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DELARSRAPPORT 2014-01-01 — 2014-06-30

Rapportperioden april - juni 2014

Nettoomsiittningen sjonk med -4 % till 44,6 MSEK (46,5).

I jamforbara valutor minskade nettoomsittningen med - 4 %.
Rorelseresultat (EBIT) minskade till 2,3 MSEK (3,2) vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 5,2 % (6,9 %).

Resultat efter skatt uppgick till 1,1 MSEK (1,8)

Resultat per aktie uppgick till 0,10 SEK (0,16)

Kassaflodet fran den lopande verksamheten 7,7 MSEK (1,5)

Delaret januari - juni 2014

Nettoomsittningen okade med 13 % till 89,3 MSEK (78,9).

I jamforbara valutor 6kade nettoomsittningen med 12 %.

Rorelseresultat (EBIT) justerat for engangsposter hianforligt till dotterbolaget Catron
uppgar till 6,5 MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) minskade till -16,9 MSEK (4,3) vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa -19,0 % (5,5 %).

Resultat efter skatt uppgick till -14,5 MSEK (2,3)

Resultat per aktie uppgick till -1,28 SEK (0,20)

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten 3,6 MSEK (-5,0)

CTT vald som leverantor av Cockpit befuktning till MC-21 flygplanet
Moderbolaget 6kade nettoomsittningen for perioden januari-juni med 46 %

till 81,9 MSEK (56,0) och EBIT-resultatet 6kade med 259 % till 7,9 MSEK (2,2)

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2014 2013 2014 2013 2013
(MSEK) apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomséattning 446 46,5 89,3 78,9 150,2
Rorelseresultat/EBIT 2,3 3,2 -16,9 4,3 6,3
Resultat efter skatt 1,1 1,8 -14,5 2,3 3,4
Resultat per aktie (kr) 0,10 0,16 -1,28 0,20 0,30
Kassafldde fran den Idpande verksamheten 7,7 1,5 3,6 -5,0 -4.6

CTTs produkter Zonal Drying™, Cair™ och Crew Humidifier 4r standard eller option hos bade Boeing och Airbus. CTT har fler
4n 500 system installerade hos mer 4n 30 flygbolag virlden 6ver. CTT har nu 21 ars driftserfarenhet pa Zonal Drying™ samt 15
ar pa Cair™ och Crew Humidifier. IATAs rapport dver brinslebesparande atgirder inkluderar Zonal Drying™ som ett av de fa
tillgéngliga systemen for eftermontering.

CTT Systems AB (Publ.) orgnr: 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

”Var kidrnverksamhet med leveranser av produkter till flygindustrin for aktiv kontroll av luftfuktigheten i
flygplanskroppen och i kabinen (for att forhindra kondensation och for att hoja luftfuktigheten) fortsitter att vixa.
Rorelsemarginalen under kvartalet dr dock ldgre vilket frimst kan forklaras av att de lonsamma
eftermarknadsbestillningarna och reservdelslagerforsiljningen till flygbolagen gar via en distributér som gor
inkopen i bulk och att man har ett eget lager. Detta medfor att omséittningen och framforallt rorelsemarginalen
varierar fran kvartal till kvartal. Trenden dr dock entydigt positiv. For perioden Julil3 - Junil4 i moderbolaget har
rullande 12 manaders nettoomsittning 6kat med 25 % till 140 MSEK (112). Under samma period har rullande 12
manaders EBIT i moderbolaget 6kat med 130 % till 9,9 MSEK (4,3).

Serieleveranserna till Boeings B787 program dr timligen forutsdgbar med en produktionstakt om cirka 10 flygplan
per manad. Det ger en stabil intiktsbas varje manad. Varje nytt flygbolag som far sin forsta leverans av en Boeing
787 eller ndr ett flygbolag tagit emot leveranser av ett visst antal flygplan dr alagda att kopa reservdelar for
lagerhéllning. Denna forséljning dr storst under de forsta 5-10 aren av ett nytt flygplansprogram men den kan variera
fran kvartal till kvartal beroende pa vilka flygbolag som far leveranser och lagerhallningen hos var distributor.
Under andra kvartalet var denna forséljning ldgre dn under forsta kvartalet. Eftermarknaden vixer ddaremot stadigt i
takt med att den installerade basen vixer, i forsta hand genom att antalet befuktare okar. Variationen i leveranser

mellan kvartalen beror uteslutande av lagerhallningen hos distributoren.

Det ryska MC21 flygplanet blev CTTs nédsta OEM program. Befuktaren som skall installeras i MC21 flygplanet &r
mycket lik den befuktare som &r kvalificerad for Airbus A350XWB flygplan. Darmed dr CTTs utvecklingsarbete
forhallandevis litet. Det dr intressant att Irkut som forsta flygplanstillverkare har valt att befukta Cockpiten i ett
kort/medeldistans flygplan. Det &r inte helt ologiskt eftersom piloterna utsetts for den extremt torra luften under

manga timmar per dag dven i ett kortdistansflygplan.

easyJet har dnnu inte avslutat utprovning av Zonal Drying systemet. Vi rdknar nu med att easylJet avslutar
utprovningen och fattar beslut om en investering i Zonal Drying™ systemet under hosten 2014.
Ytterligare ett antal lagkostnadsflygbolag visar fortsatt stort intresse for att prova Zonal Drying™ systemet, vilket

sammantaget gor att jag ser positivt pa forséljningsmojligheterna pa retrofit-marknaden.

Under ar 2014 har vi hittills fatt bestéllningar pa CAIR™ systemet till 3 mindre VIP-flygplan. CTT har dessutom
offererat systemet till ett antal stérre VIP-flygplan déribland ett antal B787VIP flygplan. Tack vare var dominans pa

VIP marknaden riaknar jag med att ett flertal av dessa offerter kommer att resultera i bestillningar.

CTT fortsitter marknadsbearbetningen av kabinbefuktning. De ledande fullserviceflygbolagen satsar pa att utveckla
och differentiera sin forstaklass gentemot konkurrenter och en allt bittre business klass. Flera av dessa flygbolag
visar intresse for kabinbefuktning men det dr manga faktorer som styr beslutet. Flera av dessa ligger utom var
kontroll. Det gor det svart att bedoma tidsaspekterna. Men helt klart r att medvetenheten och legitimiteten om och

for vara produkter successivt okar.

Torbjorn Johansson, VD
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RAPPORTPERIODENS VASENTLIGA HANDELSER
I borjan av april bestillde flydubai Zonal Drying™ systemet till ytterligare 11 st B737-800 flygplan. flydubai har
sedan tidigare bestillt systemet till 31 st flygplan av samma typ. Systemen kommer att installeras av Boeing under

tillverkningen av flygplanen.

I slutat av april bestillde de amerikanska Completion Centret Comlux Cair™ System till ett A320 VIP flygplan och
det Schweiziska Completion Centret AMAC Cair™ System till ett A319 VIP flygplan. Bada systemen skall

levereras under hosten 2014.

Den 15:e maj triffade CTT och FMV en uppgdrelse om att terminera utvecklingskontraktet avseende
kommunikationssystemet for klargdrning av flygplan (LUF) och avsluta projektet. Fér Catron innebar uppgorelsen
en resultatpaverkan om -23,4 MSEK. I moderbolaget har nedskrivningar skett med 29,4 MSEK, kvarvarande
bokfort virde pa Catron efter nedskrivningar uppgar till 6,3 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Den 10:e juli meddelade CTT Systems AB att man blivit vald av det ryska bolaget JSC PDC Teploobmennik att
leverera cockpit befuktare till Irkut's MC-21 flygplansfamilj.

JSC PDC Teploobmennik, baserade i Nizhny Novgorod Ryssland, dr systemleverantor av sa kallat Integrated Air
Management pa MC-21 flygplanet. CTTs cockpit befuktare kommer att vara standardutrustning och installeras
direkt i fabrik pa samtliga MC-21 flygplan.

MC-21 flygplanet dr under utveckling, med forsta flygning planerad under ar 2015 och forsta leverans av flygplanet
ar 2017. Flygplanet tillverkas av Irkut och Yakovlev Design Bureau som ingar i United Aircraft Corporation (UAC)
gruppen. Det tvdmotoriga MC-21 flygplanet kommer att byggas i tre olika storlekar for kort och medeldistanstrafik
med en kapacitet mellan 150 och 210 passagerare. Flygplansprogrammet har totalt bestéllningar pa 276 flygplan

varav 175 dr fasta bestillningar.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer var under rapportperioden (apr-jun) 84 (82).

INVESTERINGAR
Investeringar har under rapportperioden (apr-jun) gjorts med 1,6 MSEK (2,4) vilket bestér i aktiverade

utvecklingskostnader i moderbolaget samt produktionsutrustning och anpassningar av produktionsytor i bolagen.

KONCERNENS RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

For rapportperioden (apr-jun) var nettoomsittningen 44,6 MSEK (46,5).

och resultat efter skatt 1,1 MSEK (1,8).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten var for rapportperioden 7,7 MSEK (1,5).

Koncernens orderbok uppgick per den 1 aug 2014 till 120 MSEK (139) beriknad pa en USD kurs pa 6,90.

Koncernens disponibla likvida medel inklusive sikerstéllda lan var pa balansdagen 9,6 MSEK (11,9) och en
sikerstilld bankfinansiering finns om sammanlagt 87,3 MSEK (73,7). Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad
med 81,0 MSEK (66,8).
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Langfristiga rintebidrande laneskulder uppgick till 47,3 MSEK (37,2).
Kortfristiga rintebdrande laneskulder uppgick till 33,7 MSEK (29,6).

Soliditeten per den 30 jun 2014 uppgick till 26 % (35 %) och eget kapital till 50,1 MSEK (68,5). Per den 30 juni

2014 fanns inga utestadende valutaterminer.
Styrelsen bedomer att den finansiella situationen ér tillfredsstéllande.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affirsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgorande fordndring av visentliga risker eller
osikerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osikerhetsfaktorer samt

hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2013-12-31.

MODERBOLAGET RESULTAT OCH FINANSIELLA STALLNING

For rapportperioden (apr-jun) var nettoomsittningen 41,0 MSEK (33,4)

och resultat efter skatt 1,4 MSEK (1,2).

Kassaflgdet fran den 16pande verksamheten var for perioden -4,0 MSEK (3,3).

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sékerstillda lan var pa balansdagen 4,7 MSEK (6,5).
Moderbolaget har en sékerstilld bankfinansiering om sammanlagt 64,5 MSEK (43,8). Pa balansdagen var denna
kredit utnyttjad med 60,2 MSEK (39,9).

Investeringarna under rapportperioden (apr-jun) uppgar till 0,7 MSEK (2,1). Genomsnittliga antalet anstéllda under
perioden har varit 53 (50).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under perioden (apr-jun) har foljande transaktioner med nirstdende genomforts:
- Catron Design AB (Bertil Soderberg) 0,3 MSEK som ersittning for hyra av lokaler. I den man transaktioner och

overenskommelser om tjinster med nérstaende triffas, sker dessa alltid pa marknadsmissiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har, for koncernen, upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Delérsrapporten for moderbolaget har uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen och Réadet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridisk person. Redovisningsprinciperna som tillimpats for
koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som

anvindes vid upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och éindrade redovisningsprinciper 2014
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon visentlig effekt pa koncernens

eller moderbolagets finansiella stédllning, resultat eller upplysningar.

4(12)



ar Delarsrapport 2014-01-01 — 2014-06-30

5§ Y ST EMS

EKONOMISK INFORMATION
Delérsrapport kvartal 3 2014
Bokslutskommuniké 2014

2014-11-14 klockan 08:30 (CET)
2015-02-13 klockan 08:30 (CET)

Denna delarsrapport ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen star infor. Informationen ar sadan som CTT
Systems AB (publ.) dr skyldig att offentliggtra enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel

med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 15 aug 2014 klockan 08:30 (CET).

Nykoping 14 aug 2014

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordforande

Johan Lundsgard Annika Dalsvall Henrik Ossborn
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Mats Lundin Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Verkstdillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson VD Mikael Brate CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB
Box 1042 Box 1042

61129 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson @ctt.se

Hemsida: www.ctt.se

61129 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25

E-mail: mikael.brate @ctt.se

Organisations nr: 556430-7741
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KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ér en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affirsidé &r att atgéirda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hilsoriskerna och ¢ka vélbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbattrad I6nsamhet och
flygsikerhet samt erbjuder en avsevért forbittrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT siljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ir ett Small Cap-foretag noterat pa Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har

sitt site i Nykoping.
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RAPPORT KONCERNENS 2014 2013 2014 2013 2013
TOTALRESULTAT (MSEK) apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsattning 446 46,5 89,3 78,9 150,2
Foérandring fardigvarulager -1,5 3,0 -1,0 6,3 5,0
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,3 1,2 0,8 2,0 3.1
Ovriga rorelseintakter 0,8 0,7 1,0 1,1 1,6
Summa rorelsens intakter 44,3 51,3 90,1 88,4 160,0
Rorelsens kostnader

Ravaror och forndédenheter -21,8 -22,5 -44.8 -34,9 -62,0
Ovriga externa kostnader " -6,5 -10,9 -27,8 -21,0 -35,9
Personalkostnader -11,2 -12,3 -23,6 -23,5 -44.7
Ovriga rérelsekostnader -0,5 -0,3 -0,6 -0,5 -1,1
EBITDA 43 5,4 -6,7 8,6 16,2
Avskrivningar och nedskrivningar R -2,0 -2,1 -10,2 -4,2 -9,9
Summa rérelsens kostnader -42,0 -48,1 -107,0 -84,1 -153,7
Rorelseresultat / EBIT 2,3 3,2 -16,9 4,3 6,3
Finansnetto -0,9 -0,8 -1,7 -1,3 -1,9
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 1,4 2,4 -18,6 3,0 4,4
Skatt -0,3 -0,5 41 -0,7 -1,1
Periodens resultat 1,1 1,8 -14,5 2,3 3,4
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalresultat 1,1 1,8 -14,5 2,3 34
Resultat per aktie (kr) 0,10 0,16 -1,28 0,20 0,30
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,10 0,16 -1,28 0,20 0,30
Eget kapital per aktie (kr) 4,39 6,01 4,39 6,01 5,67
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 4,39 6,01 4,39 6,01 5,67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (kr) 0,67 0,16 0,31 -0,46 -0,40
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 11 391 11 391 11 391 11 391 11 391
Antal aktier efter utspadning (tusental) 11 391 11 391 11 391 11 391 11 391
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 11 391 11 391 11 391 11 391 11 391
Borskurs pa balansdagen (kr) 22,40 37,20 22,40 37,20 30,30
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgérelsen har skett med 19,9 MSEK

7(12)



crr

5§ Y ST EMS

Delarsrapport 2014-01-01 — 2014-06-30

KONCERNENS 2014 2013 2013
NYCKELTAL 30-jun 30-jun 31-dec
(Avser perioderna 6 man, 6 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % -25 3 5
Avkastning pa totalt kapital % -9 2 4
Avkastning pa sysselsatt kapital % -12 3 5
Rantetackningsgrad ggr. -10 6 3
Rorelsemarginal % -19 5 4
Vinstmarginal % -21 4 3
Antal anstallda, periodmedeltal 84 81 82
Investeringar MSEK 3,0 6,7 24,0
Andel riskbarande kapital % 26 35 32
Kassalikviditet % o6 76 67
Skuldsattningsgrad ggr. 1,6 1,0 1,3
Soliditet % 26 35 32
KONCERNENS 2014 2013 2013
BALANSRAKNING (MSEK) 30-jun  30-jun  31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29,2 23,1 36,5
Materiella anlaggningstillgangar 30,5 32,1 30,4
Finansiella anlaggningstillgangar 36,9 34,2 32,8
Ovriga omséttningstiligangar 93,3 98,9 97,7
Kassa och bank 3,2 5,0 3,1
Summa tillgangar 193,1 193,3 200,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 50,1 68,5 64,6
Avsattningar, garantidtaganden 3,4 2,8 2,5
Avsattningar, férvarv dotterbolag 2,5 3,2 3,2
Langfristiga skulder, rantebarande 47,3 37,2 46,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 33,7 29,6 38,6
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 56,1 52,0 45,3
Summa eget kapital och skulder 193,1 193,3 200,5
KONCERNENS 2014 2013 2013
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-jun  jan-jun  jan-dec
Ingaende eget kapital 64,6 66,2 66,2
Foérandring aktiedgartillskott 0,0 0,0 -4,9
Periodens totalresultat -14,5 2,3 3,4
Utgaende eget kapital 50,1 68,5 64,6
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KONCERNENS 2014 2013 2014 2013
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 2,3 3,2 -16,9 4,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 2,0 2.1 10,2 4,2
Nedskrivning av fordringar och andra tillgangar " 0,0 0,0 14,1 0,0
Ovrigt 0,7 0,0 0,9 -0,1
Finansiella utbetalningar -0,9 -0,8 -1,7 -1,3
Betald inkomstskatt -0,3 -0,2 -0,5 -0,4
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital 3,9 4.3 6,0 6,7

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Foérandring av varulager -2,9 0,4 -3,9 -8,9
Forandring av rérelsefordringar 6,9 -3,3 -5,3 -5,4
FOréndring av rérelseskulder -0,2 0,1 6,7 2,6
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital 3,8 -2,8 -2,4 -11,7
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 7,7 1,5 3,6 -5,0

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -0,4 -1,8 -1,0 -2,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,2 -0,6 -2,0 -4,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,6 -2,4 -3,0 -6,7

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) -1,2 0,5 -0,7 4,3
Upptagna lan 0,0 2,0 5,4 12,8
Amortering av lan -3,2 -2,1 -5,2 -2,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4.4 0,4 -0,5 15,1
Periodens kassafléde 1,7 -0,5 0,1 3,4
Likvida medel vid periodens bérjan 1,6 5,5 3,1 1,6
Likvida medel vid periodens slut 3,2 5,0 3,2 5,0

1) Nedskrivningar i samband med FMV uppgérelsen har skett med 19,9 MSEK.
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SEGMENTSREDOVISNING
CTT Systems AB (publ.) kan indelas i tre segment, CTT Systems Moderbolaget, fuktkontroll i flygplan,

Bribo Mekaniska AB, avancerad platbearbetning och Catron Elektronik AB, kommunikations- och styrutrustning.

2014 Apr-Jun 2014 Jan-Jun 2014
(MSEK) CTT Bribo Catron CTT Bribo Catron
Extern Nettoomséttning 40,5 2,4 1,7 81,4 4,7 3,2
Koncernintern omséttning 0,5 6,0 0,3 0,5 10,9 1,2
Segment EBIT 2,6 1,6 -11 7,9 2,7 -26,0
Tillgangar 167,4 31,5 15,9 167,4 31,5 15,9

2013 Apr-Jun 2013 Jan-Jun 2013
(MSEK) CTT Bribo Catron CTT Bribo Catron
Extern Nettoomséttning 32,9 2,5 10,7 55,5 4,2 18,8
Koncernintern omsattning 0,5 4,2 1.1 0,5 8,6 1,9
Segment EBIT 2,0 1,1 0,7 2,2 2,5 1,1
Tillgangar 164,8 31,5 23,7 164,8 31,5 23,7
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MODERBOLAGETS 2014 2013 2014 2013 2013
RESULTATRAKNING (MSEK) apr-jun  apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 41,0 33,4 81,9 56,0 1141
Foérandring fardigvarulager -0,4 3,5 0,1 4,9 2,9
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,3 1,2 0,8 2,0 3,5
Ovriga rérelseintakter 0,7 0,7 0,9 1,1 1,6
Summa rorelsens intakter 41,7 38,7 83,7 63,9 122,0
Rorelsens kostnader

Ravaror och forndédenheter -22,6 -20,7 -43,6 -32,0 -57.4
Ovriga externa kostnader -5,8 -5,3 -11,2 -9,8 -20,1
Personalkostnader -9,5 -9,5 -18,5 -17,8 -34,1
Ovriga rérelsekostnader -0,4 -0,3 -0,6 -0,5 -1,1
EBITDA 34 2,9 9,8 3,9 9,4
Avskrivningar och nedskrivningar -0,8 -0,9 -1,9 -1,8 -5,1
Summa rérelsens kostnader -39,1 -36,6 -75,8 -61,8 -117,8
Rorelseresultat / EBIT 2,6 2,0 7,9 2,2 42
Resultat fran andelar i koncernféretag R 0,0 0,0 -29.4 2,3 2,3
Finansnetto -0,7 -0,5 -1,3 -0,7 -0,9
Resultat fore bokslutsdisp. och

skatt 1,8 1,5 -22,8 3,8 5,6
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 6,5
Skatt -0,4 -0,3 -14 -0,3 -2,2
Periodens resultat 1,4 1,2 -24,3 3,4 9,9
MODERBOLAGETS 2014 2013 2013

BALANSRAKNING (MSEK)

30-jun 30-jun 31-dec

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga omséttningstillgangar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver
Avsattningar, garantidtaganden
Avsattningar, férvarv dotterbolag
Langfristiga skulder, réntebarande
Kortfristiga skulder, rdntebarande
Kortfristiga skulder, ej réntebarande
Summa eget kapital och skulder

19,5 10,5 19,5
7,5 8,5 7,5
54,4 66,5 64,2
85,6 76,8 85,6
0,4 2,6 3,1
167,4 164,8 179,9
53,3 76,0 77,5
0,0 0,9 0,0
2,2 1,5 1,3
2,5 3,2 3,2
30,9 12,8 27,6
29,3 27,2 28,4
49,2 43,3 41,9
167,4 164,8 179,9

1) Nedskrivningar av aktier i respektive fordringar pa Catron i samband med FMV uppgérelsen.
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MODERBOLAGETS 2014 2013 2014 2013
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 2,6 2,0 7,9 2,2
Justering for poster som inte ingar i kassafldédet
Avskrivningar och nedskrivningar 0,8 0,9 1,9 1,8
Ovrigt 0,7 0,0 0,9 -0,1
Finansiella utbetalningar -0,7 -0,5 -1,3 -0,7
Betald inkomstskatt -0,2 -0,1 -0,3 -0,3
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
fére férdndringar av rérelsekapital 3,2 2,2 9,1 2,8

Kassaflode fran forandringar i
rérelsekapital

Féréandring av varulager -2,8 -0,5 -3,4 -7,3
Forandring av rorelsefordringar -7,7 1,7 -17,2 5,8
Férandring av rorelseskulder 3,4 -0,1 5,3 -2,5
Kassaflode fran férandringar i

rérelsekapital -7,2 1,1 -15,4 -4,0
Kassafldde fran den Iépande verksamheten -4,0 3,3 -6,2 -1,2

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,4 -1,8 -1,0 -2,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,3 -1,0 -1,2
Erhallen utdelning 0,0 0,0 0,0 2,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,7 -2,1 -2,0 -1,5

Finansieringsverksamheten

Foérandring av checkkredit (kortfristiga lan) -0,8 2,3 2,9 59
Upptagna lan 6,0 0,0 6,0 0,0
Amortering av lan -1,7 -2,1 -3,4 -2,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3,5 0,2 5,5 3,8
Periodens kassafléde -1,2 1,3 -2,7 1,0
Likvida medel vid periodens bérjan 1,6 1,3 3,1 1,6
Likvida medel vid periodens slut 0,4 2,6 0,4 2,6
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