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FORSTA KVARTALET 2020 ¥

¢ Nettoomséattningen minskade med 10 % till 77,2 MSEK (85,6) - i jamforbara valutor, en minskning med 14 %

e Nettoomsittningen minskade med 6 % justerat for jamforelsestérande post fran avyttrad
Gustavsbergsverksamhet - i jamfoérbara valutor, en minskning med 11 %

e Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 26,7 MSEK (23,2)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) dkade till 35 % (27)

e Resultat efter skatt uppgick till 18,2 MSEK (18,0)

e Resultat per aktie uppgick till 1,45 SEK (1,44)

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten minskade till 4,8 MSEK (22,1)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten, justerat fér poster av engangskaraktar, 6kade till 28,1 MSEK (22,1)

ATGARDER EFTER KVARTALETS UTGANG ?

e Styrelsen dndrar féreslagen ordinarie utdelning till 4,05 SEK per aktie fran tidigare 5,40
e Ett kostnadsbesparingsprogram initieras under andra kvartalet i syfte att spara knappt 20 MSEK p3 arsbasis

PROGNOS ANDRA KVARTALET 2020

Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2020 bedéms bli mellan 50 och 60 MSEK (101,9).

CTT I SAMMANDRAG

2020 Féréndring 2019 2019 Rullande
(MSEK) jan-mar motfg dr  jan-mar jan-dec 12 man
Nettoomsadttning 77,2 -10% 85,6 354,9 346,5
Roérelseresultat (EBIT) 26,7 15% 23,2 119,6 123,1
Resultat efter skatt 18,2 1% 18,0 92,6 92,8
Resultat per aktie (SEK) 1,45 1% 1,44 7,39 7,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4,8 -78% 22,1 108,6 91,3

CTT — VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan. CTTs produkter for aktiv reglering av
luftfuktigheten minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och héjer fuktigheten i kabinluften. Bolaget ar pa sitt omrade ensam
leverantor till Boeing och Airbus och har manga av vérldens stérsta flygbolag som kunder. CTT tillverkar och séljer tva produktgrupper;
avfuktare och luftfuktare. Eftermarknaden ar en betydande intaktspotential for CTT dér en stadigt vaxande installerad bas skapar
forutsattningar for goda intakter fran forbrukningsartiklar, reservdelar och reparationer.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.

Y Ndr utfallet i denna deldrsrapport jaimférs med tidigare period, avses motsvarande period féregdende ér, om inget annat anges
2 For ytterligare information, se separat pressmeddelande 2020-04-29

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

Forsta kvartalet blir det sista normala pa ett tag

Det forsta kvartalet 2020 paverkades endast marginellt av landers och myndigheters atgarder for att stoppa
spridningen av COVID-19. Nettoomsattningen blev i enlighet med prognosen och landade pa 77 MSEK. Produktmixen
var konsistent med de senaste kvartalen med en eftermarknadsandel pa 40 % och intakter fran OEM pa 44 %. Detta
sammantaget med god hjalp av en stark USD/SEK medférde en EBIT-marginal pa 35 %. | ett historiskt perspektiv ar det
ett tamligen forutsdgbart och normalt kvartal. Men nu gar vi in i en tid dar vi paverkas av att flygtrafiken star stilla och
dar flygindustrin ar lamslagen.

Andra kvartalet blir det férsta i raden med lagre intdakter och med svagare l6nsamhet

Prognosen for det andra kvartalet ar en nettoomsattning om 50 — 60 MSEK, vilket kan jamforas med 77 MSEK
foregdende kvartal och 102 MSEK samma period féregaende ar. Det &r framforallt eftermarknadsintakterna som
kommer borja ta stryk nar vara produkter har vasentligt farre flygtimmar till foljd av instéllda flyg och parkerade
flygplan. Jag raknar med 50 — 60 % lagre intdkter fran eftermarknaden i det andra kvartalet jamfort med arets forsta
kvartal. Det far stor negativ paverkan pa Iénsamheten och marginalen.

Undantagstillstandet i flygtrafiken slar hart mot verksamheten

Undantagstillstandet i varlden med reserestriktioner och stangda granser har resulterat i ett ras i passagerartrafiken
med cirka 90 %. Det gor att utsikterna for det tredje kvartalet ser annu samre ut. Dels drivet av att den underliggande
efterfragan i eftermarknaden i princip forvantas bli obefintlig (Ias: 0 — 10 % av normalefterfragan). Eftermarknaden
kommer darefter ligga kvar pa denna extremt laga niva fram till dess att langdistansflygningarna aterupptas. Dels
drivet av att vara OEM-intakter kommer minska i det tredje kvartalet som foljd av sankt produktionstakt av flygplan
(se nedan). VIP bedémer jag som stabilt och retrofit som helt dott.

Det gar inte att forutsaga nar flygtrafiken ater tar fart. Ingen vet vad som intraffar i handelse av en andra eller tredje
vag av COVID-19. Det enda vi med sdkerhet vet ar att det far signifikant negativ paverkan pa CTT sa lange som
flygtrafiken star i det narmaste stilla. | aterhamtningen kommer branschen dessutom att tampas med en allmén
ekonomisk nedgang som minskar efterfragan pa resor. Det mesta tyder pa att det blir flera ar med 6verkapacitet pa
flygstolar.

Pa CTT forsoker vi parera for effekterna pa kort och medellang sikt med hansyn till medarbetare, kunder,
leverantorskedjor och leveransformaga, liksom vart fulla fokus pa kassaflédet och likviditeten. Detta sker samtidigt
som sdkerstallandet av resurser for att fortsatta att prioritera kritiska investeringar for framtida tillvaxt, sasom
utveckling till A320-programmet och Global 7500 i businessjet-segmentet.

Aterhamtningen sker snabbast i eftermarknaden — OEM blir kvar pa en ligre niva lingre

Nar flygtrafiken val aterupptas kommer det att borja med kort- och medeldistanstrafik. Langdistansflygningar startar
senare och troligen forsiktigare vilket gor att den beho6ver langre tid pa sig till en normalisering. Nar trafiken startar far
det ett snabbt genomslag i eftermarknaden. For OEM géller en troghet i fordndringar som ar bra att ha i nedgangen,
men det géller dven i uppgangen, vilket medfor att den lagre krisnivan blir bestdende betydligt langre.

Eftermarknaden paverkas av raset i kapacitetsutnyttjande av flygplansflottorna, vilket leder till en efterfragekollaps av
vara eftermarknadsprodukter. Aven om det kommer att finnas en éverkapacitet av flygplan i flera &r har CTT stor
fordel av sitt huvudsakliga beroende till modeller som Boeing 787 och Airbus A350. Av de cirka 4 600
langdistansflygplan som var i trafik innan krisen var cirka 1 300 av typen Airbus A350 eller Boeing 787. Det var dessa
som flygbolagen parkerade sist. Det &r rimligt att anta att detta speglas nar man aterupptar trafiken igen.

OEM forvantas uppvisa en storre motstandskraft i nedgangen men takten kommer att anpassas till en betydligt lagre
efterfragesituation. Nar flygbolag skjuter pa leveranser och avbokar bestéllningar kommer produktionstakten att
sjunka. For tillverkarna finns ett varde i att halla igdng produktionen och leveranskedjorna, vilket gér att takten
sannolikt inte gar ner till noll (dven om det inte utesluter kortare stopp pa ndgon manad). Airbus avser att minska
produktionstakten med cirka 1/3 for samtliga program, vilket innebar att A350 ska ned till 6 flygplan per manad fran 9
—10. Det kommer ha paverkan pa CTT fran det tredje kvartalet. Boeing meddelade i sin rapport for forsta kvartalet att
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produktionstakten for Boeing 787 ska reduceras till 10 flygplan per manad under 2020 och darefter gradvis minska till
7 per manad under 2022. En viandning uppat inom OEM vantas ske langsamt. Det kan droja flera ar innan A350 /
Boeing 787 nar samma takt som radde under 2019. Storst hopp for tillvaxt i OEM stalls till vara nya flygplansprogram,
Boeing 777X och MC-21, som ndrmar sig leveransfasen med successivt 6kad produktionstakt i flera ar framover. Om
jag lyfter blicken ytterligare férutser jag betydande tillvaxtmaojligheter nar serieleveranserna av avfuktare till A320-
familjen startar (i nuldget planerat under 2022). Detta ar ett modellprogram som redan ar i serieproduktion med en
hog produktionstakt pa 40 — 50 A320-flygplan i madnaden. Det gor att CTT kan na volymer snabbare adn i ett helt nytt
flygplansprogram dar det tar flera ar att skala upp produktionstakten.

VIP fortloper som tidigare med en efterfragan som hittills ar ganska opaverkad. CTT har till och med lyckats vinna
nagra nya affirer i mars. Aven om marknaden fér businessjets paverkas av en ekonomisk recession s& finns potential i
segmentet for “large cabin, long range” dar CTT nyligen tagit sin forsta order.

Retrofit kommer sakna férutsattningar for nya affarer tills flygbolagen nar lonsamhet. Flygbolag kommer inte gora
annat an affarskritiska investeringar i sin flygplansflotta. Ett bestdende lagt oljepris forskjuter dessutom en gron
omstéllning av flyget. Det far dessvarre paverkan pa alla brénslebesparande och grona investeringar dit vara avfuktare
raknas. Jag tvingas konstatera att de goda utsikter for tillvaxt som fanns bara fér ndgon manad sedan nu kédnns valdigt
avlagset.

Kostnadsbesparingar krédvs for att parera lagre efterfragan och kunna investera i tillvaxt

Jag raknar med att CTT fran och med det tredje kvartalet kommer att ligga pa en kvartalsomsattning i intervallet 40 -
60 MSEK. Det kommer att vanda uppat forst nar flygverksamheterna aterupptas med Boeing 787 och A350. Nar detta
sker borjar eftermarknaden vaxa igen mot nivan som gallde innan krisen. Eftermarknadens stillestandskollaps ska ses i
ljuset av att den innan krisen 6kade med 30 - 40 % per ar och genererade 136 MSEK under 2019. OEM-intékterna
kommer sannolikt dven under 2021 bli kvar pa en vasentligt lagre niva jamfort med den under 2019.

CTT har dven beslutat om anpassning av bolagets kostnader och leveranskapacitet till den efterfrageniva som kan
Overblickas. CTT planerar att vidta strukturella grepp for att sdnka kostnadsnivan. Mot den bakgrunden avser CTT att
initiera ett kostnadsbesparingsprogram under andra kvartalet i syfte att spara knappt 20 MSEK pa arsbasis, med full
effekt fran det tredje kvartalet. Det kommer innebéra att bolagets icke-rorliga kostnader minskar med knappt 20 %.
Malet ar att CTT ska forbli lonsamt genom krisen och ha resurser att satsa pa strategiska prioriteringar for att kunna
na vara langsiktiga tillvaxt- och lonsamhetsmal. Vidare ska CTT ha beredskap och férmaga att forsvara sin
marknadsposition. Det innebér att nar det val vander ska vi snabbt kunna stéilla om till en hogre efterfragan av
eftermarknadsprodukter och successivt hdja produktionen till OEM.

Sanker utdelningsférslaget ytterligare av forsiktighetsskal
CTT har en stark finansiell position med en kassa pa 109 MSEK (nettokassa pa 74 MSEK). Under forsta kvartalet har vi
ocksa utokat bolagets kreditfaciliteter som ger oss mojlighet att starka kassan med cirka 95 MSEK.

Styrelsen gér bedomningen att bolagets férmaga att dela ut ar intakt, men foreslar av forsiktighetsskal att foreslagen
ordinarie utdelning om 5,40 SEK per aktie sanks till fjolarets niva pa 4,05 SEK per aktie (51 MSEK). Det innebar att
styrelsens ursprungliga forslag till total utdelning om 8,10 SEK per aktie har halverats.

Vi har den uthallighet som krévs i krisen med tillrdcklig kraft att férsvara var marknadsposition

Aven om vi inte vet nar det vinder eller inte kan &verblicka hur snabb &terhdmtningen blir s& vet vi att vi med
foreslagna atgarder har god beredskap att genomlida krisen och hantera den I6pande verksamheten utan att tappa
fokus pa tillvaxtkritiska investeringar.

Vi har en stark marknadsposition med klimatsmarta produkter som gynnar vélbefinnandet och upplevelsen ombord
samt minskar klimatpaverkan av flygtrafiken. Krisen kommer att ta slut och verksamhetsforutsattningarna for
flygbolag och flygindustrin kommer normaliseras gradvis. Nar detta sker ska CTT sta starkt och vara ett dnnu battre
foretag.

Torbjérn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET OCH EFTER DESS UTGANG

v

2020-02-03: CTT Systems AB offentliggor att Airbus valt CTT som OEM-leverantor av antikondensationsprodukter
till A320-flygplansfamiljen. CTTs avfuktarprodukter utgor del i ett nytt fuktregleringssystem (“DAGS”) som
kommer finnas i tillvalskatalogen som “Supplier Furnished Equipment” (“SFE”), tillgdngligt for fabriksmontering i
flygplan med leverans fran 2023. CTT har inget garanterat ordervérde.

2020-02-27: CTT Systems AB offentliggor en order pa ett Inflight Humidification (IFH) VIP-system till en Airbus
A340 fran Jet Aviation. Systemet har fyra luftfuktare som hojer luftfuktigheten i hela VIP-flygplanet. Gillande
listpris uppgar till ca 6 MSEK. Med den har ordern har CTT fatt 94 bestéllningar till VIP-flygplan av typ Airbus ACJ
och Boeing BBJ.

2020-03-25: CTT Systems AB publicerar ett pressmeddelande om hur bolaget paverkas av pandemin COVID-19.
Den omfattande stillestandssituationen hos flygbolag kommer att leda till negativ finansiell paverkan pa CTT fran
andra kvartalet 2020. En eventuell utdragen kris i flygbranschen far signifikant paverkan pa bolagets verksamhet
och finansiella stallning. Den stora osdkerheten leder till kraftig férsamrad visibilitet framat varfor CTT véljer att
dra tillbaka guidningen for helaret 2020. Styrelsen aterkallar dven férslaget om extra utdelning, men star fast vid
forslaget om ordinarie utdelning. CTT har under forsta kvartalet sdkrat ytterligare kreditutrymme och har i nuldget
outnyttjade, sakerstillda Ianefaciliteter pa cirka 90 MSEK (med sedvanliga finansiella kovenanter avseende
resultat och soliditet).

2020-04-06: CTT Systems AB offentliggor order pa Inflight Humidification (IFH) VIP till ett BBIMAX9 fran AMAC.
Systemet har tre luftfuktare som hojer luftfuktigheten i hela VIP-flygplanet och avfuktare som skydd mot
kondensation. Géllande listpris uppgar till ca 4 MSEK. Systemet kommer att levereras i fjarde kvartalet 2020. Med
den hér ordern har CTT fatt 95 bestallningar till VIP-flygplan av typ Airbus ACJ och Boeing BBIJ.

2020-04-08: CTT Systems AB offentliggor en order pa ett Inflight Humidification (IFH) VIP-system till en Airbus
ACJ320neo fran Comlux Completion. Systemet har tva luftfuktare som hojer luftfuktigheten i hela VIP-flygplanet.
Géllande listpris uppgar till ca 3,6 MSEK. Med den har ordern har CTT fatt 96 bestallningar till VIP-flygplan av typ
Airbus ACJ och Boeing BBJ.

OMSATTNING

Nettoomsattningen minskade under det forsta kvartalet med 10 % till 77,2 MSEK (85,6). | jamférbara valutor
minskade omsattningen med 14 %. Minskningen beror framst pa att avfuktare utgatt som standardutrustning pa
Boeing 787, minskad omsattning inom Retrofit, samt att den avyttrade verksamheten i Gustavsberg bidrog till
omséattningen foregaende ar. Avfuktare till Boeing 787, inklusive tillhérande IP, utgjorde under forsta kvartalet
foregédende ar ca 16 % av nettoomsattningen.

130,0

120,0

MSEK  |NETTOOMSATTNING]|

B Nettoomsattning
<@-Rullande 4Q

Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120

Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

NETTOOMSATTNING (MSEK) Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120
Systemforsaljning

OEM 32,7 32,9 32,7 37,3 47,0 36,5 45,7 34,1
Retrofit 4,6 6,2 8,5 6,4 1,4 0,0 1,8 2,7
VIP 0,7 0,6 12,3 6,9 6,0 0,8 1,0 6,9
S:a 38,0 39,7 53,4 50,5 54,3 37,4 48,4 43,7
Eftermarknad 35,6 37,9 30,9 29,3 42,0 43,3 32,3 30,7
Forséljning utéver kdrnverksamheten 2,9 3,3 9,8 5,8 5,6 2,7 3,3 2,7
TOTALT 76,5 80,9 94,2 85,6 101,9 83,4 84,0 772"
Varav vinstavrékningsprojekt som intdkts- 0,7 1,3 12,8 7,8 7,5 0,9 1,1 7,0

redovisas over tid
(Ovriga intéikter redovisas vid viss tidpunkt,
dvs vid leverans)

Y 0EM-avfuktare har utgatt som standardutrustning pa Boeing 787. Under forsta kvartalet
féregadende ar svarade dessa, med tillhérande IP, for cirka 16 % av nettoomséattningen.

Forsdljning utdver
kérnverksamheten
3%

OEM system
Eftermarknad 44%

40%

VIP system Retrofit system
9% 4%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.

TILLVAXT | ANTAL LEVERERADE ENHETER

Tillvéxt i antal levererade avfuktare Tillvéxt i antal levererade luftfuktare
Procentuell 6kning per kvartal Procentuell 6kning per kvartal
5%
1%
4% 2% 2% a% 5%
4% 7%
5%
2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30 2019-09-30 2019-12-31 2020-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30 2019-09-30 2019-12-31 2020-03-31
Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter avfuktare. Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter luftfuktare.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for forsta kvartalet var 26,7 MSEK (23,2), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa

35 % (27). Resultatet efter skatt blev 18,2 MSEK (18,0). Positiva valutaeffekter fran kund- och leverantorsreskontra
lyfte rérelseresultatet med 5,2 MSEK (2,0), vilket beror pa att USD starkts tydligt mot SEK under kvartalet. Att CTT
har lagt sina banklan uteslutande i USD resulterade samtidigt i en negativ valutaeffekt i finansnettot.

Ovriga externa kostnader minskade med 4,3 MSEK jamfért med samma kvartal féregdende ar. De frimsta
orsakerna ar konsultkostnader i den avyttrade verksamheten i Gustavsberg samt kreditforluster, som bada 6kade
kostnaderna for forsta kvartalet 2019.

Nedan visas utvecklingen sedan Q4 2018, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter direkt
kopplade till kund- och leverantorsreskontra.

46

“ = “misek |RESULTAT| [ swwmsosac |
] -2k

40 ~@-EBIT marginal % 47% 50%

38 EBIT marginal % exkl
36 valutaeffekt kund/lev-

34 reskontra
32
30
28
26
24
22
20

- 40%

+ 30%

L 20%

- 10%

9,50 |
- + 0%

Q418 Q119 Q219 Q319 Q419 Q120

PROGNOS FOR ANDRA KVARTALET 2020

Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2020 beddms bli mellan 50 och 60 MSEK (101,9). Minskningen mot
foregdende ar beror i huvudsak pa foljdeffekter av pandemin Covid-19 samt att avfuktningssystemet for Boeing
787 utgatt.

UTFALL OCH PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2020

| delarsrapporten for fjarde kvartalet 2019 lamnade CTT f6ljande prognos for forsta kvartalet 2020:
"Bolagets nettoomsattning i det forsta kvartalet 2020 bedéms bli mellan 72 och 77 MSEK (85,6).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 77,2 MSEK.

ORDERINGANG

Bolagets orderingang uppgick under forsta kvartalet till 112,6 MSEK (57,9). Orderboken uppgick per den 31 mars
2020 till 118 MSEK (173) berdknad pa en USD-kurs pa 10,08 (9,28). Den svagare orderboken beror framst pa att
avfuktare utgar som standardutrustning pa Boeing 787, men dven pa ett svagt orderlage for Retrofit och
eftermarknad som paverkas tydligt av féljderna fran pandemin Covid-19.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital minskade i perioden till -1,1 MSEK (21,0). Kassaflédet fran den
I6pande verksamheten minskade till 4,8 MSEK (22,1). Engangsbetalningar av inkomstskatt hanforlig till bokslutsar
2018 och 2019 uppgick sammantaget till 23,3 MSEK. Rensat for dessa poster av engdngskaraktar 6kade kassaflodet
fran den lopande verksamheten till 28,1 MSEK (22,1).

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 35,1 MSEK (32,3).

Soliditeten per den 31 mars 2020 uppgick till 66 % (63) och eget kapital till 258 MSEK (216).

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (januari - mars) 107 (110).
Minskningen ar kopplad till den avyttrade elektronikverksamheten i Gustavsberg.

INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden (januari - mars) gjorts med 4,9 MSEK (7,1). Den enskilt storsta investeringen
under perioden ar kopplad till utvecklingsprojektet rorande avfuktningssystem till Airbus A320 flygplansfamilj.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Den pagaende pandemin Covid-19 som lett till en omfattande
stillestandssituation hos varldens flygbolag kommer att leda till negativ finansiell paverkan pa CTT fran andra
kvartalet 2020. Utéver detta har ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har skett
under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt hantering av desamma aterfinns
pa sidorna 50 - 54 i bolagets arsredovisning for ar 2019.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstaende under kvartalet.

| den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstaende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande
av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats dverensstimmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2020

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig
effekt pa bolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2020-05-06 kl. 17:00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2020 2020-07-21 kl. 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2020 2020-10-23 kl. 08:30 (CET)
Bokslutskommuniké 2020 2021-02-09 kl. 08:30 (CET)
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sddan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 29 april 2020 klockan 17:40 (CET).

Nykoping den 29 april 2020

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bjorn Lenander Mats Lundin Torbjoérn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO

CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00

E-post: torbjorn.johansson@ctt.se E-post: daniel.ekstrand@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar ett teknikféretag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan, dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar for en forbattrad l6nsamhet och
flygsdakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har sitt sate i Nykoping.
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S YSTEMS

CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2019
RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 77,2 85,6 354,9
Foérandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager 25 25 -2,2
Aktiverat arbete for egen rakning 0,9 0,6 1,4
Ovriga rérelseintakter 7.9 34 22,4
S:a rorelsens intakter 88,5 92,2 376,5

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -24.5 -29,2 -105,9
Ovriga externa kostnader -11,9 -16,2 -50,4
Personalkostnader -20,8 -20,5 -81,5
Ovriga rérelsekostnader 2,7 -1,4 -12,2
EBITDA 28,5 248 126,3
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1,8 -1,7 -6,7
S:arérelsens kostnader -61,8 -69,0 -256,9
Rorelseresultat (EBIT) 26,7 23,2 119,6
Finansnetto -3,5 -0,2 -1,6
Resultat fére skatt 23,2 23,0 118,0
Skatt -5,0 -4,9 -25,4
Periodens resultat 18,2 18,0 92,6
Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0
Arets totalresultat 18,2 18,0 92,6
Resultat per aktie, SEK 1,45 1,44 7,39
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S YSTEMS

CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2019
BALANSRAKNING (MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 58,2 46,7 54,5
Materiella anlaggningstillgangar 44,5 42,5 45,2
Finansiella anlaggningstillgangar 1,9 1,9 1,9
Ovriga omsattningstillgangar 164,9 167,0 151,3
Kassa och bank 109,4 84,9 110,0
S:a tillgangar 378,9 342,9 362,8

Eget kapital och skulder

Eget kapital 258,4 216,3 240,2
Avsattningar, garantidtaganden 6,9 7,6 8,4
Langfristiga skulder, rantebarande 35,1 32,3 32,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 78,6 86,6 81,8
S:a eget kapital och skulder 378,9 342,9 362,8
CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2019
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Ingaende eget kapital 240,2 198,3 198,3
Aktieutdelning 0,0 0,0 -50,7
Periodens resultat 18,2 18,0 92,6
Utgaende eget kapital 258,4 216,3 240,2
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S YSTEMS

Delarsrapport forsta kvartalet 2020

CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2019
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 26,7 23,2 119,6
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar 1,8 1,7 6,7
Reavinst vid forsaljning av verksamhetsgren” 0,0 0,0 -45
Owrigt -15 0,7 1,1
Finansiella inbetalningar 0,0 0,1 0,2
Finansiella utbetalningar -0,2 -0,2 -1,4
Betald inkomstskatt -27.9 -4.3 -13,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -1,1 21,0 108,3
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Férandring av varulager -9,8 2,2 6,5
Férandring av rérelsefordringar -3,9 0,1 6,6
Férandring av rérelseskulder 19,6 3,3 -12,8
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital 5,9 1,1 0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 48 221 108,6
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4.4 -4,3 -13,8
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,5 -2,8 -8,9
Férséaljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1 0,4
Férsaljning av verksamhetsgren® 0,0 0,0 5,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,9 -7,0 -17,3
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -50,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 -50,7
Periodens kassaflode -0,1 15,1 40,6
Likvida medel vid periodens bérjan 110,0 68,5 68,5
Kursdifferens i likvida medel -0,5 1,2 0,9
Likvida medel vid periodens slut 109,4 84,9 110,0

1) Inkramsforsalining av elektronikverksamheten | Gustavsberg till AFRY (fd AF Poyry) den 2 september 2019.
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CTT SYSTEMS AB 2020 2019 2018
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL kv1 kv 4 kv3 kv2 kv1 kv 4 kv3 kv 2 kv 1
Omsittning & Resultat

Nettoomséttning, MSEK 84,0 84,0 834 101,99 85,6 94,2 80,9 76,5 63,8
Rérelsemarginal % 29 29 47 33 27 26 33 33 21
Vinstmarginal % 30 30 44 33 27 26 34 32 20
Periodens resultat, MSEK 19,4 19,4 29,0 26,2 18,0 19,0 21,6 19,0 10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 9 9 16 14 10 11 14 13 9
Avkastning pa eget kapital % 8 8 14 13 9 10 13 11 6
Avkastning p4 totalt kapital % 7 7 11 10 7 8 10 9 6
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 1,55 1,55 2,31 2,10 1,44 1,52 1,73 1,52 0,80
Eget kapital per aktie, SEK 19,17\ 19,17 1762 1531 17,27 15,83 14,31 12,58 13,82
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per 2,71 2,71 2,81 1,42 1,77 1,54 2,00 0,91 0,43
aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK -l 4,05" - - - 4,05 - - -
Antal aktier pa balansdagen, tusental 125629 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 125629 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529
Boérskurs pa balansdagen, SEK 176,80/ 176,80 157,20 173,40 149,80, 123,20 193,00 222,50 151,60
Kassafléde & Finansiell stéllning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 33,9 33,9 35,2 17,8 221 19,3 251 11,4 5,4
Kassalikviditet % 259 259 239 191 222 212 165 152 191
Réntetackningsgrad ggr 64 64 106 93 58 81 98 86 43
Skuldsattningsgrad ggr 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2
Soliditet % 66 66 63 60 63 62 61 59 62
Personal & Investeringar

Antal anstillda, periodmedeltal @ 110 110 110 111 110 106 102 101 101
Intakt (uppraknad till helar) per anstélld, MSEK 3,2 3,2 3,4 3,7 3.4 3,7 3,1 3.4 2,9
Investeringar, MSEK 4,0 4,0 8,0 3,8 7.1 5,8 4.9 7,7 6,3
NYCKELTAL - ACKUMULERAT jan-mar| jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar| jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar
Omsittning & Resultat

Nettoomséttning, MSEK 772 3549 2709 1875 856, 3153 2212 1403 63,8
Rérelsemarginal % 35 34 35 30 27 29 30 28 21
Vinstmarginal % 30 33 34 30 27 28 29 27 20
Periodens resultat, MSEK 18,2 92,6 73,2 443 18,0 69,7 50,7 29,1 10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 9 48 39 25 10 43 33 21 9
Avkastning pa eget kapital % 7 42 35 23 9 39 30 18 6
Avkastning p4 totalt kapital % 6 35 28 18 7 31 24 14 6
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 1,45 7,39 5,85 3,54 1,44 5,56 4,05 2,32 0,80
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per 0,38 8,67 5,99 3,19 1,77 4,88 3,34 1,34 0,43
aktie, SEK

Kassafléde & Finansiell stéllning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 4.8 108,6 75,1 39,9 221 61,2 41,9 16,8 5,4
Réntetackningsgrad ggr 64 79 84 74 58 77 75 64 43
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal 2 107 108 109 111 110 105 102 100 101
Intakt (uppraknad till helar) per anstélld, MSEK 3,3 3,5 3,5 3,5 3.4 3,2 3,1 3,2 2,9
Investeringar, MSEK 4,9 22,7 18,9 10,8 71 246 18,8 13,9 6,3

1) Avser foreslagen utdelning.

2) Periodmedeltal, antal anstallda, ar en approximation dar berakning gérs genom att ta genomsnittet av antalet anstallda
UB respektive IB i perioden. Exakt berakning gors endast i bolagets arsredovisning.
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S YSTEMS

DEFINITIONER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pd eget kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jamféra sin investering med
alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pd totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala
kapitalet i bolaget ér och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet
definieras som balansomslutningen minskad med icke rédntebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pa sysselsatt kapital ér ett mdatt som bolaget betraktar som viktigt fér investerare som vill férsta resultatgenereringen i férhéllande
till sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.
Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillh6r
aktiedgarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD

Rorelsens intdkter dividerat med genomsnittligt antal anstallda.
Bolaget anser att intdkt per anstdlld dr ett relevant matt for investerare som vill férsta hur effektivt bolaget anvdnder sitt humankapital.

KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Bolaget anser att kassafléde per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pd kassaflédet direkt hénférligt till
aktiedgarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten dr viktig for kreditgivare som vill férsta den kortsiktiga betalningsférmdgan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Rdntetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rdntebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant for investerare som vill bedéma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
Bolaget betraktar rérelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intédkterna som blivit ver for att
tdcka rdntor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
Skuldsdttningsgraden visar relationen mellan IGnat och eget kapital och dérmed beldningens hévstdngseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerares bedémning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt fér kreditgivare som vill kunna férstd féretagets Idngsiktiga betalningsférmdga.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant fér investerare eftersom den visar hur stor del av intdkterna som blivit 6ver ndr alla kostnader
exklusive skatt dr tédckta och ddrmed sétter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.
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