a" Delarsrapport tredje kvartalet 2019

S YSTEMS

TREDJE KVARTALET 2019 ¥

¢ Nettoomséattningen 6kade med 3 % till 83,4 MSEK (80,9) - i jamfdrbara valutor, en minskning med 1 %

e  Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 38,8 MSEK (27,1)

e Rorelseresultat (EBIT) justerat for poster av engangskaraktar uppgick till 34,2 MSEK (27,1)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 47 % (33) — 41 % justerat for poster av engangskaraktar
e Resultat efter skatt uppgick till 29,0 MSEK (21,6)

e Resultat per aktie dkade till 2,31 SEK (1,73)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 35,2 MSEK (25,1)

DELARET JANUARI — SEPTEMBER 2019 ¥

e Nettoomséattningen 6kade med 22 % till 270,9 MSEK (221,2) - i jamforbara valutor, en 6kning med 13 %
e  Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 95,4 MSEK (65,8)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 35 % (30)

e Resultat efter skatt uppgick till 73,2 MSEK (50,7)

e Resultat per aktie dkade till 5,85 SEK (4,05)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 75,1 MSEK (41,9)

PROGNOS FJARDE KVARTALET 2019 ¥

Bolagets nettoomsittning i det fjdrde kvartalet 2019 bedéms bli mellan 83 och 88 MSEK (94,2).

CTT I SAMMANDRAG

2019 Férdndring 2018 2019 2018 2018  Rullande
(MSEK) jul-sep _mot fg dr jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec 12 man
Nettoomsattning 83,4 3% 80,9 270,9 221,2 315,3 365,0
Rorelseresultat (EBIT) 38,8 43% 27,1 95,4 65,8 90,2 119,8
Resultat efter skatt 29,0 34% 21,6 73,2 50,7 69,7 92,2
Resultat per aktie (SEK) 2,31 34% 1,73 5,85 4,05 5,56 74
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 35,2 40% 25,1 75,1 41,9 61,2 94,4

CTT — VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan. CTTs produkter for
aktiv reglering av luftfuktigheten minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och héjer fuktigheten i kabinluften.
Bolaget ar pa sitt omrade ensam leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens stérsta flygbolag som
kunder. CTT tillverkar och séljer tva produktgrupper; avfuktare och luftfuktare. Eftermarknaden &r en betydande
intdktspotential for CTT dar en stadigt vaxande installerad bas skapar férutsattningar fér goda intakter fran
forbrukningsartiklar, reservdelar och reparationer.

CTT &r ett Small Cap-féretag noterat hos Nasdaqg Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sdte i Nykoping.

U Ndr utfallet i denna deldrsrapport jéimférs med tidigare period, avses motsvarande period féregdende ér, om inget annat anges.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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S YSTEMS

VD-KOMMENTAR

KVARTALSOMSATTNINGEN MOTER PROGNOSEN — RESULTATET SLAR NYTT REKORD

CTT hade en god resultat- och marginalutveckling under det tredje kvartalet. Rorelseresultatet (nedjusterat for positiva
engangsposter fran avyttringen av elektronikenheten i Gustavsberg) 6kade 26% till nytt kvartalsrekord. Det som framst
utmarker kvartalet ar den hoga justerade rorelsemarginalen pa 41%, forklarat av flera samverkande positiva faktorer,
framst hégre USD/SEK, hog andel eftermarknadsforsaljning och sasongsmassigt lagre l6nekostnader.

Omsattningen i tredje kvartalet 6kade som vantat endast marginellt med 3% till 83 MSEK (81), vilket &r i det
prognosticerade intervallet. Under arets tre forsta kvartal ar omsattningsokningen 22% (13% valutajusterat) till 271
MSEK (221) med ett EBIT-resultat som starkts 45% till 95 MSEK (66).

FORSALINING TILL AF FULLFOLIER STRATEGIN ATT RENODLA

Under tredje kvartalet saldes verksamheten i Gustavsberg till AF Péyry i syfte att fokusera verksamheten. Vi beslutade
redan for tva ar sedan att flytta slutmonteringen av vara karnprodukter till Nykoping. Jag ar nojd med att renodlingen
kan slutforas pa basta satt i det att upparbetade kundrelationer, sdsom den med SAAB, och att befintlig personal kan
vidareutvecklas med AF PSyry som agare. Framatriktat innebér det att CTT behaller en kompetent underleverantér av
elektronikprodukter, samtidigt som vi bygger upp slutmontering av elektronik pa CTT i Nykoping. Under 2018 uppgick
berorda intakter till knappt 12 MSEK eller runt 4% av den totala nettoomsattningen.

OMSATTNINGSPROGNOS PA 83 - 88 MSEK (94) - UTPLANANDE PA RULLANDE 12 MANADER

Prognosen for fjarde kvartalet &r en nettoomsattning pa 83 — 88 MSEK (jamfort med 94 MSEK i Q4 2018). For helaret
2019 innebér det en nettoomsattning pa 354 — 359 MSEK. Jag upprepar att omsattningen pa rullande 12 manader under
kommande 3 — 5 kvartal férvantas plana ut runt nivan 350 MSEK. Detta i enlighet med vad som kommunicerades i
halvarsrapporten som en foljd av det omséattningstapp som intraffar nar CTT mot slutet av 2019 upphér med leveranser
av avfuktare for fabriksmontering i 787-flygplanet och dartill nar intédkter med start i fjarde kvartalet uteblir fran icke-
kdrnrelaterad verksamhet kopplat till den avyttrade elektronikverksamheten.

STABILA UTSIKTER

De intakter som uteblir (enligt ovan) med start under fjarde kvartalet tar nagra kvartal att kompensera. Det ska ske dels
genom att eftermarknaden fortsatter vixa i takt med var 6kade installerade bas av produkter och dels genom 6kade
OEM-leveranser av luftfuktare. Tillvaxtmodellen i nartid bygger pa att fa havstang pa marknadspositionen for luftfuktare
och skapa forutsattningar for storre volymer pa avfuktare genom tillvalsstatus pa Airbus A320neo- och Boeing MAX-
familjen.

Jag raknar med fortsatt god och vixande efterfrdgan for luftfuktare). Den installerade basen av luftfuktare ska fortsitta
vaxa genom att forsaljningen breddas mot fler flygplansmodeller. Jag kan konstatera att manga flygbolag speglar sina
tillval av luftfuktare pa Boeing 787 nar man koper nya A350 och Boeing 777X. Det skapar en stabil grund for fortsatt
tillvaxt. Vart mal ar att detta speglingsbeteende skall upprepas for Businessklass dar det dven finns en signifikant
efterinstallationsmojlighet.

Jag ser forbattringspotential for retrofit-avfuktare och VIP-system genom i férsta hand en normalisering av orderboken.
Det smartar att konstatera att tredje kvartalet ar det forsta pa nastan 10 ar déar vi inte levererade ett enda retrofit-
avfuktarsystem. Aven om forsiljningen fér avfuktare gar trogt vill jag understryka att det finns starka branschspecifika
trender som satter fokus pa kondensationsproblemen. Dartill borde efterfrdgan pa avfuktare gynnas av Okade
intressentkrav pa flygbolag att minska sin miljobelastning med snabb omstallning mot mer hallbar flygverksamhet. Men
faktum kvarstar att orderingangen for avfuktare kommer fortsatta att vara ojamn sa lange avfuktare saknas i
tillvalskatalogerna pa nagon av de nyaste flygplansmodellerna - neo och MAX - fran Airbus respektive Boeing. Men det
innebar inte att noll levererade avfuktarsystem ar det nya normala. Vi kan betydligt battre!

Torbjorn Johansson, VD

D pen av Boeing i sin Q3 rapport aviserade minskning av produktionstakten for 787-modellen fran 14 flygplan per manad till 12 (med start mot
slutet av 2020) motsvarar cirka 3% av CTTs nuvarande omsattning.
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HANDELSER UNDER KVARTALET

v' 2019-07-19: CTT Systems AB offentliggér en bestéllning pa IF VIP-luftfuktning till en Boeing BBJ787 frén Jet
Aviation. Systemet har fyra luftfuktare som hojer luftfuktigheten i hela VIP-flygplanet. Med den har ordern har
CTT fatt 93 bestallningar till VIP-flygplan av typ Airbus ACJ och Boeing BBJ.

v\ 2019-09-02: CTT Systems AB offentliggor att elektronikverksamheten i Gustavsberg saljs till AF Pyry.
Forsaljningen &r ett steg i CTTs strategi att fokusera pa sin kdrnverksamhet. Avyttringen omfattar utvecklings- och
produktionsenheten i Gustavsberg (CTT-G), som sysselsatter ett tiotal personer och med en extern omséattning om
knappt 12 MSEK under 2018. Avyttringen har en positiv resultatpaverkan om 4,5 MSEK i tredje kvartalet.
Kassaflodeseffekten forvantas under fjarde kvartalet och uppgar till 17-19 MSEK. CTT har &ven slutit ett
leverantérs- och underhallsavtal med AF Poyry for de delar som CTT behéver i sin karnverksamhet. ”Detta &r ett
led i var strategi att fokusera pa karnverksamheten”, kommenterar Torbjérn Johansson, VD pa CTT Systems.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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OMSATTNING

Nettoomsattningen 6kade under det tredje kvartalet med 3 % till 83,4 MSEK (80,9). | jamforbara valutor minskade
omsattningen med 1 %.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

NETTOOMSATTNING (MSEK) Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319
OEM system 32,7 329 32,7 37,3 47,0 36,5
Retrofit system 4,6 6,2 8,5 6,4 1,4 0,0
VIP 0,7 0,6 12,3 6,9 6,0 0,9
Eftermarknad 27,9 31,1 26,0 26,1 39,7 39,6
P 7,7 6,8 49 3,2 2,3 3,7
Forsaljning utover karnverksamheten 2,9 3,3 9,8 5,8 5,6 2,7
TOTALT 76,5 80,9 94,2 85,6 101,9 83,4 "
Varav vinstavrdkningsprojekt som intéktsredovisas 6ver tid 0,7 1,3 12,8 7,8 7,5 0,9

(Ovriga intdkter redovisas vid viss tidpunkt, dvs vid leverans)

Y'pe OEM-avfuktare och tillhérande IP, som kommer utga som standardutrustning pa Boeing 787 under 2019 (med
finansiellt genomslag mot slutetavéret), svarade forcirka 14 % avdet senaste kvartalets nettoomséattning.

Forsaljning utover
kérnverksamheten
P 3%
4%

OEM system
44%

Eftermarknad
48%

6 Retrofit system

0%
1%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.
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TILLVAXT | ANTAL LEVERERADE ENHETER

Tillvéxt i antal levererade avfuktare 4% 2% Tillvéxt i antal levererade luftfuktare 2%
Procentuell 6kning per kvartal 4% Procentuell 6kning per kvartal 7%
4%
4% 5%
6%
5%
2018-06-30 2018-09-30 2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30 2019-09-30 2018-06-30 2018-09-30 2018-12-31 2019-03-31 2019-06-30 2019-09-30
Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter avfuktare. Ovan redovisas tillvaxt i historiskt antal levererade enheter luftfuktare.

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for tredje kvartalet var 38,8 MSEK (27,1), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa

47 % (33). Resultatet efter skatt blev 29,0 MSEK (21,6). Justerat fér poster av engangskaraktar (forsaljningen av

elektronikverksamheten i Gustavsberg) var rorelseresultatet 34,2 MSEK och rérelsemarginalen 41 %. Den, dven

efter justering for forsaljningen av Gustavsberg, rekordhdga rorelsemarginalen férklaras av tre olika parametrar
som alla paverkat i positiv riktning: valuta, semestereffekt och hég eftermarknadsandel.

Den fortsatta forsvagningen av SEK mot USD med tillhérande positiva valutaeffekter fér kund- och
leverantdrsreskontran har lyft rorelseresultatet med 4,6 MSEK. Utéver detta har den starka USD mot SEK dven
bidragit till hdgre bruttomarginal jamfort med samma kvartal foregaende ar. Jamfort med ett normalkvartal har
resultatet paverkats positivt av sisongsmadssigt lagre personalkostnader, vilket 6kat rérelsemarginalen med ca 5-6
procentenheter jamfort med ett normalkvartal. Kvartalet bjéd ocksa pa en rekordhog andel
eftermarknadsforsaljning om 47 % (38) som dven den lyfte marginalen tydligt.

Nedan visas utvecklingen sedan Q2 2018, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter direkt
kopplade till kund- och leverantérsreskontra.

33 =T ~ MSEK _ |RESULTAT| | snittkurs uso/sex | >%
40 =@~ EBIT marginal %
45%

=== EBIT marginal % exkl

ffekt kund/lev-
reskontra

35%

25%

15%

5%

-5%
Q218 Q318 Q418 Q119 Q219 Q319
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S YSTEMS

PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2019

Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2019 beddms bli mellan 83 och 88 MSEK (94,2).

UTFALL OCH PROGNOS FOR TREDJE KVARTALET 2019

| delarsrapporten for andra kvartalet 2019 lamnade CTT féljande prognos for tredje kvartalet 2019:
"Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2019 beddms bli mellan 80 och 85 MSEK (80,9).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 83,4 MSEK.

ORDERINGANG

Bolagets orderingang uppgick under tredje kvartalet till 71,6 MSEK, vilket ar i linje med féregaende ars orderingang
om 72,0 MSEK. Orderboken uppgick per den 30 september 2019 till 138 MSEK (222) berdknad pa en USD-kurs pa
9,80 (8,86). Den svagare orderboken beror framst pa att avfuktare utgar som standardutrustning pa Boeing 787 i
kombination med att Boeing foregaende ar lade order med osedvanligt lang tidshorisont, men dven pa ett svagt
orderlage for VIP och Retrofit. Detta motverkas delvis av A350 och till viss del dven 777X dar orderlaget starkts.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital 6kade i perioden till 32,1 MSEK (24,9). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten okade till 34,7 MSEK (25,1). Kvartalets starka kassafléde fran I6pande verksamheten beror framst pa
att de hoga nivaerna av kundfordringar som byggdes upp under andra kvartalets rekordférsaljning nu har minskat
och frigjort kapital. Sett till periodens kassafléde sa har dven férsaljningen av elektronikverksamheten i
Gustavsberg paverkat positivt med 5 MSEK, dven om den storsta paverkan fran férsiljningen vantas komma i
fjarde kvartalet da resterande del av kopeskillingen, framst ersattning fér varulagret, i Gustavsberg ska betalas.

Langfristiga rantebdrande laneskulder uppgick till 34,1 MSEK (16,7). Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick
till 0,0 MSEK (8,1). Under fjarde kvartalet 2018 upptogs ett nytt banklan i USD utan amorteringskrav vilket innebar

att bolaget i nuldget inte har nagra kortfristiga rantebarande skulder.

Soliditeten per den 30 september 2019 uppgick till 63 % (61) och eget kapital till 221 MSEK (179). Vid utgangen av
2018 uppgick soliditeten till 62 % och eget kapital till 198 MSEK.

Per den 30 september hade bolaget inga utestdende terminssakringar.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (juli - september) 110 (102).

INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden (juli - september) gjorts med 8,0 MSEK (4,9). Den enskilt stérsta investeringen
under perioden ar kopplad till en ny bearbetningsmaskin som, nar den installeras, kommer att 6ka kapacitet och
driftsdakerhet. | 6vrigt utgors investeringarna framst av utvecklingsprojektet Boeing 777X som narmar sig slutet och
har passerat sin mest intensiva fas. Sett till hela perioden januari — september utgor utvecklingsprojektet Boeing
777X storsta delen av gjorda investeringar som totalt uppgick till 18,9 MSEK (18,8).
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av desamma aterfinns pa sidorna 43-46 i bolagets arsredovisning for ar 2018.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har 0,1 MSEK (0,2) kostnadsforts kopplat till Catron Design AB/Minos2 AB som ersattning for hyra
av lokaler. Per 2019-09-30 uppgick skulden till narstadendebolag till 5 KSEK (0).

I den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstdende tréffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande
av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats dverensstimmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2019

Nya eller uppdaterade standarder utgivna av IASB samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig
effekt pa bolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2019 2020-02-07 kl. 08:30 (CET)
Publicering av Arsredovisning 2019 (pd www.ctt.se) Forsta veckan i april 2020
Delarsrapport kvartal 1 2020 2020-04-30 kl. 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2020 2020-07-21 kl. 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2020 2020-10-23 kl. 08:30 (CET)
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sddan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 25 oktober 2019 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 24 oktober 2019

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Bjorn Lenander Mats Lundin Torbjorn Johansson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor
REVISORS RAPPORT

Till styrelsen i CTT Systems AB (publ) med organisationsnummer 556430-7741

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for CTT
Systems AB (publ) per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2019
Grant Thornton Sweden AB

Camilla Nilsson
Auktoriserad revisor
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S YSTEMS

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson, VD

CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

E-post: torbjorn.johansson@ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

Delarsrapport tredje kvartalet 2019

Daniel Ekstrand, CFO

CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

E-post: daniel.ekstrand@ctt.se

CTT Systems AB (publ.) ar ett teknikforetag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan, dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka valbefinnandet for passagerare och

kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar férutsattningar for en forbattrad l6nsamhet och
flygsakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig

flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har sitt sate i Nykoping.
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CTT SYSTEMS AB 2019 2018 2019 2018 2018
RESULTATRAKNING (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 834 80,9 270,9 221,2 315,3
Foérandring av lager av produkter i

arbete och fardigvarulager 25 -4.7 -2,8 3,1 5,9
Aktiverat arbete for egen rékning 0,2 0,7 1,2 3,5 4.4
Ovriga rorelseintakter 11,2 2,0 18,9 9,0 10,4
S:a rorelsens intékter 92,2 78,8 288,1 2369 336,1

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -22,3 -20,8 -80,6 -74,3 -109,2
Ovriga externa kostnader -10,4 -10,4 -39,9 -31,6 -46,8
Personalkostnader -17,4 -16,1 -60,1 -54.6 -76,1
Owriga rérelsekostnader -2,0 -3,1 -7,0 -6,7 -7,6
EBITDA 40,2 28,4 100,6 69,7 96,3
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -1,5 -1,3 -5,2 -3,9 -6,1
S:a rorelsens kostnader -53,4 -51,8 -192,7 -171,0 -245,8
Rorelseresultat (EBIT) 38,8 27,1 95,4 65,8 90,2
Finansnetto -2,0 0,7 -2,2 -0,9 -0,7
Resultat fore skatt 36,8 27,7 93,2 65,0 89,5
Skatt -7.9 -6,1 -19,9 -14.3 -19,8
Periodens resultat 29,0 21,6 73,2 50,7 69,7
Owrigt totalres ultat 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Arets totalresultat 29,0 21,6 73,2 50,7 69,7
Resultat per aktie, SEK 2,31 1,73 5,85 4,05 5,56
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S YSTEMS

CTT SYSTEMS AB 2019 2018 2018
BALANSRAKNING (MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 51,2 39,7 43,1
Materiella anlaggningstillgangar 46,0 40,5 40,7
Finansiella anlaggningstillgangar 1,9 1,9 1,9
Owriga omsaéttningstillgangar 167,9 164,3 164,9
Kassa och bank 80,8 48,2 68,5
S:a tillgangar 347,7 2946 319,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 220,8 179,3 198,3
Avsattningar, garantidtaganden 8,0 6,4 6,9
Langfristiga skulder, rantebdrande 341 16,7 31,3
Kortfristiga skulder, rantebdrande 0,0 8,1 0,0
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 84,8 841 82,5
S:a eget kapital och skulder 347,7 2946 319,0
CTT SYSTEMS AB 2019 2018 2018
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-sep  jan-sep  jan-dec
Ingaende eget kapital 198,3 163,1 163,1
Aktieutdelning -50,7 -34,5 -34,5
Periodens resultat 73,2 50,7 69,7
Utgaende eget kapital 2208 179,3 198,3
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S YSTEMS

Delarsrapport tredje kvartalet 2019

CTT SYSTEMS AB 2019 2018 2019 2018 2018
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 38,8 27 1 954 65,8 90,2
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar 1,5 1,3 5,2 3,9 6,1

Reavinst vid frsaljning av verksamhetsgren” -45 0,0 -45 0,0 0,0

Owrigt -0,2 0,0 0,8 -0,4 0,0
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Finansiella utbetalningar -0,4 -0,3 -1,0 -0,8 -1,0
Betald inkomstskatt -3,1 -3,3 -10,5 -8,2 94
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 32,1 24,9 85,5 60,3 86,1
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Férandring av varulager 13,3 -0,8 8,9 -15,8 -13,3
Foérandring av rérelsefordringar -4,6 2,7 -12,5 -20,8 -23,9
Férandring avrérelseskulder -6,1 3,7 -7.4 18,2 12,2
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital 2,6 02 -10,9 -18,4 -24,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34,7 25,1 74,7 41,9 61,2
Investeringsverksamheten
Forvarvavimmateriella anlaggningstillgangar 2,8 -4.3 -10,1 -14,9 -19,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4.9 -0,6 -8,6 -3,9 -4.9
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0
Forsaljning av verksamhetsgren” 5,0 0,0 5,0 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,7 -4,9 -13,3 -18,8 -24,6
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0 8,2
Amortering avlan 0,0 -2,5 0,0 -6,3 -8,2
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -50,7 -34,5 -34,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 -2,5 -50,7 -40,7 -34,5
Periodens kassaflode 32,0 17,7 10,6 -17.,6 2.1
Likvida medel vid periodens bérjan 48,6 29,7 68,5 63,7 63,7
Kursdifferens i likvida medel 0,2 0,8 1,7 2,2 2,7
Likvida medel vid periodens slut 80,8 48,2 80,8 48,2 68,5

") Inkramsforsaljning av elektronikverksamheten i Gustavsberg till AF Pdyry den 2 september 2019.
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S YSTEMS

Delarsrapport tredje kvartalet 2019

CTT SYSTEMS AB 2019 2018 2017
NYCKELTAL - ENSKILDA KVART AL kv3 kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2 kv 1 kv 4 kv3
Omsittning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 83,4 101,9 85,6 94,2 80,9 76,5 63,8 63,9 61,0
Rérelsemarginal % 47 33 27 26 33 33 21 21 26
Vinstmarginal % 44 33 27 26 34 32 20 20 28
Periodens resultat, MSEK 29,0 26,2 18,0 19,0 21,6 19,0 10,1 9,9 13,5
Avkastning pa sysselsatt kapital % 16 14 10 11 14 13 9 7 9
Avkastning pa eget kapital % 14 13 9 10 13 11 6 6 9
Avkastning p4 totalt kapital % 11 10 7 8 10 9 6 5 7
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 2,31 2,10 1,44 1,52 1,73 1,52 0,80 0,79 1,07
Eget kapital per aktie, SEK 17,62 15,31 17,27 15,83 14,31 12,58 13,82 13,01 12,23
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per 2,81 1,42 1,77 1,54 2,00 0,91 0,43 1,56 1,59
aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK - - - 4,05 - - - 2,75 -
Antal aktier pa balansdagen, tusental 12529 12529 12529| 12529 12529 12529 12529| 12529 12529
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 12529 12529 12529| 12529 12529 12529 12529| 12529 12529
Borskurs pa balansdagen, SEK 157,20 173,40 149,80| 123,20 193,00 222,50 151,60, 167,00 144,25
Kassafléde & Finansiell stéllning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 35,2 17,8 22,1 19,3 25,1 114 5,4 19,5 20,0
Kassalikviditet % 239 191 222 212 165 152 191 205 205
Réantetackningsgrad ggr 106 93 58 81 98 86 43 47 60
Skuldsattningsgrad ggr 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Soliditet % 63 60 63 62 61 59 62 62 61
Personal & Investeringar

Antal anstallda, periodmedeltal * 110 111 110 106 102 101 101 98 95
Intakt (uppraknad till helar) per anstélld, MSEK 3.4 3,7 3,4 3,7 3,1 3,4 2,9 2,7 2,6
Investeringar, MSEK 8,0 3,8 71 5,8 4.9 7,7 6,3 8,2 3,3
NYCKELTAL - ACKUMULERAT jan-sep jan-jun jan-mar| jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar| jan-dec jan-sep
Omsittning & Resultat

Nettoomsattning, MSEK 2709 187,5 856/ 3153 2212 140,3 63,8 2732 209,3
Roérelsemarginal % 35 30 27 29 30 28 21 21 21
Vinstmarginal % 34 30 27 28 29 27 20 22 23
Periodens resultat, MSEK 73,2 443 18,0 69,7 50,7 29,1 10,1 47 .4 37,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 39 25 10 43 33 21 9 31 24
Avkastning pa eget kapital % 35 23 9 39 30 18 6 31 26
Avkastning p4 totalt kapital % 28 18 7 31 24 14 6 25 20
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 5,85 3,54 1,44 5,56 4,05 2,32 0,80 3,79 3,00
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per 5,99 3,19 1,77 4,88 3,34 1,34 0,43 7,14 5,58
aktie, SEK

Kassafléde & Finansiell stéllning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 75,1 39,9 22,1 61,2 419 16,8 5,4 89,5 70,0
Réntetackningsgrad ggr 84 74 58 77 75 64 43 52 53
Personal & Investeringar

Antal anstéllda, periodmedeltal " 109 111 110 105 102 100 101 97 95
Intakt (uppraknad till helar) per anstélld, MSEK 3,5 3,5 3,4 3,2 3,1 3,2 2,9 29 3,0
Investeringar, MSEK 18,9 10,8 7,1 246 18,8 13,9 6,3 14,6 6,5

1) Periodmedeltal, antal anstéllda, &r en approximation dar berékning gérs genom att ta genomsnittet av antalet anstéllda
UB respektive IB i perioden. Exakt berékning gérs endast i bolagets arsredovisning.
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S YSTEMS

DEFINITIONER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pd eget kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jémféra sin investering med
alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pd totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala
kapitalet i bolaget ér och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet
definieras som balansomslutningen minskad med icke réntebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pa sysselsatt kapital ér ett mdatt som bolaget betraktar som viktigt fér investerare som vill férsta resultatgenereringen i férhéllande
till sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.
Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillh6r
aktiedgarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD

Rorelsens intdkter dividerat med genomsnittligt antal anstallda.
Bolaget anser att intdkt per anstdlld dr ett relevant matt for investerare som vill férsta hur effektivt bolaget anvdnder sitt humankapital.

KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Bolaget anser att kassafléde per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pd kassaflédet direkt hénférligt till
aktiedgarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET

Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten dr viktig for kreditgivare som vill férsta den kortsiktiga betalningsférmdgan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Rdntetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rdntebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant for investerare som vill bedéma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
Bolaget betraktar rérelsemarginalen som ett relevant nyckeltal for investerare som vill forsta hur stor del av intédkterna som blivit ver for att
tdcka rdntor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
Skuldsdttningsgraden visar relationen mellan Idnat och eget kapital och dérmed beldningens hévstdngseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerares bedémning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt fér kreditgivare som vill kunna férsta féretagets Idngsiktiga betalningsférmdga.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant fér investerare eftersom den visar hur stor del av intdkterna som blivit 6ver ndr alla kostnader
exklusive skatt dr téickta och ddrmed sétter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.

14 (14)



