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FJARDE KVARTALET 2018

e Nettoomsattningen 6kade med 47 % till 94,2 MSEK (63,9) - i jamforbara valutor, en 6kning med 35 %
e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 24,4 MSEK (13,3)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 26 % (21)

e Resultat efter skatt uppgick till 19,0 MSEK (9,9)

e Resultat per aktie dkade till 1,52 SEK (0,79)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 19,3 MSEK (19,5)

JANUARI - DECEMBER 2018

e Nettoomsattningen 6kade med 15 % till 315,3 MSEK (273,2) - i jamférbara valutor, en 6kning med 13 %
e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 90,2 MSEK (57,9)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 29 % (21)

e  Resultat efter skatt uppgick till 69,7 MSEK (47,4)

e Resultat per aktie dkade till 5,56 SEK (3,79)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 61,2 MSEK (89,5)

e Styrelsen foreslar en utdelning om 4,05 SEK per aktie (2,75)

PROGNOS FORSTA KVARTALET 2019

Bolagets nettoomsiattning i det forsta kvartalet 2019 beddms bli mellan 80 och 85 MSEK (63,8).

CTT — VARLDSLEDANDE PA AKTIV FUKTREGLERING | FLYGPLAN

CTT ar marknadsledande tillverkare av utrustning som aktivt reglerar luftfuktigheten i flygplan. CTTs produkter for
aktiv reglering av luftfuktigheten minimerar kondensproblem i flygplanskroppen och héjer fuktigheten i kabinluften.

Bolaget ar pa sitt omrade ensam leverantor till Boeing och Airbus och har manga av varldens stérsta flygbolag som
kunder.

CTT tillverkar och séljer tva produktgrupper; avfuktare och luftfuktare. Eftermarknaden &r en betydande
intdktspotential for CTT dar en stadigt vaxande installerad bas skapar férutsattningar fér goda intakter fran

forbrukningsartiklar, reservdelar och reparationer.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999 och har sitt sate i Nykoping.

CTT I SAMMANDRAG

2018 Férdndring 2017 2018 2017 Rullande
(MSEK) okt-dec mot fg dar okt-dec jan-dec jan-dec 12 man
Nettoomsattning 94,2 47% 63,9 315,3 273,2 315,3
Rérelseresultat/EBIT 24,4 83% 13,3 90,2 57,9 90,2
Resultat efter skatt 19,0 92% 9,9 69,7 47,4 69,7
Resultat per aktie (SEK) 1,52 92% 0,79 5,56 3,79 5,56
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 19,3 -1% 19,5 61,2 89,5 61,2

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

VART BASTA HELAR HITTILLS EFTER STARK AVSLUTNING

72018 avslutades med ett forsaljningsmassigt starkt fjarde kvartal vars nettoomsattning om 94,2 MSEK Oversteg
foregdende kvartal. De tva rekordkvartalen under andra halvaret medforde att heldrets omséattning 6kade 15 % (varav
valutaeffekter bidrog med cirka 2 %). Omsattningstillvaxten tillskrivs hogre intdkter fran OEM (+22 MSEK) och
eftermarknad (+22 MSEK). Rorelseresultatet steg 56 % starkt av hogre volymer och gynnsammare valuta.

PROGNOSEN 80 — 85 MSEK, OKNING MED 25 -33 %
Prognosen for forsta kvartalet 2019 ar en nettoomsattning pa 80 — 85 MSEK (63,8), vilket ar 25 — 33 % 6kning jamfort
med samma period féregaende ar.

REKORDLEVERANSER AV LUFTFUKTARE — POPULATIONEN OKADE 25 %

Under 2018 6kade vara OEM-leveranser av luftfuktare med 20 % till en ny rekordniva, vilket medfér att populationen
matt som totalt antal levererade enheter under aret vaxte med 25 %. Det beror dels pa hogre forséljning till Boeing 787,
men framforallt pa att A350-leveranserna under 2018 borjat ta fart.

Var tillvaxtstrategi bygger dels pa att bredda forséljningen till fler flygplansprogram och dels pa att véaxa in i segmentet
for kabinbefuktning. Luftfuktare till cockpit ar var framsta och mest erkdnda produkt. Var marknadsplan bygger pa att
dra fordel av framgangarna pa Boeing 787 med cirka 50 flygbolag, med hogt tillval av luftfuktare i cockpit och stor
population med luftfuktare i vilomodulerna. Vara luftfuktares hoga prestanda och goda tillforlitlighet i cockpit och
besattningens vilomoduler gor att fler och fler flygbolag efterfragar likartad bestyckning pa sina nya flygplan. Dessutom
minskar steget till att utrusta passagerarkabinen med luftfuktare. Vi ser ett tydligt monster att framgangen och den
stora populationen skapar en positiv marknadstrend, framst vad avser harmonisering i cockpit. Malsattningen ar att
samma beslutsprocess, som baseras pa enhetlighet i upplevelse, ska styra flygbolagen nar man satter in vilomoduler
eller borjar utrusta sina nya flygplan med kabinbefuktning.

Segmentet for kabinbefuktning ar i tidigare marknadsfas jamfért med den for cockpit. Under 2018 resulterade var
malinriktade strategi i ett marknadsgenombrott nar fyra flygbolag, ANA, China Southern och Emirates samt ett &nnu
icke offentliggjort flygbolag, valde kabinbefuktning till A350 / Boeing 777X. Det kan skapa en positiv marknadsdynamik
pa flera geografiska marknader som aven kan paverka andra flygbolags prioriteringar och val av kabintillbehor till nya
langdistansflygplan. En lyckad introduktion av kabinbefuktning i flygplanstyperna A350 och Boeing 777X kommer
dessutom driva mojligheterna till retrofit-affarer eftersom flygbolag brukar harmonisera passagerarupplevelsen sa att
deras befintliga flygplan matchar den i deras nya flygplan.

AVFUKTARE HADE ETT MOTIGT 2018 - LIUSPUNKTER FINNS PA LITE SIKT — POPULATION UPP 16 %

Aven om vi 6kade leveranserna av avfuktare med 16 % under &r 2018 6verskuggas detta av Boeings beslut i oktober, att
man vid arsslutet 2019 upphor att installera det som standard i Boeing 787-flygplanen. Det innebar (som kommenterats
mer utforligt i féregaende rapport) ett forsaljningstapp men det ar inte slutet for avfuktare. Nar beslutet verkstélls om
knappt ett ar kommer cirka 2000 avfuktare att ha levererats till runt 1000 Boeing 787-flygplan som under manga ar
kommer generera eftermarknadsintdkter i form av filter och reparationer. Vart tillvaxtfokus ligger pa att oka
populationen av avfuktare genom att 6ka penetrationen i de mindre flygplanen for kort- och medeldistans, sa kallade
narrow-body. Malet &dr att fa avfuktarsystemet definierat som option i Airbus och Boeings nya kortdistansflygplan
A320neo och Boeing 737 MAX. For detta kravs att flygbolag efterfragar det vid sina kép av neo och MAX. CTT har under
2018 levererat testsystem till flera flygbolag som kan leda till efterfragan i MAX och neo. Avgérande for att vi lyckas
genomfdra detta ar dels att flygbolagen ar ndjda med avfuktningssystemets prestanda och dels att tillverkarna tar
rimligt betalt for att montera in systemet pa linan.

STARKASTE VIP-KVARTALET SEDAN 2016 — UTSIKTER NORMALISERADE

Under arets sista kvartal levererades tre stycken VIP-system, vilket avslutade en period av drygt ett ar utan leveranser.
Jag bedoémer att VIP-forsaljningen ar tillbaka till normala nivaer men raknar inte med nagra storre forsaljningsokningar.
CTT dominerar VIP-marknaden och leveranstakten av VIP-flygplan uppvisar sdsongsmassiga svangningar men med lag
tillvaxt over tiden.
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EFTERMARKNADEN OKADE 31 % — DRIVET AV FLER PRODUKTER | DRIFT

Omsattningen i eftermarknaden (IP exkluderat) 6kade under aret med 31 % och landade pa 102 MSEK, framst drivet av
vaxande forsaljning av fuktdynor till vara luftfuktare. Den underliggande eftermarknaden styrs av produktpopulationen,
framst luftfuktare som okar i en takt av 20 — 25 % per ar. Vid sidan om utbytesprodukter, sa kallade consumables, utgor
reparationer en vaxande intdktsmojlighet. Under aret 6kade antalet reparationer av avfuktare pa Boeing 787. Det finns
idag drygt 200 flygplan dar den fyradriga garantitiden |6pt ut. En avfuktare har stor andel roterande delar och
reparationsbehovet kommer att 6ka med det totala antalet driftstimmar. Under 2018 svarade den héar typen av
reparationer for cirka 10 % av vara eftermarknadsintakter. Populationen av avfuktare som gar ur garantidtagandet pa
Boeing 787 kommer att vdaxa med 120 - 140 flygplan under kommande ar, vilket for 2019 innebéar en 6kning med 60 -
70 %. Det innebar att reparationsintdkterna de ndrmsta aren forvantas Oka markant och bidra till
eftermarknadsomsattningens tillvaxt.

OKADE OEM-LEVERANSER UNDER 2019 - STRATEGISKA MILSTOLPAR UNDERBYGGER FRAMTIDA TILLVAXT
Marknadsutsikterna i flygindustrin ar fortsatt gynnsamma med viéxande passagerartrafik, okade flygbolagsvinster pa en
aggregerad global niva och med 6kade leveranser av nya flygplan. Det innebér att grundférutsattningarna ar intakta for
vart tillvaxtscenario. | det korta perspektivet innebéar det att nettoomsattningen bedéms 6ka med 10 - 15 % i jamforbara
valutor under forsta halvaret. Det andra halvaret med mycket starka jamférelsekvartal 2018 kraver retrofit-bestéllningar
under de forsta kvartalen for att uppna tillvaxt. Det ar framforallt OEM-leveranserna som forvantas vaxa jamfort med
2018. For helaret 2019 raknar jag med att antalet levererade luftfuktare blir 10 — 15 % hogre an rekordnivan fran 2018.
Det innebar att populationen av luftfuktare kommer att 6ka med 20 — 25 %.

Ur ett verksamhetsperspektiv forvdntas ett par strategiskt viktiga hdndelser intréffa under aret. Den kanske allra
viktigaste pa flera ar ar att China Southern far nya A350-flygplan till sommaren med luftfuktare i Business Class. Det blir
forsta gangen nagonsin som affarsresendrer far mojligheten att atnjuta en optimal Iluftkomfort under
langdistansflygningarna. China Southern kommer senare under hdsten foljas upp av ytterligare ett stort flygbolag som
borjar flyga A350-flygplan utrustat med befuktning i Business Class. Det ar strategiska milstolpar som kan satta
marknadsdynamiken i spel for kabinbefuktning pa samma satt som den for luftfuktare i cockpit.

En annan milstolpe i verksamheten &r Boeing 777X som &r karnan i var tillvaxtplan att bredda forsaljningen vid sidan om
A350-programmet. Boeing har under 2018 bestéllt de forsta luftfuktarna till cockpit och forstaklass med leverans 2019
for att monteras i Emirates Boeing 777X. Vi forvantar oss att Boeing under 2019 kommer att lyckas med provflygningarna
vilket i sa fall innebar att de forsta flygplanen ska kunna levereras till Emirates under andra halvaret nasta ar.

FORESLAGEN UTDELNING OM 4,05 SEK PER AKTIE, UPP 47 %
For mig som VD under manga ar av bolagets uppbyggnad ar det gladjande att konstatera att vart goda resultat och vara
starka finanser medfor att styrelsen foreslar arsstamman att héja utdelningen till 4,05 SEK per aktie (2,75). Det innebér
att vi dven i ar delar ut 73 % av nettovinsten till aktiedgarna.”

Torbjoérn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

2018-10-10: CTT Systems AB offentliggor att Boeing tar bort avfuktningssystemet Zonal Drying™ pa Boeing 787. Det ar
en foljd av Boeings beslut att upphtra med att ha Moisture Control System ("MCS”) som standard pa Boeing 787.
Beslutet far finansiellt genomslag pa CTT mot slutet av 2019. Nar beslutet trader i kraft sjunker inte enbart, allt annat
lika, CTTs leveransvarde till nyproducerade 787-flygplan, utan aven tillhrande IP-leveranser och
eftermarknadsintakter. Under 2017 och forsta halvan av 2018, utgjorde dessa poster sammantaget 15 - 20 procent av
CTTs totala nettoomsattning.

Beslutet att ta bort MCS ar konsekvent med andra Boeing-flygplan som har recirkulationsflaktar i crown area. CTT
kvarstar som leverantor till Boeing 787 av luftfuktare till cockpit och besattningarnas vilomoduler.

2018-10-18: CTT Systems AB offentliggor order pa Cair™ VIP kabinbefuktning till en Airbus ACJ320neo fran Comlux
Completion. Projektet har borjat intaktsforas under fjarde kvartalet 2018 och berdknas slutféras i forsta kvartalet
2019. Ordervérdet baserat pa listpris uppgar till cirka 3,7 MSEK.

2018-10-22: CTT Systems AB offentliggor att styrelseledamot Nicolas Pinel avgar ur styrelsen. Nicolas Pinel valdes till
styrelseledamot i oktober 2014 i samband med en riktad nyemission till Collins Aerospace (tidigare Rockwell Collins).
Nicolas Pinel slutar pa Collins Aerospace och véljer darfor att avga ur styrelsen.

2018-11-20: CTT Systems AB haller extra bolagsstdmma. Pa stamman invaldes Steven Buesing, Vice President och
Controller pa Collins Aerospace (tidigare Rockwell Collins), som ny ordinarie styrelseledamot. Styrelsen har nu féljande

sammansattning: Tomas Torlof (ordférande), Annika Dalsvall, Mats Lundin, Per Fyrenius, Bjorn Lenander och Steven
Buesing.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga hdandelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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OMSATTNING

Nettoomsattningen dkade under det fjarde kvartalet med 47 % till 94,2 MSEK (63,9). | jamforbara valutor 6kade
omsattningen med 35 %.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

NETTOOMSATTNING (MSEK) Q317 Q417 Q118 Q218 Q313 Q418
OEM system 26,0 26,4 27,9 32,7 32,9 32,7
Retrofit system 6,8 9,7 10,2 4.6 6,2 8,5
VIP 0,3 1,4 0,0 0,7 0,6 12,3
Eftermarknad 18,0 22,9 16,8 27,9 31,1 26,0
IP 3,2 0,7 2,5 7,7 6,8 49
Foérséljning utéver kdrnverksamheten 6,7 2,8 6,3 2,9 3,3 9,8
TOTALT 61,0 63,9 63,8 76,5 80,9 94,2

' pe OEM-avfuktare och tillhérande IP, som kommer utgd som standardutrustning pa Boeing 787 under 2019 (med finansiellt

genomslag mot slutet av 2019), svarade for cirka 11 % av senaste kvartalets nettoomsattning.

Eftermarknad

Forsaljning utéver
karnverksamheten
10%

OEM system
35%

28%

Retrofit system
9%
vip
13%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.
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ANTAL LEVERERADE ENHETER
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Ovan redovisas historiskt antal levererade enheter avfuktare. Ovan redovisas historiskt antal levererade enheter luftfuktare.

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for fjarde kvartalet var 24,4 MSEK (13,3), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
26 % (21). Resultatet efter skatt blev 19,0 MSEK (9,9). Den férbattrade marginalen jamfort med foregaende ar
beror framst pa den 6kade volymen samt positiva valutaeffekter. Den positiva valutaeffekten ar huvudsakligen
hanforlig till en hogre genomsnittskurs for USD/SEK, som under kvartalet legat ca 9 % 6ver kursen for fjarde
kvartalet foregaende ar.

Fjarde kvartalets forsamrade rorelsemarginal (26 %) jamfort med tredje kvartalet (33 %) beror framst pa det tredje

kvartalets hoga andel eftermarknadsforsaljning och dess sasongmassigt lagre kostnader, da framst
personalkostnader.

Nedan visas utvecklingen sedan Q3 2017, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter direkt
kopplade till kund- och leverantérsreskontra.
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PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2019

Bolagets nettoomsattning i det forsta kvartalet 2019 bedoms bli mellan 80 och 85 MSEK (63,8).

UTFALL OCH PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2018

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2018 lamnade CTT foljande prognos for fjarde kvartalet 2018:
"Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2018 bedéms bli mellan 90 och 95 MSEK (63,9).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 94,2 MSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital 6kade i perioden till 25,8 MSEK (15,5). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten minskade till 19,3 MSEK (19,5). Den 6kade omsattningen starkte kassaflodet tydligt vilket
motverkades nagot av stérre utleveranser sent under kvartalet och darmed 6kade kundfordringar, samt av
minskade rorelseskulder.

For helaret 2018 forsvagades periodens kassaflode mot foregaende ar. De framsta orsakerna ar 6kade
kundfordringar pa grund av en omsattningsmassigt mycket starkare avslutningen pa 2018 jamfort med 2017,
dkade investeringar i utvecklingsprojektet Boeing 777X, betald skatt samt 6kad utdelning. Okningen av betald skatt
beror pa att den sista delen av den uppskjutna skattefordran, hanforlig till ackumulerat underskott fran tidigare ar,
nyttjades under andra kvartalet 2018.

Ovriga omsattningstillgdngar uppgick till 164,9 MSEK (127,5). Okningen under &ret beror fraimst p& den héga
omsattningen under fjarde kvartalet vilket bidragit till 6kade kundfordringar. Beslut att 6ka buffertlagret pa kritiska
komponenter har ocksa paverkat lagernivan.

Bolagets orderbok uppgick per den 31 december 2018 till 194 MSEK (144) berdknad pa en USD kurs pa 8,97 (8,29).
Okningen beror framst p4 tillfilliga variationer i Boeings orderlaggning mot CTT. Ett forbattrat orderldge pa VIP
bidrar ocksa positivt.

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 31,3 MSEK (21,4). Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick
till 0,0 MSEK (7,5). Under fjarde kvartalet upptogs ett nytt banklan vilket innebar att bolagets storlek pa banklan i
USD vid utgangen av 2018 var i samma niva som vid utgangen av foregaende ar.

Soliditeten per den 31 december 2018 uppgick till 62 % (62) och eget kapital till 198,3 MSEK (163,1).

Per den 31 december hade bolaget inga utestdende terminssakringar.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (oktober - december) 106 (98).
INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden (oktober - december) gjorts med 5,8 MSEK (8,2). Periodens investeringar bestar
framst av balansering av utvecklingsprojektet Boeing 777X som ar fortsatt inne i en intensiv fas.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osdakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2017-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har 0,2 MSEK (0,2) kostnadsforts kopplat till Catron Design AB/Minos2 AB som ersattning for hyra
av lokaler samt 0,1 MSEK (ej ndrstaendebolag féregaende ar) till StegoPlast Vacuumformning AB for inkop av
produktionsmaterial. Per 2018-12-31 uppgick skulden till dessa tva bolag till 0,2 MSEK.

I den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstdende tréffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen med beaktande
av de undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats dverensstimmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2018
Nya och uppdaterade standarder, tolkningar samt andringar som tillampas av CTT fr o m 2018 anges nedan.

e IFRS 9 Finansiella instrument
IFRS 9 Finansiella instrument ar en ny standard som ersatter IAS 39 Finansiella instrument: redovisning och
vdrdering. Den nya standarden har lett till omfattande férandringar i den tidigare vagledningen for
klassificering och vardering av finansiella tillgdngar samt infort en ny modell med férvantade kreditforluster
for nedskrivning av finansiella tillgangar.

Med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning behéver foretag inte tillampa IFRS 9 i juridisk
person. | stillet kan RFR 2 p. 3 - 10 tillampas, vilket for CTT endast inneburit en fordndring i hur avsattningar
for osdkra kundfordringar beraknas. | stallet for att basera avsattningen pa en intraffad forlust berdknas den
pa en férvantad forlust. Detta leder till att en avsattning gors for forvantad forlust pa samtliga kundfordringar,
inklusive icke forfallna.

CTT anvander en berdkningsmodell for forvantad forlust som innebéar att man gor en avsattning baserad pa
historiska kundférluster, nuvarande forhallanden och prognoser fér framtida ekonomiska férutsattningar.

CTT har historiskt inte haft nagra kundférluster varfor berakningsmodellen av framtida férvantade
kundforluster inte gav nagon effekt pa ingaende balanserade vinstmedel per 2018-01-01. Berdkningsmodellen
ger ingen paverkan pa CTTs resultat- och balansrdkning for 2018.

e IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder
IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder och relaterade fortydliganden till IFRS 15 &r en ny standard som
ersatter |AS 18 Intdkter, IAS 11 Entreprenadavtal och flera intaktsrelaterade tolkningar. Den nya standarden
har tillampats retroaktivt utan omrakning av tidigare rapportperioder med den sammanlagda effekten att den
forsta tillampningen skulle redovisas som en justering av ingaende balans for balanserade vinstmedel per
2018-01-01.
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IFRS 15 har infort en kontrollbaserad redovisningsmodell for intdkterna och ger mer detaljerad vagledning
inom manga omraden som tidigare inte framgatt av gillande IFRS, bl a hur man redovisar 6verenskommelser
med flera prestationsataganden, rorlig ersattning, kundens returratt, aterkopsratt mot leverantér m m.

Intakter for nyforsaljning och reservdelsférsaljning redovisas nar prestationsatagandet uppfyllts och kontrollen
av varan overforts till kunden. Intdkterna redovisas till det belopp CTT forvéntar sig att ha réatt till i utbyte mot
att dverfora utlovade varor till en kund.

En analys av pagaende kontrakt gjordes infor 6vergangen till IFRS 15 och visade att det for 2017 inte fick nagra
effekter for bolaget varken pa intaktsbeloppens storlek eller nar i tiden intdkterna redovisas. Foljaktligen
gjordes ingen justering av CTTs ingaende balans for balanserade vinstmedel per 2018-01-01. En analys av nya
kontrakt under 2018 far inte nagra effekter for bolaget varken pa intdktsbeloppens storlek eller nar i tiden
intdkterna redovisas.

Effekten av 6vergang till IFRS 15 har inneburit utokade upplysningar i de finansiella rapporterna. Se tabell
ovan, i avsnittet Omsattning, avseende intdkternas fordelning.

CTT har valt att fordela nettoomsattningen pa produktomradena Systemférséaljning, Reservdelar och underhall
samt Ovrig varuférsaljning. | avsnittet Omséttning ovan delas produktomradena upp vytterligare, se kursivt
nedan:

* Systemforsaljning (OEM system, Retrofit system och VIP)

* Reservdelar och underhall (Eftermarknad och IP)
* Ovrig varuférsaljning (Férsdljning utéver kérnverksamheten)

FINANSIELL KALENDER

Publicering av Arsredovisning 2018 (pd www.ctt.se) Forsta veckan i april 2019
Delarsrapport kvartal 1 2019 2019-04-30 kl. 08:30 (CET)
Arsstamma 2019-05-07 kl. 17:00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2019 2019-07-19 kl. 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2019 2019-10-25 kl. 08:30 (CET)

9 (15)



a, Deldrsrapport fjarde kvartalet 2018
Bokslutskommuniké 2018

S YSTEMS

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen &r sadan som CTT Systems AB (publ.) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 6 februari 2019 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 5 februari 2019

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Steven Buesing Annika Dalsvall Per Fyrenius
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Bjorn Lenander Mats Lundin Torbjoérn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar ett teknikféretag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar férutsattningar for en forbattrad l6nsamhet och
flygsakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-foretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har sitt sate i Nykoping.
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sy sTEMS Bokslutskommuniké 2018
CTT SYSTEMS AB 2018 2017 2018 2017
RESULTATRAKNING (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 94,2 63,9 315,3 273,2

Férandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager 2,7 -0,2 5,9 -1,1

Aktiverat arbete for egen rékning 0,9 1,6 44 3,1

Ovriga rérelseintakter 1,4 1,0 10,4 2,4

Summa rérelsens intékter 99,2 66,3 336,1 2776

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -34,9 -19,0 -109,2 -86,4
Ovriga externa kostnader -15,2 -12,6 -46,8 -50,2
Personalkostnader -21,5 -18,5 -76,1 -68,7
Ovriga rorelsekostnader -1,0 -1,3 -7,6 -6,7
EBITDA 26,7 149 96,3 65,6
Avskrivningar och nedskrivningar -2,3 -1,5 -6,1 -7,7
Summa rérelsens kostnader -74,8 -53,0 -245,8 -219,7
Rorelseresultat / EBIT 24,4 13,3 90,2 57,9
Finansnetto 0,1 -0,5 -0,7 3,0
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 24,5 12,8 89,5 60,9
Skatt -5,5 -2,9 -19,8 -13,5
Periodens resultat 19,0 9,9 69,7 47,4
Resultat per aktie 1,52 0,79 5,56 3,79
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CTT SYSTEMS AB 2018 2017
BALANSRAKNING (MSEK) 31 dec 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 43,1 25,8
Materiella anlaggningstillgangar 40,7 39,5
Finansiella anlaggningstillgangar 1,9 5,4
Ovriga omsattningstillgangar 164,9 127,5
Kassa och bank 68,5 63,7
Summa tillgangar 319,0 261,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 198,3 163,1
Avséttningar, garantidtaganden 6,9 6,8
Langfristiga skulder, rantebarande 31,3 21,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 0,0 75
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 82,5 63,0
Summa eget kapital och skulder 319,0 261,8
CTT SYSTEMS AB 2018 2017
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 163,1 141,9
Aktieutdelning -34,5 -26,3
Periodens resultat 69,7 47,4
Utgaende eget kapital 198,3 163,1
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sy sTEMS Bokslutskommuniké 2018
CTT SYSTFMS AB 2018 2017 2018 2017
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 24 4 13,3 90,2 579
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 2,3 1,5 6,1 7,7
Ovrigt 0,5 0,6 0,0 1,6
Finansiella inbetalningar 0,1 0,0 0,1 0,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,3 -1,0 -1,1
Betald inkomstskatt -1,2 0,3 -9,4 -1,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 25,8 15,5 86,1 64,6

Kassaflode fran féréandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager 25 -3,3 -13,3 -0,1
Foréndring av rérelsefordringar -3,1 55 -23,9 16,8
Foréndring av rérelseskulder -6,0 1,8 12,2 8,2
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital -6,5 4,0 -24,9 249
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 19,3 19,5 61,2 89,5

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4,6 -54 -19,5 -10,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,2 -2,8 -5,1 -4,1
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Férsaljning av dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5,8 -8,2 -24,6 -13,9

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 8,2 0,0 8,2 0,0
Amortering av l&n -1,4 -2,1 -55 -9,0
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -34,5 -26,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6,8 -2,1 -31,8 -35,3
Periodens kassafléde 20,3 9,2 4,9 40,3
Likvida medel vid periodens bérjan 48,2 54,4 63,7 23,4
Likvida medel vid periodens slut 68,5 63,7 68,5 63,7
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Sy ST EmMS Bokslutskommuniké 2018
CTT SYSTEMS AB 2018 2017
NYCKELTAL - ENSKILDA KVARTAL kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Omsittning & Resultat

Nettoomséttning, MSEK 94,2 80,9 76,5 63,8 63,9 61,0 75,3 73,1
Rérelsemarginal % 26 33 33 21 21 26 18 21
Vinstmarginal % 26 34 32 20 20 28 21 21
Periodens resultat, MSEK 19,0 21,6 19,0 10,1 9,9 13,5 12,1 12,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11 14 13 9 7 9 7 8
Avkastning pa eget kapital % 10 13 11 6 6 9 8 8
Avkastning pa totalt kapital % 8 10 9 6 5 7 6 6
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 1,52 1,73 1,52 0,80 0,79 1,07 0,96 0,96
Eget kapital per aktie, SEK 15,83 14,31 12,58 13,82 13,01 12,23 11,15 12,29
Kassafloéde fran den lépande verksamheten per 1,54 2,00 0,91 0,43 1,56 1,59 1,96 2,03
aktie, SEK

Utdelning per aktie, SEK 4,05" - - - 2,75 - - -
Antal aktier pa balansdagen, tusental 12529 12529 12529 12529) 12529 12529 12529 12529
Genomsnittligt antal aktier i perioden, tusental 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529 12529
Borskurs pa balansdagen, SEK 123,20 193,00 222,50 151,60 167,00 14425 149,50 157,00
Kassafléde & Finansiell stéllning

Kassafldde fran den I6pande verksamheten, MSEK 19,3 25,1 11,4 5,4 19,5 20,0 245 25,5
Kassalikviditet % 212 165 152 191 205 205 185 194
Réantetackningsgrad ggr 81 98 86 43 47 60 116 32
Skuldsattningsgrad ggr 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Soliditet % 62 61 59 62 62 61 58 58
Personal & Investeringar

Antal anstallda, periodmedeltal ¥ 106 102 101 101 98 95 94 94
Intékt (uppraknad till helar) per anstélld, MSEK 3,7 3,1 3,4 2,9 2,7 2,6 3,2 3,2
Investeringar, MSEK 5,8 4,9 7,7 6,3 8,2 3,3 2,0 1,2
NYCKELTAL - ACKUMULERAT jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar| jan-dec jan-sep jan-jun jan-mar
Omsittning & Resultat

Nettoomséttning, MSEK 315,3 221,2 140,3 63,8 273,2 209,3 148,3 73,1
Rérelsemarginal % 29 30 28 21 21 21 20 21
Vinstmarginal % 28 29 27 20 22 23 21 21
Periodens resultat, MSEK 69,7 50,7 29,1 10,1 47,4 37,6 24,1 12,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 43 33 21 9 31 24 16 8
Avkastning pa eget kapital % 39 30 18 6 31 26 17 8
Avkastning pa totalt kapital % 31 24 14 6 25 20 13 6
Aktiedata

Resultat per aktie, SEK 5,56 4,05 2,32 0,80 3,79 3,00 1,93 0,96
Kassafldde fran den I6pande verksamheten per 4,88 3,34 1,34 0,43 7,14 5,58 3,99 2,03
aktie, SEK

Kassafléde & Finansiell stéllning

Kassafldde fran den I6pande verksamheten, MSEK 61,2 41,9 16,8 54 89,5 70,0 50,0 25,5
Réantetackningsgrad ggr 77 75 64 43 52 53 50 32
Personal & Investeringar

Antal anstallda, periodmedeltal ¥ 105 102 100 101 97 95 94 94
Intékt (uppraknad till helar) per anstalld, MSEK 3,2 3,1 3,2 2,9 2,9 3,0 3,2 3,2
Investeringar, MSEK 24,6 18,8 13,9 6,3 14,6 6,5 3,2 1,2

1) Avser foreslagen utdelning.
2) Periodmedeltal, antal anstéllda, ar en approximation dar berakning gérs genom att ta genomsnittet av antalet anstéllda
UB respektive IB i perioden. Exakt berékning gors endast i bolagets arsredovisning.
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DEFINITIONER

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Avkastning pa eget kapital dr ett mdtt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill kunna jémféra sin investering med
alternativa investeringar.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.
Avkastning pd totalt kapital dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for en investerare som vill se hur effektivt utnyttjandet av totala
kapitalet i bolaget dr och vilken avkastning det ger.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det sysselsatta kapitalet
definieras som balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatter.

Avkastning pd sysselsatt kapital ér ett matt som bolaget betraktar som viktigt fér investerare som vill forsta resultatgenereringen i férhdllande
till sysselsatt kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i férhallande till antalet aktier pa balansdagen.
Bolaget anser att nyckeltalet eget kapital per aktie ér relevant fér investerare eftersom det beskriver storleken av det egna kapitalet som tillhér
aktiedigarna i bolaget.

INTAKT PER ANSTALLD

Rorelsens intdkter dividerat med genomsnittligt antal anstallda.
Bolaget anser att intdkt per anstdlld dr ett relevant matt for investerare som vill férsta hur effektivt bolaget anvédnder sitt humankapital.

KASSAFLODE PER AKTIE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Bolaget anser att kassafléde per aktie dr relevant for investerare eftersom det beskriver storleken pd kassaflédet direkt hénférligt till
aktiedgarna i bolaget.

KASSALIKVIDITET

Omséttningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga skulder.
Bolaget anser att kassalikviditeten dr viktig for kreditgivare som vill férsta den kortsiktiga betalningsférmdgan hos bolaget.

RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Réintetdckningsgraden dr ett nyckeltal som visar hur mycket resultatet kan sjunka utan att rdntebetalningarna riskeras. Bolaget betraktar
nyckeltalet som relevant for investerare som vill bedéma bolagets finansiella motstandskraft.

RORELSEMARGINAL

Resultat efter avskrivningar i procent av drets nettoomsattning.
Bolaget betraktar rérelsemarginalen som ett relevant nyckeltal fér investerare som vill férsta hur stor del av intédkterna som blivit ver fér att
tdcka rdntor, skatt och resultat.

SKULDSATTNINGSGRAD

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
Skuldsdttningsgraden visar relationen mellan Ianat och eget kapital och ddrmed beldningens hdvstangseffekt. Bolaget betraktar nyckeltalet som
relevant for investerares bedémning av bolagets finansiella styrka.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Soliditet dr ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som vill kunna forsta féretagets Idngsiktiga betalningsférmdga.

VINSTMARGINAL

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen.
Bolaget betraktar vinstmarginalen som relevant for investerare eftersom den visar hur stor del av intdkterna som blivit 6ver ndr alla kostnader
exklusive skatt dr tdckta och ddrmed sdtter vinsten i relation till verksamhetens omfattning.
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