S YSTEMS
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FJARDE KVARTALET 2017 ¥

Nettoomsattningen 6kade med 2 % till 63,9 MSEK (62,6) - i jamforbara valutor, en 6kning med 8 %
Rorelseresultat (EBIT) minskade till 13,3 MSEK (14,5)

Rérelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 21 % (23)

Resultat efter skatt uppgick till 9,9 MSEK (10,1)

Resultat per aktie minskade till 0,79 SEK (0,81)

Kassafl6det fran den I6pande verksamheten uppgick till 19,5 MSEK (18,4)

JANUARI - DECEMBER 2017

Nettoomséattningen 6kade med 9 % till 273,2 MSEK (251,6) - i jamforbara valutor, en 6kning med 11 %
Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 57,9 MSEK (50,6)

Roérelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 21 % (20)

Resultat efter skatt uppgick till 47,4 MSEK (37,5)

Resultat per aktie 6kade till 3,79 SEK (3,00)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 90,2 MSEK (50,0)

Styrelsen foreslar en utdelning om 2,75 SEK per aktie (2,10)

PROGNOS FORSTA KVARTALET 2018 ¥

Bolagets nettoomsittning i det forsta kvartalet 2018 beddms bli mellan 60 och 65 MSEK (73,1).

CTT OVERGAR FRAN KONCERN TILL BOLAG

MODERBOLAG / KONCERN | SAMMANDRAG Y

Delarsrapport fjarde kvartalet 2017
Bokslutskommuniké 2017

Under 2017 har sista delen av integrationen av dotterbolaget Bribo Mekaniska AB genomforts genom en fusion
med CTT Systems AB. Detta innebér att CTT Systems AB fran och med férsta kvartalet 2017 inte upprattar nagon
koncernredovisning, men att verksamheten i CTT Systems AB motsvarar den som tidigare innefattades av hela
koncernen. Dér sa anges i rapporten jamfors darfér CTT Systems ABs utfall 2017 med koncernens utfall 2016 och
tidigare, da detta anses ge den mest rattvisande bilden av verksamhetens utveckling under denna period.

2017 Férdéndring 2016 2017 2016 Rullande
(MSEK) okt-dec mot fg ar okt-dec jan-dec jan-dec 12 man
Nettoomsattning 63,9 2% 62,6 273,2 251,6 273,2
Rérelseresultat/EBIT 133 -8% 14,5 57,9 50,6 57,9
Resultat efter skatt 9,9 -2% 10,1 47,4 37,5 47,4
Resultat per aktie (SEK) 0,79 -2% 0,81 3,79 3,00 3,79
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 19,5 6% 18,4 90,2 50,0 90,2

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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VD-KOMMENTAR

"Nettoomséattningen okade under 2017 med 9% och rorelseresultatet med 14%. Rorelsemarginalen pa 21% (20%)
paverkades positivt av en battre produktmix, ©kad forséljningsvolym och hogre kostnadsaktiveringar i
utvecklingsprojektet 777X, motverkat av en sjunkande USD. Det totala eftermarknadsférsaljningen (inklusive IP) 6kade
med 15 % med en forsdljningstillvaxt pa 50% for forbrukningsvaror (fuktdynor och filter), motverkat av ett
forsaljningstapp pa 30 % for initiala reservdelar (IP).

Det for CTT betydelsefulla Boeing 787-programmet hade ett bra 2017. Boeing levererade 136 flygplan (137) och fick
bestallningar pa 94 (58). Vid arsskiftet uppgick antalet Boeing 787-flygplan i trafik till 636 hos 43 flygbolag. Boeing har
sedan programstarten tagit bestallningar pa 1294 flygplan och hade vid arsskiftet en orderbacklog pa 658 flygplan.
Boeing avser 6ka produktionstakten fran nuvarande 12 flygplan per manad till 14 under 2019 (168 per ar). Nar det géller
varat produktinnehall var hela 95 % av de 136 Dreamliners som Boeing levererade utrustade med luftfuktare till cockpit.
Totalt &r cirka 85 % av den globala Boeing 787-flottan utrustad med luftfuktare i cockpit och i genomsnitt finns drygt 2,2
luftfuktare per 787-flygplan. Nar det géller vara leveranser for montering i Boeing-fabriken var 2017 det basta hittills
med leveranser av sammanlagt 359 luftfuktare (313). Okningen beror pa hég selekteringsgrad till cockpit samt att en
hogre andel flygplan i produktion ar specificerade med besdttningens vilomoduler, som har luftfuktare som
standardutrustning. Totalt har CTT levererat 1522 luftfuktare och 1444 avfuktare till Boeing 787-programmet.

Airbus 6kade A350-leveranserna med 60 % till 78. Vid arsskiftet fanns 140 A350-flygplan i trafik med en orderbacklog
pa 748 (sedan programstarten dr 888 nettobestallda). Airbus star fast vid att produktionstakten per manad skall nd 10
flygplan under 2018. Varat produktinnehall i A350-flottan uppgick till 24 luftfuktare (4) hos fyra flygbolag (1). Aven om
bidraget fran A350 ar litet pekade manga faktorer at ratt hall under 2017. Flera flygbolag som tar leverans under 2018
och 2019 har valt vara tillval. Det gor att jag kan rdkna med att leveranstakten kommer bérja 6ka. Under forsta kvartalet
2018 ligger exempelvis leveransorders pa 20 A350-luftfuktare. Jag bedomer att Airbus 6kade forsaljningsinsatser av vara
optioner i férsta hand kommer mérkas i 6kade bestéllningar av luftfuktare till cockpit och vilomodulerna.

Utvecklingen av befuktningssystemet till Boeings nya langdistansflygplan B777X gar enligt plan. | december holls den sa
kallade CDRn, den sista konstruktionsgranskningen. De forsta prototyperna ar byggda och utvecklingsproven ar
startade. Under varen kommer formella kvalificeringsprov att startas och vi rdknar med att leverera den forsta
luftfuktaren for provflygplan i host. Serieleveranser kommer att borja under varen 2019.

Under andra halvaret 2017 vande marknaden for retrofit av Zonal Drying™ uppat. CTT fick bestallningar pa system till
sammanlagt 67 flygplan. Detta beror delvis pa att CTT med hjalp av var forsaljningspartner Rockwell Collins brot in pa
den ryska marknaden, men dven tack vare ett hogre brénslepris. Ett oljepris pa 70 USD per fat och en fortsatt fortatning
av passagerarkabinen hos manga flygbolag ar en bra grogrund fér Zonal Drying™. Det G6kar sannolikheten att Zonal
Drying™ kommer att bli en option pa A320neo och Boeing MAX.

VIP har haft ett svagt ar och stod endast for 2% av nettoomsattningen (13%). Under slutet av 2017 offererades dock ett
antal nya VIP-projekt. Normalt sett borde flera resultera i bestallningar vilket skulle innebara att VIP-intdkterna okar
igen under slutet av 2018.

Fran 2019 och framat kommer CTT att leverera |luftfuktare till alla de tre volymmassigt stora
langdistansflygplansfamiljerna. | nuldget bestar CTTs forsadljning av luftfuktare till cockpit och besattningens
vilomoduler. A350- och Boeing 777X-programmen &r nyckeln till att fa fart pd marknaden for luftfuktare aven i
passagerarkabinen. De flygbolag som specificerar sina A350/Boeing 777X med befuktning i kabinen kommer i flera fall
vilja retrofit-utrusta sin First/Business Class i de flygplan som man avser anvanda parallellt med de nya.

For 2018 réknar jag med en omsattningsokning (matt i US-dollar) i nivda med 2017 (10 %). Under de forsta 6 manaderna
kommer omsattningen att vara lagre dn under motsvarande period 2017, vilket beror pa svagare USD/SEK, samt lagre
VIP och IP-férséljning. Under andra halvaret 2018 rdknar jag med att omsattningen ater ska 6ka. Vi raknar med att
o6kningen under andra halvaret kommer att drivas av férséljning till VIP, A350-programmet och Zonal Drying™.

Resultatet per aktie 6kade med 26 % till 3,79 SEK (3,00) som i kombination med starka finanser och ett starkt kassaflode
gor att styrelsen foreslar drsstimman att hoja utdelningen med 31 % till 2,75 kr/aktie (2,10 kr/aktie).”

Torbjorn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

2017-10-24: CTT Systems AB offentliggor bestéllningar av Zonal Drying™ till atta Boeing 737-flygplan fran tva
flygbolag. Systemen kommer att installeras av Boeing vid flygplanstillverkningen. Leveranser till Boeing beraknas
under fjarde kvartalet 2017. Gallande systemlistpris till atta Boeing 787 uppgar till drygt 0,6 MUSD.

2017-11-16: CTT Systems AB offentliggor flygbolagsbestdllningar av Zonal Drying™ till totalt 15 Airbus A321-flygplan.
Systemen kommer att efterinstalleras med planerade leveranser mellan december 2017 och juni 2018. Gallande
systemlistpris till 15 Airbus A321 uppgar till cirka 1,1 MUSD.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter rapportperiodens utgang.

OMSATTNING ¥

Nettoomsattningen dkade under det fjarde kvartalet med 2 % till 63,9 MSEK (62,6). | jamforbara valutor 6kade
omsattningen med 8 %.

100,0 Y
= -
MSEK [NETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN Nettoomsattning

Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphdrt pga fusion <@=Rullande 4Q

90/0 med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framdt r dirmed direkt jamforbart
med koncernens utfall 2016 och bakat.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar ddrmed direkt jdmférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING 1)

NETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN (MSEK) Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417
OEM system 23,6 23,4 25,7 26,1 26,0 26,4
Retrofit system 2,7 3,9 11,5 6,6 6,8 9,7
VIP 6,4 5,3 1,7 11,4 0,3 1,4
Eftermarknad 17,6 14,7 15,7 21,0 18,0 22,9
P 4,8 9,6 13,2 3,8 3,2 0,7
Forsaljning utéver karnverksamheten 2,9 5,7 53 6,2 6,7 2,8
TOTALT 57,9 62,6 731 75,3 61,0 63,9
Forséljning utover
karnverksamheten
P e
1% ~—__

Eftermarknad

36% OEM system

42%

&

2% Retrofit system
15%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.

RESULTAT ¥

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for fjarde kvartalet var 13,3 MSEK (14,5), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa

21 % (23). Resultatet efter skatt blev 9,9 MSEK (10,1). En svagare USD mot SEK jamfort med féregdende ar
(genomsnittskurs 8,32 respektive 9,04) belastar EBIT-jamforelsen mellan kvartalen med ca 6,5 MSEK. Detta
motverkades delvis av den underliggande volymokningen som rensat for valuta bidrog positivt med ca 3,5 MSEK.
Aven aktivering av personalkostnader kopplat till utvecklingsprojektet 777X samt minskade avskrivningskostnader
motverkade delvis den negativa valutaeffekten. Nedan visas utvecklingen sedan Q3 2016, dar den grona linjen
visar EBIT-marginal rensad for valutaeffekter direkt kopplade till kund- och leverantérsreskontra.

2q | == MSEK _|RESULTAT MODERBOLAG/KONCERN [ 35%
T o | Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort.
pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framit ir
22 | —S-EBIT margin% dirmed direkt jimforbart med koncernens utfall 2016 och bakit.
- 30%
20 |8 margin% exk Snittkurs USD / SEK 27%
valutaeffekt kund/lev-
18 reskontra /1 /,A‘\ .
|2 3| A)I 25%
16 / |26%|
14 - - 20%
12 4
10 - 15%
8 -
- 10%
6 -
47 - 5%
2 -
0 T T T T T 0%

Q316 Q416 Q117 Q217 Q317 Q417

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2018 ¥

Bolagets nettoomsattning i det forsta kvartalet 2018 bedoms bli mellan 60 och 65 MSEK (73,1).

UTFALL OCH PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2017 ¥

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2017 lamnade CTT foljande prognos for fjarde kvartalet 2017:
"Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2017 bedéms bli mellan 60 och 65 MSEK (62,6).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 63,9 MSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING V)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var for fjarde kvartalet 19,5 MSEK (18,4). Kassaflodet fore
forandringar i rorelsekapital minskade i perioden till 15,5 MSEK (18,4). Under heldret 2017 uppgick kassaflodet fran
den l6pande verksamheten till 90,2 MSEK (50,0). Bokforingsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag
hade en positiv paverkan med ca 10 MSEK, da arets ingdende balans av likvida medel inte innehaller
dotterbolagets likvida medel. Daremot hade fusionen ingen redovisningsmassig effekt pa det egna kapitalet. Det i
Ovrigt starka kassaflédet beror framst pa att CTT fortfarande inte betalar skatt pa grund av en uppskjuten
skattefordran hanforlig till ackumulerat underskott fran tidigare ar, vilket lyfter kassaflodet med motsvarande
redovisad inkomstskatt. P& balansdagen uppgick aterstdende skattefordran till 3,3 MSEK. Aven en 6kning av
leverantorsskulderna har bidragit positivt till kassaflédet.

Bolagets orderbok uppgick per den 31 december 2017 till 144 MSEK (185) berdknad pa en USD kurs pa 8,29 (9,07).
Minskningen beror framst pa lagt ordervarde inom VIP, samt tillfélliga variationer i Boeings orderlaggning mot CTT.

Langfristiga rantebdrande laneskulder uppgick till 21,4 MSEK (35,9).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 7,5 MSEK (8,3).

Soliditeten per den 31 december 2017 uppgick till 62 % (58) och eget kapital till 163,1 MSEK (141,3).

Per den 31 december hade bolaget inga utestaende terminssakringar. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD
kursen uppgick under perioden oktober - december 2017 till 8,32.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (oktober - december) 98 (91).

INVESTERINGAR V)

Investeringar har under perioden (oktober - december) gjorts med 8,2 MSEK (1,6). Periodens investeringar bestar
framst av balansering av utvecklingsprojektet Boeing 777X som under fjarde kvartalet gick in i en mer intensiv fas.
Under kvartalet har dven storre investering gjorts i utokad produktionskapacitet av befuktarhus pa bolagets
produktionsanlaggning i Nybro.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdakerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2016-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har 0,2 MSEK (0,2) utbetalats till Catron Design AB/Minos2 AB som ersattning for hyra av lokaler.
Per 2017-12-31 fanns inga skulder till nérstaende.

| den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstaende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har for moderbolaget upprattats i enlighet med arsredovisningslagen med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning
for juridiska personer och for koncernen, dvs for jamforelsesiffrorna 2016 och bakat, upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna som tillimpats 6verensstimmer, om ej
annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2017
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig effekt pa finansiell
stallning, resultat eller upplysningar.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2018

Per dagen for godkdnnandet av dessa finansiella rapporter har vissa nya standarder, andringar och tolkningar av
befintliga standarder som annu inte tratt i kraft publicerats av IASB. Dessa har inte tillampats i fortid av CTT
Systems AB.

Styrelsen och verkstéllande direktoren utgar ifran att alla relevanta uttalanden kommer att inforas i CTTs
redovisningsprinciper nar uttalandet trader i kraft. Nya standarder, andringar och fértydliganden som varken
tillampas eller anges nedan férvantas inte ha nagon vasentlig inverkan pa CTTs finansiella rapporter.

e IFRS 9 Finansiella instrument
IFRS 9 Finansiella instrument ar en ny standard som ersatter I1AS 39 Finansiella instrument: redovisning och
vdrdering. IFRS 9 kommer att tillampas fran och med rakenskapsaret 2018 av CTT. Den nya standarden leder
till omfattande férandringar i den tidigare vagledningen for klassificering och vardering av finansiella tillgangar
samt infor en ny modell med forvantade kreditforluster for nedskrivning av finansiella tillgangar. IFRS 9 ger
ocksa nya riktlinjer for tillampningen av sakringsredovisning.

Med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning behéver foretag inte tillampa IFRS 9 i juridisk
person. | stdllet kan RFR 2 p. 3 - 10 tillampas, vilket for CTT endast innebdar en férandring i hur avsattningar for
osakra kundfordringar beraknas. | stillet for att basera avsattningen pa en intraffad forlust ska den berdknas
pa en forvantad forlust. Detta kommer att leda till avsattning for forvantad forlust pa samtliga kundfordringar,
inklusive icke forfallna.

CTT kommer att anvanda en berdkningsmodell for férvantad forlust som innebéar att man gor en avsattning
baserad pa historiska kundforluster, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska

forutsattningar.
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CTT har historiskt inte haft nagra kundférluster varfér berakningsmodellen av framtida forvantade
kundforluster inte ger nagon effekt pa ingdende balanserade vinstmedel per 2018-01-01.

e IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder
IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder och relaterade fortydliganden till IFRS 15 &r en ny standard som
ersatter IAS 18 Intdkter, I1AS 11 Entreprenadavtal och flera intdktsrelaterade tolkningar. IFRS 15 kommer att
tillampas fran och med rakenskapsaret 2018 av CTT. Den nya standarden kommer att tillampas retroaktivt
utan omrakning av tidigare rapportperioder med den sammanlagda effekten att den férsta tillampningen ska
redovisas som en justering av ingaende balans for balanserade vinstmedel per 2018-01-01.

IFRS 15 infor en kontrollbaserad redovisningsmodell for intdkterna och ger mer detaljerad vagledning inom
manga omraden som tidigare inte framgatt av gallande IFRS, bl a hur man redovisar 6verenskommelser med
flera prestationsataganden, rorlig ersattning, kundens returratt, dterkopsratt mot leverantér m m.

Effekten av 6vergang till IFRS 15 innebar utékade upplysningar i denna och kommande finansiella rapporter.
En analys av pagaende kontrakt infor overgangen till IFRS 15 visar att det for 2017 inte far nagra effekter for

bolaget varken pa intaktsbeloppens storlek eller nér i tiden intakterna redovisas. Foljaktligen gérs ingen
justering av CTTs ingdende balans foér balanserade vinstmedel per 2018-01-01.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport kvartal 1 2018 2018-04-27 klockan 08:30 (CET)
Publicering av Arsredovisning 2017 Forsta halvan av april 2018

Arsstamma 2018-05-08 klockan 17:00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2018 2018-07-20 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2018 2018-10-31 klockan 08:30 (CET)
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen ar sddan som CTT Systems AB (publ.) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades fér offentliggérande den 2 februari 2018 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 1 februari 2018
CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicolas Pinel Goran Bronner Torbjoérn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar ett teknikféretag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar for en forbattrad Il6nsamhet och
flygsdakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT &r ett Small Cap-féretag noterat hos Nasdaq Stockholm sedan mars 1999. Féretaget har sitt sdte i Nykoping.
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2017 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 63,9 60,3 273,2 2417
Férandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager -0,2 0,0 -1,1 -3,7
Aktiverat arbete for egen rékning 1,6 0,0 3,1 0,0
Ovriga rérelseintakter 1,0 3,4 2.4 75
Summa rérelsens intékter 66,3 63,7 277,6 2454
Roérelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -19,0 -23,9 -86,4 -102,4
Ovriga externa kostnader -12,6 -11,7 -50,2 -38,2
Personalkostnader -18,5 -13,5 -68,7 -50,8
Ovriga rorelsekostnader -1,3 -0,9 -6,7 -3,6
EBITDA 14,9 13,8 65,6 50,3
Avskrivningar och nedskrivningar -1,5 -1,8 -7,7 -8,4
Summa rérelsens kostnader -53,0 -51,7 -219,7 -203,4
Rorelseresultat / EBIT 13,3 12,0 57,9 42,0
Finansnetto -0,5 -8,7 3,0 -8,2
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 12,8 3,2 60,9 33,7
Bokslutsdispositioner 0,0 8,0 0,0 8,0
Skatt " 2,9 -4.4 -13,5 -11,1
Periodens resultat 9,9 6,8 47,4 30,6
CTT SYSTEMS AB 2017 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 31 dec 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 25,8 19,1
Materiella anlaggningstillgangar 39,5 14,3
Finansiella anlaggningstillgangar 54 19,5
Ovriga omsattningstillgangar 127,5 153,0
Kassa och bank 63,7 23,4
Summa tillgangar 261,8 229,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 163,1 141,9
Avséttningar, garantidtaganden 6,8 52
Langfristiga skulder, rantebarande 214 20,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 7.5 6,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 63,0 55,3
Summa eget kapital och skulder 261,8 2293

1) D& bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istéllet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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a, Deldrsrapport fjarde kvartalet 2017

SYSTEMS Bokslutskommuniké 2017
CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2017 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 13,3 12,0 579 42,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 1,5 1,8 7,7 8,4
Ovrigt 0,6 1,7 1,6 3,6
Finansiella inbetalningar 0,0 1,2 0,7 3,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -1,4 -1,1 -4,0
Betald inkomstskatt 0,3 -0,1 -1,5 -0,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 15,5 15,2 65,3 52,2

Kassaflode fran foréandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager -3,3 -4,7 -0,1 0,0
Foréandring av rérelsefordringar 55 -2,9 16,8 -19,4
Foréndring av rérelseskulder 1,8 0,1 8,2 -1,0
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital 4,0 -7,5 24,9 -20,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten " 19,5 7,7 90,2 31,9

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -54 -0,7 -10,5 0,2
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,8 -7,0 -4.1 -10,8
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 1,3 0,0 1,8
Forandring av lan till dotterbolag 0,0 0,0 0,0 -10,0
Erhallna utdelningar och koncernbidrag 0,0 13,8 0,0 13,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8,2 7.4 -14,6 -5,1

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) 0,0 0,0 0,0 -18,5
Upptagna lan 0,0 0,7 0,0 1,9
Amortering av l&n 2,1 -1,2 -9,0 -6,8
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -26,3 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2,1 -0,5 -35,3 -32,2
Periodens kassafléde 92 14,6 40,3 -5,5
Likvida medel vid periodens bérjan 54,4 8,8 23,4 28,8
Likvida medel vid periodens slut 63,7 234 63,7 234

1) Bokforingsmaéssig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv paverkan pa kassaflédet under 2017 med
ca 10 MSEK, da 2017 ars ingdende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.
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C77

S YSTEMS

Delarsrapport fjarde kvartalet 2017
Bokslutskommuniké 2017

CTT SYSTEMS AB 2017 2016
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-dec _jan-dec
Ingaende eget kapital 141,9 120,1
Aktieutdelning -26,3 -8,8
Periodens resultat 47,4 30,6
Utgaende eget kapital 163,1 141,9

Nedan jamférs moderbolag (CTT Systems AB) 2017 med koncern tidigare perioder. D&
koncernen upphért pga fusion av dotterbolag blir moderbolagets utfall 2017 direkt jdmférbart

med koncernens utfall 2016.

MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016
NYCKELTAL 31dec 31 dec
(Avser perioderna 12 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 31 30
Avkastning pa totalt kapital % 25 21
Avkastning pa sysselsatt kapital % 31 28
Rantetackningsgrad ggr. 52 34
Roérelsemarginal % 21 20
Vinstmarginal % 22 19
Antal anstallda, periodmedeltal 97 91
Investeringar MSEK 14,6 17,3
Andel riskb&rande kapital % 62 58
Kassalikviditet % 205 194
Skuldsattningsgrad ggr. 0,2 0,3
Soliditet % 62 58
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016
AKTIEDATA jan-dec  jan-dec
Resultat per aktie (SEK) 3,79 3,00
Eget kapital per aktie (SEK) 13,01 11,27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 7,20 3,99
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12 529 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 12 529
Borskurs pa balansdagen (SEK) 167,00 105,50
Utdelning per aktie (SEK) 2,752 2,10

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.

Moderbolagets utfall 2017 och framat &r darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Avser foreslagen utdelning.
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C77

S YSTEMS

Delarsrapport fjarde kvartalet 2017
Bokslutskommuniké 2017

MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2017 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 63,9 62,6 273,2 251,6
Férandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager -0,2 0,5 -1,1 -4,6
Aktiverat arbete for egen rékning 1,6 0,0 3,1 0,0
Ovriga rérelseintakter 1,0 3,4 2.4 75
Summa rorelsens intékter 66,3 66,5 277,6 254.4
Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -19,0 -19,1 -86,4 -84,4
Ovriga externa kostnader -12,6 -12,6 -50,2 -41,3
Personalkostnader -18,5 -16,8 -68,7 -62,5
Ovriga rorelsekostnader -1,3 -0,9 -6,7 -3,6
EBITDA 14,9 17,2 65,6 62,6
Avskrivningar och nedskrivningar -1,5 2,7 -7,7 -12,0
Summa rérelsens kostnader -53,0 -52,0 -219,7 -203,8
Rorelseresultat / EBIT 13,3 145 57,9 50,6
Finansnetto -0,5 -14 3,0 -2,3
Resultat fore skatt 12,8 13,1 60,9 48,3
Skatt 2 2,9 -3,0 -13,5 -10,7
Periodens resultat 9,9 10,1 47,4 37,5
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 31 dec 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 25,8 20,3
Materiella anlaggningstillgangar 39,5 43,6
Finansiella anlaggningstillgangar 54 17,5
Ovriga omsattningstillgangar 127,5 131,0
Kassa och bank 63,7 33,0
Summa tillgangar 261,8 2453
Eget kapital och skulder

Eget kapital 163,1 141,3
Avséttningar, garantidtaganden 6,8 52
Langfristiga skulder, rantebarande 214 35,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 7.5 8,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 63,0 54,6
Summa eget kapital och skulder 261,8 2453

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat &r darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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SYSTEMS Bokslutskommuniké 2017
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2017 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 13,3 14,5 57,9 50,6
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,5 2,7 7,7 12,0
Ovrigt 0,6 1,7 1,6 3,6
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,7 0,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,4 -1,1 -1.4
Betald inkomstskatt 0,3 -0,1 -1,5 -1,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 15,5 18,4 65,3 63,9

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Foérandring av varulager -3,3 1,3 -0,1 7.1
Foérandring av rérelsefordringar 55 -1,3 16,8 -18,1
Féréndring av rérelseskulder 1,8 0,0 8,2 -3,0
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital 4,0 -0,1 24,9 -13,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3) 19,5 18,4 90,2 50,0

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -54 0,0 -10,5 0,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,8 -1,6 -4.1 -17,4
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,0 1,3 0,0 1,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8,2 -0,3 -14,6 -15,6

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) 0,0 0,4 0,0 -18,0
Upptagna lan 0,0 0,7 0,0 3,0
Amortering av lan -2,1 -1,6 -9,0 -8,1
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -26,3 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2,1 -0,5 -35,3 -31,9
Periodens kassafléde 9,2 17,6 40,3 25
Likvida medel vid periodens bérjan 2 54,4 15,4 23,4 30,5
Likvida medel vid periodens slut * 63,7 33,0 63,7 33,0

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets
utfall 2017 och framat &r darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) D& moderbolaget jamfors med historiskt utfall for koncernen &r Likvida medel vid periodens slut 2016 inte lika med Likvida
medel vid periodens bdrjan 2017.

3) Bokféringsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv paverkan pa kassaflédet under 2017 med
ca 10 MSEK, d&a 2017 ars ingdende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.

13 (14)



a, Deldrsrapport fjarde kvartalet 2017

SYSTEMS Bokslutskommuniké 2017

DEFINITIONER

ANDEL RISKBARANDE KAPITAL
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det
sysselsatta kapitalet definieras som balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga
skulder.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

RORELSEMARGINAL
Resultat efter avskrivningar i procent av arets nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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