a" Deldrsrapport tredje kvartalet

S YSTEMS

TREDJE KVARTALET 2017

Nettoomséattningen 6kade med 5 % till 61,0 MSEK (57,9) - i jdmfdrbara valutor, en 6kning med 12 %
Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 15,7 MSEK (12,6)

Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 26 % (22)

Resultat efter skatt uppgick till 13,5 MSEK (9,6)

Resultat per aktie 6kade till 1,07 SEK (0,77)

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 20,0 MSEK (4,6)

DELARET JANUARI - SEPTEMBER 2017

2017

Nettoomsattningen 6kade med 11 % till 209,3 MSEK (188,9) - i jamforbara valutor, en 6kning med 11 %.

Rorelseresultat (EBIT) 6kade till 44,6 MSEK (36,1)

Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 21 % (19)

Resultat efter skatt uppgick till 37,6 MSEK (27,4)

Resultat per aktie 6kade till 3,00 SEK (2,19)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 70,7 MSEK (31,6)

PROGNOS FJARDE KVARTALET 2017 ¥

Bolagets nettoomsattning i det fjdrde kvartalet 2017 bedéms bli mellan 60 och 65 MSEK (62,6).

CTT OVERGAR FRAN KONCERN TILL BOLAG

MODERBOLAG / KONCERN | SAMMANDRAG Y

Under 2017 har sista delen av integrationen av dotterbolaget Bribo Mekaniska AB genomforts genom en fusion
med CTT Systems AB. Detta innebdr att CTT Systems AB fran och med forsta kvartalet 2017 inte uppréttar nagon
koncernredovisning, men att verksamheten i CTT Systems AB motsvarar den som tidigare innefattades av hela
koncernen. Dar sa anges i rapporten jamférs darfér CTT Systems ABs utfall 2017 med koncernens utfall 2016 och
tidigare, da detta anses ge den mest rattvisande bilden av verksamhetens utveckling under denna period.

2017 Férdndring 2016 2017 2016 2016 Rullande
(MSEK) jul-sep  mot fg ar jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec 12 man
Nettoomsattning 61,0 5% 57,9 209,3 188,9 251,6 272,0
Rérelseresultat/EBIT 15,7 25% 12,6 44,6 36,1 50,6 59,1
Resultat efter skatt 13,5 41% 9,6 37,6 27,4 37,5 47,7
Resultat per aktie (SEK) 1,07 39% 0,77 3,00 2,19 3,00 3,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 20,0 335% 4,6 70,7 31,6 50,0 89,1

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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S YSTEMS

VD-KOMMENTAR

”Arets tredje kvartal &r CTTs hittills basta med ett rérelseresultat p& 15,7 MSEK och en rérelsemarginal pa 26 %. Det
beror framférallt pa den goda forsaljningen av eftermarknadsprodukter och tillfalliga intékter fran verksamheten i
Gustavsberg, som ligger utover karnverksamheten. Detta i kombination med sdsongsmassigt lagre personalkostnader i
tredje kvartalet har resulterat i den starka rorelsemarginalen. Rérelsemarginalen rensat for de tillfalliga effekterna vid
sidan om kdrnverksamheten samt sdasongseffekten i personalkostnaderna uppgick till 17 %.

VIP segmentet var som vantat ovanligt svagt da intdkter i kvartalet i princip helt saknades fran VIP projekt.

Orderingéngen for Zonal Drying™ nadde bestéllningar till 41 flygplan, daribland Eurowings, som ingar i Lufthansa-
gruppen. Bortsett fran att Lufthansagruppen ar en stark referenskund ar det vart att podngtera att CTT hyr ut systemen.

For arets sista kvartal beraknas omséattningen vara mellan 60 och 65 MSEK, vilket ar i nivda med foregaende ar.”

Torbjorn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

2017-07-28: CTT Systems AB offentliggér en Zonal Drying™-bestallning till 14 Boeing 737-800 fran Pobeda Airlines (ett
lagprisflygbolag inom Aeroflot-gruppen). Systemen ska installeras direkt pa produktionslinan av Boeing. Gallande
listpris for de 14 ZD-systemen uppgar till cirka 8,7 MSEK. Forsta leverans ar planerad till februari 2018. Ordern
kommer intaktsforas under 2018 och 2019.

2017-08-09: CTT Systems AB offentliggor en Zonal Drying™-bestallning till tva Airbus A321Neo fran Svenska

Novair. Det ar CTTs forsta order till den nya Airbusmodellen A321Neo. Géllande listpris for de 2 ZD-systemen uppgar
till cirka 1,3 MSEK. Leverans av bada systemen ar planerad under slutet av 2017. Ordern kommer intaktsféras under
2017.

2017-09-29: CTT Systems AB offentliggor en bestéllning av Zonal Drying™ till 25 Airbus A319-flygplan fran Eurowings
(ett flygbolag i Lufthansa-gruppen). Systemen kommer att efterinstalleras (retrofit) i befintliga A319-flygplan.
Leveranser berdknas under fjarde kvartalet 2017. Gallande systemlistpris till 25 A319 vid kop uppgar till drygt 14
MSEK. Systemen kommer att dgas av CTT och hyras ut till Eurowings, vilket medfor att ordern kommer att intaktsféras
som hyresintakter 6ver hyresavtalets langd. Eurowings har dven en option att kdpa loss systemen under
hyresperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga hdandelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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S YSTEMS

OMSATTNING ¥

Nettoomsattningen dkade under det tredje kvartalet med 5 % till 61,0 MSEK (57,9). | jamforbara valutor 6kade
omsattningen med 12 %.

1000 R B Nettomsattnin
MSEK  INETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN &
Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion <@=Rullande 4Q
9010 med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framét &r ddrmed direkt jamforbart
med koncernens utfall 2016 och bakat.
80,0 731 75,3
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING 1)

NETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN (MSEK) Q216 Q316 Q416 Q117 Q217 Q317
OEM system 30,1 23,6 23,4 25,7 26,1 26,0
Retrofit system 2,2 2,7 3,9 11,5 6,6 6,8
VIP 9,3 6,4 53 1,7 11,4 0,3
Eftermarknad 12,8 17,6 14,7 15,7 21,0 18,0
P 10,7 4,8 9,6 13,2 3,8 3,2
Forsaljning utover karnverksamheten 2,9 2,9 5,7 5,3 6,2 6,7
TOTALT 67,9 57,9 62,6 731 75,3 61,0

Forsaljning utover
karnverksamheten
11%

OEM system
43%

Eftermarknad
29%

VvIP Retrofit system
1%

11%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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RESULTAT ¥

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for tredje kvartalet var 15,7 MSEK (12,6), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa

26 % (22). Resultatet efter skatt blev 13,5 MSEK (9,6). Positiv volym- samt mixeffekt bidrog till det forbattrade
resultatet mot foregaende ar, vilket framst beror pa en tillfallig 6kning av forsaljning utdver karnverksamheten.
Denna tillfilliga 8kning av férsiljningen har paverkat rérelsemarginalen positivt med ca 2 procentenheter. Aven
sasongsmadssigt lagre personalkostnader under kvartalet har bidragit positivt och paverkat rérelsemarginalen med
ytterligare ca 7 procentenheter jamfért med ett normalkvartal. Rensat for dessa effekter hade rérelsemarginalen
uppgatt till ca 17 %. De positiva effekterna pa kvartalets resultat motverkas delvis av en férsvagad USD mot SEK
under tredje kvartalet 2017 vilket medférde en negativ valutaeffekt kopplat till kund- och leverantérsreskontra om
0,9 MSEK. Féregaende ar var motsvarande effekt positiv och uppgick till 0,6 MSEK. Nedan visas utvecklingen sedan
Q2 2016, dar den grona linjen visar EBIT-marginal rensad fér sddana valutaeffekter direkt kopplade till kund- och
leverantdrsreskontra.

r 35%
g | e __MSEK__|RESULTAT MODERBOLAG/KONCERN i
Frdn och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall dd koncernen upphort
pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framat ar
22 | =@=EBIT marginal % ————————— dirmed direkt jimférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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o N B O

PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2017 Y

Bolagets nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2017 beddms bli mellan 60 och 65 MSEK (62,6).

UTFALL OCH PROGNOS FOR TREDJE KVARTALET 2017

| delarsrapporten for andra kvartalet 2017 lamnade CTT féljande prognos for tredje kvartalet 2017:
”Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2017 bedéms bli mellan 52 och 57 MSEK (57,9).”

Utfallet blev en nettoomsattning pa 61,0 MSEK.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING Y

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var for tredje kvartalet 20,0 MSEK (4,6). Det starkare kassaflédet an
normalt beror framst pa minskning av kundfordringarna. Kassaflodet fére forandringar i rorelsekapital 6kade i
perioden till 17,3 MSEK (15,6). Under de forsta tre kvartalen 2017 uppgick kassaflédet fran den lI6pande
verksamheten till 70,7 MSEK (31,6). Bokforingsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv
paverkan med ca 10 MSEK, da arets ingdende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.
Det i Ovrigt starka kassaflédet beror framst pa en 6kning av leverantérsskulderna samt en minskning av varulagret.

Bolagets orderbok uppgick per den 30 september 2017 till 140 MSEK (177) beraknad pa en USD kurs pa 8,10 (8,62).
Minskningen beror pa tillflliga variationer i Boeings orderlaggning mot CTT, samt lagt ordervarde inom VIP.

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 23,4 MSEK (35,8).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 7,4 MSEK (7,9).

Soliditeten per den 30 september 2017 uppgick till 61 % (56) och eget kapital till 153,2 MSEK (131,1).

Per den 30 september hade bolaget inga utestdende terminssakringar. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD
kursen uppgick under perioden juli - september 2017 till 8,14.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (juli - september) 95 (91).

INVESTERINGAR V)

Investeringar har under perioden (juli - september) gjorts med 3,3 MSEK (5,5). Periodens investeringar bestar
framst av balansering av utvecklingsprojektet Boeing 777X.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller

osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2016-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har 0,2 MSEK (0,2) utbetalats till Catron Design AB/Minos2 AB som ersattning for hyra av lokaler.
Per 2017-09-30 uppgick skulden gentemot samma bolag till 0,1 MSEK.

| den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med néarstaende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamfoérbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har for moderbolaget upprattats i enlighet med arsredovisningslagen med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning
for juridiska personer och for koncernen, dvs for jamforelsesiffrorna 2016 och bakat, upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna som tillimpats 6verensstimmer, om ej
annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2017
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig effekt pa finansiell
stallning, resultat eller upplysningar.

Nya redovisningsprinciper 2018

Utvardering av implementeringen av IFRS 9 och 15 som trader ikraft 2018-01-01 pagar och information om
eventuell paverkan kommer att lamnas i bokslutskommunikén fér 2017.

EKONOMISK INFORMATION

Bokslutskommuniké 2017 2018-02-02 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 1 2018 2018-04-27 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2018 2018-07-20 klockan 08:30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2018 2018-10-31 klockan 08:30 (CET)
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.
Informationen &r sadan som CTT Systems AB (publ.) ar skyldig att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om viardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 2 november 2017 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 1 november 2017

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Nicolas Pinel Goran Bronner Torbjoérn Johansson

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér
GRANSKNINGSRAPPORT

Till styrelsen i CTT Systems AB (publ.) med organisationsnummer 556430-7741

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av delarsrapporten for CTT Systems AB (publ.) for perioden 1 januari till den
30 september 2017. Det ar styrelsen och verkstédllande direktdéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen

grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att

anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Nykoping den 1 november 2017
Grant Thornton Sweden AB

Joakim Soderin
Auktoriserad revisor
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MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) ar ett teknikféretag som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och 6ka valbefinnandet fér passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar for en forbattrad Il6nsamhet och
flygsakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT ar ett Small Cap-féretag noterat pa Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Foretaget har
sitt sate i Nykoping.
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Delarsrapport tredje kvartalet 2017

CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 61,0 56,5 209,3 181,4 241,7
Férandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager -1,7 0,6 -0,9 -3,8 -3,7
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,5 0,0 1,4 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter 1,1 0,9 1,4 4,0 7,5
Summa rorelsens intakter 60,9 58,0 211,3 181,7 245,4
Roérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -18,6 -26,1 -67,4 -78,5 -102,4
Ovriga externa kostnader -9,0 -7,5 -37,6 -26,5 -38,2
Personalkostnader -141 -10,8 -50,2 -37,3 -50,8
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -0,3 54 -2,8 -3,6
EBITDA 17,3 13,3 50,7 36,6 50,3
Avskrivhingar och nedskrivningar -1,6 -2,4 -6,1 -6,6 -8,4
Summa rorelsens kostnader -45,2 -47,1 -166,7 -151,7 -203,4
Rorelseresultat / EBIT 15,7 10,8 44,6 30,0 42,0
Finansnetto 1,6 -0,2 3,6 0,5 -8,2
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 17,2 10,6 48,2 30,5 33,7
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 8,0
Skatt " -3,8 2,3 -10,6 -6,7 11,1
Periodens resultat 13,5 8,3 37,6 23,8 30,6
CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 21,2 19,5 19,1
Materiella anlaggningstillgangar 37,4 9,3 14,3
Finansiella anlaggningstillgangar 8,3 48,0 19,5
Ovriga omsattningstillgangar 130,0 134,4 153,0
Kassa och bank 54,4 8,8 23,4
Summa tillgangar 2514 220,0 229,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 153,2 135,1 141,9
Avsattningar, garantidtaganden 6,2 3,5 5,2
Langfristiga skulder, rantebarande 234 20,7 20,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 7.4 6,2 6,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 61,2 54,5 55,3
Summa eget kapital och skulder 251,4 220,0 2293

1) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) ju-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 15,7 10,8 44,6 30,0 42,0
Justering for poster som inte ingar i kassafiédet

Avskrivningar och nedskrivningar 1,6 2,4 6,1 6,6 8,4

Ovrigt 0,6 0,5 1,0 1,9 3,6
Finansiella inbetalningar 0,0 0,3 0,7 1,9 3,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,9 -0,8 -2,6 -4,0
Betald inkomstskatt -0,4 -0,2 -1,8 -0,7 -0,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 17,3 13,0 49,8 37,1 52,2
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Féréndring av varulager -0,2 0,2 3,2 4.7 0,0
Fdréndring av rérelsefordringar 4,6 -7,2 11,3 -16,5 -19,4
Foréndring av rérelseskulder -1,7 -1,3 6,4 -1,1 -1,0
Kassafloéde fran férdndringar i rérelsekapital 2,7 -8,3 20,9 -12,9 -20,3
Kassafléde frén den I6pande verksamheten " 20,0 4,7 70,7 24,2 31,9
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2,6 0,0 -5,1 0,9 0,2
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,7 -0,6 -1,4 -3,9 -10,8
Forséljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,5 1,8
Férandring av lan till dotterbolag 0,0 0,0 0,0 -10,0 -10,0
Erhallna utdelningar och koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 13,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,3 -0,6 -6,5 -12,5 -5,1
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 0,0 0,0 0,0 -18,5 -18,5
Upptagna lan 0,0 0,4 0,0 1,2 1,9
Amortering av lan -1,4 -1,7 -6,9 -5,6 -6,8
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -26,3 -8,8 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,4 -1,3 -33,2 -31,8 -32,2
Periodens kassafléde 15,3 28 31,1 -20,1 -5,5
Likvida medel vid periodens bérjan 39,2 59 23,4 28,8 28,8
Likvida medel vid periodens slut 54,4 8,8 54,4 8,8 23,4

1) Bokfdringsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv paverkan pa kassaflédet under 2017 med ca 10 MSEK,
da 2017 ars ingaende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.
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S YSTEMS

Delarsrapport tredje kvartalet 2017

CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-sep jan-sep jan-dec
Ingaende eget kapital 141,9 120,1 120,1
Aktieutdelning -26,3 -8,8 -8,8
Periodens resultat 37,6 23,8 30,6
Utgaende eget kapital 153,2 135,1 141,9

Nedan jamférs moderbolag (CTT Systems AB) 2017 med koncern tidigare perioder. D& koncernen upphért
pga fusion av dotterbolag blir moderbolagets utfall 2017 direkt jdmférbart med koncernens utfall 2016.

MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
NYCKELTAL 30sep 30sep 31dec
(Avser perioderna 9 méan, 9 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 26 22 30
Avkastning pa totalt kapital % 20 15 21
Avkastning pa sysselsatt kapital % 24 20 28
Rantetackningsgrad ggr. 53 33 34
Roérelsemarginal % 21 19 20
Vinstmarginal % 23 19 19
Antal anstallda, periodmedeltal 95 89 91
Investeringar MSEK 6,5 15,7 17,3
Andel riskbérande kapital % 61 56 58
Kassalikviditet % 205 163 194
Skuldséattningsgrad ggr. 0,2 0,3 0,3
Soliditet % 61 56 58
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
AKTIEDATA jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat per aktie (SEK) 3,00 2,19 3,00
Eget kapital per aktie (SEK) 12,23 10,50 11,27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 5,64 2,52 3,99
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12 529 12 529 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 12 529 12 529
Borskurs pa balansdagen (SEK) 144,25 84,00 105,50
Utdelning per aktie (SEK) - 2,10

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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2017 2016 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 61,0 57,9 209,3 188,9 251,6
Foérandring av lager av produkter i arbete
och fardigvarulager -1,7 0,7 -0,9 -5,1 -4,6
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,5 0,0 1,4 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter 1,1 0,9 1,4 4,0 7,5
Summa rorelsens intédkter 60,9 59,5 211,3 187,9 254,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -18,6 -21,8 -67.,4 -65,3 -84.4
Ovriga externa kostnader -9,0 -8,2 -37,6 -28,7 -41,3
Personalkostnader -14 1 -13,2 -50,2 -45,7 -62,5
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -0,3 -54 -2,8 -3,6
EBITDA 17,3 15,9 50,7 453 62,6
Avskrivningar och nedskrivningar -1,6 -3,3 -6,1 -9,3 -12,0
Summa rorelsens kostnader -45,2 -46,9 -166,7 -151,8 -203,8
Rorelseresultat / EBIT 15,7 12,6 44,6 36,1 50,6
Finansnetto 1,6 -0,3 3,6 -0,9 -2,3
Resultat fore skatt 17,2 12,3 48,2 35,1 48,3
Skatt -3,8 2,7 -10,6 7.7 -10,7
Periodens resultat 13,5 9,6 37,6 27,4 37,5
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 21,2 21,7 20,3
Materiella anlaggningstillgangar 37,4 445 43,6
Finansiella anlaggningstillgadngar 8,3 20,5 17,5
Ovriga omséttningstillgangar 130,0 130,8 131,0
Kassa och bank 54,4 15,4 33,0
Summa tillgangar 251,4 232,9 245,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 153,2 131,1 141,3
Avséttningar, garantidtaganden 6,2 3,5 5.2
Langfristiga skulder, réntebarande 23,4 35,8 35,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 7.4 79 8,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 61,2 54,7 54,6
Summa eget kapital och skulder 251,4 232,9 245,3

1) Frdn och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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)| 2017 2016 2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) ju-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 15,7 12,6 446 36,1 50,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivhingar och nedskrivningar 1,6 3,3 6,1 9,3 12,0

Ovrigt 0,6 0,5 1,0 1,9 3,6
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,4 -0,8 -1,0 -1,4
Betald inkomstskatt -0,4 -0,5 -1,8 -0,9 -1,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital 17,3 15,6 49,8 454 63,9
Kassaflode fran foréndringar i rérelsekapital
Féréndring av varulager -0,2 0,3 3,2 59 7.1
Foréndring av rérelsefordringar 4,6 -6,8 11,3 -16,8 -18,1
Foréndring av rérelseskulder -1,7 -4,4 6,4 -2,9 -3,0
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital 2,7 -10,9 20,9 -13,8 -139
Kassafléde fran den Iépande verksamheten * 20,0 4,6 70,7 31,6 50,0
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2,6 0,1 -5,1 0,1 0,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,7 -5,5 -1,4 -15,8 -17,4
Forséljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,5 1,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,3 -5,4 -6,5 -15,2 -15,6
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 0,0 0,1 0,0 -18,5 -18,0
Upptagna lan 0,0 0,4 0,0 2,3 3,0
Amortering av lan -1,4 -2,2 -6,9 -6,5 -8,1
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -26,3 -8,8 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -14 -1,6 -33,2 -31,4 -31,9
Periodens kassafléde 15,3 -24 31,1 -15,1 25
Likvida medel vid periodens bérjan 3 39,2 17,8 23,4 30,5 30,5
Likvida medel vid periodens slut * 54,4 15,4 54,4 15,4 33,0

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och

framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) D& moderbolaget jamférs med historiskt utfall f6r koncernen ar Likvida medel vid periodens slut 2016 inte lika med Likvida medel vid

periodens bérjan 2017.

3) Bokféringsméssig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv paverkan pa kassaflédet under 2017 med ca 10 MSEK,
da 2017 ars ingaende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.
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S YSTEMS

DEFINITIONER

ANDEL RISKBARANDE KAPITLAL
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det
sysselsatta kapitalet definieras som balansomslutningen minskad med icke rdantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga
skulder.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

RORELSEMARGINAL
Resultat efter avskrivningar i procent av arets nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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