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ANDRA KVARTALET 2017 ¥

¢ Nettoomsattningen 6kade med 11 % till 75,3 MSEK (67,9) - i jamforbara valutor, en 6kning med 7 %
e Rorelseresultat (EBIT) minskade till 13,6 MSEK (13,8)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 18 % (20)

e Resultat efter skatt uppgick till 12,1 MSEK (9,8)

e  Resultat per aktie 6kade till 0,96 SEK (0,78)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 24,5 MSEK (18,6)

DELARET JANUARI - JUNI 2017

¢ Nettoomsattningen 6kade med 13 % till 148,3 MSEK (131,0) - i jamférbara valutor, en 6kning med 11 %.
e  Rorelseresultat (EBIT) okade till 28,9 MSEK (23,5)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 20 % (18 %)

e  Resultat efter skatt uppgick till 24,1 MSEK (17,8)

e Resultat per aktie 6kade till 1,93 SEK (1,42).

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 50,7 MSEK (26,9)

PROGNOS TREDJE KVARTALET 2017

Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2017 bedéms bli mellan 52 och 57 MSEK (57,9).

CTT OVERGAR FRAN KONCERN TILL BOLAG

Under 2017 har sista delen av integrationen av dotterbolaget Bribo Mekaniska AB genomforts genom en fusion
med CTT Systems AB. Detta innebir att CTT Systems AB fran och med forsta kvartalet 2017 inte upprattar nagon
koncernredovisning, men att verksamheten i CTT Systems AB motsvarar den som tidigare innefattades av hela
koncernen. Dar sa anges i rapporten jamfors darfér CTT Systems ABs utfall 2017 med koncernens utfall 2016 och
tidigare, da detta anses ge den mest rattvisande bilden av verksamhetens utveckling under denna period.

MODERBOLAG / KONCERN | SAMMANDRAG

2017 Féréndring 2016 2017 2016 2016 Rullande
(MSEK) apr-jun  mot fg ar apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec 12 man
Nettoomsattning 75,3 11% 67,9 148,3 131,0 251,6 268,9
Rérelseresultat/EBIT 13,6 -1% 13,8 28,9 23,5 50,6 56,0
Resultat efter skatt 12,1 23% 9,8 24,1 17,8 37,5 43,8
Resultat per aktie (SEK) 0,96 23% 0,78 1,93 1,42 3,00 3,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24,5 32% 18,6 50,7 26,9 50,0 73,8

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar ddrmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

”CTT har ytterligare ett bra kvartal bakom sig. Omsattningen har fortsatt att 6ka och resultatet ar i niva med forsta
kvartalets, som var CTTs basta nagonsin. Detta trots att vi paverkats negativt av den fallande dollarn. Bolaget har
nastan all forsdljning i dollar och &r kansligt for valutans svangningar. Under andra kvartalet har det paverkat
rorelseresultatet negativt med 2,4 MSEK. Till viss del kompenseras det av bolagets Ian i dollar.

Halvarsresultatet ar det basta hittills och visar pa styrkan i CTTs affarsmodell, langa OEM projekt med o6ver tiden
vaxande eftermarknad med goda marginaler.

| slutet av juni holls en PDR (Preliminary Design Review) for B777X projektet hos Boeing i Seattle. Utvecklingsarbetet
foljer planen och de forsta prototyperna kommer att tillverkas under hosten 2017. De forsta befuktarna till
provflygplan kommer att levereras i slutet av 2018. Serieleveranser beraknas starta under 2019.

Den utdkade produktionsytan i Nybro har hittills utnyttjats fér att klara produktionsvolymsékningen av fuktardynor. Vi
har ocksa bestamt oss for att starta montering av befuktarhus i Bribos lokaler for att 6ka CTTs totala kapacitet. Detta
behovs for produktionen av B777X befuktare och den forvantade dokningen av A350 befuktare. Vi rdaknar med att de
forsta befuktarhusen kommer att monteras i Nybro i bérjan av 2018.

Blickar vi framat fortsatter vara marknadssatsningar bade vad galler Zonal Drying samt Cair. Trots lagt oljepris har vi
salt 60 Zonal Drying system till fem flygbolag de senaste 12 manaderna, vilket ger oss tillforsikt att 6ka forsaljningen
till kortdistansflygplanen B737 och A320.

Vad galler forsaljningen av befuktningssystem till forsta och business klass har vi goda férhoppningar om ett
genombrott. Flygbolagen prioriterar alltmer komforthéjande investeringar samtidigt som CTTs produkter och
varumarke blir alltmer etablerade.

Det &r nu mer an sex manader sedan vi fick ndgon bestéllning till VIP segmentet. Forsaljningen ar ojamn i detta
segment men vi raknar med att vinna nagra projekt under slutet av 2017.

Nettoomsattningen ar sdsongsmassigt svagare under tredje kvartalet och berdknas uppga till 52 - 57 MSEK, vilket ar
nagot lagre an féregaende ar. Detta framst pa grund av den lagre dollarn men dven en 1ag VIP-forsaljning.

Sammanfattningsvis ser de langsiktiga tillvaxtmojligheterna bra ut for CTT. Vi har en stark position pa en vaxande

marknad, och en allt hogre kunskap och forstaelse kring vara produkter skapar battre forutsattningar. De stora OEM
programmen med langa produktionscykler kommer att fortsatt ge en stark vaxande eftermarknad.

Torbjoérn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

2017-05-08: CTT Systems AB offentliggér en Zonal Drying™ bestallning av AZUR Aviation i Turkiet for ytterligare

2 Boeing 757-200 och 7 Boeing 767-300 flygplan. Gallande listpris for de 9 ZD systemen uppgar till ca 8 MSEK.
Leverans berdknas starta under hésten 2017 med sista planerade leverans férsta kvartalet 2018. Ordern kommer
intaktsforas under 2017-2018.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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OMSATTNING ¥

Delarsrapport andra kvartalet 2017

Nettoomsattningen 6kade under det forsta kvartalet med 11 % till 75,3 MSEK (67,9). | jamforbara valutor 6kade

omsattningen med 7 %.

90,0
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING )

NETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN (MSEK) Qlie6 Q216 Q316 Q416 Q117 Q217
OEM system 32,0 30,1 23,6 23,4 25,7 26,1
Retrofit system 4,9 2,2 2,7 3,9 11,5 6,6
VIP 6,5 9,3 6,4 53 1,7 11,4
Eftermarknad 8,6 12,8 17,6 14,7 15,7 21,0
P 7,1 10,7 4,8 9,6 13,2 3,8
Forsaljning utover karnverksamheten 3,9 2,9 2,9 5,7 5,3 6,2
TOTALT 63,1 67,9 57,9 62,6 731 75,3

Forsaljning utéver
kdrnverksamheten
8%

Retrofit system
9%

VIP
15%

Eftermarknad
28%

OEM system
35%

5%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) fér andra kvartalet var 13,6 MSEK (13,8), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa

18 % (20). Resultatet efter skatt blev 12,1 MSEK (9,8). Den svagare USD mot SEK under andra kvartalet 2017
medforde en negativ valutaeffekt kopplat till kund- och leverantérsreskontra om 2,4 MSEK, motsvarande ca

3 procentenheter av EBIT-marginalen. Detta motverkas delvis av positiva valutadifferenser for de USD-1an som ar
upptagna som en del av bolagets valutahedging, vilket redovisas i finansnettot. Dessa effekter tillsammans
paverkar resultat fore skatt negativt med 0,4 MSEK. Att CTT har alla intdkter i USD med langa betaltider gor att
dollarrorelser fran fakturering till betalning har stor paverkan pd EBIT-marginalen. Nedan visas utvecklingen sedan
Q1 2016, dér den grona linjen visar EBIT-marginal rensad for sddana valutaeffekter direkt kopplade till kund- och
leverantorsreskontra.

20 RESULTAT MODERBOLAG/KONCERN 30%
MSEK Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall dd koncernen upphért
pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framat ar
18 Em=EBIT ———] ddrmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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PROGNOS FOR TREDJE KVARTALET 2017

Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 2017 bedéms bli mellan 52 och 57 MSEK (57,9).

UTFALL OCH PROGNOS FOR ANDRA KVARTALET 2017

| delarsrapporten for férsta kvartalet 2017 lamnade CTT féljande prognos for andra kvartalet 2017:
”Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2017 bedéms bli mellan 73 och 78 MSEK (67,9).”

Utfallet blev en nettoomséattning pa 75,3 MSEK.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING ¥

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var for forsta kvartalet 24,5 MSEK (18,6). Det starkare kassaflodet an
normalt beror framst pa minskning av kundfordringarna och varulagret. Kassaflodet fore forandringar i
rorelsekapital minskade i perioden till 16,0 MSEK (16,5). Under forsta halvaret 2017 uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 50,7 MSEK (19,5). Bokféringsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade
en positiv paverkan med ca 10 MSEK, da arets ingaende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets
likvida medel. Det i 6vrigt starka kassaflodet beror framst pa en 6kning av leverantérsskulderna samt en minskning
av varulagret.

Bolagets orderbok uppgick per den 30 juni 2017 till 130 MSEK (181) berdknad pa en USD kurs pa 8,41 (8,48).
Minskningen beror pa tillfilliga variationer i Boeings orderldaggning mot CTT samt |agt ordervarde inom VIP.

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 26,4 MSEK (37,6).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 7,8 MSEK (7,8).

Soliditeten per den 30 juni 2017 uppgick till 58 % (53) och eget kapital till 139,8 MSEK (121,4).
Per den 30 juni hade bolaget inga utestaende terminssadkringar. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD kursen
uppgick under perioden april - juni 2017 till 8,81.

PERSONAL Y

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (april - juni) 94 (89).

INVESTERINGAR Y

Investeringar har under perioden (april - juni) gjorts med 2,0 MSEK (8,0). Dessa investeringar bestar framst av
balansering av utvecklingsprojektet Boeing 777X.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga risker eller

osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osakerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2016-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under perioden har 0,2 MSEK (0,2) utbetalats till Catron Design AB/Minos2 AB som ersattning for hyra av lokaler.

| den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstdende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmadssiga villkor.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphdrt pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har for koncernen, dvs for jamforelsesiffrorna, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen och for moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning
for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillimpats dverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2017
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft nagon vasentlig effekt pa finansiell
stallning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport kvartal 3 2017 2017-11-02 klockan 08.30 (CET)
Bokslutskommuniké 2017 2018-02-02 klockan 08.30 (CET)
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Denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor. Informationen &r sadan som CTT Systems AB
(publ.) &r skyldig att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggérande den 11 augusti 2017 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 10 augusti 2017

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicolas Pinel Goran Bronner Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) &r ett teknikféretag som verkar inom flygbranschen. Féretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och ¢ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar for en forbattrad I6nsamhet och
flygsdakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT &r ett Small Cap-foretag noterat pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Féretaget har
sitt sate i Nykoping.
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 75,3 64,6 148,3 124,9 241,7
Foérandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager -0,4 2,2 0,8 -4,4 -3,7
Aktiverat arbete fér egen rékning 0,7 0,0 1,0 0,0 0,0
(")vriga rorelseintakter 0,5 2,6 0,3 3,2 7,5
Summa rorelsens intdkter 76,0 69,4 150,4 123,7 2454
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -23,9 -31,4 -48,8 -52,4 -102,4
(")vriga externa kostnader -14,0 -9,4 -28,6 -19,0 -38,2
Personalkostnader -19,0 -14,2 -36,1 -26,6 -50,8
Ovriga rérelsekostnader -2,9 -1,0 -3,4 -2,5 -3,6
EBITDA 16,3 13,4 334 23,3 50,3
Avskrivningar och nedskrivningar -2,6 -2,4 -4.5 -4,2 -8,4
Summa rorelsens kostnader -62,4 -58,4 -121,4 -104,6 -203,4
Rorelseresultat / EBIT 13,6 11,0 28,9 19,2 42,0
Finansnetto 1,9 0,3 2,0 0,7 -8,2
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 15,5 11,3 30,9 19,9 33,7
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 8,0
Skatt " -3,4 2,4 6,8 -4.,4 11,1
Periodens resultat 12,1 8,9 241 15,5 30,6
CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar 19,3 21,2 19,1
Materiella anlaggningstillgangar 37,7 9,5 14,3
Finansiella anlaggningstillgangar 12,1 48,6 19,5
Ovriga omsattningstillgangar 134,0 129,1 153,0
Kassa och bank 39,2 5,9 23,4
Summa tillgangar 2423 2143 229,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 139,8 126,8 141,9
Avsattningar, garantidtaganden 5,6 3,0 5,2
Langfristiga skulder, rantebarande 26,4 224 20,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 7.8 6,1 6,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 62,8 56,1 55,3
Summa eget kapital och skulder 242,3 214,3 229.3

1) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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CTT SYSTFMS AB 2017 2016 2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 13,6 11,0 28,9 19,2 42,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivhingar och nedskrivningar 2,6 2,4 4,5 4.2 8,4

Ovrigt 0,3 -0,4 0,4 1,4 3,6
Finansiella inbetalningar 0,0 1,5 0,7 1,6 3,0
Finansiella utbetalningar -0,2 -1,0 -0,5 -1,7 -4,0
Betald inkomstskatt -0,4 -0,2 -1,5 -0,5 -0,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore foérdndringar av rérelsekapital 16,0 13,3 32,5 24,1 52,2
Kassaflode fran foréndringar i rérelsekapital
Féréndring av varulager 3,8 1,9 3,4 4.5 0,0
Foréndring av rérelsefordringar 9,7 -2,9 6,7 -9,3 -19,4
Foréndring av rérelseskulder -5,0 0,8 8,0 0,2 -1,0
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital 8,5 -0,2 18,2 -4,6 -20,3
Kassafléde frén den I6pande verksamheten " 24,5 13,1 50,7 19,5 31,9
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1,7 0,8 -2,5 0,9 0,2
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -1,0 -0,7 -3,2 -10,8
Forséljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,2 0,0 0,5 1,8
Forandring av lan till dotterbolag 0,0 -10,0 0,0 -10,0 -10,0
Erhallina utdelningar och koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0 13,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,0 -10,0 -3,2 -11,9 -5,1
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 0,0 -10,0 0,0 -18,5 -18,5
Upptagna lan 0,0 0,8 0,0 0,8 1,9
Amortering av lan -2,7 -2,0 -54 -3,9 -6,8
Utbetald utdelning -26,3 -8,8 -26,3 -8,8 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -29,0 -20,0 -31,7 -30,5 -32,2
Periodens kassafléde -6,5 -16,8 15,8 -22,9 -5,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 457 22,7 23,4 28,8 28,8
Likvida medel vid periodens slut 39,2 59 39,2 59 23,4

1) Bokfdéringsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv paverkan pa kassaflédet under 2017 med ca 10 MSEK,
da 2017 ars ingaende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-jun  jan-jun jan-dec
Ingaende eget kapital 141,9 120,1 120,1
Aktieutdelning -26,3 -8,8 -8,8
Periodens resultat 241 15,5 30,6
Utgaende eget kapital 139,8 126,8 141,9

Nedan jdmférs moderbolag (CTT Systems AB) 2017 med koncern tidigare perioder. Da koncernen upphdrt
pga fusion av dotterbolag blir moderbolagets utfall 2017 direkt jdmférbart med koncernens utfall 2016.

MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
NYCKELTAL 30 jun 30jun 31 dec
(Avser perioderna 6 man, 6 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 17 15 30
Avkastning pa totalt kapital % 13 10 21
Avkastning pa sysselsatt kapital % 16 14 28
Rantetackningsgrad ggr. 50 31 34
Roérelsemarginal % 20 18 20
Vinstmarginal % 21 17 19
Antal anstallda, periodmedeltal 94 89 91
Investeringar MSEK 3,2 10,4 17,3
Andel riskb&rande kapital % 58 53 58
Kassalikviditet % 185 147 194
Skuldsattningsgrad ggr. 0,2 0,4 0,3
Soliditet % 58 53 58
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
AKTIEDATA jan-jJun__ jan-jun  jan-dec
Resultat per aktie (SEK) 1,93 1,42 3,00
Eget kapital per aktie (SEK) 11,2 9,7 11,27
Kassafldde fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 4,05 2,15 3,99
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12 529 12 529 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 12 529 12 529
Borskurs pa balansdagen (SEK) 149,50 70,25 105,50
Utdelning per aktie (SEK) - - 2,10

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.

Moderbolagets utfall 2017 och framat &r darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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2017 2016 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséattning 75,3 67,9 148,3 131,0 251,6
Féréandring av lager av produkter i arbete
och fardigvarulager -0,4 1,1 0,8 5,8 4,6
Aktiverat arbete for egen rakning 0,7 0,0 1,0 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter 0,5 2,6 0,3 3,2 7,5
Summa rorelsens intékter 76,0 71,6 150,4 128,4 254.,4
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -23,9 -25,9 -48,8 -43,5 -84,4
(")vriga externa kostnader -14,0 -10,2 -28,6 -20,5 -41,3
Personalkostnader -19,0 -17,3 -36,1 -32,5 -62,5
Ovriga rérelsekostnader -2,9 -1,0 -3,4 25 -3,6
EBITDA 16,3 17,1 33,4 29,4 62,6
Avskrivningar och nedskrivningar -2,6 -3,3 -4,5 -5,9 -12,0
Summa rorelsens kostnader -62,4 -57,8 -121,4 -104,9 -203,8
Rorelseresultat / EBIT 13,6 13,8 28,9 23,5 50,6
Finansnetto 1,9 -1,3 2,0 -0,6 -2,3
Resultat fore skatt 15,5 12,5 30,9 229 48,3
Skatt ? -3,4 2,7 -6,8 -5,0 -10,7
Periodens resultat 12,1 9,8 241 17,8 37,5
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 19,3 23,8 20,3
Materiella anlaggningstillgangar 37,7 40,4 43,6
Finansiella anlaggningstillgadngar 12,1 21,5 17,5
Ovriga omséttningstillgangar 134,0 125,5 131,0
Kassa och bank 39,2 17,8 33,0
Summa tillgangar 2423 229,0 245,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 139,8 1214 141,3
Avséttningar, garantidtaganden 5,6 3,0 5.2
Langfristiga skulder, rantebarande 26,4 37,6 35,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 7,8 78 8,3
Kortfristiga skulder, ] rantebarande 62,8 59,3 54,6
Summa eget kapital och skulder 2423 229,0 2453

1) Frdn och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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) 2017 2016 2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 13,6 13,8 28,9 23,5 50,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 2,6 3,3 4,5 5,9 12,0

Ovrigt 0,3 -0,4 0,4 1,4 3,6
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0
Finansiella utbetalningar -0,2 -0,3 -0,5 -0,7 -1,4
Betald inkomstskatt -0,4 0,0 -1,5 -0,3 -1,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férédndringar av rérelsekapital 16,0 16,5 32,5 29,8 63,9
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Foréndring av varulager 3,8 2,9 3,4 5,6 71
Foréndring av rérelsefordringar 9,7 -3,1 6,7 -10,0 -18,1
Foréndring av rérelseskulder -5,0 2,2 8,0 1,5 -3,0
Kassafloéde fran férdndringar i rérelsekapital 8,5 2,0 18,2 -2,9 -13,9
Kassafléde fran den Iépande verksamheten * 24,5 18,6 50,7 26,9 50,0
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1,7 0,9 -2,5 0,0 0,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -8,9 -0,7 -10,4 -17,4
Forséljning materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,2 0,0 0,5 1,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2,0 -7,8 -3,2 -9,8 -15,6
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 0,0 -9,8 0,0 -18,6 -18,0
Upptagna lan 0,0 1,9 0,0 1,9 3,0
Amortering av lan -2,7 -2,1 -5,4 -4,3 -8,1
Utbetald utdelning -26,3 -8,8 -26,3 -8,8 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -29,0 -18,8 -31,7 -29,8 -31,9
Periodens kassafléde -6,5 -8,0 15,8 -12,7 25
Likvida medel vid periodens brjan 2 45,7 25,8 234 30,5 30,5
Likvida medel vid periodens slut ? 39,2 17,8 39,2 17,8 33,0

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och
framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) D& moderbolaget jamférs med historiskt utfall for koncernen ar Likvida medel vid periodens slut 2016 inte lika med Likvida medel vid

periodens bdrjan 2017.

3) Bokféringsmassig effekt i samband med fusion av dotterbolag hade en positiv paverkan pa kassaflédet under 2017 med ca 10 MSEK,
da 2017 ars ingaende balans av likvida medel inte innehaller dotterbolagets likvida medel.
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DEFINITIONER

ANDEL RISKBARANDE KAPITLAL
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det
sysselsatta kapitalet definieras som balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga
skulder.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

RORELSEMARGINAL
Resultat efter avskrivningar i procent av drets nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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