ai' Delarsrapport forsta kvartalet 2017

5§ ¥ S§ T EMS

FORSTA KVARTALET 2017

e Nettoomsattningen 6kade med 16 % till 73,1 MSEK (63,1) - i jamforbara valutor, en 6kning med 15 %
e  Rorelseresultat (EBIT) okade till 15,3 MSEK (9,7)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 21 % (15)

e Resultat efter skatt uppgick till 12,1 MSEK (8,0)

e  Resultat per aktie 6kade till 0,96 SEK (0,64)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 26,2 MSEK (8,4)

PROGNOS ANDRA KVARTALET 2017

Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2017 bed6ms bli mellan 73 och 78 MSEK (67,9).

NY UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har beslutat om ny utdelningspolicy for bolaget som innebar att bolaget ska dela ut 60-80 % (50-70) av
nettoresultatet till aktiedgarna i form av utdelning, givet en soliditet som uppgar till 40 %.

CTT OVERGAR FRAN KONCERN TILL BOLAG

Under 2017 har sista delen av integrationen av dotterbolaget Bribo Mekaniska AB genomforts genom en fusion
med CTT Systems AB. Detta innebar att CTT Systems AB fran och med forsta kvartalet 2017 inte upprattar nagon
koncernredovisning, men att verksamheten i CTT Systems AB motsvarar den som tidigare innefattades av hela
koncernen. Dar sa anges i rapporten jamfors darfér CTT Systems ABs utfall 2017 med koncernens utfall 2016 och
tidigare, da detta anses ge den mest rattvisande bilden av verksamhetens utveckling under denna period.

MODERBOLAG / KONCERN | SAMMANDRAG

2017 Férdndring 2016 2016 Rullande
(MSEK) jan-mar mot fg ar jan-mar jan-dec 12 man
Nettoomsattning 73,1 16% 63,1 251,6 261,6
Rorelseresultat/EBIT 15,3 58% 9,7 50,6 56,2
Resultat efter skatt 12,1 51% 8,0 37,5 41,6
Resultat per aktie (SEK) 0,96 50% 0,64 3,00 3,32
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26,2 212% 8,4 50,0 67,8

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar ddrmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

CTT Systems AB (publ.) org.nr. 556430-7741
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VD-KOMMENTAR

"Det forsta kvartalet 2017 blev CTTs basta kvartal hittills. Nettoomséattningen 6kade med 16 % till 73,1 MSEK (63,1), i
jamfoérbara valutor en 8kning med 15 %. Okningen beror pa hégre retrofit, IP och eftermarknadsférsiljning.

Rorelseresultatet 6kade till 15,3 MSEK (9,7) och rorelsemarginalen uppgick till 21 %. Rérelsemarginalen ar nagot lagre
an forra kvartalets rekordniva pa 23 %. Detta forklaras av att vi i kvartal 4 ar 2016 hade en positiv effekt av USD dollar
forstarkningen avseende kundfordringar, vilket tydligt férbattrade EBIT marginalen. Under forsta kvartalet i ar har USD
dollarkursen varit pa samma nivad som under fjarde kvartalet i fjol, vilket innebar att vi inte har haft motsvarande
positiva effekt pa rérelsemarginalen.

Nettoomsattningen berdknas under andra kvartalet uppga till mellan 73 och 78 MSEK.

| 6vrigt hanvisar jag till VD-ordet i arsredovisningen for ar 2016.”

Torbjorn Johansson, VD

HANDELSER UNDER KVARTALET

2017-01-20: CTT SYSTEMS AB offentliggor att Boeing valt CTT som leverantor av luftfuktarsystem till flight deck, crew
rests och tva kabinzoner till Boeing 777X. CTT blir direktleverantér till Boeing. CTTs produkter kommer att vara tillval,
SFE (Supplier Furnished Equipment). Garanterat ordervarde saknas saledes. CTT raknar dock med att leveransvardet
till Boeing for fabriksmontering i nya 777X kommer vara cirka 50 % av motsvarande leveranser for fabriksmontering i
nya Boeing 787. Det totala vardet av eftermarknaden fér Boeing 777X programmet berdknas bli i samma
storleksordning som eftermarknaden for Boeing 787 programmet. Den totala eftermarknaden for luftfuktare ar 3-4
ganger forsaljningsvardet vid fabriksmonteringen (rdknat pa fasta priser). CTT raknar med de forsta intakterna under
ar 2018 och full produktion fran ar 2024.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.
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OMSATTNING ¥

Delarsrapport forsta kvartalet 2017

Nettoomsattningen 6kade under det férsta kvartalet med 16 % till 73,1 MSEK (63,1). | jamforbara valutor 6kade

omsattningen med 15 %.

90,0

MSEK |INETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN

Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion
80,0 med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framt dr dirmed direkt jamforbart
med koncernens utfall 2016 och bakat.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING )

NETTOOMSATTNING MODERBOLAG/KONCERN (MSEK) Q415 Q116 Q216 Q316 Q416 Q117
OEM system 233 32,0 30,1 23,6 23,4 25,7
Retrofit system 2,1 4,9 2,2 2,7 3,9 11,5
vIP 11,4 6,5 9,3 6,4 5,3 1,7
Eftermarknad 7,5 8,6 12,8 17,6 14,7 15,8
IP 3,4 7,1 10,7 4,8 9,6 13,2
Forsaljning utdver karnverksamheten 2,7 3,9 2,9 2,9 5,7 5,1
TOTALT 50,4 63,1 67,9 57,9 62,6 73,1

Forséljning utover ——> Retrofit system

karnverksamheten . 16%
7%
vip
Eftermarknad 2%

22% T,

P OEM system
18% 35%

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomsattning.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017
och framat ar darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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RESULTAT

Bolagets rorelseresultat (EBIT) for forsta kvartalet var 15,3 MSEK (9,7), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 21 %
(15). Resultatet efter skatt blev 12,1 MSEK (8,0). Den starkta USD mot SEK under fjarde kvartalet 2016 medférde
en positiv valutaeffekt kopplat till kund- och leverantdrsreskontra motsvarande ca 4 procentenheter av EBIT-
marginalen. Motsvarande valutaeffekt for forsta kvartalet 2017 paverkade EBIT-marginalen negativt med ca 1
procentenhet pa grund av den nagot lagre stangningskursen vid utgangen av kvartalet. Att CTT har alla intakter i
USD med langa betaltider gor att dollarrorelser fran fakturering till betalning har stor paverkan pa EBIT-
marginalen. Nedan visas utvecklingen sedan Q4 2015, dar den gréna linjen visar EBIT-marginal rensad for sadana
valutaeffekter direkt kopplade till kund- och leverantérsreskontra. Av denna framgar att den justerade marginalen
okade med ungefar 3 procentenheter till foljd av en gynnsammare produktmix och 6kad forsaljningsvolym.

20 RESULTAT MODERBOLAG/KONCERN 30%
MSEK Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért
pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall 2017 och framat dr
18 Em=EBIT ———] darmed direkt jamforbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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PROGNOS FOR ANDRA KVARTALET 2017

Bolagets nettoomsattning i det andra kvartalet 2017 bedéms bli mellan 73 och 78 MSEK (67,9).

UTFALL OCH PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2017

| delarsrapporten for fjarde kvartalet 2016 lamnade CTT féljande prognos for forsta kvartalet 2017:
”[Bolagets] nettoomsattning i det forsta kvartalet 2017 bedoms bli mellan 65 och 70 MSEK”.

Utfallet blev en nettoomsattning pa 73,1 MSEK.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

4 (13)



a’ Deldrsrapport forsta kvartalet 2017

5 ¥ 8§ FT E M S

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING "

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var for forsta kvartalet 26,2 MSEK (8,4). Det starkare kassaflodet dn
normalt beror framst pa en temporéar 6kning av leverantorsskulderna. Kassaflodet fére foérandringar i rérelsekapital
Okade i perioden till 16,6 MSEK (13,3).

Bolagets orderbok uppgick per den 31 mars 2017 till 165 MSEK (143) beraknad pa en USD kurs pa 8,95 (8,05).
Bolagets disponibla likvida medel inklusive sdkerstallda |an var pa balansdagen 68,2 MSEK (39,4) och en sakerstalld
bankfinansiering finns om sammanlagt 61,2 MSEK (65,0). Minskning i sékerstalld bankfinansiering beror pa att CTT

amorterar banklan. Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad med 38,8 MSEK (51,5).

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 30,6 MSEK (36,8).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 8,2 MSEK (17,6).

Soliditeten per den 31 mars 2017 uppgick till 58 % (52) och eget kapital till 154,0 MSEK (121,5).

Per den 31 mars hade bolaget inga utestdende terminssakringar. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD kursen
uppgick under perioden januari - mars 2017 till 8,92.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i bolaget var under perioden (januari - mars) 94 (87).

INVESTERINGAR Y

Investeringar har under perioden (januari - mars) gjorts med 1,2 MSEK (2,3). Dessa investeringar bestar framst av
balansering av utvecklingsprojektet Boeing 777X.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i bolagets verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affarsverksamheten och
finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgorande forandring av vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osakerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2016-12-31.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under perioden har 0,2 MSEK (0,2) utbetalats till Catron Design AB/Minos2 AB som ersattning for hyra av lokaler.

I den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstaende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphort pga fusion med dotterbolag. Moderbolagets utfall
2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har for koncernen, dvs for jamférelsesiffrorna, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen och for moderbolaget i enlighet med arsredovisningslagen med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning
for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillimpats dverensstimmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2017
Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig effekt pa finansiell
stallning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION

Arsstamma 2017-05-11 klockan 16.00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2017 2017-08-11 klockan 08.30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2017 2017-11-02 klockan 08.30 (CET)
Bokslutskommuniké 2017 2018-02-02 klockan 08.30 (CET)
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Denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor. Informationen &r sadan som CTT Systems AB
(publ.) &r skyldig att offentliggtra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggérande den 5 maj 2017 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 4 maj 2017

CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicolas Pinel Goran Bronner Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) &r ett teknikféretag som verkar inom flygbranschen. Féretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och ¢ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTTs produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar for en forbattrad I6nsamhet och
flygsdakerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT &r ett Small Cap-foretag noterat pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Féretaget har
sitt sate i Nykoping.
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 73,1 60,3 2417
Foérandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager 1,2 -6,6 -3,7
Aktiverat arbete for egen rakning 0,3 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter -0,2 0,6 7,5
Summa rérelsens intakter 74,4 54,3 2454

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -24.9 -21,0 -102,4
Ovriga externa kostnader -14,6 -9,6 -38,2
Personalkostnader -17,2 -12,3 -50,8
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -1,5 -3,6
EBITDA 17,2 9,9 50,3
Avskrivningar och nedskrivningar -1,9 -1,7 -8,4
Summa rérelsens kostnader -59,1 -46,2 -203,4
Rorelseresultat / EBIT 15,3 8,2 42,0
Finansnetto 0,1 0,4 -8,2
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 15,4 8,6 33,7
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 8,0
Skatt 3,4 -2,0 -11,1
Periodens resultat 12,1 6,7 30,6
CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar 19,2 23,7 19,1
Materiella anlaggningstillgangar 38,5 9,4 14,3
Finansiella anlaggningstillgangar 15,5 41,1 19,5
Ovriga omsattningstillgangar 147,2 127.,8 153,0
Kassa och bank 45,7 22,7 23,4
Summa tillgangar 266,1 2248 229,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 154,0 126,8 1419
Avsattningar, garantidtaganden 53 3,3 52
Langfristiga skulder, rantebarande 30,6 23,4 20,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 8,2 15,8 6,5
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 68,0 55,4 55,3
Summa eget kapital och skulder 266,1 224,8 229,3

1) D& bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istéllet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 15,3 8,2 42,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,9 1,7 8,4
Ovwrigt 0,1 1,8 3,6
Finansiella inbetalningar 0,7 0,0 3,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,7 -4,0
Betald inkomstskatt -1,1 -0,3 -0,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 16,6 10,8 52,2

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Foérandring av varulager -0,4 2,6 0,0
Foérandring av rorelsefordringar -3,0 -6,4 -19,4
Férandring av rérelseskulder 13,0 -0,6 -1,0
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital 9,6 -4,4 -20,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 26,2 6,3 31,9

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,8 0,0 0,2
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,4 -2,2 -10,8
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,3 1,8
Forandring av lan till dotterbolag 0,0 0,0 -10,0
Erhallina utdelningar och koncernbidrag 0,0 0,0 13,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,2 -1,9 -5,1

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) 0,0 -8,6 -18,5
Upptagna lan 0,0 0,0 1,9
Amortering av lan 2,7 -1,9 -6,8
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2,7 -10,5 -32,2
Periodens kassafléde 22,3 -6,1 -5,5
Likvida medel vid periodens bérjan 23,4 28,8 28,8
Likvida medel vid periodens slut 45,7 22,7 23,4
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CTT SYSTEMS AB 2017 2016 2016
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-mar__jan-mar _jan-dec
Ingaende eget kapital 141,9 120,1 120,1
Aktieutdelning 0,0 0,0 -8,8
Periodens resultat 12,1 6,7 30,6
Utgaende eget kapital 154,0 126,8 1419

Nedan jdmférs moderbolag (CTT Systems AB) 2017 med koncern tidigare perioder. Da
koncernen upphért pga fusion av dotterbolag blir moderbolagets utfall 2017 direkt jdmférbart
med koncernens utfall 2016.

MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
NYCKELTAL 3imar 31mar 31dec
(Avser perioderna 3 man, 3 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 8 7 30
Avkastning pa totalt kapital % 6 5 21
Avkastning pa sysselsatt kapital % 8 5 28
Réantetéckningsgrad ggr. 32 25 34
Rérelsemarginal % 21 15 20
Vinstmarginal % 21 16 19
Antal anstallda, periodmedeltal 94 87 91
Investeringar MSEK 1,2 2,3 17,3
Andel riskbarande kapital % 58 52 58
Kassalikviditet % 181 134 194
Skuldséttningsgrad ggr. 0,3 0,4 0,3
Soliditet % 58 52 58
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
AKTIEDATA 3imar 31 mar 31dec
Resultat per aktie (SEK) 0,96 0,64 3,00
Eget kapital per aktie (SEK) 12,29 9,70 11,27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK 2,88 0,67 3,99
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12 529 12 529 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 12 529 12 529
Borskurs pa balansdagen (SEK) 157,00 48,50 105,50
Utdelning per aktie (SEK) 0,00 0,00 2,102

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall da koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat ar déarmed direkt jAmférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Avser foreslagen utdelning.
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MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
RESULTATRAKNING (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 73,1 63,1 251,6
Foérandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager 1,2 -6,9 4,6
Aktiverat arbete for egen rakning 0,3 0,0 0,0
Ovriga rérelseintakter -0,2 0,6 7,5
Summa rérelsens intakter 74,4 56,8 2544

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -24,9 -17,6 -84,4
Ovriga externa kostnader -14,6 -10,3 -41,3
Personalkostnader -17,2 -15,1 -62,5
Ovriga rérelsekostnader -0,6 -1,5 -3,6
EBITDA 17,2 12,3 62,6
Avskrivningar och nedskrivningar -1,9 -2,6 -12,0
Summa rérelsens kostnader -59,1 -47,1 -203,8
Rorelseresultat / EBIT 15,3 9,7 50,6
Finansnetto 0,1 0,7 -2,3
Resultat fore skatt 15,4 10,4 48,3
Skatt 2 -3,4 23 -10,7
Periodens resultat 12,1 8,0 375
MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
BALANSRAKNING (MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 19,2 26,6 20,3
Materiella anldggningstillgangar 38,5 33,0 43,6
Finansiella anlaggningstillgangar 15,5 23,9 17,5
Ovriga omsattningstillgangar 147,2 125,3 131,0
Kassa och bank 45,7 25,8 33,0
Summa tillgangar 266,1 234,7 245,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 154,0 1215 141,3
Avsattningar, garantidtaganden 53 3,3 52
Langfristiga skulder, rantebarande 30,6 36,8 35,9
Kortfristiga skulder, rantebarande 8,2 17,6 8,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 68,0 55,5 54,6
Summa eget kapital och skulder 266,1 234,7 245,3

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en
skattebetalning. Istéllet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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MODERBOLAG / KONCERN " 2017 2016 2016
KASSAFLODESANALYS (MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat efter avskrivningar 15,3 9,7 50,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 1,9 2,6 12,0
Ovrigt 0,1 1,8 36
Finansiella inbetalningar 0,7 0,0 0,0
Finansiella utbetalningar -0,3 -0,4 -1,4
Betald inkomstskatt -1,1 -0,3 -1,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 16,6 13,3 63,9

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital

Forandring av varulager -0,4 2,7 7.1
Forandring av rérelsefordringar -3,0 -6,9 -18,1
Foréndring av rérelseskulder 13,0 -0,7 -3,0
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital 9,6 -5,0 -13,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 26,2 8,4 50,0

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,8 -0,8 0,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,4 -1,5 -17,4
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,3 1,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,2 -2,1 -15,6

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga 1an) 0,0 -8,7 -18,0
Upptagna lan 0,0 0,0 3,0
Amortering av lan -2,7 -2,2 -8,1
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -8,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2,7 -11,0 -31,9
Periodens kassaflode 22,3 -4,6 25
Likvida medel vid periodens bérjan 2 23,4 30,5 30,5
Likvida medel vid periodens slut 2 45,7 25,8 33,0

1) Fran och med Q1 2017 visas moderbolagets utfall d& koncernen upphért pga fusion med dotterbolag.
Moderbolagets utfall 2017 och framat ar darmed direkt jamférbart med koncernens utfall 2016 och bakat.

2) Da moderbolaget jamférs med historiskt utfall f6r koncernen &r Likvida medel vid periodens slut 2016 inte
lika med Likvida medel vid periodens bdrjan 2017.
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DEFINITIONER

ANDEL RISKBARANDE KAPITLAL
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det
sysselsatta kapitalet definieras som balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga
skulder.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

RORELSEMARGINAL
Resultat efter avskrivningar i procent av drets nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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