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SYsTEMS Bokslutskommuniké 2016

FJARDE KVARTALET 2016

e Nettoomsattningen 6kade med 24 % till 62,6 MSEK (50,4) - i jamforbara valutor, en 6kning med 19 %
e Rorelseresultat (EBIT) okade till 14,5 MSEK (5,0)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 23 % (10 %)

e Resultat efter skatt uppgick till 10,1 MSEK (4,4)

e Resultat per aktie 6kade till 0,81 SEK (0,35)

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 18,4 MSEK (10,0)

JANUARI - DECEMBER 2016

¢ Nettoomsattningen 6kade med 27 % till 251,6 MSEK (198,1) - i jamférbara valutor, en 6kning med 26 %
e Rorelseresultat (EBIT) okade till 50,6 MSEK (29,1)

e Rorelsemarginalen (EBIT-marginalen) uppgick till 20 % (15 %)

e  Resultat efter skatt uppgick till 37,5 MSEK (21,6)

e  Resultat per aktie 6kade till 3,00 SEK (1,72).

e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 50,0 MSEK (22,2)

e  Styrelsen foreslar utdelning om 2,10 SEK per aktie (0,70)

PROGNOS FORSTA KVARTALET 2017

Koncernens nettoomsattning i det forsta kvartalet 2017 bedéms bli mellan 65 och 70 MSEK (63,1).

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2016 Fordndring 2015 2016 2015 Rullande
(MSEK) okt-dec mot fg ar okt-dec jan-dec jan-dec 12 man
Nettoomséttning 62,6 24% 50,4 251,6 198,1 251,6
Rorelseresultat/EBIT 14,5 190% 5,0 50,6 29,1 50,6
Resultat efter skatt 10,1 130% 4,4 37,5 21,6 37,5
Resultat per aktie (kr) 0,81 130% 0,35 3,00 1,72 3,00
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18,4 84% 10,0 50,0 22,2 50,0

CTT &r marknadsledande leverantér av fuktregleringssystem till flygplan. CTTs antikondensationssystem - Zonal Drying™ - &r standardutrustning pa Boeing 787 och
tillval pa Airbus A350XWB och Boeing 737NG. CTTs befuktare ar option for cockpit pa Airbus A350XWB och pa B787 samt option for besattningarnas viloutrymmen pa
A380 och A350XWB samt standard i alla viloutrymmen pd B787. CTTs kabinbefuktningssystem Cair™ &r tillgangligt som option pa A350XWB. Besok dven: www.ctt.se

CTT Systems AB (publ.) org.nr: 556430-7741
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72016 &r vart hittills basta ar bade vad avser nettoomsattning och resultat. Affairsmodellens inbyggda fordelar med
vaxande eftermarknadsaffarer som &kar i takt med antalet produkter i drift hos flygbolagen blir alltmer tydlig. Arets
forbattring av rorelsemarginalen till 20 % (15 %) ar huvudsakligen en foljdeffekt av vara forsaljningsframgangar av
bolagets fabriksmonterade produkter till Boeing 787. Under 2016 genererade detta en okad forsaljning av initiala
reservdelar (IP) (+25 MSEK) och en hogre eftermarknadsforsaljning (+19 MSEK). Jag kan vidare konstatera att vi hade
ett bra fjarde kvartal som med hjalp av en starkt USD medforde att rorelsemarginalen for kvartalet nadde 23 % (10 %).

Boeing 787 programmet har bokstavligen blivit en ”"Dreamliner” fér CTT. Vid arsskiftet (drygt fem ar efter forsta
leveransen till ANA) uppgick den globala flottan till 500 flygplan. CTT har i genomsnitt salt cirka tva luftfuktare per 787-
levererans (med tva Zonal Dryers (avfuktare) som standardutrustning). Under 2016 har Boeing levererat 137
Dreamliner-flygplan. Boeing ligger pa en produktionstakt om cirka 12 flygplan per manad. Vi levererade totalt 260
Zonal Dryers (+3 %) och 313 Crew luftfuktare (+11 %) till Boeing-fabriken. Totalt antal levererade Crew luftfuktare
sedan programstarten uppgar till 1 163 (en 6kning under aret med 37 %). Det ger en betydande och stadigt vaxande
installerad bas av produkter som Okar var eftermarknad, framst fran byten av fuktdynor till luftfuktarna och filter till
Zonal Dryers samt reservdelar.

Marknaden for retrofit Zonal Drying™ var fortsatt och som vantat svag med endast 27 system levererade. | slutet av
aret fick vi bestallningar till 23 flygplan fran tva nya flygbolag, turkiska Azur och det ryska flygbolaget Pobeda. En
breddad marknadsforing av systemet och en stabilisering av oljepriset runt 50 USD skapar baéttre
marknadsfoérutsattningar att sélja mer i ar an under 2016.

CTT vann ingen order pa Cair fran flygbolag under 2016, men jag bedomer utsikterna som goda att vinna de forsta
kunderna under 2017. For detta talar att problem med den torra luften i flygplanskabinen uppmarksammas mer och
mer frekvent bland flygbolagen. Dartill ska ldggas det fortroende vara Crew befuktare pa Airbus A380/A350 och
Boeing 787 bygger genom att bevisa att man kan befukta luften i flygplan pa ett tillforlitligt satt. Och inte minst att
Airbus och Boeing visar vart branschen &r pa vdg genom att erbjuda befuktning av kabinen i sina senaste
flygplansfamiljer A350XWB och Boeing 777X.

Cair™-system har levererats till atta VIP-flygplan. Orderingangen var som vantat svag med endast order pa tre stora
VIP flygplan, vilket innebar att omsattningen i detta segment kommer att minska under 2017.

For 2017 raknar jag totalt med en 6kning av nettoomséattningen (matt i USD) dven om jag inte tror 6kningstakten nar
de 26 % som uppnaddes mellan 2015 och 2016 (justerat for valuta). Framst ar det eftermarknaden som fortsatter att
vdxa, hanfoérd av 787-consumables, och hogre omséattning fran leveranser av Zonal Drying™ retrofit system.

Avslutningsvis vill jag lyfta fram var unika position som ensam leverantor av befuktningssystem till alla moderna
langdistansflygplan. | och med att vi blev valda till Boeings nya 777X flygplan har CTT en starkt strategisk position med
mojlighet att fortsatta att dominera nischen for luftbehandling i langdistansflygplan. | kraft av ensam OEM-leverantor
till Airbus A380, Airbus A350, Boeing 787 och Boeing 777X kommer CTT att fa betydande OEM-bestéllningar under de
kommande 20 till 30 aren med en signifikant eftermarknad. Det skapar goda forutsattningar for CTT att vdxa I6nsamt
de narmaste 30 aren. Pa denna stabila grund kan vi ytterligare utveckla och vidga var affar inom luftbehandling av

flygplan.

Slutligen ar jag glad Over att vara starka finanser och vart goda kassaflode medfor att styrelsen féreslar arsstamman
att hoja utdelning med 200 % till 2,10 kr/aktie (0,70 kr/aktie).”

Torbjoérn Johansson, VD
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HANDELSER UNDER KVARTALET

2016-11-16: CTT offentliggdr en Zonal Drying™ bestéllning av AZUR Aviation i Turkiet for 5 Boeing 757-200 och 3 767-
300 flygplan. Systemen installeras sjalva av AZUR Aviation. Gallande listpris for de 8 ZD systemen uppgar till knappt 7
MSEK. Leverans berdknas ske under 2017 och ordern kommer intaktsféras under 2017.

2016-11-22: CTT offentliggdr en Zonal Drying™ bestallning av Transavia for 7 Boeing 737-800 flygplan. Systemen
installeras direkt pa produktionslinan. Gallande listpris for de 7 ZD-systemen uppgar till 4,8 MSEK. Leverans beraknas
ske under 2017 och ordern kommer intdktsféras under 2017.

2016-12-20: CTT offentliggdr en Cair™ VIP-bestallning for installation i ett Airbus ACJ330-200 VIP-flygplan. Gallande
listpris for ett komplett Cair™ VIP kabinbefuktningssystem till en Airbus ACJ330-200 uppgar till drygt 5 MSEK. Ordern
kommer att levereras och intdktsféras under 2017.

2016-12-21: CTT offentliggér en Zonal Drying™ bestallning av Pobeda Airlines for 16 Boeing 737-800 flygplan.
Systemen kommer att installeras av Pobeda. Gallande listpris for de 16 ZD-systemen uppgar till 11,6 MSEK. Leverans
berdknas ske med start fran april 2017 och ordern kommer intdktsféras under 2017.

2016-12-30: CTT Systems AB képer verksamheten i det heldgda dotterbolaget Bribo Mekaniska AB. Bribos verksamhet
kommer att drivas vidare som tidigare, men inom CTT Systems AB. Integrationen genomférs for att 6ka
produktiviteten och darmed 6ka I6nsamheten genom bland annat forenklad administration och gemensamma rutiner.
Tillgangarna som koptes uppgick till totalt 17,0 MSEK.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

2017-01-20: CTT SYSTEMS AB offentliggor att Boeing valt CTT som leverantor av luftfuktarsystem till flight deck, crew
rests och tva kabinzoner till Boeing 777X. CTT blir direktleverantér till Boeing. CTTs produkter kommer att vara tillval,
SFE (Supplier Furnished Equipment). Garanterat ordervarde saknas saledes. CTT réaknar dock med att leveransvardet
till Boeing for fabriksmontering i nya 777X kommer vara cirka 50 % av motsvarande leveranser for fabriksmontering i
nya Boeing 787. Det totala vardet av eftermarknaden fér Boeing 777X programmet berdknas bli i samma
storleksordning som eftermarknaden for Boeing 787 programmet. Den totala eftermarknaden for luftfuktare ar 3-4
ganger forsaljningsvardet vid fabriksmonteringen (rdknat pa fasta priser). CTT raknar med de forsta intdkterna under
ar 2018 och full produktion fran ar 2024.
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KONCERNENS OMSATTNING

Koncernens nettoomsattning 6kade under det fjarde kvartalet med 24 % till 62,6 MSEK (50,4). | jamforbara valutor
Okade omsattningen med 19 %.
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for fjarde kvartalet var 14,5 MSEK (5,0), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 23 %
(10 %). Rorelseresultatet har belastats av kostnader av engangskaraktar relaterat till investeringar i teknisk utveckling
och IT-system, med totalt 1,1 MSEK. Avsattningen till rorlig ersattning for helaret 2016 uppgick till 5,7 MSEK (2,9
MSEK), varav ersattning till CTTs vinstandelsstiftelse uppgick till 3,6 MSEK (1,6 MSEK), vilket motsvarar en ersattning
pa ca 40 KSEK till varje heltidsanstalld inom moderbolaget (20 KSEK). Resultatet efter skatt blev 10,1 MSEK (4,4).
Nedan visas utvecklingen sedan Q3 2015.
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PROGNOS FOR FORSTA KVARTALET 2017

Koncernens nettoomsattning i det forsta kvartalet 2017 beddms bli mellan 65 och 70 MSEK (63,1).

UTFALL PROGNOS FOR FJARDE KVARTALET 2016

| delarsrapporten for tredje kvartalet 2016 lamnade CTT foljande prognos for fjarde kvartalet 2016:
”Koncernens nettoomsattning i det fjarde kvartalet 2016 bedéms bli mellan 55 och 60 MSEK (50,4)".

Utfallet blev en nettoomséattning pa 62,6 MSEK med en EBIT-marginal pa 23 %.

KONCERNENS KASSAFLODE OCH FINANSIELLA STALLNING

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var for fjarde kvartalet 18,4 MSEK (10,0). Kassaflodet fére forandringar i
rorelsekapital 6kade i perioden till 18,4 MSEK (6,9).

Koncernens orderbok uppgick per den 31 december 2016 till 185 MSEK (187) berdknad pa en USD kurs pa 9,07 (8,41).
Koncernens disponibla likvida medel inklusive sékerstallda Ian var pa balansdagen 55,9 MSEK (36,0) och en sakerstalld
bankfinansiering finns om sammanlagt 65,0 MSEK (69,1). Minskning i sékerstalld bankfinansiering beror pa att CTT

amorterar banklan. Pa balansdagen var denna kredit utnyttjad med 42,1 MSEK (63,6).

Langfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 35,9 MSEK (40,1).
Kortfristiga rantebarande laneskulder uppgick till 8,3 MSEK (26,3).

Soliditeten per den 31 december 2016 uppgick till 58 % (47 %) och eget kapital till 141,3 MSEK (112,9).

Per den 10 februari hade bolaget inga utestaende terminssakringar. Den enligt Riksbanken genomsnittliga USD kursen
uppgick under perioden oktober-december 2016 till 9,04 SEK/USD.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer i koncernen var under rakenskapsaret (januari - december) 91 (87).
Under kvartalet (oktober — december) var det genomsnittliga antalet sysselsatta personer 93 (88).

INVESTERINGAR

Investeringar har under perioden (oktober - december) gjorts med 0,5 MSEK (0,5).
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MODERBOLAGETS OMSATTNING

Moderbolagets nettoomsattning i fjarde kvartalet uppgick till 60,3 MSEK vilket ar en 6kning med 23 % jamfort med
samma kvartal 2015 (48,9 MSEK) och en 6kning med 7 % jamfort med foregadende kvartal (56,5 MSEK).
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Diagrammet ovan visar kvartalsvis omsattning och rullande genomsnittskvartal baserat pa fyra kvartal.

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING | MODERBOLAGET

NETTOOMSATTNING MODERBOLAGET (MSEK) Q315 Q415 Ql16 Q216 Q316 Q416

OEM system 25,8 24,5 33,2 29,6 25,0 26,7
Retrofit system 1,8 2,1 4,9 2,2 2,7 3,9
VIP 6,6 11,4 6,5 9,3 6,4 5,3
Eftermarknad 6,7 7,5 8,6 12,8 17,6 14,7
B787 IP 0,7 3,4 7,1 10,7 4,8 9,6
TOTALT 41,5 48,9 60,3 64,6 56,5 60,3

Retrofit-
system
7%

B787IP
16 % OEM-system
44 %

Ovan redovisas fordelningen av kvartalets nettoomséattning i moderbolaget.
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MODERBOLAGETS RESULTAT

Moderbolaget uppnadde i fjarde kvartalet ett rérelseresultat (EBIT) pa 12,0 MSEK (4,7). Rorelsemarginalen dkade

till 20 % (10 %). Rorelseresultatet har belastats av kostnader av engangskaraktar relaterat till investeringar i teknisk
utveckling och IT-system, med totalt 1,1 MSEK. Nedan visas utvecklingen sedan Q3 2015.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE & FINANSIELLA STALLNING

Kassaflodet i kvartalet fore férandringar i rérelsekapitalet uppgick till 15,2 MSEK (4,6). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 7,7 MSEK (3,0).

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sakerstallda Ian var pa balansdagen 46,3 MSEK (31,3).
Moderbolaget har en sikerstalld bankfinansiering om sammanlagt 47,8 MSEK (52,4). Pa balansdagen var denna
kredit utnyttjad med 24,9 MSEK (50,0).

Investeringarna under kvartalet uppgar till 6,5 MSEK (0,3). Genomsnittliga antalet anstéallda i moderbolaget har
under perioden varit 70 (67).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affairsverksamheten
och finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgdrande férdandring av vasentliga risker eller

osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osdkerhetsfaktorer samt
hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2015-12-31.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har 0,2 MSEK (0,8) utbetalats till Catron Design AB och Minos2 AB som ersattning fér hyra av
lokaler.

| den man transaktioner och 6verenskommelser om tjanster med narstdende traffas, sker dessa alltid pa
marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna rapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciperna som tillampats
for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2016

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har ej haft ndgon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning, resultat eller upplysningar.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport kvartal 1 2017 2017-05-05 klockan 08.30 (CET)
Arsstamma 2017-05-11 klockan 16.00 (CET)
Delarsrapport kvartal 2 2017 2017-08-11 klockan 08.30 (CET)
Delarsrapport kvartal 3 2017 2017-11-02 klockan 08.30 (CET)
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Denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor. Informationen &r sddan
som CTT Systems AB (publ.) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggérande den 10 februari 2017 klockan 8:30 (CET).

Nykoping den 9 februari 2017
CTT Systems AB (publ.)

Tomas Torlof
Styrelsens ordférande

Annika Dalsvall Henrik Ossborn Mats Lundin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nicolas Pinel Goran Bronner Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdllande direktér

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

MER INFORMATION

For mer information kontakta:

Torbjoérn Johansson, VD Daniel Ekstrand, CFO
CTT Systems AB CTT Systems AB

Box 1042 Box 1042

611 29 NYKOPING 611 29 NYKOPING
Tel: 0155-20 59 00 Tel: 0155-20 59 00
Fax: 0155-20 59 25 Fax: 0155-20 59 25

Organisationsnr: 556430-7741
Hemsida: www.ctt.se

KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) &r en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affarsidé ar att atgarda de
tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation mellan
kabin och flygplanets ytterskal samt att minska halsoriskerna och ¢ka valbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsattningar for en forbattrad lonsamhet och
flygsdkerhet samt erbjuder en avsevart forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT séljer dessa
system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for befintlig
flygplansflotta.

CTT &r ett Small Cap-foretag noterat pa Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Féretaget har
sitt sate i Nykoping.
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KONCERNEN"S 2016 2015 2016 2015
RESULTATRAKNING (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 62,6 50,4 251,6 198,1
Foérandring av lager av produkter i arbete och fardigvarulager 0,5 3,2 -4.6 7.0
Aktiverat arbete for egen rékning 0,0 0,0 0,0 2,5
Ovriga rérelseintakter 3,4 0,9 7,5 42
Summa rorelsens intékter 66,5 54,5 254,4 211,7

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -19,1 -19,7 -84,4 -77,9
Ovriga externa kostnader -12,6 -10,5 -41,3 -33,6
Personalkostnader -16,8 -15,2 -62,5 -57,6
Ovriga rorelsekostnader -0,9 -1,0 -3,6 -3,9
EBITDA 17,2 8,1 62,6 38,8
Avskrivningar och nedskrivningar 2,7 -3,1 -12,0 -9,8
Summa rorelsens kostnader -52,0 -49,5 -203,8 -182,7
Rorelseresultat / EBIT 14,5 5,0 50,6 29,1
Finansnetto -1,4 0,8 -2,3 -1,3
Resultat fore skatt 13,1 5,8 48,3 27,8
Skatt ") -3,0 -1,4 -10,7 -6,2
Periodens resultat 10,1 44 37,5 21,6

Poster vilka kommer att omklassificeras lill periodens resultat:

Kassafloédessakringar 0,0 -0,3 -0,5 -2,5
Omklassificering till periodens resultat 0,0 1,2 0,0 3,0
Skatt 0,0 -0,2 0,1 -0,1
Ovrigt totalresultat 0,0 0,7 -0,4 0,4
Periodens totalresultat 10,1 5,1 371 22,0
Resultat per aktie (kr) 0,81 0,35 3,00 1,72
Eget kapital per aktie (kr) 11,27 9,01 11,27 9,01
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (kr) 1,47 0,79 3,99 1,77
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 12 529 12 529 12 529 12 529
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 12 529 12 529 12 529 12 529
Borskurs pa balansdagen (kr) 105,50 50,00 105,50 50,00
Utdelning per aktie (kr) - - 2,102 0,70

1) Da moderbolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en skattebetalning.
Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.

2) Avser foreslagen utdelning.
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KONCERNENS 2016 2015
NYCKELTAL 31dec 31dec
(Avser perioderna 12 man, 12 man)

Avkastning pa eget kapital % 30 21
Avkastning pa totalt kapital % 21 13
Avkastning pa sysselsatt kapital % 28 17
Rantetackningsgrad ggr. 34 18
Roérelsemarginal % 20 15
Vinstmarginal % 19 14
Antal anstallda, periodmedeltal 91 87
Investeringar MSEK 16,2 10,8
Andel riskbérande kapital % 58 47
Kassalikviditet % 194 101
Skuldsattningsgrad ggr. 0,3 0,6
Soliditet % 58 47
KONCERNENS 2016 2015
BALANSRAKNING (MSEK) 31dec  31dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 20,3 27,2
Materiella anldggningstillgangar 43,6 33,0
Finansiella anlaggningstillgangar 17,5 26,4
Ovriga omsattningstillgangar 131,0 120,7
Kassa och bank 33,0 30,5
Summa tillgangar 245,3 237,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 141,3 112,9
Avsattningar, garantidtaganden 52 1,5
Langfristiga skulder, rantebarande 35,9 40,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 8,3 26,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 54,6 57,0
Summa eget kapital och skulder 2453 237,8
KONCERNENS 2016 2015
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-dec jan-dec
Ingaende eget kapital 112,9 95,9
Aktieutdelning -8,8 -5,0
Periodens resultat 37,5 21,6
Ovrigt totalresultat i perioden -0,4 0,4
Utgaende eget kapital 141,3 112,9
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KONCERN_.ENS 2016 2015 2016 2015
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 14,5 5,0 50,6 29,1
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 2,7 3,1 12,0 9,8
Ovwrigt 1,7 -1,4 3,6 2,7
Finansiella inbetalningar 0,0 0,0 0,0 0,1
Finansiella utbetalningar -0,4 0,6 -1,4 -1,6
Betald inkomstskatt -0,1 -0,4 -1,0 -1,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 18,4 6,9 63,9 33,2

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Foérandring av varulager 1,3 -3,4 71 -17,6
Férandring av rérelsefordringar -1,3 2,9 -18,1 0,5
Foérandring av rérelseskulder 0,0 3,6 -3,0 6,0
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital -0,1 3,0 -13,9 -11,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 18,4 10,0 50,0 22,2

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1 -3,7
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,5 -0,5 -16,3 -7,1
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,5 0,7 0,5
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,3 0,0 -15,6 -10,3

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) 0,4 -5,9 -18,0 -5,6
Upptagna lan 0,7 0,0 3,0 0,9
Amortering av lan -1,6 -2,0 -8,1 -8,1
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -8,8 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,5 -7,9 -31,9 -17,8
Periodens kassafléde 17,6 2,1 25 -5,9
Likvida medel vid periodens bérjan 154 28,4 30,5 36,4
Likvida medel vid periodens slut 33,0 30,5 33,0 30,5
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MODERBOLA"GETS 2016 2015 2016 2015
RESULTATRAKNING (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec  jan-dec
Nettoomséttning 60,3 48,9 2417 191,6
Foérandring av lager av produkter i arbete

och fardigvarulager 0,0 2,7 -3,7 6,6
Aktiverat arbete for egen rakning 0,0 0,0 0,0 25
Ovriga rérelseintakter 34 0,9 75 41
Summa roérelsens intakter 63,7 52,6 2454 204,8
Rorelsens kosthader

Ravaror och férnédenheter -23,9 -23,0 -102,4 -92,0
Ovriga externa kostnader -11,7 -9,7 -38,2 -30,7
Personalkostnader -13,5 -12,1 -50,8 -46,6
Ovriga rérelsekostnader -0,9 -1,0 -3,6 -3,8
EBITDA 13,8 6,8 50,3 31,7
Avskrivningar och nedskrivningar -1,8 -2,2 -8,4 -6,4
Summa rérelsens kostnader -51,7 -47,9 -203,4 -179,5
Rorelseresultat / EBIT 12,0 47 42,0 25,3
Finansnetto -8,7 -0,4 -8,2 -4,0
Resultat fére bokslutsdisp. och skatt 3,2 43 33,7 21,3
Bokslutsdispositioner 8,0 8,8 8,0 8,8
Skatt " -4.4 -3,0 11,1 -6,7
Periodens resultat 6,8 10,1 30,6 23,3
MODERBOLAGETS 2016 2015
BALANSRAKNING (MSEK) 31dec  31dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 19,1 24,7
Materiella anlaggningstillgangar 14,3 8,1
Finansiella anlaggningstillgangar 19,5 43,0
Ovriga omsattningstillgangar 153,0 123,8
Kassa och bank 234 28,8
Summa tillgangar 2293 228,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 141,9 120,1
Avsattningar, garantidtaganden 52 1,5
Langfristiga skulder, rantebarande 20,5 26,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 6,5 245
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 55,3 55,9
Summa eget kapital och skulder 229,3 228.4

1) Da bolaget har en stor uppskjuten skattefordran kommer redovisad skatt inte resultera i en skattebetalning.

Istallet leder redovisad skatt till en minskning av uppskjuten skattefordran.
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MODERBO__LAGETS 2016 2015 2016 2015
KASSAFLODESANALYS (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat efter avskrivningar 12,0 477 42,0 25,3
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 1,8 2,2 8,4 6,4
Ovwrigt 1,7 -1,4 3,6 2,7
Finansiella inbetalningar 1,2 0,0 3,0 0,1
Finansiella utbetalningar -1,4 -0,6 -4,0 -4.4
Betald inkomstskatt -0,1 -0,2 -0,8 -1,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital 15,2 4,6 52,2 23,7

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager " -4,7 -3,2 0,0 -16,1
Férandring av rérelsefordringar R -2,9 3,1 -19,4 6,8
Forandring av rorelseskulder " 0.1 15 1,0 46
Kassafléde fran foérdndringar i rérelsekapital -7,5 -1,6 -20,3 -14,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7,7 3,0 31,9 9,7

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -0,7 0,1 0,2 -3,6
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar R -5,9 -0,4 -9,7 -2,2
Forsélining materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,5 0,7 0,5
Forandring av lan till dotterbolag 0,0 0,0 -10,0 0,0
Erhalina utdelningar och koncernbidrag " 13,8 0,0 13,8 0,0
Lamnade aktiedgartillskott 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 7.4 0,2 -5,1 -5,3

Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit (kortfristiga lan) 0,0 -0,7 -18,5 2,0
Upptagna lan 0,7 0,0 1,9 0,0
Amortering av lan -1,2 -1,56 -6,8 -8,5
Utbetald utdelning 0,0 0,0 -8,8 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,5 -2,2 -32,2 -11,5
Periodens kassafléde 14,6 1,1 -5,5 -7,0
Likvida medel vid periodens bérjan 8,8 27,8 28,8 35,9
Likvida medel vid periodens slut 23,4 28,8 23,4 28,8

1) Bolaget har under Q4 2016 forvéarvat storre delen av inkramet i dotterbolaget Bribo Mekaniska vilket paverkat kassaflodet
for dessa poster. | samband med detta har bolaget nyttjat erhallen utdelning och koncernbidrag fran dotterbolaget som
betalning.
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DEFINITIONER

ANDEL RISKBARANDE KAPITLAL
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL

Resultat efter finansnetto exklusive finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det
sysselsatta kapitalet definieras som balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder inklusive
uppskjutna skatter.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i forhallande till antalet aktier pa balansdagen.

KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar exklusive varulager men inklusive eventuell beviljad checkkredit dividerat med kortfristiga
skulder.

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

RORELSEMARGINAL
Resultat efter avskrivningar i procent av drets nettoomsattning.

SKULDSATTNINGSGRAD
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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