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Perioden i sammandrag

1 juli- 30 september

. Rdorelsens intakter uppgick till 151,1 (160,1) MSEK under det tredje kvartalet.

. Forsaljningstillvaxten fér samma period var -5,6 (19,3) procent.

. Resultat per aktie fore utspadning var -2,26 (3,35) SEK.

. Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till 30,0 (35,7) MSEK.

. Justerad EBITDA uppgar i segmentet Sverige till -2,7 (4,5) MSEK.

. Justerad EBITDA totalt uppgar till -12,4 (3,6) MSEK.

. Lagerflytten slutférd med direkta kostnader om 9,1 MSEK i perioden. Fdrseningar vid

uppstarten av automationsanlaggningen jamfort med plan, har medfort ett
forsaljningsbortfall beraknat till 35 MSEK i perioden.

1 januari — 30 september

Roérelsens intakter uppgick till 497,4 (463,1) MSEK for perioden.

. Forsaljningstillvaxten fér samma period var 7,4 (24,2) procent.

. Resultat per aktie fore utspadning var -2,36 (3,48) SEK.

. Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till -10,0 (17,7) MSEK.

. Justerad EBITDA uppgar i segmentet Sverige till 4,1 (11,6) MSEK.

. Justerad EBITDA totalt uppgar till -8,6 (5,4) MSEK.

. Lagerflytten slutférd med ackumulerade direkta kostnader om 12,6 MSEK under aret.

Fodrseningar vid uppstarten av automationsanlaggningen jamfért med plan, har medfért ett
forsaljningsbortfall beraknat till 35 MSEK i perioden.

2017 2016 2017 2016 Rullande 2016
Resultatoversikt Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Jan-dec
Rérelsens intékter, KSEK 151 096 160 065 497 443 463 058 744 455 710070
Forsaljningstillvaxt, % -5,6% 19,3% 7,4% 24,2% 16,3% 29,1%
Bruttomarginal, % 34,5% 36,7% 36,3% 36,2% 36,2% 36,1%
EBITDA, KSEK -26 545 3618 -26 237 5357 -12 073 19 519
Justerad EBITDA, KSEK -12 415 3618 -8 566 5357 5597 19 519
EBITDA-marginal, % -17,6% 2,3% -5,3% 1,.2% -1,6% 2,8%
Justerad EBITDA-marginal, % -8,2% 2,3% -1,7% 1,.2% 0,8% 2,8%
Kassafléde |6pande verksamhet, KSEK 29 957 35722 -10 030 17732 -8 057 19 705
Nyckeltal
Antal besok, tusental 11 441 10 958 35536 31242 49 594 45299
Andel besdk mobila enheter 74% 69% 72% 67% 70% 68%
Antal order, tusental 307 320 1019 946 1449 1376
Aktiva kunder, tusental 755 651 755 651 755 704
Genomesnittligt antal order per aktiv kund, st 1,92 1,95 1,92 1,95 1,92 1,95
Genomsnittligt ordervérde, SEK 492 500 488 489 490 516
Marknadsforingskostnader -15,8% -10,9% -12,2% -10,5% -11,3% -10,0%

Se definitioner i slutet av rapporten
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VD-kommentar

Sportamore har haft ett intensivt tredje kvartal 2017. Den strategiskt viktiga lagerflytten har antligen
genomforts och det har skett utan att vi &ventyrat servicel6ftet, i form av leveranskvalité, for vara kunder.
Leveranskapaciteten har uppratthallits genom hela processen. | samband med kvartalets utgang har vi
ocksé forklarat lagerflytten slutférd. Personal och automation i var nya anlaggning ar fullt driftsatta och
har demonstrerat kapacitet vida éverstigande vara historiska rekord. Var utleveranskapacitet ar redan
dubblerad och inlagringstakten har tredubblats.

Driftsattningen av den nya automationsanlaggningen har tyvarr inte varit problemfri och
uppstartsprocessen kom att férsenas en dryg manad. | kombination med en forcerad fysisk varuflytt
medférde detta att ca 35% av Bolagets sortiment under augusti inte var tillgangligt for forsaljning pa site.
Detta har medfort en lagre konverteringsgrad da vara kunder i mindre utstrackning hittade det de sdkte
efter. Samtidigt valde vi, mot bakgrund av den lagre konverteringsgraden, att se &ver
investeringsnivaerna i online-marknadsféring vilket sammantaget lett till en lagre besdks- och
férsaljningsutveckling under perioden. Denna effekt uppskattas till ett bortfall av ca 1,4 miljoner besok
och 35 MSEK i forsaljning dar 20 MSEK forklaras av lagre besokstillvaxt och 15 MSEK harleds till en
lagre konverteringsgrad an jamforelseperioden.

Kostnad per bestk har varit i linje med féregaende kvartal medan en lagre konverteringsgrad okat
online-marknadsféringskostnaden i relation till forsaljning. Under perioden okade vi offline-
marknadsféringen vasentligt och den uppgick till 7 MSEK och harrér primart till tv-kampanjer i Finland
och Sverige samt genomférandet av event och aktiviteter kopplat till Tjejmilen.

Séljbart sortiment och konverteringsgrad Q3 2017 Besoksutveckling Q3 2017
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Direkta flyttkostnader ar upptagna som kostnader av engangskaraktar i kvartalet och uppgar for
perioden till 9,1 MSEK och ackumulerade direkta flyttkostnader uppgar darmed till 12,6 MSEK. Detta
kan jamféras med tidigare kommunicerad kostnadsram om 20-25 MSEK. Inga ytterligare kostnader
relaterade till lagerflytt forvantas uppkomma.

Lagerflytt i sammanfattning

Nytt lager i full drift

Bibehallen leveranskvalitet till kund under hela lagerflytten

Forsaljningsbortfall beraknat till 35 MSEK

Engangskostnader betydligt lagre an estimerat, uppgick till 12,6 MSEK mot férvantade 20-25
MSEK

Flytten avslutad, inga ytterligare kostnader férvantas uppkomma

e Dubblerad kapacitet for utleveranser och tredubblad kapacitet for inlagring
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Efter genomford lagerflytt star vi nu redo att aterigen fokusera pa tillvaxt och resultatutveckling i Bolaget.
Vidare kan sagas att i kvartalet uppgar rérelsens intakter till 151,1 (160,1) MSEK och bruttomarginalen
uppgar till 34,5 (36,7) procent. Minskningen i bruttomarginal ska ses i sken av en mer aggressiv
likvidation av varor fran tidigare sasonger an vanligt féranlett av den fysiska flytten av lagret dar 6nskan
varit att minimera omfattningen varor att flytta. Detta har ocksa bidragit till att lagret aven fortsattningsvis
ar kurant, mindre an 15 % av varorna ar aldre an sex manader.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgar under tredje kvartalet till 30,0 (35,7) MSEK.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten kommer ocksa framledes att uppvisa tydliga
sasongsvariationer men férvantas fortsatta starkas pa arsbasis. Bolagets finansiella stallning ar stark
och kassan uppgar pa balansdagen till 125,1 (57,4) MSEK.

Kvartalet har ocksa inneburit fortsatt arbete med att leverera marknadens basta service och erbjudande
till vara kunder. Vi satsar omfattande resurser pa att utveckla relationen med vara kunder — ett exempel
pa det ar det treariga samarbete med Tjejmilen dar vi under kvartalet framgangsrikt genomfort arets
stora event i anslutning till loppet. Vi erbjod inte bara férséljning av relevanta produkter éver multipla
plattformar utan skapade aven en uppskattad social samlingsplats i aktiviteten Sportamore After Run
dar over tretusen glada I6pare deltog. Vid sidan av Tjejmilen har vi ocksa intensifierat var satsning pa
rorligt innehall och produkttester — ett initiativ som fatt fantastiskt fint mottagande och bidragit till att 6ka
engagemanget fran bade existerande och nya kunder.

Vi kommer fortsatta gora vart yttersta for att Gvertraffa vara kunders hogt stallda forvantningar ocksa i
framtiden.

Stockholm i oktober 2017

Johan Ryding, VD
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Bolagets verksamhet under perioden

Rorelsens intakter

Rorelsens intakter uppgick till 151,1 (160,1) MSEK, motsvarande en minskning om -5,6 procent i
forhallande till samma period 2016. Forsening i uppstart av automationsanlaggning har i kvartalet
orsakat ett forsaljningsbortfall beraknat till 35 MSEK.

Rorelsens intakter (MSEK)

Resultat och marginaler

Bruttomarginalen uppgick under det tredje kvartalet till 34,5 (36,7) procent. Justerad EBITDA i
segmentet Sverige uppgick till -2,7 (4,5) MSEK och i 6vriga Norden till -9,7 (-0,9) MSEK. Justerad
EBITDA totalt uppgar till -12,4 (3,6) MSEK. Det justerade EBITDA-méttet exkluderar direkta kostnader
kopplade till lagerflytten om 9,1 MSEK och kostnad for aktierelaterade ersattningar om 5,0 MSEK. Dessa
kostnader belastar primart 6vriga externa kostnader (4,9 MSEK) och personalkostnader (9,2 MSEK) i
resultatrakningen.

Justerad EBITDA (MSEK)
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Investeringar och avskrivningar

Investeringar under det tredje kvartalet 2017 uppgick till 55,9 (0,4) MSEK. Investeringarna beror framst
Bolagets automationsanlaggning pa lagret samt interna system och inredning till lagret i Eskilstuna.
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Kassaflode och finansiell stéllning

Bolagets kassa uppgick vid periodens utgang till 125,1 (57,4) MSEK och det totala kassaflédet under
det tredje kvartalet var 22,8 (35,3) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till 30,0 (35,7) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,2 (-0,4) MSEK, dar storsta delen ar hanférligt
till automationsanlaggning pa lagret.

Kassaflodet fran den finansiella verksamheten uppgick till 1,1 (0,0) MSEK.

Bolagets finansiella position ar fortsatt god och kassan uppgick pa balansdagen till 125,1 MSEK
exklusive beviljad kreditfacilitet om 15 MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten férvantas fortsatt
starkas pa arsbasis, dock kommer kassaflédet ocksa fortsattningsvis uppvisa verksamhetsspecifika
sasongsvariationer.

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 43,8 procent.

Aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 295 KSEK. Antal aktier uppgick vid periodens slut till 9 392
351 st.

Storsta aktiedgare

Antal aktier
Namn och roster Andel (%)
J3 BRUNKEBERG INVEST AB 1157 761 12,3%
KALIN SETTERBERG AB 972 090 10,3%
EY/VEEQE/ENK ROBUR SMABOLAGSFOND 700 000 7.5%
PVIK AB 640 393 6,8%
JF ASSET MANAGEMENT AB 608 263 6,5%
NORDEA LIVFORSAKRING SVERIGE AB 362 541 3,9%
AMF - FORSAKRING OCH FONDER 346 815 3,7%
HANDELSBANKEN LIV 346 752 3,7%
BANQUE CARNEGIE LUXEMBOURG SA 301 000 3,2%
BPSS PAR/FCP ECHIQUIER 233 301 2,5%
Ovriga 3723 435 39,6%
Summa 9 392 351

Avstamd per den 30 september 2017

Bemyndiganden

Vid arsstdmman 2017 besldts i enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillféllen, besluta om nyemission av aktier i Bolaget. Aktierna, konvertiblerna
och/eller teckningsoptionerna skall emitteras med eller utan féretradesratt fér Bolagets aktiedgare och
med utgivande av, konvertering till eller nyteckning av hogst det antal aktier, och representerande det
aktiekapital, som motsvarar 10 procent av antalet aktier vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.



Sportamore AB (publ) | Delarsrapport 1 januari — 30 september 2017

Ovrig vésentlig information
Vasentliga handelser under perioden

Under kvartalet har 6verflyttning av logistikverksamheten fran nuvarande lager till det nya lagret i
Eskilstuna Logistikpark slutférts. Personal och automation i var nya anlaggning ar fullt driftsatta och har
demonstrerat kapacitet vida 6verstigande vara historiska rekord. Var utleveranskapacitet ar redan
dubblerad och inlagringstakten har tredubblats.

Driftsattningen av den nya automationsanldggningen har tyvarr inte varit problemfri och
uppstartsprocessen kom att férsenas en dryg manad. | kombination med en forcerad fysisk varuflytt
medférde detta att ca 35% av bolagets sortiment under augusti inte var tillgangligt fér férsaljning pa site.
Detta har medfért en lagre konverteringsgrad da vara kunder i mindre utstrackning hittade det de sékte
efter. Samtidigt valde vi, mot bakgrund av den Ilagre konverteringsgraden, att se o&ver
investeringsnivaerna i online-marknadsforing vilket sammantaget lett till en lagre besdks- och
forsaljningsutveckling under perioden. Denna effekt uppskattas till ett bortfall av ca 1,4 miljoner besdk
och 35 MSEK i férséljning dar 20 MSEK férklaras av lagre besdkstillvaxt och 15 MSEK hérleds till en
lagre konverteringsgrad an jamférelseperioden.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser efter periodens utgang.

Framatblickande uttalande

Sportamore avser fortsatta satsningen pa att dka kannedomen om Bolaget och attrahera ytterligare
kunder i syfte att starka positionen i de nordiska marknaderna. Overordnat fokus pa arsbasis kommer
att vara att forbattra underliggande I6nsamhet i bade segmentet Sverige och i 6vriga Norden.

Lagerflytten ar nu avklarad och automationsprojektets forsta fas genomford. Vi ser redan markanta
forbattringar i Bolagets langsiktiga forutsattningar for effektivare logistik och 6kad skalbarhet och under
kommande kvartal fortgar intrimning och optimering av logistikfunktionen.

Finansiella mal

Bolaget vidmakthaller de finansiella mal som antogs i samband med att man under 2015 arbetade fram
en ny affarsplan fram till 2020. Dessa finansiella mal ar att Sportamore ska:

e Vaxa snabbare an marknaden och starka positionen som den ledande online-sporthandlaren i
Norden.

e Lopande forbattra Bolagets Ionsamhet i syfte att ar 2020 uppna EBITDA-resultat om 5-10
procent i segmentet Sverige och positivt EBITDA-resultat i Ovriga Norden.

Sasongsvariationer

Vadret paverkar forsaljning av sportartiklar. Tidiga och tydliga sdsongsvaxlingar tenderar att gynna
forsaljningen. En mild hdst och vinter paverkar normalt forsaljningen negativt och en varm och tidig var
bidrar normalt till hogre forsaljningssiffror. Forsaljningen av sportartiklar varierar ocksd med arstiderna
och de andra och fjarde kvartalen &r i regel starkast. Intakterna i det fjarde kvartalet dverstiger évriga
kvartal pa grund av julhandel.




Sportamore AB (publ) | Delarsrapport 1 januari — 30 september 2017

Vasentliga risker och osdkerheter i verksamheten

Det finns ett flertal faktorer som kan paverka Sportamores resultat och verksamhet. Merparten av dessa
kan hanteras genom interna rutiner och riktlinjer, medan andra styrs av yttre faktorer och férhallanden.
Bland risker kan ndmnas vadrets, modetrenders och julhandelns utveckling. Vadret ar en faktor som
paverkar efterfragan i sportbranschen i stor utstrackning. Valutarisk ar en annan risk for Bolaget, som
uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter. Bolaget har forsaljning i de 6vriga nordiska landerna via filialer, i l1andernas
respektive lokala valuta. Utdver detta finns risker och osakerhetsfaktorer i bland annat IT-drift,
leverantérer och &vriga sasongsvariationer, men kan aven uppkomma vid ett férandrat
konsumtionsbeteende i e-handeln, konjunktur etc. For ytterligare beskrivning avseende risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till arsredovisningen fér 2016, sidorna 11-12.
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FINANSIELL OVERSIKT
Koncernens resultatrakning i sammandrag
2017 2016 2017 2016 2016
(KSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 147 659 158 061 487 782 456 944 701 634
Ovriga rorelseintakter 3438 2004 9 661 6115 8 436

151 096 160 065 497 443 463 058 710 070

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -98 916 -101 377 -316 931 -295 648 -453 585
Ovriga externa kostnader -50 518 -37 097 -134 487 -107 281 -157 111
Personalkostnader -28 115 -17 540 -71 458 -53 945 -78 863
Ovriga rérelsekostnader -91 -434 -803 -828 -992

Avskrivningar av materiella och immateriella

PR . -507 -334 -1 164 -1013 -1343
anlaggningstillgangar

-178 148 -156 781 -524 844 -458 715 -691 893

Rorelseresultat -27 052 3284 -27 401 4344 18 176

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intékter 6 2 16 6 20
Finansiella kostnader -202 -7 -207 -10 -14

-197 -4 -191 -4 6
Resultat efter finansiella poster -27 248 3280 -27 592 4 340 18 182
Inkomstskatt / Uppskjuten skatt 6 634 25 347 6 050 25 347 21 811
Periodens resultat -20 614 28 627 -21 541 29 687 39993
Resultat per aktie fére utspadning, kr -2,26 3,35 -2,36 3,48 4,68

Resultat per aktie efter utspadning, kr -2,17 3,24 -2,28 3,36 4,52
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016
(KSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Periodens resultat -20 614 28 627 -21 541 29 687 39993
\F,’:rrli(c;g?hsect)g:rékningsdifferenser vid omrakning av utlandska 6 105 68 218 194
Periodens ovrigt totalresultat -20 609 28733 -21 609 29 905 40 187

Periodens resultat och totalresultat ar hanférligt till Bolagets aktiedgare.

Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

2017 2016 2016
(KSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 4 687 2028 2 258
Materiella anlaggningstillgangar 57 903 2210 2018
Finansiella anlaggningstillgangar 37 768 40 485 31718
Varulager 176 584 135753 137 174
Kortfristiga fordringar 68 278 66 104 32 523
Likvida medel 125 058 57 395 59 001
Summa tillgangar 470 278 303 974 264 691
Eget kapital 206 152 125716 135998
Langfristiga skulder 47 621 - -
Kortfristiga skulder 216 506 178 259 128 693
Summa eget kapital och skulder 470 278 303 974 264 691
Stallda sakerheter
Sparrade bankmedel 9608 15138 9608
Eventualforpliktelser Inga Inga 607

Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016
(KSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp vid periodens borjan 221 880 96 983 135998 95 811 95 811
Summa totalresultat fér perioden -20 609 28 733 -21 609 29 905 40 187
Nyemission, netto -139 - 86 743 - -
Premie teckningsoptioner 1201 - 1201 - -
Aktierelaterade ersattningar 3819 - 3819 - -

Belopp vid periodens utgang 206 152 125716 206 152 125716 135998
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016
(KSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rérelsekapital 22 917 29 066 22 677 30918 41 530
Farandringar rorelsskapital 52 874 6 656 12 647 -13 186 -21825
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 29 957 35722 -10 030 17 732 19 705
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 1128 2280 2936 -381 749
Investeringar i materiella tillgangar 7118 -109 -8920 214 214
Kassaflode fran investeringsverksamheten .8 246 -389 -11 856 -594 962
Nyemission, netto -139 _ 86 743 _ _
Erhallna optionspremier 1201 _ 1201 _ _
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1062 . 87 944 . _
Perlodens kassafiGde 22773 35333 66 057 17 137 18 743
Likvida medel vid periodens ingang 102 285 22 062 59 001 40 258 40 258
Likvida medel vid periodens utgang 125 058 57 395 125 058 57 395 59 001
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Koncernens nyckeltal

2017 2016 2017 2016 Rullande 2016

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Jan-dec

Rérelsens intakter 151 096 160 065 497 443 463 058 744 455 710 070
Forsaljningstillvaxt -5,6% 19,3% 7,4% 24,2% 16,3% 29,1%
Bruttomarginal 34,5% 36,7% 36,3% 36,2% 36,2% 36,1%
Marknadsféringskostnader -15,8% -10,9% -12,2% -10,5% -11,3% -10,0%
EBIT, KSEK -27 052 3284 -27 401 4 344 -13 568 18 176
Justerad EBIT, KSEK -12 922 3284 -9 730 4 344 4103 18 176
EBIT-marginal, % -17,9% 2,1% -5,5% 0,9% -1,8% 2,6%
Justerad EBIT-marginal, % -8,6% 2,1% -2,0% 0,9% 0,6% 2,6%
EBITDA, KSEK -26 545 3618 -26 237 5357 -12 073 19 519
Justerad EBITDA, KSEK -12 415 3618 -8 566 5357 5 597 19 519
EBITDA-marginal, % -17,6% 2,3% -5,3% 1.2% -1,6% 2,8%
Justerad EBITDA-marginal, % -8,2% 2,3% -1,7% 1,2% 0,8% 2,8%
EgsEslgﬂbde Iopande verksamhet, 29 957 35722 -10 030 17 732 -8 057 19 705
g:rs:‘ingi(:rfrén I6pande verksamhet 33 42 1 2.1 0,9 23
Eget kapital per aktie, kr 21,9 14,7 21,9 14,7 21,9 15,9
Utbetald aktieutdelning per aktie, kr - - - - - -
Nettoskuld (+), nettokassa (-), ksek -77 437 -57 395 -77 437 -57 395 -77 437 -59 001
Soliditet, % 43,8% 41,4% 43,8% 41,4% 43,8% 51,4%
Investeringar, ksek -55 866 -389 -59 477 -594 -59 846 -962
;?Srgﬁgnis'gltfkter per medelantal 1579 1345 4173 3590 5937 5386
i ooy 2 per medelantal -204 147 599 419 769 -598
Medelantal anstéllda, st 96 119 119 129 125 132
Antal anstallda per balansdagen, st 95 132 95 132 95 139
Antal aktier per balansdag, st 9 392 351 8 539 278 9 392 351 8 539 278 - 8 539 278
fti?,g?nsi'n‘gf"ff antal aktier fore 9123617 8539278 9123617 8539278 . 8539278
Stz;gg“nsi:gt"igtt antal aktier efter 9501617 8847278 9463156 8847278 - 8847278
Resultat per aktie fére utspadning, kr -2,26 3,35 -2,36 3,48 - 4,68
Resultat per aktie efter utspadning, 217 3.24 228 3.36 _ 452

kr
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Sammanstallning justerad EBITDA

2017 2016 2017 2016 Rullande 2016
(KSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Jan-dec
EBITDA -26 545 3618 -26 237 5357 -12 073 19 519
Lagerflyttsrelaterade kostnader 9107 - 12 648 - 12 648 -
Aktierelaterade ersattningar 5023 - 5023 - 5023 -
Justerad EBITDA -12 415 3618 -8 566 5 357 5597 19 519

Redovisningsprinciper
Grund for rapportens upprattande

Sportamore AB (Publ) tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits
av EU. Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.

Moderbolagets redovisning &r uppréattad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer.

Bolaget anvander sig av samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder sdsom de har beskrivits
i arsredovisningen for 2016. Dotterbolaget Sportamore Incentive AB:s verksamhet ar vilande och det
finns inga vasentliga skillnader i redovisningsprinciper mellan moderbolaget och koncernen.

Nya eller andrade IFRS eller tolkningar 2017 har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa de finansiella
rapporterna. Koncernen och moderbolaget tillampar som nadmnts ovan samma redovisningsprinciper
och berakningsgrunder som i arsredovisningen for 2016. Bolaget genomfér konsekvensanalyser for att
utvardera paverkan av IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder, IFRS 16 Leasing samt IFRS 9
Finansiella instrument.

Not 1 Segmentsredovisning
Bolagets verksamhet ar uppdelad i segmenten Sverige, Norge, Finland och Danmark.

2017 2016 2017 2016  Rullande 2016
(KSEK) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep 12 man Jan-dec

Sverige

Rérelsens intékter externa kunder 94 606 100 028 308 831 294 348 457 398 442 914

Forsaljningstillvaxt -5,4% 18,4% 4,9% 19,6% 12,6% 23,7%
EBITDA -16 861 4523 -13616 11 608 -2 580 21453
Justerad EBITDA -2 731 4523 4 055 11 608 15091 21453
Tillgangar 421 451 259 640 421 451 259 640 421 451 210 271
Skulder 245 384 164 512 245 384 164 512 245 384 110 067
Investeringar 55 866 389 59 477 594 59 846 962
Avskrivningar 507 334 1164 1013 1494 1343
Norge

Rorelsens intakter externa kunder 19 664 26 003 70 696 71 556 116 338 117 199
Forsaljningstillvaxt -24.4% 19,1% -1,2% 25,9% 16,5% 37, 7%
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EBITDA -3 260 -742 -4 703 -4 419 -3 050 -2 265
Justerad EBITDA -3 260 -742 -4 703 -4 419 -3 050 -2 265
Tillgangar 30 585 21098 30 585 21098 30 585 32 841
Skulder 6 668 4133 6 668 4133 6 668 4601

Investeringar - - - - - -

Avskrivningar - - = - - -

Finland

Rorelsens intakter externa kunder 29 053 25843 91 227 72 964 129 026 110 762

Forsaljningstillvaxt 12,4% 23,4% 25,0% 37,7% 30,6% 40,5%
EBITDA -5 073 562 -5 836 -135 -4 359 1856
Justerad EBITDA -5 073 562 -5 836 -135 -4 359 1856
Tillgangar 10 966 16 968 10 966 16 968 10 966 9993
Skulder 9483 7 041 9483 7 041 9483 9193

Investeringar - - - - - -

Avskrivningar - - = - - -

Danmark

Rorelsens intakter externa kunder 7773 8191 26 690 24 190 41694 39 194
Forsaljningstillvaxt -5,1% 18,8% 10,3% 42,4% 18,8% 40,5%
EBITDA -1 351 -724 -2 081 -1 697 -2 084 -1524
Justerad EBITDA -1 351 -724 -2 081 -1697 -2 084 -1524
Tillgangar 7276 6 269 7276 6 269 7276 11 586
Skulder 2591 2574 2591 2574 2591 4832

Investeringar - - - - - -

Avskrivningar - - = - - -

Totalt

Rorelsens intakter externa kunder 151 096 160 065 497 443 463 058 744 455 710 070

Forsaljningstillvaxt -5,6% 19,3% 7,4% 24.,2% 16,3% 29,1%
EBITDA -26 545 3618 -26 237 5357 -12 073 19 519
Justerad EBITDA -12 415 3618 -8 566 5357 5597 19 519
Tillgangar 470 278 303 974 470 278 303 974 470 278 264 691
Skulder 264 126 178 259 264 126 178 259 264 126 128 693
Investeringar 55 866 389 59 477 594 59 846 962
Avskrivningar 507 334 1164 1013 1494 1343

Not 2 Transaktioner med néarstaende

Sasom narstaende betraktas ledamoéterna i Bolagets styrelse, koncernens ledande befattningshavare
samt nara familiemedlemmar till dessa personer. Aven bolag till ledande befattningshavare samt néra
familjemedlemmar inkluderas. Under rapportperioden har inga transaktioner med narstaende skett.

Not 3 Optionsprogram

Totala antalet utestaende optioner pa balansdagen ar 378 000 till antalet och motsvarar samma antal
aktier. Om samtliga optioner utnyttjas fér teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 378 000
stycken, fran 9392 351 st. aktier till 9770 351 st. aktier. Om samtliga i Bolaget utestaende
teckningsoptioner utnyttjas blir utspadningseffekten maximalt cirka 4,0 procent.
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Beskrivningen av villkoren for tidigare utstallda optionsprogram finns i arsredovisningen fér 2016 pa
sidan 8-9.

Not 4 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att
underskotten kan nyttjas mot dverskott vid framtida beskattning. Da Bolaget prognostiserar stark tillvaxt
med framtida skattemassiga dverskott har uppskjuten skattefordran redovisats i balansrakningen under
2016 och fortsattningsvis i 2017. Se aven Not 9 i arsredovisning 2016.

Not 5 Eventualforpliktelse

Bolaget har tidigare tagit upp en eventualférpliktelse hanforlig till hyresavtal i Spanga. Da hyresavtalet
har sagts upp i fortid, pa grund av lagerflytt till Eskilstuna, férelag en uppsagningsavgift under
forutsattning att Sportamore inte hittar en ny hyresgast. Belopp pa eventualférpliktelse uppskattades till
0,6 MSEK. | tredje kvartalet 2017 ar denna eventualférpliktelse borttagen.

Not 6 Stéllda sakerheter
Stallda sakerheter bestar av sparrade bankmedel om 9,6 (15,1) MSEK.

Finansiell kalender
2018-02-23 (kI 08.00): Bokslutskommuniké jan-dec 2017

Arsstamma for 2017 kommer att héllas den 22 maj 2018 pa Sportamores huvudkontor i Bromma,
Stockholm.

Finansiella rapporter

Arsredovisning och delarsrapporter finns tillgangliga pa hemsidan; www.sportamore.selir.
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For ytterligare information vanligen kontakta:

Johan Ryding, VD
Telefon: +46 705 56 22 26

Sportamore AB (publ)

Gustavslundsvagen 151E

SE-167 51 Bromma

Sate: Bromma

Org.nr: 556788-8614

Denna rapport har 6versiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Denna information ar sadan information som Sportamore AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2017 kl. 08.00 CET.

Stockholm 2017-10-26

Jan Friedman Gunilla Herlitz Mariette Kristensson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Kent Stevens Larsen Mikael Schiller Birgitta Stymne Gdransson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
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Revisorsrapport over Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34

Till styrelsen i Sportamore AB (publ) org. Nr 556788-8614

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Sportamore AB (publ)
per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sdakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som
ger oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ger en
rattvisande bild av foretags finansiella stallning per den 30 september 2016 samt av dess
finansiella resultat och kassaflode for den niomanadersperiod som slutade per detta datum
i enlighet med IAS 34.

Sollentuna 2017-10-26

BDO Malardalen AB

Jorgen Lovgren

Auktoriserad revisor
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Definitioner

Icke
IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Orsak till anvdndning av matt

Andel bes6k mobila
enheter

Antal anstéllda per

balansdagen

Antal besok

Antal order

Aktiva kunder

Bruttomarginal

EBITDA

Justerad EBITDA

Justerad EBIT-
marginal, %

EBIT-marginal, %

Justerad EBITDA-
marginal, %

EBITDA-marginal, %

Eget kapital per
aktie

Antalet besbdk via smartphones och
surfplattor i férhallande till totalt antal
besok.

Antalet anstéllda i Bolaget omréknat
till heltidstjanster, dvs antal heltider
som utfort arbete under den sista
manaden i rapportperioden.

Samtliga bes6k pa vara siter under
perioden, oavsett om besdkaren ar
ny eller aterkommande. Ej unika be-
sokare.

Det totala antalet order som lagts av
kunder under perioden oberoende av
returer men med annulleringar beak-
tade.

Det totala antalet kunder som lagt
minst en order under de senaste 365
dagarna réknat fran periodens sista
dag, oberoende av returer.

Bruttoresultat i procent av rérelsens
intakter i perioden.

Rorelseresultat exkl. avskrivningar
och rantor.

Rorelseresultat fére avskrivningar,
réantor och jamférelsestérande pos-
ter.

Rorelseresultat efter av- och ned-
skrivning, fére jamforelsestérande
poster, delat med periodens intékter.

Roérelseresultat efter av- och ned-
skrivning, delat med periodens inték-
ter.

Rorelseresultat fére avskrivningar,
rantor och jAmférelsestdérande poster
delat med periodens intéakter.

Rorelseresultat fére avskrivningar
och rantor, delat med periodens in-
takter.

Eget kapital i relation till antalet akti-
er pa balansdagen justerat for emis-
sioner och konverteringar.

Mattet ger en bra bild 6ver vilken typ
av enhet Bolagets kunder anvander
for att besdka Bolagets siter.

Mattet visar hur manga anstéllda Bo-
laget har per balansdagen.

Mattet visar samtliga bes6k pa Bola-
gets siter. Ger en god bild éver kén-
nedom om Bolaget och dess rack-
vidd.

Mattet visar orderingang och &r ett
relevant matt pa ordertillvaxt.

Mattet ger en god bild Gver aktiva
kunder och utveckling av Bolagets
kundbas.

Bruttomarginalen ger en bild av hur
stor del av fdrséljningsintdkterna
som blir kvar nar ink&pspriset dragits
av. Resterande belopp ska téacka 6v-
riga kostnader.

Visar pa foretagets rorelseresultat
fére avskrivningar och réntor.

Syftet med med mattet ar att visa
EBITDA fore jamférelsestdrande
poster.

Visar i procent fOretagets rorelse-
resultat efter av- och nedskrivning,
j@mfoérelsestdérande poster delat med
periodens intakter.

Visar i procent foretagets rorelsere-
sultat efter av- och nedskrivning, de-
lat med periodens intékter.

Visar i procent fOretagets rorelsere-
sultat fére avskrivningar, réntor och
jamfdrelsestérande poster delat med
periodens intakter.

Visar i procent féretagets rorelsere-
sultat fére avskrivningar och rantor,
delat med periodens intakter.

Mattet visar eget kapital per aktie pa
balansdagen.
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Icke
IFRS-nyckeltal

Beskrivning

Orsak till anvandning av matt

Forséljningstillvaxt

Genomsnittligt antal
order per aktiv kund

Genomsnittligt
ordervarde

Jamforelsestérande
poster

Marknadsférings-
kostnader

Medeltal anstéllda

Kassaflode fran den
I6pande verksam-
heten per aktie

Nettoskuld/netto-
kassa

Returgrad

Rorelsens intakter
per medelantal an-
stélld

Rorelseresultat
(EBIT)

Justerat rorelse-
resultat (Justerad
EBIT)

Soliditet

Ovriga Norden

Utveckling av rdrelsens intakter i for-
hallande till samma period féregaen-
de ar.

Det totala antalet order under de se-
naste 365 dagarna raknat fran perio-
dens sista dag dividerat med antalet
aktiva kunder.

Roérelsens intékter dividerat med an-
tal order.

Poster som uppkommer vid projekt
av engangskaraktar som stor jamfo-
relser med andra perioders resultat.

Direkt och indirekta kostnader for
marknadsféring, exkluderat perso-
nalkostnader, dividerat med rérel-
sens intakter i perioden.

Antalet anstéllda i Bolaget omréknat
till heltidstjanster, dvs. antal heltider
som utfort arbete under aret/perio-
den.

Kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten i forhallande till vagt ge-
nomsnittligt antal aktier fére utspad-
ning under perioden.

Rantebarande skulder minskat med
likvida medel. Nettoskuld &r ett posi-
tivt tal. Nettokassa ar ett negativt tal.

Returandel av totala ordrar i procent.

Rorelsens intékter dividerat med
medelantalet anstallda under perio-
den.

Rorelseresultatet efter av- och ned-
skrivningar.

Roérelseresultatet efter av- och ned-
skrivningar och fére jamférelsesto-
rande poster.

Eget kapital i procent av balansom-
slutningen.

Summering av segmenten Norge,
Finland och Danmark.

Mattet &r av stor vikt for att folja for-
séljningstillvaxt drivet av volym-,
pris- och produktmixandringar mel-
lan olika perioder.

Mattet ar av stor vikt for att folja for-
andringar kopplade till aktiva kun-
ders orderlaggning mellan olika pe-
rioder.

Mattet ar av stor vikt for att folja for-
andringar pa genomsnittliga order-
varden mellan olika perioder.

Mattet anvands for att félja upp kost-
nader hanférliga till projekt av en-
gangskaraktar och forbattra jamfo-
relser med andra perioder.

Mattet visar procentuellt hur mycket
som spenderas pa marknadsforing i
forhallande till rérelsens intakter.

Relevant matt i e-handelsbranschen.
Mattet visar hur manga heltidtjanster
som utfort arbete under aret eller pe-
rioden.

Ett matt som ger en god bild av bi-
drag per aktie fran den lI6pande verk-
samheten i kassaflddet.

Mattet visar om foretaget har stérre
kassa an skulder.

Mattet ger en exakt bild av andelen
returer.

Mattet visar pa effektivitet i Bolaget.

Roérelseresultatet ger en samlad bild
av den total resultatgenereringen i
den operativa verksamheten.

Rérelseresultatet ger en samlad bild
av den total resultatgenereringen i
den operativa verksamheten med
fortydligande hur jamforelsestérande
poster paverkar.

Ett traditionellt matt for att visa finan-
siell risk, betalningsférmaga pa lang
sikt.

Anvands for att fa en god bild 6ver
segmenten utanfér Sverige.
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IFRS-nyckeltal Beskrivning

Resultat per aktie Resultat per aktie fére utspédning berdknas som periodens resultat dividerat
fére utspadning med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie Resultat per aktie fére utspadning beréknas som periodens resultat dividerat
efter utspadning med genomsnittligt antal utstdende aktier, justerat med det vagda genom-

snittliga antalet utstaende aktier for utspadningseffekten av samtliga potenti-
ella aktier. Potentiell utspadning féreligger néar I6senkursen fér utstéllda teck-
ningsoptioner ar lagre &n aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger
upphov till utspédning endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre
vinst per aktie eller hdgre forlust per aktie.




