Delarsrapport

1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2017

1juli - 30 september 2017

Tredje kvartaleti sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges, motsvarande
vérden féregdende ar.

¢ Nettoomsattning for tredje kvartalet uppgick till 122,8
mkr (112,0) motsvarande en omséttningstillvaxt om
9,6 procent.

¢ Resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-10,2 mkr (-7,5).

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till =11,9 mkr (-9,2).

e Resultat per aktie fére utspadning uppgick till -0,09
kr (-0,09).

e Resultat per aktie efter utspadning uppagick till -0,09
kr (-0,09).

1januari - 30 september 2017

Forsta nio manadernai sammandrag

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges, motsvarande

vérden féregaende &r.

¢ Nettoomséttning for de férsta nio manaderna uppgick
till 483,1 mkr (449,8) motsvarande en omsattnings-
tillvaxt om 7,4 procent.

¢ Resultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till

1

7,5 mkr (15,6).

e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 12,1 mkr (10,3).

e Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,08 kr
(0,09).
¢ Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,08
kr (0,09).

Belopp i mkr Jul-sep 2017 | Jul-sep 2016 | Jan-sep 2017 | Jan-sep 2016

Nettoomséttning

Resultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt (EBT)

Resultat per aktie fére utspadning (kr)
Resultat per aktie efter utspéadning (kr)

122,8
-10,2
-11,9
-12,2
-0,09
-0,09

112,0 483,1
-7,5 17,5
-9,2 12,1
-9,5 11,4

-0,09 0,08

-0,09 0,08

449,8
15,6
10,3

9,3
0,09
0,09

“Ettintensivt utvecklingsarbete och fem nya stérre ramavtal under tredje kvartalet skapar férutsattningar
for en fortsatt positiv utveckling for Feelgood. Var marknadsposition har forstarkts och trots det svagare
resultatet i kvartalet ser vi att vi ar inne i en positiv trend for intékter och resultatutveckling som synsii arets

forsta nio manader.”

FEELGOOD SVENSKA AB (PUBL)

Utdrag ur VD Joachim Moraths kommentar till rapporten
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Verkstallande direktorens kommentar

Efterfragan pa Feelgoods tjinster inom foretagshalsa
var fortsatt stark under tredje kvartalet. Vi fick under
perioden nya bevis for att var konkurrenskraft ar god
genom att vi vann inte mindre dn fem stora ramavtal
inom foretagshalsa. Totalt ar det ytterligare 21 0oo
kundanstillda samt 15 000 studenter som nu kommer
att fa tillgéng till vara tjanster.

Upphandlingarna vanns i hard konkurrens. Resulta-
tetbekraftar Aven var strategi att vi ska koncentrera oss
padeupphandlingar dr vi ser att vi kan tillféra betydan-
de vérde och som vikan utveckla med l6nsambhet. Vi har
dven avstétt fran att lamna anbud i de fall dar vi inte ser
forutsattningar for ett uppdrag med god marginal.

Viredovisar ett ndgot svagare resultat for tredje
kvartalet an motsvarande period foregéende &r. Det
forklaras delvis av kostnader férenade med imple-
menteringen av de nya kundsamarbetena. Det uppstar
alltid en viss initial kostnad och intdkterna fran de nya
uppdragen borjar synas forst i innevarande kvartal och
framat. Det ldgre resultatet ar ocksé fortsatt en effekt
av direkt kostnadsforda utvecklingsinsatser for var
digitala plattform. Vidare har vi sinkt andelen inhyrda
konsulter och ersatt med egen personal vilket har kostat
paunder lagsdsong men som vi ser kommer gora oss
starkare under resten av aret.

Dessa tre tillfilliga faktorer slar sarskilt hart i
tredje kvartalet som ar det sisongsmaéssigt svagaste ur
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intdktssynvinkel. P4 den positiva sidan kan konstateras
att utvecklingsinsatserna skapar forutsattning for fort-
satt tillvéaxt och forbattrad 16nsamhet framaét.

Ett spannande omrade for var utveckling ar digitali-
seringen av verksamheten. Under fjarde kvartalet kom-
mer vilanseravar nya kundportal som ger kunderna
en helt ny 6verblick och tillganglighet till vira tjanster.
Under tester har vi fatt mycket god respons och kunnat
anpassa portalen till kundernas 6nskemal. Jag ser nu
mycket fram emot att kunna erbjuda en skarp version
till alla vara kunder.

Vihar presenterat planer pa att under forsta kvar-
talet 2018 erbjuda en ny onlineldkartjanst, baserad pa
den plattform vi har utvecklat for att hantera rddgivning
iforetagshalsan. Vi erbjuder redan idag onlinetjanster
fran foretagsldkare och psykologer i foretagshilsan. Nu
bygger vi vidare pa plattformen med en onlineldkar-
tjanst som vi ska utveckla organiskt i takt med kundef-
terfrigan.

Vér marknadsposition har forstarkts och trots det
svagare resultatet i kvartalet ser vi att vi ar inne i en po-
sitiv trend for intdkter och resultatutveckling som syns
iéarets forsta nio ménader. Jag tror pa ett starkt fjarde
kvartal och ser en stor potential bade i den befintliga
affaren inom foretagshilsa och i vara nya initiativ dar
vikan ta ett ledarskap nar marknaden snabbt tar till sig
nya digitala leveransmodeller. Feelgood har en stark
position och mycket goda férutséttningar fér en fortsatt
positiv utveckling nésta ar.

Stockholm den 277 oktober 2017

Joachim Morath
VD, Feelgood
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Verksamhet och koncernstruktur

Feelgood iar ett hdlsoforetag och verkar inom foretags-
hilsa, traning, rehabilitering och fysioterapi. Bolaget
erbjuder hélsotjéanster till foretag, organisationer och
privatpersoner. Feelgood ar ett rikstdckande foretag
med ca 500 medarbetare och levererar halsotjanster pa
200 enheter 6ver hela landet, varav ett femtiotal egna
anldggningar.

Tredje kvartalet 2017

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges,
motsvarande vérden féregdende ar.

Omsattning ochresultat

Tredje kvartalets nettoomséattning uppgick till 122,8
mkr (112,0), vilket motsvarar en omséttningstillvixt om
9,6 procent. Tillvixten beror pa en allman 6kad efterfra-
gan inom arbetsmiljo och det psykosociala omradet.

Koncernens kostnader fére avskrivningar uppgick
under tredje kvartalet till 133,1 mkr (119,5), vilket mot-
svarar en 6kning med 11,4 procent. Omséttningstillvax-
ten har medfort 6kade kostnader f6r personal, inhyrda
konsulter och samarbetspartners. Utéver detta finns
kostnader for utveckling av digitala tjanster som uppgar
till 0,6 mkr (0,0).

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) forsdmrades
med 2,7 mkr och uppgick —10,2 mkr (-7,5). Det lagre
resultatet beror pa hogre kostnader for personal och
inhyrda konsulter samt kostnaderna for utvecklingen av
digitala tjanster. Totala avskrivningar under kvartalet
uppgick till 1,7 mkr (1,7) och rorelseresultatet (EBIT)
blev —11,9 mkr (-9,2).

Feelgoodaktien 12 manader
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— Kursutveckling Omsatta aktier
" Under tre dagar i februari 2017 var omsatt antal aktier ovanligt hogt.
Darfor redovisas antalet omsatta aktier utanfor diagrammet:
15 februari, 2017 - 3 826 375
20 februari, 2017 — 1 349 692
21 februari, 2017 - 1 512 883

Verksamheten bedrivs i dotterbolag och moderbolagets
verksamhet omfattar huvudsakligen kostnader for fore-
tagsledning och utveckling av koncernens verksamhet.
Feelgoods aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm lista
over sma bolag "Small Cap Stockholm” under namnet
FEEL.

Vasentliga handelser under kvartalet

Feelgood har under perioden tecknat avtal med G6-
teborgs Universitet avseende foretagshilsa. Avtalet
omfattar drygt 6 000 medarbetare och géller till 2019-
04-30 med majlig forlangning i ytterligare tva ar.

Feelgood har under perioden tecknat avtal med
Borés Stad avseende foretagshilsa. Avtalet omfattar
ca 8 000 medarbetare och giller till 2019-08-31 med
mojlig forlangning pa ytterligare tvé ar.

Feelgood har under perioden tecknat avtal med
Orebro Universitet avseende foretagshilsa och student-
halsovérd. Avtalet omfattar ca 1 350 medarbetare och
15 000 studenter och giller till 2019-09-30 med mojlig
forlangning i ytterligare tva ar.

Feelgood har under perioden tecknat avtal System-
bolaget avseende foretagshilsa. Avtalet omfattar drygt
5400 anstillda, 438 butiker och ca 500 ombud och
avtalet géller till 2020-09-30.

Nettoomsattning per anstalld
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Forsta nio manaderna 2017

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges,
motsvarande vérden féregdende ar.

Omsattning ochresultat

De forsta nio manadernas nettoomsattning uppgick till
483,1 mkr (449,8), vilket motsvarar en omsittningstill-
vaxt om 7,4 procent. Tillvixten beror pa den generellt
okade efterfragan inom foretagshailsa, sarskilt inom
arbetsmiljo och det psykosociala omradet.

Koncernens kostnader fére avskrivningar uppgick
under de forsta nio manaderna till 465,7 mkr (434,2),
vilket motsvarar en 6kning med 7,2 procent. Under de
forsta nio manaderna har Feelgood haft kostnader for
utveckling av digitala tjinster om 2,5 mkr (0,0).

Resultat fore avskrivningar (EBITDA) forbattra-
des med 1,8 mkr och uppgick till 17,5 mkr (15,6). Det
forbattrade resultatet beror framst pa den positiva
intaktsutvecklingen som Feelgood haft under de forsta
nio minaderna. Totala avskrivningar under perioden
uppgick till 5,3 mkr (5,3) och rorelseresultatet (EBIT)
blev 12,1 mkr (10,3). Under de forsta nio ménaderna upp-
gick skattekostnaden till 2,9 mkr och motsvarar framst
utnyttjande av uppskjuten skattefordran.

Personal

Genomsnittligt antal heltidsanstillda under de forsta
nio ménaderna uppgick till 514 (476), vilket innebar att
antalet drsanstéllda kade med 8,0 procent. Andelen
man uppgick till 21,5 procent (22,3) och andelen kvin-
nor uppgick till 78,5 procent (77,7). Personalkostna-
derna under de férsta nio manaderna uppgick till 289,0
mkr (254,6).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgdngar uppgick under tredje kvartalet till
3,1mkr (0,7) och under de férsta nio ménaderna till 3,7
mkr (2,8).

Finansiering och likviditet

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten uppgick
under de forsta nio manaderna till 15,3 mkr (—1,4). Det
forbattrade kassaflodet fran den I6pande verksamhe-
ten beror fraimst av forandringar i rorelsekapitalet och
da framst fran kundfordringar. Under de férsta nio
manaderna har Feelgood forviarvat Helsas verksamheter
i Ostersund samt deltagit i en nyemission i Namnde-
mansgérden i Sverige AB vilket paverkar kassaflodet
fran investeringsverksamheten med —5,7 mkr respektive
—6,0 mkr. Totalt kassaflode fran investeringsverksam-
heten uppgick till —15,4 mkr (—0,9). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 2,9 mkr (1,0)

och avser till storsta delen forandring av utnyttjande
av checkridkningskredit samt utdelning om —5,2 mkr.
Periodens kassaflode uppgick till 2,8 mkr (-1,3).

Tillganglig likviditet uppgick till 24,9 mkr (21,7) och
avser banktillgodohavande samt outnyttjad check-
rakningskredit. Bolaget har vid periodens slut en total
checkkredit pd 66,0 mkr (66,0), varav utnyttjad check-
kredit uppgick till 47,4 mkr (48,3). De rantebarande
skulderna avser utnyttjad checkkredit, rintebarande
1&n samt pensionsskuld. Rantebiarande skulder har
minskat med 2,8 mkr och uppgick till 72,7 mkr (75,5).
Nettoskulden har minskat med 5,0 mkr och uppgick till
66,5 mkr (71,5).

Feelgood redovisar en uppskjuten skattefordran
om 21,0 mkr (21,1), varav 21,0 mkr (21,1) dr hanforligt
till underskottsavdrag. Under de férsta nio manaderna
har den uppskjutna skattefordran 16sts upp med 3,5
mkr. Fr.o.m 2016-12-31 har Feelgood aktiverat samtliga
underskottsavdrag.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid utgdngen av tredje
kvartalet till 153,1 mkr (131,5). Soliditeten vid balans-
dagen var 51,0 procent (47,9) och eget kapital per aktie
uppgicktill 1,47 kr (1,27).

Feelgoods &rsstimma den 22 maj 2015 beslutade att
utge teckningsoptioner till de anstillda. De anstéllda
fick mojlighet att forvirva teckningsoptioner till ett
pris uppgéende till 0,20 kr per teckningsoption, vilket
motsvarar teckningsoptionens verkliga viarde. Totalt
tecknades 2 400 000 teckningsoptioner som kan ge
upphovtill 2 400 000 nya aktier. Teckningsperioden
for aktierna (ar) var mellan 4 juni 2015 och 15 juni 2018.
Teckningskursen uppgar till 1,49 kr per aktie. Om samt-
liga teckningsoptioner utnyttjas 6kar aktiekapitalet
med 3 000 000 kr. D4 de anstéllda har erlagt tecknings-
optionernas verkliga virde omfattas inte optionspro-
grammet av IFRS 2 — Aktierelaterade ersattningar. Den
genomsnittliga aktiekursen under perioden 1januari till
30 september 6versteg teckningskursen vilket medfor-
de att vigt genomsnittligt antal aktier efter utspadning
uppgick till 105 294 497 st for de férsta nio ménaderna.
For perioden 1juli till 30 september foreligger ingen
utspadningseffekt.

Marknad och sasongsvariationer

Efterfragan pa tjanster inom foretagshilsa var fortsatt
stark under tredje kvartalet, med beaktande av sdsongs-
maissiga variationer. Den 6kade efterfragan jaimfort
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med foregdende ar foljer tidigare trend till f6ljd av ett
langsiktigt vixande behov hos kunderna. Drivkrafter
bakom efterfragan ar hoga sjukskrivningstal, anpass-
ning till nyligen fordndrade arbetsmiljoforeskrifter
samt ett vixande behov av att arbeta strukturerat och
l&ngsiktigt med arbetsplatsernas psykosociala arbets-
miljo. Kunderna vander sig i 6kande utstriackning till
leverantorer av tjanster inom foretagshalsa for att
tillgodose dessa behov.

Liksom under forsta halvéret understoddes den
stigande efterfrigan av den fortsatt starka konjunktu-
ren, dven om Feelgoods bastjanster inom foretagshélsa
bedoms ha relativt 1ag kinslighet for konjunkturmas-
siga variationer i efterfragan.

Feelgoods intékter har en for branschen typisk
sasongsmassig variation som foljer kundernas arbete
over dret. Det innebar betydligt 1agre intdkter under
semesterperioder och 6ver arsskiftet. Kvartal 2 och 4 ar
inormalfallet starkare kvartal, medan det tredje kvar-
talet ar forhéllandevis svagt. Kvartal 1 4r vanligen nagot
svagare an 2 och 4.

Moderbolaget
Moderbolag i Feelgoodkoncernen ar Feelgood Svenska
AB (publ). Till moderbolagets verksamhet hanfors kost-
nader for VD och styrelse samt kostnader relaterade till
bors och finansiering. Moderbolagets omsattning under
de forsta nio ménaderna uppgick till 18,3 mkr (17,0)
och avser fakturering av utférda tjanster till dotterbo-
lag samt ersattning fran Forsékringskassan avseende
medicinsk service. Resultat efter skatt uppgick till 1,0
mkr (1,9).

Investeringarna i materiella och immateriella an-
laggningstillgdngar uppgick till 0,0 mkr (0,0).

Feelgood har under perioden investerat 6,0 mkr
ifinansiella anlaggningstillgdngar. Investeringen
avser deltagande i Ndimndemansgarden i Sverige ABs
nyemission, diar Feelgood nu har ett dgande om 11,8%
procent. Moderbolagets likvida medel uppgick vid rap-
portperiodens utgang till 0,0 mkr (0,0). Under de forsta
nio mdnaderna har till aktiedgarna utdelats 0,05 kr per
aktie, totalt 5,2 mkr. Eget kapital uppgick till 183,6 mkr
(168,5). Moderbolagets resultat- och balansriakning i
sammandrag redovisas pa sidan 10.

Finansiella mal

Feelgoods l1angsiktiga finansiella mal ar att 6ver en
konjunkturcykel ha en omséattningstillvaxt pa 10 pro-
cent med en vinstmarginal pa minst 7,5 procent och en
soliditet p4 minst 30 procent. Feelgood redovisade en
omsittningstillvixt om 9,6 procent for tredje kvarta-

let och 77,4 procent for de forsta nio madnaderna. Den
redovisade vinstmarginalen uppgick for tredje kvartalet

till -9,9 procent och for de forsta nio ménaderna till

2,4 procent och soliditeten uppgick till 51,0 procent.
Feelgood har som policy att inte limna prognos om den
framtida resultatutvecklingen.

Nyemissioner och bemyndiganden
Inga nyemissioner har skett under perioden.
Arsstimman 2016 beslutade att ge bemyndigande
till styrelsen att langst intill tiden for nista drsstimma,
23 maj 2017, vid ett eller flera tillfdllen och med el-
ler utan foretradesritt for aktiedgarna, besluta om
nyemission av hogst 10 000 000 aktier, en 6kning av
aktiekapitalet om hogst 12 500 000 kr. Betalningen for
aktierna skulle ske i kontanter, kvittning eller genom
tillskjutande av apportegendom. Bemyndigandet skulle
medfora en utspadning om mindre &n nio (9) procent
motiveras av att bolaget skulle ges mojlighet att vid
eventuellt bolagsforvarv, kunna betala hela eller delar
av kopeskillingen med bolagets aktier. Bemyndigandet
har inte utnyttjats. Efter arsstimman 2017 foreligger
inget bemyndigande till styrelsen om nyemission.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nirstdende beskrivs utforligt i not
31iéarsredovisningen 2016. Omfattning och inriktning
av dessa transaktioner har inte viasentligt forandrats
under de forsta nio manaderna. Under de forsta nio ma-
naderna 2017 har bolaget inga vasentliga transaktioner
med nérstiende.

Handelser efter rapportperiodens slut
Inga 6vriga viasentliga handelser att rapportera har
skett efter rapportperiodens slut.

Vasentligarisker och osdkerheteriverksamheten
Feelgoods verksamhet och 16nsamhet paverkas aven
rad yttre och inre faktorer. Till de omréden dér kon-
cernen ar exponerad for risker kan bland annat raknas
marknadsberoende, affarsrisker, politiska risker och fi-
nansiella risker. Marknadsberoende avser risker kopp-
lade till faktorer som péverkar efterfragan pa Feelgoods
marknader. Hit hor exempelvis makroekonomiska
faktorer sdsom efterfrge- och konjunkturutveckling,
men dven faktorer kopplade till konkurrensen.
Affarsrisker ar kopplade till Feelgoods affar och
inbegriper kund- och leverantorsberoende. Storre for-
andringar i efterfrdgan fran Feelgoods storsta kunder
har en stor pdverkan pa Feelgoods 16nsamhet. Leve-
rantorsberoende risker utgors framfor allt av ett flertal
olika hyresavtal som avser lokaler. Storre forandringar
av vasentliga hyresvillkor kan ha en stor paverkan pa
Feelgoods lonsamhet. Politiska risker utgors framst
avrisker kopplade till politiska beslut p& halso- och

FEELGOOD SVENSKA AB (PUBL) 5 DELARSRAPPORT JAN-SEP 2017



sjukvardsomradet. Marknadens aktorer dr beroende av
politiska beslut da hilso- och sjukvardsomradet till stor
del &r offentligt finansierat. Detta medfor osakerhet om
vilka férutsattningar som langsiktigt kommer att gélla.
Sammantaget kan sdgas att den politiska debatt som
pagar paverkar Feelgood i positiv riktning. Feelgoods
politiska riskexponering ar forhallandevis 1ag tack vare
att huvuddelen av omsittningen kommer frén privat-
finansierad verksamhet. Dock kan férandrade regler
kring sjukvard och foretagshélsovard fa stora kortsik-
tiga konsekvenser.

Feelgoods verksamhet dr dven utsatt for finansiella
risker som kan ge fluktuationer i resultat och kassaflode.
Dessa risker ar huvudsakligen kreditrisk, likviditetsrisk
och ranterisk. Darutéver finns risker for egendom och
ansvar som ar forsdkringsbara. En sammanfattning av
koncernens principer avseende finansiell riskhantering
finns pé sidan 74 i arsredovisningen for 2016, not 33.

Inga vasentliga forandringar har gjortsi riskbe-
domningar jaimfort med &rsredovisningen for 2016. Lis
mer om Feelgoods risk- och kanslighetsanalys pa sidan
73-741 &rsredovisningen fér 2016, not 32.

Finansiellainstrument

Feelgoods finansiella instrument bestar av kundfordring-
ar, upplupna intékter, likvida medel, leverantorsskulder,
upplupna leverantérskostnader, rantebarande skulder
och finansiella tillgdngar som kan saljas. Finansiella
tillgdngar som kan séljas varderas till verkligt virde (niva
3) och skulder till kreditinstitut 16per med rorlig ranta.
Skulder till kreditinstitut 16per med rorlig rinta. Ovriga
finansiella tillgdngar och skulder har korta l16ptider. Ha-
ravbedoms de verkliga vardena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokfort varde.

Kommande rapporttillfallen

» Bokslutskommuniké fér 2017, 15 februari 2018
« Kvartalsrapport for tre ménader, 27 april 2018
« Ordinarie arsstimma, 18 maj 2018

Valberedningen

P& drsstimman 2017 beslutades att bolagets tre storsta
aktiedgare ska utse var sin ledamot att jamte styrelsens
ordforande utgora valberedningen. Den nya valbered-
ningen har utsetts och bestar av styrelsens ordférande
Goran Hagglund, ordférande for valberedningen Rolf
Lundstrém (Provobis Holding AB), Bengt Stillstrom
(Ringviagen Venture AB) och Uwe Loffler (representant
for RCL Holding AB/Christoffer Lundstrom).

Ovriginformation

Ekonomiska rapporter och lamnade pressmeddelanden
finns tillgéngliga frdn och med publiceringstillfallet

pa Feelgoods webbplats www.feelgood.se under fliken
Investerare/Rapporter. P webbplatsen finns ocksa
mojlighet att anméla om prenumeration av koncernens
finansiella information.

Denna information dr sddan information som Feel-
good AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om varde-
pappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
verkstéllande direktorens férsorg, for offentliggorande
den 27 oktober 2017 Kkl. 08:00 CET.

Kontaktpersoner:

Joachim Morath, VD, 0702-13 08 23,
joachim.morath@feelgood.se

Cecilia Hojgard H60k, CFO, 0700-92 24 84,
cecilia.hojgard-hook@feelgood.se

Feelgood Svenska AB (publ)
Organisationsnummer 556511-2058
Box 10111, 100 55 Stockholm

Tel 08-545 810 00

Stockholm den 27 oktober 2017

Joachim Morath
Verkstdllande direktor
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Revisors granskningsrapport

Feelgood Svenska AB (Publ), org.nr 556511-2058

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delérsrappor-
ten for Feelgood Svenska AB (Publ) per 30 september
2017 och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det dr styrelsen och verkstéllande direkto-

ren som har ansvaret for att upprétta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inrikt-
ning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss

en sddan siakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den séker-
het som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Gversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstiandigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt,
arupprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 oktober 2017
Ernst & Young AB

Anna Svanberg
Auktoriserad revisor



Finansiella rapporter

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
LG 2017 2016 2017 2016 2016

Rorelsens intidkter

Nettoomséttning 122 836 112 043 483 147 449 848 626 970
Summa rérelseintdkter 122 836 112 043 483 147 449 848 626 970
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader —48 098 —-48 955 -176 628 -179 631 -248 201
Personalkostnader -84 980 -70 583 -289 048 —254 583 -347 015
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -10 242 -7 495 17 471 15 634 31754
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -1694 -1692 -5 325 -5 301 -7 070
Rorelseresultat (EBIT) -11 936 -9 187 12 146 10 333 24 684
Finansiella poster -276 -304 -790 -1 062 -1400
Resultat fére skatt (EBT) -12 212 -9 491 11 356 9 271 23 284
Skatt 2 649 176 -2 932 530 3662
Periodens resultat -9 563 -9 315 8 424 9 801 26 946

Ovrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att
omklassificeras till rets resultat

Aktuariella forluster/vinster 445 -2 447 0 -2 447 -917
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat -98 538 0 538 202
Summa komponenter som inte kommer att

omklassificeras till arets resultat 347 -1909 0 -1909 -715
Periodens ovrigt totalresultat 347 -1909 0 -1909 -715
Totalresultat for perioden -9 216 -11 224 8424 7 892 26 231

Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier fére utspadning (st) 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 103 940 371 103 940 371 105 294 497 103 940 371 104 254 280
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,09 -0,09 0,08 0,09 0,26
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,09 -0,09 0,08 0,09 0,26

Inget innehav utan bestdmmande inflytande féreligger.
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 135 059 131 530 130 455
Materiella anlaggningstillgangar 11 752 9482 9920
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 27 045 21160 24 505
Omséttningstillgangar

Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 119 912 108 544 141 646
Likvida medel 6273 3990 3472
Summa tillgangar 300 041 274 706 309 998
Eget kapital 153 087 131 521 149 860
Langfristiga skulder och avsattningar

Rantebédrande inkl pensionsskuld 18 857 21179 18 857
Uppskjuten skatteskuld 1416 1395 1944
Ovriga réntebarande skulder 4913 4578 4 475
Kortfristiga skulder

Réntebarande 48 968 49 741 39 113
Icke rantebarande 72 800 66 292 95 749
Summa skulder och eget kapital 300 041 274 706 309 998

Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital i sammandrag

2017-09-30 |_2016-09-00 | 2016-12:31

Eget kapital vid periodens ingang 149 860 123 629 123 629
Periodens totalresultat 8424 7 892 26 231
Utdelning -5197 - -
Eget kapital vid periodens utgang 153 087 131 521 149 860

Inget innehav utan bestdmmande inflytande foreligger.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
TKR 2017 2016 2017 2016 2016

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

féréndring av rérelsekapital -10 519 -7 800 16 681 14 572 29612
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 6 241 8298 -1 388 -15937 -19 584
Kassafldode fran den I6pande verksamheten -4 278 498 15293 -1 365 10 028
Kassaflode fran investeringsverksamheten, not 2 -3 071 - -15 429 -944 -1 836
Kassafléde fran finansieringsverksamheten " 5627 832 2937 973 —10 046
Periodens kassafléde -1722 1330 2 801 -1 336 -1854
Likvida medel vid periodens borjan 7 995 2660 3472 5326 5326
Likvida medel vid periodens slut 6 273 3990 6 273 3990 3472

) Avser nettoférandringen av rantebarande l&n, férandringen av utnyttjad checkrakningskredit och foér perioderna 2017 utdelning till aktieagare.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
LG 2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomséttning 6 693 5264 18 274 16 971 23 642
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3 993 -3 438 -13 369 -11 041 -16 151
Personalkostnader -284 -754 -2 921 -3 007 -4 217
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 2416 1072 1984 2923 3274
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -94 -215 -589 -910 -1212
Rorelseresultat (EBIT) 2322 857 1395 2013 2062
Resultat fran andelar i koncernfoéretag - - - - 4500
Ovriga finansiella poster -23 -23 -40 -90 111
Resultat fore skatt 2299 834 1355 1923 6 451
Bokslutsdispositioner, koncernbidrag = - = - 15500
Skatt -510 - =311 - -813
Resultat 1789 834 1044 1923 21138

Moderbolagets rapport over totalresultatet

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2017 2016 2017 2016 2016

Resultat 1789 1044 1923 21138
Ovrigt total resultat - - - - -

Totalresultat for perioden 1789 834 1044 1923 21138

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2017-09-30 |_2016-00-30 | _2016-12:31

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgadngar 71 850 575
Materiella anlaggningstillgdngar 82 195 167
Finansiella anlaggningstillgangar 214 767 209 891 209 078
Omséttningstillgangar

Fordringar pa koncernforetag - - 8198
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 11 858 5062 8250

Kassa och bank - - -

Summa tillgangar 226 778 215998 226 268

Skulder och eget kapital

Eget kapital 183 579 168 517 187 732
Kortfristiga skulder

Réntebarande 4793 5491 2814
Skulder till koncernféretag 34 906 36 130 31962
Icke rantebarande 3500 5860 3760
Summa skulder och eget kapital 226 778 215998 226 268
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper
Delérsrapporten for koncernen har uppréttatsienlig-
het med tillampliga regler i Arsredovisningslagen och
IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen. Samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsgrunder har anvénts i
delérsrapporten som i drsredovisningen for 2016.

Nya redovisningsprinciper

Feelgoods innehav om 11,8% av aktierna i Namnde-
mansgarden i Sverige AB utgor finansiella tillgdngar
som kan séljas. Finansiella tillgdngar som kan séljas ar
tillgdngar som antingen hianforts till denna kategori el-
ler inte klassificerats i ndgon av de 6vriga kategorierna.
Deingarianldggningstillgdngar om ledningen inte har
for avsikt att avyttra tillgdngen inom 12 manader efter
balansdagen. Finansiella tillgdngar som kan saljas
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt
varde. Orealiserade vinster och forluster till foljd av
forandringar i verkligt virde for icke-monetéra in-
strument som klassificerats som tillgdngar redovisas i
ovrigt totalresultat. Nar instrument som klassificerats
som tillgdngar som kan séljas avyttras eller d& ned-
skrivningsbehov foreligger for dessa, fors ackumulera-
de justeringar av verkligt viarde till resultatrakningen.

Not2 Rorelseforvarv

Férvérv av Helsa Foretagshdlsovdrd Ostersund AB
och Helsa Specialistvdrd Ostersund AB.

Den 3 april tilltridde Feelgood rorelseforvarvet av
Helsa Foretagshilsovard Ostersund AB och Helsa
Specialistvird Ostersund AB. Helsa Foretagshilsovard
Ostersund AB bedriver foretagshilsovard i Ostersund.
Helsa Specialistvard Ostersund AB bedriver verksam-
het inom allménmedicin till férsdkringsbolag och pri-
vatpersoner och harsitt driftstille i Ostersund. Genom
forvarvet starker Feeglood sin leveransforméagainorra
Sverige.

Tillsammans har bolagen en rlig omséttning om
cirka 30 mkr och har idag 24 medarbetare.

Det sammanlagda forvarvspriset for aktiernaide
bédabolagen uppgick till 8,7 mkr och utéver detta har
Feelgood dven haft forvarvskostnader om 0,2 mkr. Bola-
gen konsolideras i Feelgoodkoncernen from 3 april 2017.

Feelgood har upprattat forvarvsanalyser som resul-
teratien goodwill om 5,7 mkr.

Tillgangar och skulder i forvarvet av Helsa Féretagshalso-
vard Ostersund AB och Helsa Specialistvard Ostersund AB

Erlagda kopeskillingar TKR
Erlagda kopeskillingar avseende forvarven 8662
Verkligt varde pa forvarvade tillgdngar

och skulder TKR
Materiella anlaggningstillgangar 197
Kortfristiga fordringar 4252
Likvida medel 2943
Kortfristiga skulder -4 425
Summa 2967
Goodwill 5695

Férandringar i koncernens likvida medel

vid férvarven

Erlagda koépeskillingar vid férvarven -8 662
Likvida medel i forvarvade dotterbolag 2943
Summa -5719

Helsa Foretagshilsovard Ostersund AB och Helsa
specialistvird Ostersund AB har paverkat koncer-
nens nettoomsittning med 7 744 tkr samt bidragit till
koncernens rorelseresultat (EBIT) med 585 tkr efter
forvarvet. Hade forvarven genomforts vid arets borjan
hade koncernens nettoomsittning paverkats med 15
278 tkr och rorelseresultat (EBIT) med 1 094 tkr.
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Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2017 2016 2017 2016 2016

Nettoomséttning 122 836 112 043 483 147 449 848 626 970
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) -10 242 —7 495 17 471 15 634 31754
Rorelseresultat (EBIT) -11 936 -9187 12 146 10 333 24 684
Resultat fore skatt (EBT) -12 212 -9 491 11 356 9271 23284
Omséttningstillvaxt 9,6 % 4.8 % 74 % 10,9 % 9,8 %
EBITDA marginal -8,3 % -6,7 % 3,6 % 3,5% 51 %
Rérelsemarginal -9,7 % -8,2 % 2,5 % 2,3 % 3,9 %
Vinstmarginal -9,9 % -8,5 % 2,4 % 21 % 3,7 %
Soliditet 51,0 % 47,9 % 51,0 % 47,9 % 48,3 %
Nettoskuld (tkr) ? 66 465 71508 66 465 71508 58 973
Skuldsattningsgrad 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Genomsnittligt antal heltidsanstallda 536 473 514 476 477

Genomsnittligt antal aktier fére utspéadning (st) 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371 103 940 371
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (st) 103 940 371 103 940 371 105 294 497 103 940 371 104 254 280
Periodens resultat efter skatt per aktie fére

utspadning (kr) -0,09 -0,09 0,08 0,09 0,26
Periodens resultat efter skatt per aktie efter

utspadning (kr) -0,09 -0,09 0,08 0,09 0,26
Eget kapital per aktie vid periodens slut (kr) 1,47 1,27 1,47 1,27 1,44

Feelgood har per kvartalsrapporten f6r Q1 2017 tagit bort samtliga nyckeltal som beskriver justerade poster. Anledningen &r att det

inte finns nagra jamforelsestérande poster som forsvarar att géra jamforelser mellan perioder for Feelgood eller investerare. Borttagna
nyckeltal &r: Justerad nettoomsaéttning, Justerat resultat fére avskrivningar (Justerat EBITDA), Justerat rérelseresultat (Justerat EBIT)
och Justerad omséttningstillvaxt.

Avstamning av nyckeltal

TNETTOSKULD

Jul-sep Jul-sep ep
Nettoskuld tkr 2017 2016 2017
Langfristiga rantebarande skulder 4913 4578 4913 4578 4 475
Kortfristiga réntebarande skulder 1567 1420 1567 1420 1483
Checkrakningskredit 47 401 48 321 47 401 48 321 37 630
Pensionsskuld (avséttning) 18 857 21179 18 857 21179 18 857
Réntebarande skulder 72738 75 498 72738 75 498 62 445
Likvida medel 6273 3990 6273 3990 3472
Rantebarande tillgadngar 6 273 3990 6 273 3990 3472
Nettoskuld 66 465 71508 66 465 71508 58 973
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Definitioner

Lénsamhetsmatt Definition/berdkning Syfte

Nettoomsaéttning Periodens omséttning inkl. rabatter. Nettoomsattningen ar intressant bade for
Feelgood och investerare for att félja bola-
gets férsaljningsutveckling och prestation
mellan perioder.

EBITDA Resultat fore avskrivningar. Resultat for avskrivningar anvands for att
méta bolagets prestation. Resultat fére
avskrivningar &r viktigt bade fér Feelgood
och investerare.

EBIT Rorelseresultat. Rorelseresultatet ar intressant bade for
Feelgood och investerare for att bedéma
bolagets prestation.

EBT Resultat fore skatt. Resultatet fore skatt &r intressant bade for
Feelgood och investerare for att bedéma
bolagets prestation.

Omséttningstillvaxt Férandringen av nettoomsattningen i Omeséttningstillvaxten ar intressant bade
procent av féregdende ars periods for Feelgood och investerare for att félja bo-
nettoomsattning. lagets forséljningsutveckling och prestation

mellan perioden. Omséattningstillvéxten ar
viktig for Feelgood dé& det &r ett av bolagets

l&ngsiktiga mal.
EBITDA marginal Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) EBITDA marginal visar bolagets operativa
i procent av periodens omséattning. I6nsamhet och &r intressant bade for
Feelgood och investerare.
Rérelsemarginal Rorelseresultat (EBIT) i procent av Rdrelsemarginal hjalper investerare att
periodens omséttning. beddma bolagets majlighet till utdelning.
Vinstmarginal Resultat fére skatt (EBT) i procent av Vinstmarginal &r ett matt som visar verk-
periodens omséttning. samhetens vinst per omsatt krona och &r

intressant bade for Feelgood och investerare.
Vinstmarginalen ar viktig for Feelgood da
det ar ett av bolagets langsiktiga mal.

Diverse matt Definition/berakning Syfte

Soliditet EK (inkl minoritet) i procent av balans- Soliditeten visar bolagets langsiktiga betal-
omslutningen. ningsférmaga samt ar ett komplement till
andra nyckeltal fér investerare att bedéma
mojligheten till utdelning. Soliditeten &r viktig
for Feelgood da det ar ett matt som finns
med i bolagets finansiella &taganden samt
ar ett av bolagets langsiktiga mal.

Nettoskuld Réntebarande skulder minus rantebérande Nettoskulden visar bolagets totala skuld-
tillgangar (inkl avsattningar till pensioner). sattning och &r intressant bade for Feelgood
och investerare.
Skuldsattningsgrad Rantebarande skulder i procent av eget Skuldsattningsgraden visar bolagets finan-
kapital. siella risk (réantekanslighet) och ar intressant

for bade Feelgood och investerare.

Aktierelaterade matt Definition/berakning Syfte

Periodens resultat efter skatt per Periodens resultat dividerat med genom- Definieras enligt IFRS.
aktie fore utspadning snittligt utestdende antal aktier.
Periodens resultat efter skatt per Periodens resultat dividerat med genom- Definieras enligt IFRS.
aktie efter utspadning snittligt utestdende antal aktier.
Eget kapital per aktie vid Eget kapital dividerat med antal aktier pa Eget kapital per aktie hjélper investerare att
periodens slut balansdagen. beddma bolagets mdjlighet till utdelning.
Ovriga definitioner Definition/berakning Syfte
Enhet Begreppet avser de adresser dar Feelgood Ett matt for investerare som visar Feelgoods
sjalva eller via en samarbetspartner finns rikstdckande verksamhet.
representerade.
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feelgood

Feelgoods huvudkontor
Besoksadress: Garnisonen, Banérgatan 16
Postadress: Box 10111, 100 55 Stockholm
Tel: 08-545 810 00
www.feelgood.se



