Protokoll fra ordinaer
generalforsamling

Norwegian Energy Company ASA
Organisasjonsnummer 987 989 297

Det ble avholdt ordinzer generalforsamiing i
Norwegian Energy Company ASA (heretter
"Selskapet”) den 2. mai 2012 kl 13.00 norsk tid i
Selskapets lokaler i Verksgata 1A, 4013 Stavanger.

Til behandling forela:

1. APNING OG FORTEGNELSE OVER
M@TENDE AKSJONARER

Den ordinzere generalforsamlingen ble apnet av
advokat Viggo Bang-Hansen.

En liste over fremmatte aksjonaerer og fullmakter er
inntatt i vedlegget til denne protokollen. Av vedlegget
fremgar ogsa antall aksjer og prosentandel av
Selskapets aksjekapital som var representert pa
generalforsamlingen.

2, VALG AV M@TELEDER OG EN PERSON
TIL AMEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN

Advokat Viggo Bang-Hansen ble valgt til a lede
generalforsamlingen. Tone Klepaker Skartveit ble
valgt tl & undertegne protokollen sammen med
mgteleder.

3. GODKJENNELSE AV INNKALLING OG

DAGSORDEN
Generalforsamlingen fattet falgende vedtak:
"Innkalling og dagsorden godkjennes.”

4, GODKJENNELSE AV ARSREGNSKAPET
OG ARSBERETNINGEN FOR 2011

Administrerende direkter Einar Gjelsvik redegjorde
for Selskapets arsregnskap for 2011.

Arsregnskapet og arsberetningen for 2011 var gjort
tilgjengelig pa Selskapets hjemmeside forut for
generalforsamlingen i henhold til allmennaksjelovens
bestemmelser og Selskapets vedtekter.

Generalforsamlingen fattet felgende vedtak:

Minutes from Annual
General Meeting

Norwegian Energy Company ASA
Organization number 987 989 297

An Annual General Meeting was held in Norwegian
Energy Company ASA (the "Company”) on 2 May

2012 at 13.00 hours Norwegian time in the
Company's offices at Verksgata 1A, 4013
Stavanger.

The following matters were on the agenda:

1. OPENING BY THE CHAIRMAN AND
REGISTRATION OF ATTENDING
SHAREHOLDERS

The General Meeting was opened by attorney-at-law
Viggo Bang-Hansen.

A list of shareholders in attendance and proxies is
included as an appendix to these minutes. The
appendix also states the number of shares and the
percentage of the Company's share capital that were
represented at the general meeting.

2. ELECTION OF CHAIRMAN AND A PERSON
TO CO-SIGN THE MINUTES

Attorney-at-law Viggo Bang-Hansen was elected to
chair the meeting. Tone Klepaker Skartveit was
elected to co-sign the minutes with the chairman.

3. APPROVAL OF THE NOTICE AND THE
AGENDA

The General Meeting made the following resolution:

“The notice and the agenda are approved.”

4. APPROVAL OF THE FINANCIAL
STATEMENTS AND ANNUAL REPORT FOR
2011

Einar Gjelsvik, Chief Executive Officer, accounted
for the annual accounts of the Company for 2011.

The annual accounts and the annual report for 2011
had been published on the Company's website prior
to the general meeting in accordance with the
Norwegian Public Limited Liability Companies Act
and the Company's articles of association.

The General Meeting made the following resolution:



"Styrets drsberetning for 2011 og Norwegian Energy
Company ASAs arsregnskap for 2011, utarbeidet i

samsvar med IFRS, godkjennes av

generalforsamlingen.”

5. GODKJENNELSE AV REVISORS
HONORAR FOR 2011

Basert pa styrets forslag, fattet generalforsamlingen
felgende vedtak:

"Generalforsamlingen godkjenner revisors honorar
for 2011."

6. GODKJENNELSE AV GODTGJ@RELSE
TIL STYREMEDLEMMENE

| henhold til instruks for nominasjonskomiteen, har
valgkomiteen avgitt innstilling til generalforsamlingen
vedrgrende honorering av styret.

Basert pa nominasjonskomitéens innstilling, fattet
generalforsamlingen falgende vedtak:

"Styrets  medlemmer og medlemmer av
styrekomitéer honoreres for perioden fra forrige

ordinsere  generalforsamling i  henhold il

nominasjonskomitéens innstilling.”

7. GODKJENNELSE AV GODTGJQRELSE
TIL MEDLEMMENE AV

NOMINASJONSKOMITEEN
Basert pa nominasjonskomiteens forslag, fattet
generalforsamlingen falgende vedtak:

"Generalforsamlingen godkjenner
nominasjonskomiteens honorar for 2011."

8. STYRETS ERKLARING OM
LEDERLONNSPRINSIPPER

| samsvar med allmennaksjeloven § 6-16a har styret
utarbeidet en erklaering om fastsettelse av lgnn og
annen godtgjerelse til ledende ansatte. Erkleeringen
er inntatt som del av note 6 i selskapets arsrapport
for 2011.

Basert pa styrets forslag fattet generalforsamlingen
faigende vedtak:
allmennaksjeloven

"Styrets redegjorelse etter

§ 6-16a godkjennes.”

"The Board of Directors’ annual report for 2011 and
the financial statements of Norwegian Energy
Company ASA for 2011 prepared in accordance with
IFRS are approved by the General Meeting.”

5. APPROVAL OF THE AUDITOR’S FEE FOR
2011

Based on the Board of Directors’ proposal, the
General Meeting made the following resolution:

"The General Meeting approves the auditor's fees
for 2011."

6. APPROVAL OF REMUNERATION TO
BOARD MEMBERS

The nomination committee has in accordance with
the instructions for the nomination committee issued
a recommendation to the general meeting regarding
remuneration to the Board of Directors.

Based on the recommendation of the nomination
committee the general meeting passed the following
resolution:

“The members of the Board of Directors and the
members of board committees are remunerated for
the period from the last annual general meeting in
accordance with the nomination committee’s
proposal.”

7. APPROVAL OF REMUNERATION TO THE
MEMBERS OF THE NOMINATION
COMMITTEE

Based on the Board- of Directors’ proposal the
general meeting passed the following resolution:

"The General Meeting approves the remuneration to
the members of the nomination committee for 2011."

8. STATEMENT FROM THE BOARD
REGARDING REMUNERATION
PRINCIPLES FOR SENIOR EXECUTIVES

In accordance with the Norwegian Public Limited
Liability Companies Act Section 6-16a the Board of
Directors has prepared a declaration on the
guidelines for determining the pay and other
remuneration of senior executives. The statement is
included in note 6 of the Company's annual report
for 2011.

Based on the Board of Directors’ proposal the
general meeting passed the following resolution:

"The Board's statement pursuant to Section 6-16a of
the Public Limited Liability Companies Act is
approved."



9. ENDRING AV SELSKAPETS VEDTEKTER

Basert pa styrets forslag vedtok generalforsamlingen
at punkt 9 farste avsnitt i Selskapets vedtekter
slettes.

10. FULLMAKT TIL STYRET TIL A FORHGYE
AKSJEKAPITALEN | FORBINDELSE
MED ANSATTES INSENTIVPROGRAM

| trad med styrets forslag og begrunnelse, vedtok
generalforsamlingen & gi styret falgende fullmakt til
kapitalforhgyelse:

a) "Styret gis fullmakt tii & forhoye
aksjekapitalen med inntii NOK 21,7
millioner ved en eller flere utstedelser av
totalt inntii 7 millioner aksjer, hver
palydende NOK 3,10. Tegningskurs og
pvrige vilkar fastsettes av styret.

b) Fullmakten skal omfatte kapitalforheyelse
mot innskudd i andre eiendeler enn penger,
eller rett til & padra Selskapet seerlige

plikter.

c) Aksjonaerenes fortrinnsrett etter
allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes av
styret.

d) Fullmakten skal benyttes til bruk for

utstedelse av aksjer i forbindelse med de til
enhver tid gjeldende insentivprogrammer
for ansatte i Noreco-konsernet.

e) Fullmakten gjelder fra registrering i
Foretaksregisteret og frem til 1. juni 2013.

11. INNKALLINGSFRIST FOR
EKSTRAORDINARE
GENERALFORSAMLINGER

Basert pa styrets forslag fattet generalforsamlingen
felgende vedtak:

"Generalforsamlingen godkjenner en 14 dagers frist
for innkalling til ekstraordinaer generalforsamiing.

Vedtaket er gyldig frem til neste ordinsere
generalforsamling.”

*/*/*

Antall stemmer for og mot det enkelte vedtak, samt

9 AMENDMENTS TO THE ARTICLES

Based on the Board of Directors’ proposal, the
general meeting resolved to delete section 9, first
paragraph of the Company's articles of association.

10. AUTHORISATION TO THE BOARD TO
INCREASE THE SHARE CAPITAL
RELATING TO EMPLOYEE INCENTIVE
SCHEMES

Based on the Board of Directors’ proposal, the
general meeting resolved to grant the following
authorisation to increase the share capital:

a) The Board of Directors is authorised to
increase the Company’s share capital by a
total amount of up to NOK 21.7 million by one
or several share issues of up to a total of 7
million shares, each with a nominal value of
NOK 3.10. The subscription price and other
terms will be determined by the Board of
Directors.

b) The authorisation includes the right to
increase the Company’s share capital in
return for non-cash contributions or the right
to assume special obligations on behalf of the
Company.

c) The preferential rights pursuant to Section 10-
4 of the Public Limited Liability Companies Act
may be deviated from by the Board of
Directors.

d) The authorisation may only be used for
issuing of new shares in relation to employee
incentive schemes existing at any time for
employees in the Noreco group.

e) The authorisation shall be effective from the
date of registration in the Norwegian Register
of Business Enterprises and shall be valid
until 1 June 2013."

11. NOTICE PERIOD FOR EXTRAORDINARY
GENERAL MEETINGS

Based on the Board of Directors’ proposal the
general meeting passed the following resolution:

“The General Meeting approves a 14 days notice
period for Extraordinary General Meetings. This

resolution is valid until the next Annual General
Meeting.”

'k/*/*

The number of votes for and against each matter, as



eventuelle blanke stemmer, fremgar av vedlegget til
generalforsamlingsprotokollen.

Det foreld ikke ytterligere saker til behandling.
Moteleder takket de oppmette for fremmgte, og
erkleerte generalforsamlingen for hevet.

well as any blank votes, is set out in the appendix to
these minutes.

There were no other matters on the agenda. The
chairman thanked the participants for their
attendance, and declared the General Meeting
adjourned.

Stavanger, 2. mai 2012

Viggo BangtHansen
Matelgder

o £ sty

Tone Klepaker Skartveit
Medundertegner
Co-signatory
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Totalt representert

ISIN: NO0010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
Generalforsamlingsdato: 02.05.2012 13.00
Dagens dato: 02.05.2012

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmett : 14

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 243 842 914
- selskapets egne aksjer 0
Totalt stemmeberettiget aksjer 243 842 914
Representert ved egne aksjer 60 553 399 24,83 %
| Sum Egne aksjer 60553 399 24,83 %
Representert ved fullmakt 8 011 625 3,29 %
Representert ved stemmeinstruks 43932 021 18,02 %
Sum fullmakter 51943646 21,30 %
Totalt representert stemmeberettiget 112 497 045 46,14 %
Totalt representert av AK 112 497 045 46,14 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:
DNB Bank ASA / NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

Verdyaa'b?-s;?’ RS %[/{Q ¢l/ W
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https://investor.vps.no/gm/totalRepresented.htm?report Type=TOTAL_REPRESENT... 02.05.2012
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Protokoll for generalforsamling NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA

ISIN: NO0010379266 NORWEGIAN ENERGY COMPANY ASA
Generalforsamiingsdato; 02.05.2012 13.00
Dagens dato: 02.05.2012
' Aksjeklasse For Mot Avstdr Avgitte Ikke avgitt Stemmebercttigede
representerte aksjer
Sak 2 Valg av mgteleder og en person til & medundertegne protokolien
Ordinaer 112 497 045 0 0 112 497 045 0 112 497 045
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112 497 045 0 0 112497045 1] 112 497 045
Sak 3 Godkjennelse av innkalling og dagsorden
Ordinar 112 497 045 0 0 112497045 ] 112 497 045
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112 497 045 L] 0 112497045 ] 112 497 045
Sak 4 Godkjennelse av Arsregnskapet og Arsberetningen for 2011
Ordinzer 112 497 045 0 0 112497 045 0 112 497 045
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112 497 045 0 0 112 497 045 ] 112 497 045
. Sak 5 Godkjennelse av revisors honorar for 2011
Ordinzer 112 475 174 21 871 0 112 497 045 0 112 497 045
% avgitte stemmer 99,98 % 0,02 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 99,98 % 0,02 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112475174 21871 0 112497 045 [+ 112 497 045
Sak 6 Godkjennelse av styremediemmers godtgjsrelse
Ordinzer 112 497 045 0 0 112497 045 0 112 497 045
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112 497 045 [} 0 112 497 045 0 112 497 045
Sak 7 Godkjannelse av godtgjorelse for di av inasjonskomiteen
Ordineer 112 497 045 4] 0 112 497 045 0 112 497 045
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112 497 045 ] 0 112 497 045 [+] 112 497 045
Sak B Styrets erklaring om fastsettelse av lgnn og annen godtgjerelse til..,
Ordinaer 105 524 476 6 972 569 0 112 497 045 0 112 497 045
% avgitte stemmer 93,80 % 6,20 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 93,80 % 6,20 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 105 524 476 6 972 569 0 112497 045 ] 112 497 045
Sak 9 Endring av seiskapets vedtekter
Ordinaer 112 497 045 0 0 112 497 045 0 112 497 D45
% avgltte stemmer 100,00 % 0,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 112 497 045 0 0 112497 045 ] 112 497 045
Sak 10 Fullmakt til styret til 3 forhoye aksjekapitalen | forbindeise med....
Ordinzer 106 088 214 6 408 831 0 112497 045 o 112 497 045
% avgltte stemmer 94,30 % 5,70 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 94,30 % 5,70 % 0,00 % 100,00 %
Totalt 106 088 214 6 408 831 0 112497 045 [1] 112 497 045
Sak 11 Innkallingsfrist for ekstraordinaere generalforsamlinger
Ordinger 110 413 286 2083 759 0 112 497 045 0 112 497 045
% avgltte stemmer 98,15 % 1,85% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 98,15 % 1,85% 0,00 % 100,00 %
Totalt 110 413 286 2 083 759 0 112497 045 (] 112 497 045

https://investor.vps.no/ gm/votingResultTotalMinutes htm?_menu=true&fromMain=T... 02.05 2012
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Kontofprer for seiskapet: For selskapet:

ong el N AS A&o;\mecmu ENERGY COMPANY ASA
ve irsgrvice %
P /49 Ove f\ Ay~
A@f{masjon

Navn  Totalt antall aksjer P8lydende Aksjekapital Stemmerett
Ordineer 243 842 914 3,10 755913 033,40 Ja
Sum:

§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tlislutning fra minst to tredeler 5§ val avﬂde avgitte stemmer
som av den aksjekapltal som er represerntert pa generaiforsamlingen

https://investor.vps.no/gm/votingResultTotalMinutes.htm?_menu=true&fromMain=T... 02.05.2012



