daloenergi

Information offentliggjord méndagen den 14 november 2016

Dala Energi AB (publ)

Deldrsrapport @3 2016
20160101 - 20160930

Neftoomsdttning 197 077 tkr -~ (173 939)
Rorelseresultat 35512 tkr (29 160)
Resultat effer skatt 24 404 tkr* (18 827)
Resultat per aktie 1,03 kr 0,79)
Avkastningen pd fotalt kapital 4 % (4%)
Avkastningen pd eget kapital 8 % (6%)

*) Dala Energi koncernens resulfat effer skatt uppgdr fill 24 404 tkr (18 827). Intressebolaget
Dalakrafts resultat ingér med 8 326 tkr (8 486).
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VD:S KOMMENTARER FOR PERIODEN

Den 9 augusti infréffade en tvd timmar I8ng storstérning i elndtet ddr stora delar av Dalarna blev
stromlést. Orsaken var brand i Ellevios stdllverk i Borldnge. | samband med avbrottet uppdagades
eft antal brister i vr egen organisation som nu @r satt under dtgdrd. Aven fibern blev drabbad av
stérningar, ddr strombortfall friggade ett I[dngdraget problem i ndtet. Felets beteende var nytt for
var kommunikationsoperatér Zitius och stdmde inte helt Gverens med ndgon felsokning som
gjorts tidigare. Knappt 200 kunder var drabbade. Atgdrder vidtas nu dven av Zitius som har
pdborjat arbetet med att modernisera och uppgradera designen av corendtverket for aft 6ka
leveranssdkerheten.

Att alltid ha tillgdng till en sker leverans av el och datakommunikation under dygnets alla timmar
ar for de allra flesta en sjdlvklarhet. Var infrastruktur skall hjélpa ménniskor och féretag att leva
och agera i var bygd pé eft enkelt, effektivt och hédllbart sdft. Kraven pd oss som leverantor okar,
nollvisionen gdller dven hdr - inga avbrott. | det korta perspektivet dr det ibland viktigare med
WWW an 230 volt. Det mérker vi vid stérningar dér vi ser ett stort informationsbehov, under
augusti m&nad besokte mer én 23 000 personer vér webbplats.

Behovet av sdker och snabb kommunikation gor att fiberfdrséljningen gdr bra. Den stora
utmaningen @r att klara av att leverera anslutningarna i den takt som véra kunder 6nskar.
Fiberndtsverksamheten visar mycket glddjande ett positivt roreseresultat.

Fiberutbyggnaden tillsammans med investeringar i att fornya elndtet medfor att investeringstakten
@r rekordhdg.

Vart samarbetsprojekt Biodal stdr sedan ett par ménader fillbaka for varmeférsérjningen fill Insjén.
Nu ndr den nya anldggningen dr i drift ér den gamla produktionsanléggningen i Insjon 6verflodig.
Detta har medf6rt att vi har fattat beslut om att avweckla den gamla produktions siten i Insjon.
Awvecklingsbeslutet med férsdljning medfér en positiv kassaflédespdverkan, dock med eft
nedskrivningsbehov pé totalt 6,8 Mkr vilket paverkat rérelseresultatet negativt.

Med mer dn 3 500 aktiedgare finns det ménga forvéintningar p& Dala Energi. | bolag med fd eller
en dgare finns det ofta dgardirektiv som anger dgarnas ambitioner med bolaget. Styrelsen for
Dala Energi har formulerat ett égardirektiv med syfte att fortydliga bolagets uppgift med de
intressekonflikter som pd olika omréden kan férekomma. Under kvartalet har styrelsen reviderat
direktivet. Man har dels fortydligat dgarnas intentioner till aft bolaget akfivt skall séka
tillvaxtmajligheter inom sitt uppdrag och verka for regional samverkan eller strukturutveckling.
Dels justeriat de finansiella mdlen, vilket innebdr aft de finansiella mélen fér Dala Energi dr:
Soliditet >35%. Operativt kassafldde >0 Mkr, investeringar av strategisk karaktdr kan medféra
godkdnnande att understiga kassaflddesmalet for ett eller flera ér, exempelvis var satsning pd
fiber.Avkastning pd eget kapital > 11 %.

Bengt Ostling
VD
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernen

Koncernens nettoomsattning uppgick till 197 077 (173 939) tkr, aktiverat eget arbete till

7 153 (b 573) tkr och rorelsekostnaderna fill 177 044 (158 838) tkr. Dala Energis dgande i
intressebolaget Dalakraft ér 24,04 % och andelen i Dalakrafts resultat uppgick fill

8 326 (8 486) tkr. Rorelseresultatet blev 35 512 (29 160) tkr och periodens resultat efter skatt
24 404 (18 827) tkr.

| presentationen av verksamhetsgrenarna nedan ingér intdkter och kostnader som eliminerats i
koncernredovisningen.

EIndtsverksamheten

Totala intdkter frén elndtsverksamheten uppgick fill 155 122 (142 355) tkr. Prisdkningen 2016
var 5 % och ndtintdkterna har uppgdtt till 141 812 (133 535) tkr. Forsta kvartalet har varit kallt
varfér omsdttningen av el har varit hdgre och dérmed s har intékterna 8kat. Ovriga intékter har
uppgdtt till 13 310 tkr (8 820) och bestdr av anslutningsavgifter, interna transaktioner och
fakturerade arbeten. Okningen av évriga intéikter beror frdmst pd att vi har haft mer fakturerade
arbeten gentemot foregéende 8r. Aktiverat eget arbete uppgick till 5 526 (5 516) tkr.
Rorelsekostnaderna uppgick till 130 081 (123 387) tkr. Kostnadsdkningen beror p& ndgot hdgre
transiteringskostnader men ocksd pé aft vi har haft fler fakturerade arbeten som har medfort
kostnader. Rérelseresultatet blev 30 567 (24 484) tkr.

Omsdttningen av el pé ndtet, det vill sdga inlevererat fréin regionndtet samt producerat av egna
och ndrliggande smé kraftstationer var 407 320 (389 913) MWh.

Kraftproduktionsverksamheten

Intékterna frn kraftproduktionen i koncernens sju vattenkraftstationer blev 890 (1 024) tkr och
rOrelsekostnaderna uppgick till 770 (786) tkr. Rorelseresultatet blev 120 (238) tkr och
elproduktionen uppgick till 4 789 (4 939) MWh.

Vdrmeverksamheten

Totala intdkter frén varmeverksamheten uppgick till 20 118 (18 977) tkr. Okningen beror frémst
pd hogre energiomsdttning men ocksé pd mer anslutningar. Ingen héjning beslutades infor 2016.
Rorelsens kostnader uppgick till 26 418 (18 661) tkr. Kostnadsdkningen beror dels pd ndgot
hogre brénslekostnader men frémst pé att anléggningen i Insjon har utrangerats. Fiérrvérmen fill
Insjon produceras numera i intressebolaget Biodal AB. Rérelseresultatet uppgick till

-6 300 (316) tkr. Vérmeleveranserna var 26 781 (25 481) MWh.

Fibernttsverksamheten

Totala intdkter fréin fiberndtsverksamheten uppgick till 21 770 (12 759) tkr under perioden.
Intékterna omfattar anslutningsavgifter, svartfiber, kapacitet samt kick back fréin véra leverantérer.
Anslutningsavgifterna blev 11 366 (4 138) tkr och aktiverat eget arbete 1 626 (1 035) tkr.
Rorelsens kostnader uppgick till 20 594 (18 127) tkr. Kostnadsdkningen beror fill stdrsta delen pé
Okade kostnader for sdlj och marknadsaktiviteter. Rérelseresultatet blev 2 802 (- 4 333) tkr.
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Finansiell utveckling i sammandrag
KONCERNEN, belopp i tkr Kvartalsjimforelse Ackumulerat Senaste
drshokslut
201607 201507 201601 201501 201501
-201609  -201509 201609  -201509 201512
Resultatrkning i sammandrag
Rorelsens intéikter 55018 49384 197077 173939 249 181
Aktiverat eget arbete 2616 1910 7153 5573 8151
Rorelsens kostnader -55080 -48 040 -177 044 -158 838 -217 058
Andel i infresseféretags resultat efter skatt 1313 1 659 8 326 8 486 5451
Rorelseresultat 3 867 4913 35512 29160 45725
Resultat fréin finansiella poster -2 136 -2 455 -6 580 -7410 9725
Skatter/minoritet -84 -177 -4 528 -2 923 -7 077
Periodens resultat 1647 2 281 24 404 18 827 28 923
Hanforligt till
Moderféretagets aktiedgare 1646 2280 2 399 18 822 28918
Minoritetsinfresse 1 1 5 5 5
201607 201507 201601 201501 201501
201609  -201509 201609  -201509 201512
Balansrdkning i sammandrag
Immateriella anléggningstillgéngar 2 503 3293 3975
Materiella anléiggningstiligéngar 750 459 678 742 689 340
Finansiella anldggningstiligéngar 70086 65844 62 844
Omséttningstillg@ngar 52523 46615 54 219
Kassa och Bank 113 16110 14 308
Summa tillgéngar 875684 810 604 824 686
Eget Kapital 385 665 359 454 369 545
Avsattningar 121029 121 658 122 542
L&ngfristiga skulder 258 118 270426 267 103
Kortfristiga skulder 110872 59066 65 496
Summa eget kapital och skulder 875684 810 604 824 686
201607 201507 201601 201501 201501
201609  -201509 201609  -201509 201512
Kassaflodesanalys i sammandrag
Kassaflode fréin den I6pande verksamheten 3435 11 302 73 631 76 309 97 296
Kassaflode fréin investeringsverksamheten -41 437 -19 366 -104 077  -40052 -60 515
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 33 442 -3 075 16251 -20816 -23 141
Periodens kassaflode -4560 -11139 -14195 15441 13 640
INVESTERINGAR

Totala investeringar i materiella- och immateriella anléggningar i koncernen uppgick till 104 092
(40 067) tkr. 9 462 tkr avser ombyggnation av huvudkonforet i Leksand.

| elndtsverksamheten har det investerats 45 139 (26 967) tkr i normal upprustning och utbyggnad
av natet.

| virmeverksamheten har 1 607 (837) tkr investerats i produktions- och distributionsanlaggningar.

| fibernditsverksamheten har det investerats 47 296 (11 950) tkr avseende utbyggnad av ndtet. Av
dessa avser 3 835 tkr Eruf projektet, ortsammanbindande fiber, dér vi kommer att erhélla
motsvarande i bidrag av kommunerna och tillvéxtverket.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen upprdttas moed tilldmpning av &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfort med féregéende ér.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| den operativa verksamheten finns ett antal riskfaktorer som kan komma att pdverka Dala Energi
koncernens omsdttning, resultat och finansiella stélining. Dessa inkluderar verksamhets- och
marknadsrelaterade risker sGsom driftstérningar, véderlek, tekniska risker, prisutveckling,
beroende av nyckelpersoner, tillstdnd samt férdndringar i lagar och regelverk som kan pdverka
Dala Energi koncernens marknadsforutsattningar.

Riskhanteringen innehdller tre steg. | den forsta identifieras riskerna samt kategoriseras som
antingen strategiska risker, operationella risker, efterlevnadsrisker, miljorisker eller finansiella
risker. | ett andra steg analyseras riskerna. Darefter noteras vilka riskreducerande tgdrder som
finns pé plats, det vill sGga hur den interna styrningen och kontrollen ser ut. | ett fredje steg vidtas
&tgdrder och den interna styrningen och kontrollen utvérderas

AKTIEN

Antal aktier uppgér till 23 689 491. Aktien handlas sedan 2008-06-11 pd Alternativa
Aktiemarknaden. Handel sker en gdng i mé&naden pd faststdllda handelstillféllen. Genom
Alternativas handelsmodell skapas en mer koncentrerad likviditet i aktien ddr sdljare och képare
kan motas. Ls mer om handeln pd www.alternativa.se.

FINANSIERING

Bolagets finansiering sker i form av det egna genererade kassaflédet samt genom bankldn.
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NYCKELTAL

Nyckeltal fér koncernen

Elproduktion i vattenkraftverk MWh
Elenergioms@ttning MWh
Vdrmeleveranser MWh

Eldistributionsndt km
Vérmedistributionsnat km
Optofiberndt km

Vinstmarginal i %

Avkastning pd totalt kapital i %
Avkastning pé eget kapital i %
Soliditet i %

Vinst per aktie kr

Antal aktier, &rets utgdng, tusental
Utdelning per aktie kr

Antal heltidsanstdllda (medelantal)

Definitioner av nyckeltal

201601
201609
4789
407 320
26 781

4131
38
667

18

4

8

44
1,03
23 689

201501
201509
4939
389 913
25481

4141
38
558

17

4

6

44
0,79
23 689

2015

5729
549 440
38 331

4131
38
667

18

6

10

45
1,22
23 689
0.35
70
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2014 2013 2012 2011
7110 2 650 9028 4 534
534 350 553686 563 507 534855
38355 41501 43490 37898
4141 4115 3982 4061
38 37.8 31 30.4
558 513 433 400
19 14 18 8
6 4 6 3
10 7 11 3
44 41 41 36
1,18 0,82 2,08 0,10
23689 23689 23689 23689
0,35 0,33 0,33 0,30
64 69 65 62

Nyckeltal avseende 2011 till 2012 har inte omrdknats enligt K-3 reglerna

Vinstmarginal i % = Rorelseresultat plus finansiella intdkter i forhéllande till nettoomséttningen

Avkastning pd totalt kapital i %, Rr = Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rdntekostnader
i forhdllande till balansomslutningen.

Avkastning pd eget kapital i %, Re = Resultat efter finansiella poster férhdllande till eget kapital

Soliditet i %, S = Eget kapital i férhdllande till balansomslutning

Vinst per aktie = Arets resultat dividerat med antal akfier vid drets utgéing

) Dala Energi AB (publ)
Overmovéigen 15 Box 254 793 26 Leksand Tel 0247-738 00 Fax 0247-738 25
Org.nr SE 556000 9374 Bankgiro 769-4656 Plusgiro 86331-6 info@dalaenergi.se www.dalaenergi.se



Sida 8

Dala Energi AB (publ) DELARSRAPPORT Q3 2016
FINANSIELL KALENDER 2016

Deldrsrapporter
Bokslutskommuniké 2016, 31 mars 2017

Arsstamma
Arsstdmma for 2015 holls den 20 maj 2016 med 437 aktiedgare representerade.
Arsstdmma for 2016 planeras att héllas den 19 Maj 2017.

Arsredovisning
Arsredovisning 2015 &r publicerad p& hemsidan www.dalaenergi.se.

Granskning
Denna rapport har inte varit fdremal fér granskning av bolagets revisorer.

Kontaktinformation

Bengt Ostling, VD 0247-738 02
Susanne Juhl, Ekonomichef 0247-738 05
Alternativa aktiemarknaden 08-673 17 90
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