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RESULTATET | KORTHET

2018 2017 2018 2017 2017

'|ul—seE jul-sep '|an—seE jan-sep Helar

Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK 18,4 17,7 57,8 53,6 80,9
Omséttningstillvaxt exklusive alkoholskatt 4% 10% 8% 14% 10%
Férsaljning Flaskor, MSEK 10,7 9,6 34,5 33,8 50,3
Forséaljning Fat och Upplevelser, MSEK 7,7 8,0 25,3 19,9 30,6
Bruttoresultat, MSEK 7,0 9,6 28,7 26,9 43,4
Bruttovinstmarginal, procent 38% 54% 50% 50% 54%
EBITDA, MSEK =}, -0,7 =1{0 -2,6 1,7
Rérelseresultat, MSEK -5,5 -1,1 -8,2 -3,8 0,5
Finansnetto, MSEK -2,8 -2,9 -8,2 -8,9 -1.4
Skatt, MSEK 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt, MSEK -8,3 -4,0 -16,3 -12,8 -11,0
Kassaflode efter investeringar, MSEK -6,5 -0,1 -20,4 -10,0 -14,2
Resultat per aktie fore full utspadning, SEK -0,64 kr -0,34 kr -1,30 kr -1,10 kr -0,95 kr

FORSALJNINGSTILLVAXT FOR FEMTONDE KVARTALET | RAD

2018 &rs tredje kvartal blevMackmyras femtonde kvartal irad med forsaljningstillvaxt. TillvAxten var under kvartalet svagt
positiv. Flaskor ckade med ca 11 % (4] och Fat och Upplevelsertappade4 % (18]. Sammantaget blev kvartalets tillvéxt4 %
(10).

e Forséljningen av Fat och Upplevelser sjonk med 4 % i kvartalet men har vaxt med ca 17 % under de forsta 3
kvartalen. Flera positiva aktiviteter lyfte forsaljningen dartill, lanseringen av det nya fatlagret i Hallsnds utanfor
Gdteborg och Mackmyradagen som intraffade den 2 juni. Tillvaxten under de tre forsta kvartalen av Fat och
Upplevelser kan ocksd tillskrivas en Okad aktivitet for Mat och Upplevelser i Kungsback AB som driver
restaurangen i Mackmyra Whiskyby. Sommarens varme har dock mattat férsaljningen och i hela kvartalet har
det varit utmanande att na tillvaxt. Stockholm Beer & Whisky mé&ssa i manadsskiftet september/oktober visade
sig dock aterigen vara en bra vardemétare och start pahdsten. Vi lanserade var Fatkampanj med Portvinsfat och
samarbetet med Valladoi Portugal med godaresultat.

e For den prioriterade exportmarknaden i Tyskland vaxer vi med 22 procent med hjalp av var affarsmodell som
innebar direktdistribution via egna saljare i eget bolag till vdra kunder. Samma modell har vi just lanserat |
Storbritannien, dar det nuvarande distributionsavtalet har sagts upp under &ret. Forsaljningen har dock inte
kommitigdng ordentligt forran under kvartalets sista dagar, darfér minskar vdr omséttning under kvartalet. Den
tredje prioriterade exportmarknaden, Frankrike tappar ocksd omséttning, frén héga forsaljningsnivder under
2017 som vi inte lyckas matcha. Totalt tappar vi pd de tre prioriterade exportmarknaderna 16 procent under
kvartalet mot féregdende ar.

e  Forséljningentill Systembolaget sjénk med 2 procent under kvartalet. Systembolagets forsaljning av maltwhisky
har minskat under kvartalet. Férsamringen tillskrivs den varma sommaren dar kunderna har premierat 6l och
rosévin fore maltwhiskyn. MACK har tappat nagot i volym efter den prisjustering som genomfordes under véren,
men tappetivolym vags upp av det hogre priset.

UTVECKLING | RESULTAT OCH KASSAFLODE UNDER Q3

Det tredje kvartalet 2018 innebar en forsvagad resultatutveckling fér Mackmyra. Kvartalets resultat efter skatt uppgick
till -8,3 MSEK (-4,0] och innebar en resultatférsamring jamfort med foregdende ar motsvarande 4,3 MSEK. Brutto
resultatet uppgick till 7,0 MSEK (9,6), Férsamringen ar bl a en foljd av den minskande andelen Fat. EBITDA uppgick till
-5,1 MSEK (-0,7) och rérelseresultatet uppgicktill -5,5 MSEK (-1,1). Satsningen patillvéxt av Fat och Upplevelser har under
dret medfort hogre kostnader inom affarsomrddet som inte resulterat i samma 6kning av omséttning som planerat.
Satsningar i Storbritannien bidrar ocksa till det forsdmrade resultatet under Q3.

Kassaflodet efter investeringar uppgick for det tredje kvartalet till -6,5 MSEK (-0,1). Férsamringen av kassaflodet paverkas
till storsta del av det forsamrade resultatet under kvartalet. ,&tgérder har vidtagits for att motverka kassaflodes-
forsamringen genom bland annat minskad destillering, besparingar och uppskjutnainvesteringar.
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VASENTLIGA HANDELSER OCH NYA PRODUKTER UNDER Q3

MOMENT EFVA

Den 11 september lanserade Mackmyra Moment Efva
som ar ett samarbete mellan Mackmyras Master
Blender Angela D’Orazio och den namnkunniga
smyckeskonstndren Efva Attling, som ocksd &r en
whiskykonnissor och fatdgare sedan manga &r hos
Mackmyra. Efva och Angela har tillsammans provat ut
fat for att hittaden unika smaken, och Efva har dessutom
utformat designen till flaskans kork.

FORSALJNINGSSTART | UK

Under september erholls de kvarvarande
registreringarna och tillstdnden for att dotterbolaget
Mackmyra Swedish Whisky Ltd kunde starta ett
skattefritt upplag, borja importera, salja och distribuera
paden brittiska marknaden. | slutetav septemberkunde
bolaget genomfdra de forsta leveranserna och
faktureringarna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV Q3

VINTERGLOD

Under oktober foljde Mackmyra upp lanseringen av
Moment Efva med lanseringen av  hdstens
sdsongsutgdva, VINTERGLOD, en varmande och kryddig
single malt whisky destillerad p& Mackmyra Bruk.
Denna utgdva &r inspirerad av den svenska
vintertraditionen att varma sig med glodgatvinunder de
kallare ménaderna. Vintergldd &r slutlagrad pd en del
ekfat som mattats med svenskt gléggvin och andra med
Pedro Ximénez sherry. Whiskyn har toner av apelsin,
kanderad frukt och mandel tillsammans med ek och
ingefarsliknande kryddighet. Ett spannande alternativ
tillvinterns traditioner! Vinterglod &r ett samarbete med
Saturnus glogg.

LAB DISTILLERY ORGANIC GIN

Nasta efterlangtade lansering var Lab Distillery Organic
Gin, som &r en modern gin med en klassisk smak,
hantverksmassigt tillverkad p& svenska smaker och
noga utvalda kravmérkta révaror som destillerats i den
klassiska kopparpannan pd Mackmyra Bruk. Organic Gin
ar framtagen med syfte att passa i klassiska gin
cocktails eller i en Dry Martini med smaker som enbar,
koriander, citron, flader, lingon och mango. | oktober/
november lanseras produkten i Sverige, Tyskland och
UK.

VACKIRA WY

LAB+DISTILLERY
ORGANICGIN
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BRUKSWHISKY

Mackmyra Brukswhisky har under oktober f&tt nydesign
och uppdaterat recept. Den har en balanserad, fruktig
och knackig karaktar. Doften &ar ren och ungdomlig med
latta kryddiga toner av svensk torv och enris
tillsammans med en tydlig fruktighet av kola, citrus och
paron. Andra framtradande dofter &r lakrits och mynta.
Smaken ar fruktig och latt rokig medan eftersmaken ar
fruktig och l&tt kryddig. Njut den som den ar, med eller
utan is vid valfritt tillfalle.

SCORPIONS

Tillsammans med de tyska hé&rdrockslegenderna
Scorpions har vi tagit fram en innovativ whisky som
adderar en lika tydlig som originell tysk twist till
drycken. Den djupa relationen mellan Scorpions och
sinasvenska fans manifesteras numerainte bara genom
sin svenska trummis | Mikkey Dee, som anslot for ett par
&r sedan. Med lanseringen av Scorpions Rock 'n Roll
Star Single Malt Whisky Cherry Cask tar de den tysk-
svenska karleksafféren till nasta niva.

Whiskyn ar lagrad i amerikanska f.d. Bourbonfat och
tidigare  Oloroso-sherryfat. Med ytterligare en
slutlagring p& tyska korsbarsvinfat ger mdotet mellan
tyska fatinfluenser och svenskt whisky-hantverk ett
fantastiskt resultat.

Scorpions lanserades 7 november och intresset ar stort
med release och sociala media nyheter som publiceras
over helavarlden. Sarskilt i bandets hemland Tyskland,
ar intresset mycket stort med forhandsbokningar av
flaskorna hos Mackmyra GmbH som distribuerar i
landet. Scorpions har ca 7 miljoner féljare pa Facebook,
som vi kan jamfora med Motdrheads ca 3 miljoner
foljare. | Tyskland tog de forsta flaskorna slut direkt.

SVENSK VINTER

Svensk Vinterar en vitvinsglogg utgiven av Saturnus i ett
samarbete med Mackmyra Svensk Whisky. Vi kallar det
en kryddig karleksaffar mellan svensk ursprungs-
romantik och stolt hantverkstradition. Gléggen bestarav
friskt och fruktigt vitt vin, ingeféra, pomerans, kanel och
dkta vanilj toppat med en ofiltrerad ekig maltwhisky
direkt fran fatet. Whiskyn vi anvant &r en ex-bourbon
som lagrats i fem ar i latt rostade ekfat i var gruva i
Bodas. Saturnus ar Sveriges &ldsta gldoggfabrik och de
lagar all glégg frén grunden. Precis som hos Mackmyra
ar hantverket i fokus och lockar fram valsmakande
svenska smaker.

leAEKM‘.$
A BRUKSWH .q

DELARSRAPPORT Q3 2018

| MACK
BRUKSW |



MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

VD-ORD Tillbaka efter ett hack i kurvan

Det var en prestation att i Q3 genomfora det 15:e raka
kvartalet med tillvaxt. Emellertid &r resultatet och
kassaflodet i tredje kvartalet mycket sémre &n planerat.
Vi var i ingdngen av sommaren riggade for fortsatt
kraftig tillvaxt, menvar snabbt tvungna att stalla om nar
varmen frén juni aldrig slutade. Whiskyforsiljningen
sjonk dramatiskt med den tropiska sommaren i Europa.

Konsumenterna féredrog rosévin och &l. Det var ménga

i branschen som upplevde dndrade manster pga den

extrema varmen. Det var naturligtvis dven valdigt f&

personer som ville besdka whiskyevent med

temperaturer uppat 30 grader. Det gjorde att
fatforsaljningen dessutom minskade kraftigt i juli och
augusti.

Det var flera samverkande orsaker som lyckligtvis alla

ar overgdende som inverkade till den uteblivnatillvixten

och de dkade kostnaderna under sommaren:

e Det viktigaste var att Sverige och vara
fokusmarknader i Europa fick tidernas varmaste och
langsta sommar. Konsumenterna hade inte lust att
dricka eller kdpa whisky eller att g& p& whiskyevent.

e Det &r svarare med omstallning dar vi har partners.
Tydligast ser vi detta i Frankrike dar var distributor
tappar halva férsaljningen fran férra sommaren.

e Det var en olidligt varm sommar i Tyskland ocks4,
men tack vare var egen saljstyrka kan vi anpassa
forsaljningen battre och halla en godkand tillvaxt pd
22 %, vilket dock var lite mindredn annars planerat.

e Vartredje fokusexportmarknad &r Storbritannien dér
vi under Q2 etablerade ett eget dotterbolag med lokal
saljstyrka och distribution. Ett bakslag var att
registreringarna  for  forsaljningstillstdnd  och
skattefritt lager tog mycket ldngre tid an beraknat
och innebar dven mer arbete. Starten i egen regi blev
darfor forsenad cirka tre manader mot planerat och
forst i slutet av september kunde vi komma igéng
med forséljning. Givetvis inverkar detta pd bade
omsattning och kostnader.

Det ar forst i september nar det blev svalare som
konsumenterna kom tillbaka i butiker, p& fatprovningar
och péd event. Moment Efva ger september ett riktigt
uppsving och hdstens portvinfinishkampanjfar en riktigt
lyckad start i septemberoch raddar lite av fat-resultatet
i Q3. Eftersom fatforsaljningen gick valdigt bra forsta
halvaret har vi fortfarande bra fattillvixt pa heléret och
siktar pd ett bra arsavslut nu nar forhallandena ar
dterstallda. | oktober 2018 d&vertraffar vi flask-
forsaljningen fradn 2017 och kanner att portvins-
kampanjen fortsitter p& ett lyckat satt. Vi har darfor
tillforsikt om attvi ar tillbaka och att Q3 bara var ett hack
i den fina kurvan med positiv utvecklingen frén
december 2014. Det som ocksd ger tillforsikt &r
forsaljningsstarten i Storbritannien. Efter lite logistiska
trimningar i oktober &r forsiljningen i full géng nu i
skrivande stund i bdrjan av november. Var egen
siljstyrka om tre Area Sales Managers héller redan en
takt som vi inte sett tidigare via tidigare partners. Det
indikerar en liknande utveckling som eftervi gjorde bytet
i Tyskland 2014, d& vi kunde dka flera hundraprocent p
nagra &r. Foréndringen i Storbritannien ar ett mycket
viktigt och stort steg till av géra Europa till Mackmyras
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hemmamarknad, vilket ger ett till stadigt ben att st p8
férutom Sverige och Tyskland.

Satsningen p& Mackmyra Lab Distillery har ocksd
kommit vidare under kvartalet. Kreatér har salt bra i
introduktionen i Sverige och Tyskland, men vi har inte
annu sett hur mottagandet bliri Storbritannien pga den
sena starten. Under sommaren har produkt nummer tva
utvecklats, Labdistillery Organic Gin by Mackmyra. Det
ar en produkt som kan konkurrera med storséljarna i
premiumsegmentet under 300 kronor, till exempel
Bombay  Sapphire, Tangeray och  Beefeaters.
Labdistillery Organic Gin introduceras under Q4 | bade
Sverige, Tyskland och Storbritannien.

Aven om det ar whiskyn frdn Mackmyra som &r
intressantast for konsumenterna och som ocksd &r
betydligt storre pd marknaden bade i Sverige, Tyskland
och Storbritannien ar gin-marknaden bra i de tre
landerna. Speciellt i Storbritannien dar gin-
konsumtionen ar mycket stor. Ginprodukterna blir ett
bra komplement for att nd nya malgrupper via nya
kanaler, p& andra delar av aret. Kommer det en til
sommar som den i & maste vi vara betydligt mer
instdllda pa svalkande erbjudanden och d&r kommer
gin-produkterna spela en stor roll nadr vi val har
etablerat dem.

Mackmyra gar mot 20-8rs-jubileum sedan foretagsstart
och de forsta destillerade dropparna frén destilleriet p&
Mackmyra Bruk ndsta &r. Det &r en sp&nnande story vi
har att beratta bade for nytillkomna whisky- och gin-
intressenter i Sverige, men den intresserar dven véaldigt
manga i Tyskland, Storbritannien och &vriga vérlden.
Mackmyra ar kanda som pionjarer i Craft-spirits varlden.
Det fanns inte ménga sma destillerier i virlden for 20 &r
sedan, men darefter har 1000-tals sm& destillerier
startats. Den produkt som berattar Mackmyras story
bast &r Brukswhiskyn som har historien tecknad pd
sjalva flaskan. Som en férsmak till nasta ar har vi
uppdaterat bade flaskdesign och smak, dar bade
destilleriet p& Mackmyra Bruk (Lab Distillery) och vart
nya Gravitydestilleri ar representerade. Det ar en stor
milstolpe som alla whiskyintresserade svenskar borde
félja - genom att smaka.

Vi hyllar nya Brukwhiskyn genom konstndren Simon
Cederqvists bild som beskriver resan den gor fr&n gamla
till nya destilleriet.

/
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Magnus Dandanell,
Verkstéallande Direktor, Mackmyra Svensk Whisky AB
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MACKMYRA SVENSK WHISKY AB

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ] grundades 1999 och
ar Sveriges forsta maltwhiskytillverkare. Bolaget har
framgangsrikt lanserat den férsta svenska single
maltwhiskyn i form av personliga 30-litersfat och single
maltwhisky p& flaska. Sedan hosten 2017 producerar
och marknadsfor bolaget &ven gin. Verksamheten
bedrivs i Mackmyra Whiskyby utanfér Gavle, med
marknadsfunktion i Stockholm och &ven genom
dotterbolagen Mat och Upplevelser i Kungsback AB,
Mackmyra Swedish Whisky GmbH med sate i Hamburg
samt Mackmyra Swedish Whisky Ltd med sate i London.

Mackmyra  har cirka 7000  aktiedgare  och
B-aktien &r noterad pad Nasdaq First North Stockholm.

MARKNAD

Systembolagets forsaljning av all single malt whisky
sjonk under det tredje kvartalet 2018 med ca 2 procent.
Den varma sommaren har medfort att kunderna i hettan
valt 6l och rosévin istallet for malt whisky. Trenden for
New World Whisky, fran icketraditionella lAnder, &r dock
fortsatt positiv. Ma@nga nya destillerier startar dver hela
varlden och far ett stort intresse bland konsumenter och
i media. | Systembolagets sjunkande forsaljning av
singel malt whisky kan vi ocksd se att vi tappat
forsaljning med ca 9 procent mot tredje kvartalet 2017.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsidttning

TOTAL NETTOOMSATTNING [MSEK)
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Nettoomsattningen exklusive alkoholskatt uppgick
under det andra kvartalet till 18,4 MSEK (17,7) vilket
innebar en dkning med 4 procent (9] jamfort med
foregdende ar. Detta kvartal var darmed det femtonde
kvartalet i obruten féljd med tillvaxt i jamforelse med
motsvarande kvartal féregaende ar.

Under kvartalet utgjorde Flaskor 58 procent (55) av
nettoomsattningen exklusive alkoholskatt, Fat och
Upplevelser utgjorde resterande 42 procent (45).
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Resultat

Kvartalets bruttoresultat uppgicktill 7,0 MSEK (9,6) med
en bruttovinstmarginal om 38 procent (54). Att
innevarande kvartals bruttovinstmarginal ar lagre kan
inte enbart forklaras av skillnader i produktmixen i
forsaljningen utan ocksd med den minskade aktiviteten i
Destilleriet och i Buteljeringen som medforatt en hdgre
andel kostnader i férhallandetill sdldavaror. Dock ligger

bruttovinsten ackumulerat val i linje med foregdende &r
50 procent (50].

Kvartalets EBITDA uppgick till -5,1 MSEK (-0,7) med ett
rorelseresultat motsvarande -55 MSEK (-1,1) och
innebar resultatforsamringar om ca -4,4 MSEK. Vi ser
kostnadsokningar inom ett par omréden, som vi bevakar
noga for att félja och kontrollera kostnadsutveckling.
Framst satsningen i Storbritannien samt den okade
aktiviteten i Mat och Upplevelseri Kungsback AB

Resultat efter skatt uppgick for det tredje kvartalet till
-8,3 MSEK (-4,0) och innebar darmed en resultat-
forsamring motsvarande ca 4,3 MSEK.

FLASKOR

For nérvarande kommer knappt halften av Mackmyras
forsaljningsintakter fr&n flaskforsiljning fran System-
bolaget som &r Mackmyras stérsta kund.

En dryg fjardedel saljs till de prioriterade
exportmarknaderna - Tyskland, Frankrike och
Storbritannien. Ytterligare en knapp fjardedel séljs till
Bordershops, Travel Retail och som Private Brand.
Resterande andel séljs till dvriga exportmarknader i sm&
volymer.

FORSALJNING FLASKOR [MSEK]
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Nettoomsattningen frén férsaljning av flaskor uppgick
for kvartalet till 10,7 MSEK (9,6) vilket innebar en
forsaljningsokning med 11 procent (4).
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Antalet sdlda flaskor uppgick under kvartalet till ca
56 000 (66 000) vilket var n&got under foregdende ars
nivd. Antal sélda flaskor sett dver senaste rullande 12-
manadersperioden, ca 311000, (300000] nadde en
hogre niva an féregdende ar.

ANTAL SALDA FLASKOR RULLANDE
12 MANADER (TUSENTAL]
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Mackmyras prioriterade exportmarknader

Forsaljningen till de prioriterade exportmarknaderna
uppgick fortredje kvartalet 2018 till 2,5 MSEK (3,0) vilket
innebar ett férsaljnings-minskning péca 16 procent.

Av de tre prioriterade exportmarknaderna, Tyskland,
Frankrike och Storbritannien uppvisar Tyskland en stark
tillvdxt om 22 %, medan bade Frankrike och
Storbritannien tappar. Frankrike hade ett mycket bra Q3
2017 och lyckades i &r inte nd upp till samma nivéer. For
Storbritannien ligger forsaljningen néra noll i kvartalet
men de forsta leveranserna i egen regi sker i
manadsskiftet. Uppsdgningen avdistributionsavtalet har
med stor sannolikhet minskat distributdrens
engagemang som i kombination med fdrseningen
bidragittill den lagaforsiljningen i kvartalet.

Forsaljningen till de prioriterade export-marknaderna
utgjorde for kvartalet 26 procent (30) av total omséattning
fran flaskor.

Systembolaget

Forsaljningen for tredje kvartalet 2018 till System-
bolaget minskade i varde med 2 procent. Forsaljningen
av MACK by Mackmyra ligger p& motsvarande nivd som
foregdende ar. Men med farre flaskor sdlda. Orsakerna
ar dels den prisdkning som tradde ikraft under varen
men ocksd det fér perioden ovanligt varma védret under
juli och augusti. Var sdsongswhisky, Gruvguld, tappade
nagot mot féregdende &rs utgdva, men inkdpsmaonstret
har ocksd forandrats eftersom Systembolaget numer
kdper in lopande av produkten. Det ger en jamnare
forsaljning éver manaderna. Férsiljningen av vr mest
exklusiva produktserie, Moment Efva, ar oviss eftersom
endast ett par dagar med forséljning har passerat i
kvartalet.
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Private Brand

Private Brand (bl.a.annat Sweden Rock och Motdrhead)
harunder Q3 uppvisat férvantade volymer. Private Brand
kommer att vara ett fortsatt viktigt fokusomréde framat.
Vi har hoga forvantningar pa Scorpions som uppfdljare
till succén med Motdrhead som vi ocksd siljer pd den
Tyska och Engelska marknaden.

LAB Distillery by Mackmyra

LAB Distillery by Mackmyra bedrivs sedan mitten av
2017 i Mackmyras ursprungliga destilleri vid Mackmyra
Bruk. Aterstarten av destilleriet innebir att en lange
outnyttjad och avskriven resurs blivit ett effektivt medel
for att modjliggora en breddning av Mackmyras
produktportfolj med andra spritkategorier an single
malt whisky.

Kreator [jin] som lanserades under september 2017 |
Systembolagets bestallningssortiment fick frén den 1
mars 2018 plats i Systembolagets ordinarie sortiment
och &terfanns per den sista juni i ca 80 av
Systembolagets butiker.

Under oktober lanserades LAB Distillery Organic Gin pa
Systembolagets bestéllningssortiment.

Travel Retail

Forsaljningen inom segmentet Travel Retail &r pd
motsvarade nivad som foregdende ar. Segmentet ar dock
beroende av order frén ettfatal kunder och varierar stort
b&de i storlek och mellan perioder.
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Fat och Upplevelser

FORSALJNING FAT & UPPLEVELSER [MSEK])
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Det tredje kvartalets forsaljning av Fat och Upplevelser
uppgick till 7,7 MSEK (8,0] vilket innebar en minskad
forsaljning med 4 procent (18] i jamforelse med
foregdende &r. Varmen har under sommaren medfort att
farre deltagare har kommit pa védra provningar som i sin
tur genererat lagreforsaljning av fat. Under detre forsta
kvartalen var tillvéxten 17% (18).

Mackmyra Whiskyby & Upplevelser

Mackmyras besokscenter i Mackmyra Whiskyby
erbjuder liksom tidigare besdk i Mackmyras restaurang,
whiskyprovningar, destilleri- och lagervisningar samt
konferenser. Mackmyra Whiskyby riktar sig till bade
privatpersoner och foretag.

Efter den omstart i restaurangen som gjordes i borjan av
2017 har utvecklingen varit positiv med utokade
Oppettider och successivt okande belaggning. Vi ser
under &rets tredje kvartal en fortsatt tillvaxt och denna
ar till stor del driven av en positiv utveckling i och kring
restaurangen samt en foljd av ett oOkat fokus i
verksamhet av erbjudandet kring upplevelser.
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Produktion

Destillering

Under &rets tredje kvartal destillerades i Mackmyras
gravitationsdestilleri cirka 50000 flaskor (98 000).
Destilleringstakten har under &rets tredje kvartal
justerats ner for att méta det forsédmrade kassaflodet.
Under det fjirde kvartalet bibehlls den relativt l&ga
destilleringstakten och vi rdknar med att under 2018
destillerainivd med foregdende ar.

En okad destillering &r, till foljd avden tkade efterfrdgan
av Mackmyras flaskprodukter, nddvandig for att
sdkerstalla framtida forsorjning av yngre whisky i
Mackmyras mognadslager for anvandning i til
exempelvis MACK by Mackmyra. En jdamn &lders-
fordelning av mognadslagret ar att foredra i langden.
Malsattningen &r darfor att destilleringstakten under de
nadrmaste &ren minst ska motsvara balansdestillering,
det vill sdga att intag av nydestillat i mognadslagret =
uttag av buteljerad whisky frdn mognadslagret.
Dessutom att bedomd tillvaxt av yngre whiskyprodukter
laggs till.

Utover ovan producerades ca 3.500 flaskor gin i LAB
Distillery mot ca 7.000 under andra kvartalet

Mognadslagring

Mognadslagrets bokforda varde okade under kvartalet
med 1,0 MSEK till totalt 171,3 MSEK per 30 september
2018. Mognadslagret varderas till det lagsta av
tillverknings-kostnaden och nettoférsaljningsvardet pd
balansdagen. | tillverkningskostnaden ingar kostnader
for lagring under perioden fram till att whiskyn ar mogen
for forsaljning.

Fardigvarulagrets (buteljerade flaskor p& lager] virde
var till 22,0 MSEK.
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Totalt varde av varulagret pd balansdagen var 193,2
MSEK och for Q2 2018 192,3 MSEK. Fardig whisky i ratt
dlders- och receptmix i tillrickliga volymer &r en
avgorande férutsattning for att oka forsaljningen i ett
langsiktigt perspektiv. Nara 50 procent av Mackmyras
totala mognadslager utgors av whisky som ar fem ar
eller aldre. Detta innebar att Mackmyra idag har en hég
leveranskapacitet &ven av ndgot &ldre whisky. Den
okande forsaljningen av flaskor innebar emellertid ett
behov av 6kad destillering, som ar en utmaning eftersom
kassaflédet under perioden har varit anstrangt.
Mackmyra riskerar att det bliren brist i mognadslagren
omkring &r 2022 for yngre whisky.

Den whisky som redan nu ligger i mognadslagret och
som inte har buteljerats till &r 2022 kommer vara fem ar
dldre an idag och motivera ett vasentligt hogre
forsaljningspris. Den bor darfor inte anvandas till
produkter i det lagre prissegmentet utan istallet till att
forsorja produkter i de mer exklusiva segmenten. Det
kommer vara en stor styrka att ha god kapacitet for att
buteljera whiskyi &ldern tio till femton &r, samtidigt som
Mackmyra forsoker sdkra forsorjningen av yngre whisky
med en val awagd &rlig destillering.

FINANSIELL INFORMATION

INVESTERINGAR

Kvartalets investeringar uppgicktill 1,0 MSEK (0,3) och
avsdg bland annat fat fér mognadslagring av whisky

samt IT-utveckling.
KASSAFLODE

Kassaflodet efter investeringar uppgick for kvartalet till
-6,5 MSEK (-0,1). Kassaflodet fran finansiering under det
tredje kvartalet uppgick till 4,8 MSEK (0,1) vilket utgor
nettot av férandringar av checkkredit, amorteringar
samt nya l&n upptagnaunder kvartalet.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING
2,5 MSEK har tillforts bolaget under septemberi form av

en kortfristig bryggfinansiering av medlemmar ur
styrelsen. Per balansdagen uppgick likvida medel tilL 0,6

MSEK jamfort med 1,1 MSEK per den 30 september 2017.

Outnyttjad checkkredit uppgick p& balansdagen till 0,6
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MSEK (4,9). Likvideten har under kvartalet férsamrats
med anledning av den svaga forsaljningsutvecklingen av
flaskor och de satsningar i framtida tillvaxt som gjorts
under kvartalet, tex satsningarnai Storbritannien.

Per balansdagen uppgick de l&ngfristiga skulderna till
146,7 MSEK jémfért med 146,9 MSEK per den 30
september 2017. De langfristiga skulderna bestar av
124,0 MSEK (131,1) lan fran kreditinstitut, 3,9 MSEK (1,9)
konvertibla skuldebrev, utnyttjad checkrdkningskredit
9,4 MSEK (5,1) samt 9,2 MSEK (8,8) avseende rantefria
skulder hanforliga till l&n frén bolagets fatdgare.
Inkluderat dterbetalning och konvertering av konvertibla
skuldebrev samt aterbetalning av kortfristiga brygglan
sd harde totala skuldernaminskat med ca 0,8 MSEK sen
Q3 2017.

Beviljad checkkredit uppgartill 10,0 MSEK (10,0).
PERSONAL OCH ORGANISATION

Koncernen hade under kvartalet i medeltal 51
heltidsanstallda (42). Foretagsledningen utgors av
Vd/CEQ, CFO, Nordisk férsaljningschef, Marknadschef,
Produktionschef, Master Blender, och Chef for
international Ambassador Office. Nedan framgér
utvecklingen av medelantalet heltidsanstallda per
kvartal. Noteras ska goras att satsningen i
Storbritannien tillféri Q3 tvé heltidstjanster pa saljsidan
samt att vi tillfort ytterligare en i Tyskland sedan fg ar.

MEDELANTAL ANSTALLDA
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AKTIEN

B-Aktien &r noterad pa Nasdaq First North Stockholm.
Aktiens stangningskurs per den 28 september 2018 var
17,1 kr vilket kan jamforas med 18,40 kr per den 29 juni
2018. Under kvartalet omsattes 412 288 aktier jamfort
med 416 880 aktier under foregdende kvartal.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisas till Mackmyras arsredovisning for 2017, sid 28.
Mackmyras drsredovisningar dterfinns pa:
www.mackmyra.se.

AGARFORTECKNING Q3 2018
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AKTIEKAPITAL

Antal aktier uppgick vid ing&ngen av kvartalet till Totalt
14 105 095 stycken. Vid utgdngen av kvartalet uppgick
antal aktier till 14 105 095 stycken och aktiekapitalet till
14 105 095 kr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport har upprattats med tillampning
av arsredovisningslagen och bokforingsrédets allmanna
rdéd BFNAR 2012:1 &rsredovisning och koncern-
redovisning  [K3]. Samma  redovisningsprinciper
tilldmpas som i arsredovisningen 2017. For mer utférlig
beskrivning av de redovisningsprinciper som tillampas
hanvisas till &rsredovisningen fér 2017. Samtlig
information i denna kvartalsrapport avser koncernen
vilken utgors av Mackmyra Svensk Whisky AB och de
heldgdadotterbolagen mat och upplevelseri Kungsback
AB samt Mackmyra Swedish Whisky GmbH.
Dotterbolaget i Storbritannien innehdller annu inte
nagra transaktioner.

Agare Totalt

Lennart Hero 2010420
Anette och Hakan Johansson 1838069
Fam. Rolf Klingberg 1712046
Grundargruppen* 1 457 535
W&L Kapitalforvaltning AB 552010
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 239 983
ROT-US Invest AB 206 896
Osten och Eva Malmborg Holding AB 187 823
Accrelium AB 105 000
Familjen Tage Klingberg 22 904
Ovriga aktieagare 5772 409
Summa 14 105 095

A-aktier B-aktier Kapital % Roster %

34 940 1975 480 14,3% 14,0%
0 1838069 13,0% 11,1%
11000 1701 046 12,1% 10,9%
207 860 1249 675 10,3% 20,1%
0 552010 3,9% 3,3%

0 239 983 1,7% 1,6%

0 206 896 1,5% 1,2%

0 187 823 1,3% 1,1%

0 105 000 0,7% 0,6%
22200 704 0,2% 1,3%
0 5772 409 40,9% 34,8%

276 000 13 829 095 100,0% 100,0%

Ovanstdende dgarforteckning speglar forhallandena per 2018-09-30.

* Grundargruppen bestar utav de tta grundarna (Annika Berg, Jonas Berg, Astrid Dandanell,

Magnus Dandanell, Jennie Kastengren, Carl-Johan Kastengren, Rikard Lundborg och

Malin Lovemark], Spiritum Spritaktiebolag AB samt Gillesvik AB-koncernen.
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EKONOMISKA RAPPORTER

RESULTATRAKNING

TSEK 2018 2017 2018 2017 2017

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep Helar
Nettoomsattning 24 231 24 267 76 803 73 344 111 253
Avgér: alkoholskatt -5 831 -6 588 -19 017 -19 698 -30310
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt 18 400 17 679 57 786 53 646 80 943
Kostnad for salda varor -11 368 -8 053 -29 084 -26 780 -37 549
Bruttoresultat 7 032 9626 28 702 26 867 43 394

Ovriga rorelsekostnader

Forsaljningskostnader -9 265 -7 619 -25 700 -21 393 -30 483
Administrationskostnader -3 268 -3035 -11169 -9 032 -12 389
Ovriga rorelsekostnader 0 -58 0 -247 -17

-12 533 -10 713 -36 869 -30 672 -42 889
Rorelseresultat -5 502 -1 087 -8 167 -3 805 505
Finansnetto -2769 -2 878 -8 165 -8 950 -11 351
Resultat efter finansiella poster -8 270 -3 965 -16 332 -12 755 -10 846
Skatt 0 0 0 0 -147

Resultat efter skatt -8 270 -3 965 -16 332 -12 755 -10 993
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BALANSRAKNING
TSEK 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 96 095 103 034 101 735

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 193 209 181678 183 443
Ovriga omsattningstillgangar 17 270 13 282 24121
Kassa och bank 552 1081 1297

211031 196 041 208 861
SUMMA TILLGANGAR 307 126 299 075 310596

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 122 769 102 255 104017
LANGFRISTIGA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 151703 151329 153 492
KORTFRISTIGA SKULDER 32 654 45490 53 087
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 307 126 299 075 310596

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

TSEK ’ 2018r 2017 2017
Jan-Sep Jan-Sep Helar
Eget kapital vid periodens ingéng 104 017 115 007 115007
Nyemission 36 209 -
Emissionskostnader -1 156 -
P&gdende ej registrerad nyemission
Omrékningsdifferenser 3T 3 3
Periodens resultat -16 332 -12 755 -10 993

Eget kapital vid periodens utgang 122 769 102 255 104 017
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Forandring av rorelsekapitalet

Férandring av varulager

Férandring av ovrigt rorelsekapital

Kassaflode efter forandringar av rorelsekapita

Kassaflode till investeringar

Kassaflode efter investeringar
Finansiering

Amorteringar

Nya lan

Nya fatlén

Ej inbetald emissionslikvid
Férandring checkrakningskredit

Nyemission

Kassafléde frén finansiering

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid periodens utgéng

2018
juli-sep

-5210

-893
L
608
-5 495

-999

-6 495

-2015
2500
729

3546

4760

-1734

2286
552

2017
jul-sep

-699

-4 660
5646
287

-337

-50

-1489
3433

-1849

95

45

1036
1081

2018
jan-sep

-7 947

-9766

L
-291
-18 005

-2 346

-20 351

-19 671
-

2500
1573

0

152
35053

19 606

-745

1297
552
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2017
jan-sep

-2 875

-7 244
L

1712

-8 406

-1587

-9 993

-5 626
3579

5121

3075

-6 918

7999
1081

2017
Helar

1232

-9 009
-3 557
-11 334

-2907

-14 241

-7728

5994

9273

7539

-6 702

7999
1297
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NYCKELTAL

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning exklusive alkoholskatt, MSEK
Omséttningstillvaxt exklusive alkoholskatt
Férsaljning Flaskor, MSEK
Forséaljning Fat och Upplevelser, MSEK

Bruttoresultat fore underabsorption, MSEK
Bruttoresultat fore underabsorption, %
Bruttoresultat, MSEK
Bruttovinstmarginal, procent

EBITDA, MSEK

Rorelseresultat, MSEK

Resultat efter skatt, MSEK

Kassafldde efter investeringar, MSEK
Kassaflode, MSEK

Investeringar, MSEK

Mognadslager, bokfort varde, MSEK
Férandring mognadslager, MSEK

Forandring mognadslager, procent

Finansiell nettoskuld exkl. konvertibla skuldebrev, MSEK

Kassalikviditet, procent

Rantetackningsgrad, ggr

Eget kapital, MSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Soliditet, procent

Antal aktier fore full utspadning

Antal aktier efter full utspadning

Resultat per aktie fore full utspadning, SEK
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK
Genomsnittligt antal aktier fére full utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Antal anstallda i medeltal

2018
jul-sep
24,2
18,4
4%
10,7
7,7

7,0

38%

7,0

38%

5,1

-5,5

-8,3

6,5

1,7

1,0

171,3

09

0%

142,6

56%

-2,0

122,8

9,44

40%
13010 521
13257 528
-0,64
-0,64
13010 521
13257 528
51

2017 2018
jul-sep 'an—seE
24,3 76,8

17,7 57,8

10% 8%

9,6 34,5

8,0 233

9,6 28,7

54% 50%

9,6 28,7

54% 50%

-0,7 -7,0

-1,1 -8,2

-4,0 -16,3

-0,1 -20,4

0,0 -0,7

0,3 2,3

163,8 171,3

2,0 5,4

1% 3%

145,0 142,6

42% 56%

-0,4 -1,0

102,3 122,8

8,84 9,44

34% 40%
11561008 13010 521
12 636 071 13 257 528
-0,34 -1,30
-0,34 -1,30
11561008 12582 766
12582976 13381811
42 48

Denna deldrsrapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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2017
jan-sep
73,3
53,6
14%
33,8
19,9

26,9

50%

26,9

50%

-2,

-38

-12,8
-10,0

-6,9

1,6

1638

2,0

1%

145,0

42%

0,4

102,3

8,84

34%
11561008
12636 071
-1,10
1,10
11561008
12565 277
41

2017
Heldr
11,3
80,9
10%
50,3
30,6

434

54%

434

54%

2,1

05

11,0
14,2

-6,7

2,9

165,9

42

3%

144,6

49%

0,0

104,0

9,00

33%
11561008
12 636 071
-0,95
-0,95
11561008
12582 766
41
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FINANSIELL KALENDER, ORDLISTA OCH
DEFINITIONER

DATUM FOR PUBLICERING AV FINANSIELL
INFORMATION:

2018-11-16 Delérsrapport Q3 2018
2019-02-28 Bokslutskommuniké 2018

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Flaska

70 clrasprit eller whisky berdknat vid en alkoholhalt
om minst40 % och som distribueras och saljs via
traditionella kanaler.

Fat

Personligt whiskyfat bestallt och tillverkat efter
kundorder. Levereras efter i genomsnitt fem ars
mognadslagring icirka 48 whiskyflaskor a

50 centiliter.

Angels’ share

Upp till tre procent av whiskyn avdunstar ur ekfaten
varje &r under lagringen. P4 engelska kallas detta for
Angels’ share.

Bruttovinstmarginal (%)
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Kassalikviditet

Summean av kortfristiga fordringar, likvida medel och
outnyttjad checkrakningskredit dividerat med
kortfristiga skulder.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar, rantor och skatt.
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Finansiell nettoskuld exklusive konvertibla
skuldebrev

Réntebarande skulder exklusive konvertibla
skuldebrev - Kassa och bank

Soliditet (%)
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital (%]
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
eget kapital.

Rantetickningsgrad (ggr)
Resultat fore rantekostnader dividerat med
rantekostnader.

Resultat per aktie (kr)
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.

ADRESSER

Mackmyra Svensk Whisky AB (publ)
Organisationsnummer 556567-4610
Mackmyra Whiskyby

Kolonnvagen 2

802 67 Gavle

Telefon: +46 (0] 26 541 880
Telefax: +46 (0] 26 541 881

E-post: info@dmackmyra.se
Hemsida: www.mackmyra.se, www.mackmyra.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bank AB

Box 7405

103 91 Stockholm
Besoksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08 - 463 80 00
E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

MACKMYRAS ARSREDOVISNINGAR
Finnstillgdngliga pd www.mackmyra.se



