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Kvartalsrapport forsta kvartalet 2023 = @ 10RDIC LEVEL GROUP

Styrelsen for Nordic LEVEL Group AB, noterat pa NASDAAQ First North Growth Market,
Iamnar féljande rapport for perioden januari - mars 2023

FORSTA KVARTALET | SAMMANDRAG JANUARI - MARS 2023

» Nettoomsittningen for perioden uppgick till 105,5 (72,1) MSEK, en tillvixt pd 46,4 procent jaim-
fort med motsvarande kvartal forra dret. Den organiska tillvixten for jimforbara enheter uppgar
till 11,2 procent.

»  Justerat rorelseresultat (EBI'TDA) for perioden uppgick till -3,5 (-3,8) MSEK och justerat rorelsere-
sultat (EBIT) uppgick till -7,1 (-6,2) MSEK. Rapporterat rorelseresultat (EBI'TDA) for perioden
uppgick till -3,5 (-6,0) MSEK och rapporterat rorelseresultat (EBI'T) uppgick till -7,1 (-8,3) MSEK.
Under forsta kvartalet 2022 bokfordes engéngskostnader uppgdende till 2,1 MSEK hinforliga till
kostnader for koncernens varumirkesbyte.

» Periodens resultat efter skatt uppgick till -8,2 (-9,2) MSEK.

» Periodens resultat per aktie vid periodens utging uppgick till -0,07 (-0,12) SEK fore och efter
utspadning.

» Periodens kassaflode frin den lopande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital uppgick till
-3,0 (-7,3) MSEK och kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till -22,4 (-14,4) MSEK.
Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till -0,3 (-2,8) MSEK och frin finansierings-
verksamheten uppgick till 23,0 (49,5) MSEK. Periodens kassaflode blev 0,3 (32,3) MSEK.

» Periodens orderinging blev 107,2 (64,8) MSEK. Total offertstock uppgér vid periodens utgang
till 288,3 (205,4) MSEK.

» Den 4 januari meddelades att koncernen tillforts ca 20,4 MSEK i kapitaltillskott genom de teck-
ningsoptioner av serierna TO3 och TO4 som under december 2021 anvénts for att teckna nya ak-
tier. Detta var den sista teckningsperioden for TO3 och TO4 och efter denna aktieteckning uppgar
antalet aktier till 110,7 miljoner.

»  Efter rapportperiodens utging den 24 april beslutade styrelsen om en partiellt sdkerstdlld
foretridesemission om 83 MSEK, som vid full teckning kommer att tillfora bolaget en nettolikvid
om ca 76,4 MSEK. Foretridesemissionen ér villkorat av godkdnnande av ordinarie bolagsstimma.

Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende dr:

UTDRAG FRAN VDs KOMMENTAR

Vér ambition ér fortsatt att vara en av de ledande sikerhetsleverantorerna av helhetslosningar. Tillvixten for
nettoomsittningen dr god och har 6kat 46,4 procent jamfort med kvartal 1, 2022. Nettoomsittningen under
kvartalet uppgér till 105,5 (72,1) MSEK med en organisk tillvixt pd 11,2 procent. Det justerade rorelsere-
sultatet (EBI'TDA) uppgar till -3,5 (-3,8) MSEK. Vi dr pd rdtt vig att stdrka vara marginaler och arbetar hart
med det dtgirdsprogram for okad lonsamhet som vi under forra kvartalet kommunicerade — ett forbéttrat
EBITDA pd 10-15 MSEK 2023 jaimf6rt med 2022. Lis hela VDs kommentar i rapporten sida 2.
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VDs KOMMENTAR

Fortsatt stark tillvaxt med fokus pa dkad Ionsamhet

Var ambition &r fortsatt att vara en av de ledande sakerhetsleverantérerna av helhetslosningar. Tillvaxten for nettoomsatt-
ningen ar god och har okat 46,4 procent jamfort med kvartal 1, 2022. Nettoomsattningen under kvartalet uppgar till 105,5
(72,1) MSEK med en organisk tillvaxt pa 11,2 procent. Det justerade rorelseresultatet (EBITDA) uppgar till -3,5 (-3,8) MSEK.
Vi &r pa ratt vag att starka vara marginaler och arbetar hart med det atgardsprogram for dkad I6nsamhet som vi under forra
kvartalet kommunicerade — ett forbattrat EBITDA pa 10-15 MSEK 2023 jamfort med 2022.

Technology fortsitter vara en stor del av koncernens omsittning med
en mycket god tillvixt pd 79,2 procent jamfort med samma kvartal forra
dret varav 29,2 procent dr organisk. EBI'TDA dr positivt och 6kade med
3,5 MSEK jamfort med samma period foregdende ar 2,1 (-1,4) MSEK.

Advisory okade sin omsittning med 10,9 procent medans EBITDA
minskade med 0,8 MSEK jimf6rt med samma period foregdende dr och
uppgick till -0,6 (0,2) MSEK. Resultatet belastas under kvartalet av de
investeringar som vi gor i uppbyggnaden av vir cyber security verksam-
het, Cynode, med ca 1,2 MSEK.

Operations omsittning 6kade med 3,9 procent med planerad negativ
organisk tillvixt pd grund av vir dndrade strategi med fokus pd helhets-
16sningar med hogre marginaler. EBITDA uppvisar en 6kning pd 0,6
MSEK och Q1 landar pd -1,7 (-2,3) MSEK.

Vart mdl dr att vara kundfokuserade och innovativa med prioritet pd en
lonsam och héllbar verksamhet f6r oss som leverantor och vara kunder.
Vi dr glada 6ver det fortroende vi fatt under Q1 med flera nya viktiga
fortroenden, forlingda ramavtal och tilldggsbestillningar. Goda exem-
pel pd det idr Soédertilje Hamn, Swedavia, Stockholms Stad, Kungl.
Djurgirdens forvaltning, Alecta Fastigheter, Svenska Kyrkan, Tiéby
Kommun, Exportkreditnimnden och ett stort infrastrukturbolag inom
energiforsorjning — att hela LEVEL med samtliga kompetenser och

produkter moter en kunds komplexa helhetsbehov det ér var strivan.

En koncern fungerar bést ndr man enkelt har tillgdng till varandras
kompetenser och erfarenheter. Under kvartalet har vi dirfor intensifie-
rat arbetet att samla medarbetarna pé vért befintliga kontor i Sundby-
berg och avvecklat kontoret i Solna. Nu sitter drygt 130 medarbetare
fran alla tre divisionerna tillsammans. Andelen koncerngemensamma
projekt i Q1 har 6kat kraftigt jimfort med samma period foregdende
ar. Denna utveckling ligger helt i linje med vdr strategi och vi ser den

som mycket positiv.

Vi ser allt fler kunder som efterfragar virt helhetserbjudande, vi gor det
enklare for dem att vara sikrare. Vi stinger Q1 med en offertstock som
ar drygt 40 procent hogre dn motsvarande period foregdende ar. Vilket

vittnar om att vi befinner oss i en marknad i fortsatt stark tillvixt. Vér

ambition &r att vara i framkant med vér service och véra produkter och
kombinationen minniska och teknik dr ett starkt framgdngskoncept

som vi konstant utvecklar for att ge vdra kunder en bra l6sning.

Det dr hog prioritet for oss att folja vir langsiktiga forvivsplan och sty-
relsen beslutade dirfor om en foretridesemission om 83 MSEK, vill-
korat godkidnnande pd ordinarie drsstimma den 25 maj. Det dr tryggt
att véra befintliga aktiedgare fortsitter visa fortroende och vi har sikrat
emissionsgarantier och teckningsforbindelser motsvarande 80 procent
av emissionen. Syftet med emissionen ér att fortsatt leverera pa de
finansiella tillvixtmal bolaget har kommunicerat samt stdrka bolagets
balansrikning i mer utmanande tider ur ett finansiellt perspektiv.

4 Jorgen Lundgren
/D &akoricernchef, Nordic LEVEL Group
BRRELNAE (0)8 620 82 00

'f-post: jorgen.lundgren@ngindiclevelgroup.com
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NYCKELTAL

2023 2022 2022

Belopp i KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Resultat
Nettoomsattning 105 506 72 059 410 444
Rorelseresultat, EBITDA (justerat) -3 460 -3 844 -7 742
Rorelseresultat, EBITDA (rapporterat) -3 460 -5977 -17 322
Rorelseresultat, EBIT (justerat) -7 128 -6 200 20412
Rorelseresultat, EBIT (rapporterat) -7 128 -8 333 -72 392
Periodens resultat -8176 9176 -77 418
Marginaler
Rorelsemarginal, %, EBITDA (justerad) neg. neg. neg.
Rorelsemarginal, %, EBITDA (rapporterad) neg. neg. neg.
Rorelsemarginal, %, EBIT (justerad) neg. neg. neg.
Rorelsemarginal, %, EBIT (rapporterad) neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. neg. neg.
Avkastningsmatt
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (justerad) neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (rapporterad) neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Finansiell stallning
Balansomslutning 408 678 316 337 425 854
Eget kapital 116 094 130612 124 340
Sysselsatt kapital 226 747 227912 234 879
Soliditet, % 28% 41% 29%
Per aktie
Eget kapital per aktie vid periodens utgéng fore utspadning, kr 1,05 1,74 1,33
Eget kapital per aktie vid periodens utgéng efter utspadning, kr 1,05 1,39 1,12
Periodens resultat per aktie i genomsnitt fére och efter utspadning, kr -0,09 -0,12 -0,92
Antal aktier vid periodens utgang (1000-tal) 110708 75274 93 251
Anstillda
Genomsnittligt antal anstéllda 294 210 242
Nettoomséttning per anstalld 359 343 1 696

» Rorelsemarginal Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen.

» Vinstmarginal Rérelseresultat fore réntekostnader dividerat med omséttningen.

» Sysselsatt kapital Eget kapital plus rantebarande skulder.

» Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat efter finansiella poster med aterlaggning av rantekostnader dividerat med

genomsnittligt sysselsatt kapital, beraknat som periodens ingdende sysselsatt kapital
plus utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

» Eget kapital Redovisat eget kapital.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital berdknat som ingdende eget
kapital plus utgéende eget kapital dividerat med tva.

» Soliditet Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatteskuld) i forhallande
till balansomslutningen.

» Eget kapital per aktie Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier vid periodens utgang.
» Genomsnittligt antal anstéallda Medelantalet anstéallda per respektive period.
» Nettoomséttning per anstélld Nettoomsattning under perioden dividerat med genomsnittligt antal anstéllda.
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LEVEL

TECHNOLOGY

Systemintegration-, produkt- och etableringsspecialister av mark-
nadsledande sakerhetslosningar inom brand, 18s, inpassering, ka-
meradvervakning och inbrottsskydd. Technology tillhandahaller sa-
kerhetslosningar med tekniska produkter och tjdnster som integreras
i heltdckande sakerhetssystem eller som separata I16sningar anpas-

sade till kundens behov for att '8e hogsta funktionalitet, skalbarhet
och flexibilitet. | erbjudandet ingar systemdesign, projektledning, in-
stallations- och driftsattningstjanster samt utbildning av kund. 24/7
jour, service och support erbjuds med egen personal via avtal eller
som avropad tjanst.

NORDIC BEVEL GROUP

VERKSAMHETSOMRADEN
ADVISORY

Specialistkompetens inom foretags-, person- och familjesikerhet. Advisory
tillhandahdller sikerhetsridgivning sdvil proaktivt som reaktivt genom
kompetenta medarbetare med erfarenhet frin polisidra och militira spe-
cialistforband och niringslivet. Advisory erbjuder screening, utredningar,
bakgrundskontroller, analys, cybersikerhet, omvirldsbevakning, utbild-
ningar, incidentstéd och krisledning. Advisory har dven sidkerhetsklassade
servicetjanster for hem och kontor.

TECHNOLOGY

Systemintegration-, produkt- och etableringsspecialister av marknadsle-
dande sikerhetslosningar inom brand, 13s, inpassering, kameradvervakning
och inbrottsskydd. Technology tillhandahéller sidkerhetslosningar med tek-
niska produkter och tjdnster som integreras i heltickande sikerhetssystem
eller som separata losningar anpassade till kundens behov for att ge hogsta
funktionalitet, skalbarhet och flexibilitet. I erbjudandet ingdr systemdesign,
projektledning, installations- och driftsdttningstjdnster samt utbildning av
kund. 24/7 jour, service och support erbjuds med egen personal via avtal eller
som avropad tjanst.

OPERATIONS

Experter pd bevaknings- och personskyddstjinster samt parkeringsover-
vakning. Operations erbjudande har fokus pd anpassade bevaknings- och
skyddstjanster utifrin kundens behov och verksamhetsomrdden och job-
bar alltid i ndra samverkan med kunden. Genom egen bevakningspersonal,
erfarna affirschefer och fortlopande utbildning av medarbetarna ér det di-
visionens mdl att erbjuda den bista, mest moderna och mest kundanpas-
sade bevakningstjansten pd marknaden. Operations driver utvecklingen
av bevakningsbranschen och kombinerar leverans av tjanster med hog ser-
vicenivd och innovativa losningar dér teknik och digitala produkter alltid
nyttjas till sin fulla potential.

VERKSAMHETEN

LEVEL erbjuder den nordiska marknaden en heltdckande portfolj av kvalifi-
cerade sakerhetstjanster, system och produkter som innefattar exempelvis
kvalificerad sakerhetsradgivning, systemdesign- och integration, leverans av
framtidens sakerhetsteknik, ¢vervakning och operativa tjanster som person-
skydd, bevakning- och parkeringstjanster. Verksamheten ar operativ 24/7,
aret runt, med standig beredskap. En foretagskultur i varldsklass, kontinuerlig
kompetensutveckling, certifieringar och auktorisationer ar viktiga hornstenar i
bolagets verksamhet, men viktigast av allt ar bolagets medarbetare.

Bolagets mal ar att inom samtliga verksamhetsomraden erbjuda marknadsle-
dande kompetens, kvalitet och effektivitet for att skapa trygghet och sakerhet i
samhéllet och skydd av méanniskor och tillgangar.

MARKNAD

LEVEL ir verksamt pd hela sikerhetsmarknaden och levererar kompletta hel-
hetslosningar. Huvuddelen av tjdnsterna levereras i egen regi men som stod
finns ett partnerndtverk med kompletterande spetskompetens. System och
produkter tillhandahdlls frdn noga utvalda och ledande samarbetspartners och
tillverkare och anpassas efter kundernas specifika behov. Bolaget tillhandahal-
ler dven beredskap 24/7, larmcentrals- och SOC-tjinster, service och support.

Vira prioriterade mélgrupper dr samhillsbdrande organisationer, kritisk infra-
struktur, samt storre offentliga och privata kunder dir sikerhet édr en prio-
riterad och viktig del av den dagliga verksamheten. Befintliga kunder finns
framfor allt inom segmenten kritisk infrastrukeur, tech, fastighet, transport,
offentlig sektor, industri- och tjdnsteforetag, hotell och evenemangsverksam-
het samt till privatpersoner med sirskilda sdkerhetsbehov.

Samtliga verksamhetsomrddet kan operera pd nationell basis och for speci-
fika kunder och i sirskilda projekt opererar koncernen dven internationellt.
Antingen med egen personal eller genom koncernens starka och heltdckande
partnernitverk. Vart geografiska fokusomride dr Norden men vi foljer vira
kunder globalt dir vi kan gora skillnad och bidra till utveckling.
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LEVEL

ADVISORY

Specialistkompetens inom foretags-, person- och familjesakerhet.
Advisory tillhandahallem sakerhetsradgivning saval proaktivt som
reaktivtegenom kompetenta ‘medarbetare med erfarenhet fran
polisiara och militara specialistférband och néringslivet. Advisory

OMSATTNING
1 JANUARI — 31 MARS 2023

Koncernens nettoomsittning for perioden uppgick till 105,5 (72,1) MSEK, en
tillvixt pd 46,4 procent jamfort med motsvarande kvartal forra dret. Den orga-
niska tillvixten for jimforbara enheter uppgér till 11,2 procent.

Omsittningen for Technology uppgick till 71,2 MSEK, en ¢kning med 31,5
MSEK motsvarande 79,2 procent, varav den organiska tillvixten uppgick till
11,6 MSEK motsvarande 29,2 procent. Omsittningen for Advisory uppgick till
6,1 MSEK, en 6kning med 0,6 MSEK motsvarande 10,9 procent. Omsittningen
for Operations uppgick till 29,5 MSEK, en 6kning med 1,1 MSEK motsvarande
3,9 procent, varav den organiska tillvixten uppgick till -4,4 MSEK motsvarande
-15,4 procent.

Orderingdngen under kvartalet uppgick till 107,2 (64,8) MSEK, en 6kning med
65,5 procent jaimfort med samma period foregiende ar. Offertstocken uppgick
vid drets utgdng till 288,3 MSEK.

RESULTAT

1 JANUARI - 31 MARS 2023

Koncernens justerade rorelseresultat (EBI'TDA) for perioden uppgick till -3,5
(-3,8) MSEK och justerat rorelseresultat (EBIT) uppgick till -7,1 (-6,2) MSEK.
Rapporterat rorelseresultat (EBITDA) for perioden uppgick till -3,5 (-6,0)
MSEK och rapporterat rorelseresultat (EBIT) uppgick till -7,1 (-8,3) MSEK.
Under forsta kvartalet 2022 bokfordes engingskostnader uppgdende till 2,1
MSEK hinforliga till kostnader for koncernens varumirkesbyte.

Periodens resultat efter skatt uppgick till -8,2 (-9,2) MSEK.

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for Technology 6kade med 3,5
MSEK jamfort med samma period foregdende &r och uppgick till 2,1 (-1,4)
MSEK. Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBI'TDA) for Advisory minskade
med 0,9 MSEK jimfort med samma period foregdende ar och uppgick till -0,6
(0,2) MSEK. Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBI'TDA) for Operations
okade med 0,6 MSEK jimfort med samma period foregiende ar och uppgick
till -1,7 (-2,3) MSEK. Periodens resultat per aktie vid periodens utgdng uppgick
till -0,07 (-0,12) SEK. Resultat per aktie dr detsamma fore och efter utspddning.

AVSKRIVNINGAR

1 JANUARI - 31 MARS 2023

Avskrivningarna i perioden uppgick till -3,7 (-2,4) MSEK, varav -3,2 (-2,2)
MSEK avser avskrivningar pd nyttjanderittstillgdngar och immateriella an-
ldggningstillgdngar (virdet av kundkontrake).

erbjuder screening, utredningar, bakgrundskontroller, analys, cy-
bersakerhet, omvarldsbevakning, utbildningar, incidentstdd och
krisledning. Advisory har aven sakerhetsklassade servicetjanster
for hem och kontor.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE
1 JANUARI — 31 MARS 2023

Kassaflodet for perioden frdn den lopande verksamheten fore fordndring av ro-
relsekapital uppgick till -3,0 (-7,3) MSEK och kassaflodet efter forindring av
rorelsekapital uppgick till -22,4 (-14,4) MSEK. Kassaflodet frin investerings-
verksamheten uppgick till -0,3 (-2,8) MSEK och frdn finansieringsverksamhe-
ten uppgick till 23,0 (49,5) MSEK. Periodens kassaflode blev 0,3 (32,3) MSEK.

Av kortfristiga fordringar uppgar kundfordringar till 65,6 (36,1) MSEK. Ovriga
kortfristiga fordringar avser fraimst upparbetade men dnnu ¢j fakturerade intik-
ter samt forutbetalda kostnader. Likvida medel uppgick till 30,7 (65,3) MSEK.

FINANSIERING

Koncernen har vid periodens utgdng rintebédrande skulder om 110,7 (102,3)
MSEK. De rintebirande skulderna innefattar leasingskulder med 10,3 (13,0)
MSEK, fakturabeldning med 22,3 (13,3) MSEK, upplédning frin kreditinsti-
tut med 15,7 (19,7) MSEK, uppskov med betalning av skatter och avgifter
med 62,4 (55,5) MSEK. Av de rintebdrande skulderna ér leasingskulden
5,0 (7,3) MSEK, uppliningen frin kreditinstitut 11,7 (16,0) MSEK samt
skatteanstand 3,3 (5,0) MSEK langfristiga.

Det finns inga visentliga skillnader mellan nominella virden och verkliga
virden avseende rintebdrande skulder.

Eget kapital uppgér till 116,1 (130,6) MSEK och soliditeten till 28 (41) procent.

I slutet av 2022 genomfordes den sista teckningsperioden for de tecknings-
optionerna av serie TO3 och TO4, dir ca 17,4 miljoner aktier tecknades, och
koncernen tillférdes 1 borjan av januari 2023, ett kapitaltillskott pé yteerligare
20,4 MSEK. Efter registreringen av de nytecknade aktierna i januari 2023
har koncernen 110,7 miljoner aktier och inga utestdende teckningsoptioner.

Koncernen har hos Skatteverket ansokt om och beviljats ytterligare forling-
ning av uppskoven med betalning av skatter och avgifter uppgdende till
totalt 62,4 (55,5) MSEK. Dessa skatteanstdnd forfaller till storsta del till
betalning under januari och februari 2024. Den ldngfristiga delen av anstdn-
det forfaller till betalning under april 2024 — maj 2025.

Den 24 april beslutade styrelsen om en partiellt sikerstilld foretridesemis-
sion om 83 MSEK, som vid full teckning kommer att tillféra bolaget en
nettolikvid om ca 76,4 MSEK. Foretridesemissionen ér villkorat av godkén-
nande av ordinarie bolagsstimma. Foretridesemissionen omfattas av emis-
sionsgarantier och teckningsforbindelser, sammanlagt cirka 66,4 MSEK,
motsvarande 80 procent av totalt belopp. For emissionsgarantierna utgir en
garantiprovision om 12 procent av garanterat belopp. Vid fullt utnyttjande
av i foretridesemissionen vidhidngande teckningsoptioner kan bolaget tillfo-
ras ytterligare bruttolikvid 2024-2025 om hogst ytterligare cirka 76 MSEK.
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LEVEL

OPERATIONS

Experter pa bevaknings- och personskyddstjanster samt parke-
ringsovervakning. Operations erbjudande har fokus pa anpas-
sade bevaknings- och skyddstjanster utifran kundens behov.och
verksamhetsomraden och jobbar alltid i nara samverkan med
kunden. Genom egen bevakningspersonal, erfarna affarschefer
och fortlopande utbildning av medarbetarna ar det divisionens

Med beaktande av koncernens finansiella stillning som den beskrivits ovan,
de under dret genomforda transaktionerna, pdgdende och nya kundavtal som
tecknats och pressmeddelats under senare tid, den av styrelsen beslutade
foretridesmissionen, den senaste kassaflodesprognosen, inklusive amorte-
ringar av rintebdrande skulder, anser styrelsen och foretagsledningen att
bolaget har tillricklig tillginglig likviditet for att driva verksamheten vidare
under de kommande 12 ménaderna.

INVESTERINGAR
1 JANUARI — 31 MARS 2023

Periodens investeringar i materiella anldggningstillgingar uppgick till 0,3 (0,3)
MSEK.

ANSTALLDA

1 JANUARI - 31 MARS 2023
Medeltalet anstillda i koncernen for perioden uppgick till 294(210).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For rapportperioden dr styrelsearvoden till samtliga ledamoter reglerade ge-
nom beslut pd drsstdmma 2022-05-20.

Inga 6vriga transaktioner med nirstdende har skett under rapportperioden
eller efter dess utging.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Inga tvister eller rittsliga processer, av visentlig betydelse, har uppstdtt un-
der rapportperioden eller efter dess utgang.

MODERBOLAGET

1 JANUARI — 31 MARS 2023
Moderbolagets nettoomséttning uppgick under perioden till 1,6 (2,3) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -8,6 (-3,9) MSEK.

Det egna kapitalet uppgick till 168,4 (149,1) MSEK vilket innebir en solidi-
tet pd 58 (76) procent.

mal att erbjuda den béasta, mest moderna och mest kundanpas-
sade bevakningstjansten pa marknaden. Operations driver ut-
vecklingen avibevakningsbranschen och kombinerar leverans av
tjanster med hog serviceniva och innovativa l6sningar dar teknik
och digitala produkter alltid nyttjas till sin fulla potential.

S8RDIC LEVERGR(U)

"
& v

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

Den 4 januari meddelades att koncernen tillforts ca 20,4 MSEK i kapital-
tillskott genom de teckningsoptioner av serierna TO3 Och TO4 som under
december 2021 anvints for att teckna nya aktier. Detta var den sista teck-
ningsperioden for TO3 och TO4 och efter denna aktieteckning uppgér anta-
let aktier till 110,7 miljoner.

Den 26 januari meddelades att den pdgdende forvirvsprocessen av IP Secu-
rity Scandinavia AB har avbrutits, dd det visat sig att man stdr for [dngt ifrin
varandra avseende ndgra for parterna kritiska punkter

Foljande hindelser har pressmeddelats under rapportperioden:
2023-01-04
2023-01-26

Nordic LEVEL Group meddelar utfall i optionsinlésen

Nordic LEVEL Group AB och IP Security Scandinavia AB:s dgare

har beslutat att avbryta pagaende forvarvsprocess
2023-02-23 Bokslutskommuniké 2022

2023-03-03 Nordic LEVEL Group vaxer lonsamt inom omradet

bevakningstjanster

2023-03-14 Stor framgang for Corepart, en del av Nordic LEVEL Group,

genom sékerhetstjanster for obemannade butiker.

Samtliga hindelser finns att tillgd i sin fulla lingd pa nordiclevelgroup.com

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Den 24 april beslutade styrelsen om en partiellt sikerstilld foretridesemis-
sion om 83 MSEK, som vid full teckning kommer att tillféra bolaget en net-
tolikvid om ca 76,4 MSEK. Foretridesemissionen ér villkorat av godkdnnande
av ordinarie bolagsstdmma.

Efter rapportperiodens utging den 9 maj meddelades att Nordic LEVEL
Group ingdr avtal om likviditetsgaranti med Erik Penser Bank.

Foljande hindelser har pressmeddelats efter rapportperiodens utgang:

2023-04-24 Styrelsen for LEVEL beslutar om foretradesemission av
Units om cirka 83,0 MSEK.

2023-05-09 Nordic LEVEL Group ingér avtal om likviditetsgaranti
med Erik Penser Bank

Samtliga hindelser finns att tillgd i sin fulla lingd pd nordiclevelgroup.com

Nordic LEVEL Group AB (publ.) Kvartal 1 - 2023
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport for koncernen édr upprittad enligt International Re-
porting Standards (IFRS) med tillimpning av IAS 34 Deldrsrapportering. For
moderbolaget har Arsredovisningslagen (ARL) och Réddet for finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 tillimpats.

Tillimpade redovisningsprinciper 6verensstimmer med vad som framgir av
arsredovisningen for 2022.

Samtliga belopp i denna deldrsrapport ér angivna i tusen svenska kronor,
KSEK, om ej annat anges och avrundningsdifferenser kan dirfor forekomma.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att kunna uppritta de finansiella rapporterna, gor styrelsen och bolags-
ledningen bedémningar och antaganden som péverkar foretagets resultat och
stillning samt limnad information i ovrigt.

Uppskattningar och bedomningarna utvirderas 16pande och baseras pé his-
toriska erfarenheter och andra faktorer, inklusive forvintningar om framtida
hindelser som forvintas rimliga under rddande forhallanden. Faktiskt utfall
kan komma att skilja sig frin gjorda beddmningar. De omriden dir uppskatt-
ningar och antaganden skulle kunna innebira betydande risk for justeringar i
redovisade virden for resultat och finansiell stédllning under kommande rap-
portperioder édr frimst bedomningar om; marknadsforutsittningar, nyttjan-
deperiod for koncernens immateriella och materiella anlidggningstillgdngar,
provning av nedskrivningsbehov for goodwill, virdet av aktier i dotterbolag,
virdering av ej aktiverade uppskjutna skattefordringar, viardering av kundford-
ringar samt intdktsredovisning av fastprisprojekt.

RAPPORT FRAN STYRELSE OCH VD

Denna rapport dr avgiven av den verkstillande direktoren pd uppdrag
av styrelsen.

Stockholm, 25 maj 2023 Nordic LEVEL Group AB.

For ytterligare information
VD Jorgen Lundgren Tel 08-620 82 00
CFO Ann-Sofie Bjorklund Tel 08-620 82 00

KOMMANDE EKONOMISK INFORMATION

2023-05-25

Arsstimma 2023

Kvartalsrapport Q2 2023 2023-08-31

Kvartalsrapport Q3 2023 2023-11-22

Kvartalsrapport Q4 2023 2024-02-16

Alla rapporter finns efter publicering pd bolagets
hemsida: hteps://nordiclevelgroup.com/cision-block-finans-1/

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka kan innebira en
risk for koncernens verksamhet och resultat. For bolagets risker och osidkerhets-
faktorer hdnvisas till &rsredovisningen for 2022.

SASONGSVARIATIONER

Koncernens mélgrupp ir foretagskunder, offentliga organisation samt privatper-
soner/familjer och orderingdngen péverkas av semesterperiod i juli och augusti
samt ldnghelger som jul och pdsk. Effekten dr en noterbar nedging och troghet

kopplat till inkommande order. Bolaget uppfattar det som normal situation for
branschen och mélgruppen.

UTSIKTER FOR 2023

Bolaget limnar ingen prognos for 2023.

GRANSKNINGSRAPPORT

Denna rapport har inte varit foremdl for granskning av bolagets revisorer.

MARKNADSNOTERING

Bolagets aktie édr noterad pd Nasdaq First North Growth Market under kort-
namnet LEVEL. Aktiens stingningskurs per 2023-03-31 var 1,65 SEK.

CERTIFIED ADVISOR

Erik Penser Bank | Apelbergsgatan 27, Box 7405 103 91 Stockholm
Tel 08-463 83 00 | certifiedadviser@penser.se



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2023 2022 2022

3 man 3 man 12 man
Belopp i KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 105 506 72 059 410 444
Ovriga rorelseintakter -23 1137 2 249
Summa rorelsens intakter 105 483 73 196 412 693
Rérelsens kostnader
Direkta uppdragskostnader -43 101 -27 299 -177 322
Ovriga externa kostnader -10 275 -11 755 -54 427
Personalkostnader -55 567 -40 119 -198 266
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -3 668 -2 356 -55 070
Summa rorelsens kostnader -112 611 -81 529 -485 085
Rorelseresultat -7 128 -8 333 -72 392
Finansiella intékter 188 8 54
Finansiella kostnader -1 502 -992 -4 069
Resultat fran finansiella poster -1314 -984 -4 015
Resultat fore skatt -8 442 -9317 -76 407
Inkomstskatt 2 - -1 748
Uppskjuten skatt 264 141 737
Periodens resultat -8 176 -9176 -77 418
| koncernen &terfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalre-
sultat dverensstdmmer med periodens resultat.
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -7 998 9176 -77 180
Periodens resultat hénférligt till minoritetségare -178 - -238
Periodens resultat per aktie i genomsnitt fére och efter utspadning, kr* -0,07 -0,12 -0,92
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 110 707 643 75117 485 84 062 463
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 110 707 643 93 500 352 104 010 094
Antal utestdende aktier vid periodens utgang fore utspadning 110 707 643 75273581 93 251 039
Antal utestdende aktier vid periodens utgang efter utspadning 110 707 635 93656449 110 707 635

* Resultat per aktie in genomsnitt berdknas pd vdigt genomsnitt antal aktier under perioden.

Nordic LEVEL Group AB (publ.) Kvartal 1 - 2023
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Belopp i KSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 160 183 120921 158 726
Ovriga immateriella tillgdngar 69 255 46 901 70813
Nyttjanderéattstillgdngar 11 367 13077 13023
Inventarier 4824 1403 4 956
Summa anlaggningstillgangar 245 629 182 302 247 518
Omsattningstillgangar
Varulager 8 263 6 400 7961
Kundfordringar 65 630 36 082 74 813
Aktuella skattefordringar 2 866 1345 4479
Ovriga kortfristiga fordringar 55 597 24 881 60 666
Likvida medel 30693 65 327 30417
Summa omsittningstillgangar 163 049 134 035 178 336
SUMMA TILLGANGAR 408 678 316 337 425 854
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hénféras till moderforetagets agare 116 085 130612 124 316
Innehav utan bestdmmande inflytande i koncernforetag 9 - 24
116 094 130612 124 340
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 10 846 4067 12 451
Summa avsittningar 10 846 4067 12 451
Skulder
Langfristiga skulder
Leasing skuld 4992 7 339 5875
Ovriga Iangfristiga rantebarande skulder 3345 5000 4163
Uppléaning fran kreditinstitut 11671 16 000 12671
Summa langfristiga skulder 20 008 28 339 22709
Kortfristiga skulder
Leasing skuld 5322 5642 6 366
Upplaning fran kreditinstitut 399 17 043 399
Leverantorsskulder 33467 21191 46 695
Ovriga kortfristiga réntebérande skulder 81 327 51276 77 468
Ovriga kortfristiga icke rantebdrande skulder 137618 58 167 131 829
Summa kortfristiga skulder 261730 153 319 266 354
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 408 678 316 337 425 854

Nordic LEVEL Group AB (publ.) Kvartal 1 - 2023
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2023 2022 2022
3 man 3 man 12 man
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
BeTopp 1 KSEK
Kassaflade fran den lopande verksamheten
Rérelseresultat -7 128 -8 333 -72 392
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3668 1903 56 056
Erhallen ranta 188 8 54
Erlagd ranta och andra kreditkostnader -1 339 -992 -4 242
Betald skatt / Ovriga skatteintakter -729 141 419
Kassafldde fran den l6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -5 340 -71273 -20 105
Foérandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager 302 -2 364 -3795
Okning/minskning rérelsefordringar -6 206 -8 -40 046
Okning/minskning rérelseskulder -11 148 -4.767 23 094
Kassaflode fran den lopande verksamheten -22 392 -14412 -40 713
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Likvida medel férvarv av dotterbolag - -2 500 -16 223
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -319 -321 -3048
Forsaljningar av materiella anlaggningstillgdngar - - 556
Kassaflode fran investeringsverksamheten -319 -2 821 -18 715
Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Likvid fran teckningsoptioner 20 254 6774 7 386
Leasingskuld -1927 -1243 -1983
Foréandring fakturabeléning 5659 -2 323 431
Upptagna lan - 68 767 77 538
Amortering av lan -999 -22 426 -26 538
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22 987 49 549 56 834
Kassaflode fran finansieringsverksamheten avvecklad verksamhet
Periodens kassaflode 276 32316 -2 594
Likvida medel vid periodens borjan 30417 33011 33011
Likvida medel vid periodens slut 30693 65 327 30417
Réntebdrande nettoskuld
Likvida medel 30693 65 327 30417
Réntebarande skulder -110 653 -102 300 -110 539
Total nettoskuld -79 960 -36 973 -80 122

Nordic LEVEL Group AB (publ.) Kvartal 1 - 2023
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR EGET KAPITAL

Belopp i KSEK

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ingaende balans per 1 januari 2022

Periodens resultat

Kvittningsemission

Apportemission

Eget kapital hanforligt till minoritetsintresset
Inlésen av teckningsoptioner

Registrerat aktiekapital fran foregdende ar
Transaktionskostnad

Utgaende balans per 31 december 2022

Ingaende balans per 1 januari 2023

Periodens resultat

Eget kapital hanforligt till minoritetsintresset
Forandring dgande dotterbolag
Transaktioner med aktiedgare

Registrerat aktiekapital fran foregaende ar
Transaktionskostnad

Utgaende balans per 31 mars 2023

i Upparbetat Eget Kapital
. Ovrigt [ Innehav utan
. . Ej registrerat P resultat  hanforligt till .. Summa eget
Aktiekapital . R tillskjutet Reserver . N bestimmande N
aktiekapital . inklusive arets moderholagets . kapital
kapital M inflyatande
resultat agare
69 277 5790 191 244 7916 -134 439 139788 0 139 788
-77 180 -77 180 -238 -77 418
232 195 427 427
17 430 24053 41 483 41 483
-262 -262 262 0
522 17 456 2361 20339 20339
5790 -5790 0
-279 -279 -279
93 251 17 456 217 574 7916 -211 881 124 316 24 124 340
93 251 17 456 217574 7916 -211 881 124 316 24 124 340
-7 998 -7 998 -178 -8 176
-68 -68 68 0
-95 -95 95 0
17 456 -17 456 0 0 0
-70 -70 -70
110707 0 217 504 7916 -220 042 116 085 9 116 094
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REDOVISNING SEGMENT

2023 2022 2022

3 man 3 man 12 man
Belopp i KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Omsittning
Advisory 6137 5534 24 058
Varav koncerninternt 431 282 1 606
Technology* 71 244 39 764 261 313
Varav koncerninternt 937 271 842
Operations* 29 457 28 343 128 997
Varav koncerninternt 18 315 367
Koncerngemensamt -1 355 -445 -1676
Varav koncerninternt -1 387 -868 -3088
Summa omsattning 105 483 73 196 412 693
Rorelseresultat fore avskrivningar
Advisory -648 242 -802
Technology* 2094 -1 380 14777
Operations* -1687 -2 300 -19 219
Koncerngemensamt -3219 -2 539 -12 078
Summa rorelseresultat fore avskrivningar -3 460 -5 977 -17 322
Rorelseresultat
Advisory -652 228 -877
Technology* 1 846 -1 508 14014
Operations* -1879 -2 489 -66 650
Koncerngemensamt -6 443 -4 564 23521
Summa rorelseresultat -7128 -8 333 -72 392

* Omsdittning och resultat Q1 2022 for Technology och Operation ger inte full jamforbarhet dé forodro skett under Q2 2022.
Rorelseresultatet 2023 per segment ér justerat avseende firdelning av segmentrelaterade kostnader, som tidigare ingick i
koncerngemensamt (f.d. ofordelat). Jamforelsetalen 2022 har dven justerats.

Nordic LEVEL Groups rorelsesegment ir baserade pd den information som behandlas av verkstillande
direktoren och som anvinds for att fatta strategiska beslut. Indelningen foljer den interna rapporteringen.

Rorelsesegmentet Advisory genererar sina intikter frdn kvalificerade ridgivande sikerhetstjinster for bide
organisationer och privatpersoner pé en operativ, taktisk och strategisk niva.

Rorelsesegmentet Technology genererar sina intikter frin verksamhet inom sikerhets- och brandskydds-
teknik samt och erhdller intikter frin sdvil installation som service och underhill.

Rorelsesegmentet Operations genererar sina intikter frdn tjdnster inom personskydd, bevakning, parke-
ringsservice samt service och underhdll av utrustning och teknologi relaterat till dessa omriden.

Koncerngemensamma rorelsekostnader samt finansiella poster och skattekostnader fordelas inte per seg-
ment. Inte heller balansrikningens poster fordelas pd de tre rorelsesegmenten.

Nordic LEVEL Group AB (publ.) Kvartal 1 - 2023
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2023 2022 2022

3 man 3 man 12 man
Belopp i KSEK JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1601 2272 6184
Summa rorelsens intakter 1601 2272 6 184
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3077 -4 015 -10615
Personalkostnader -3 556 -1711 -9 026
Summa rorelsens kostnader -6 633 -5726 -19 641
Rorelseresultat -5 032 -3454 -13 457
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 30 - -
Resultat fran andelar i koncernforetag -3 350 - -26 350
Rantekostnader och liknande resultatposter -252 -458 -1435
Resultat fran finansiella poster -3 572 -458 -27 785
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -8 604 -3912 -41 242
Bokslutsdispositioner - -1 000 2 000
Periodens resultat -8 604 -4 912 -39 242
Moderholagets rapport dver totalresultat
Periodens resultat -8 604 -4 912 -39 242
Summa totalresultat for perioden -8 604 -4 912 -39 242
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstiligdngar
Andelar i koncernforetag 263 105 151 907 263 104
Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda f 42 - 38
263 147 151 907 263 142
Summa anlaggningstillgangar 263 147 151 907 263 142
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 19912 15879 13 085
Aktuella skattefordringar 207 231 187
Ovriga fordringar 237 - 20452
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 770 326 254
21126 16 436 33978
Kassa och bank 3622 27 239 250
Summa omsattningstillgangar 24748 43 675 34 228
SUMMA TILLGANGAR 287 895 195 582 297 370
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 110708 75274 93 459
Ej registrerat aktiekapital - - 17 456
Reservfond 27 964 27 964 27 964
Uppskrivningsfond 12 839 12 839 12 839
Summa bundet eget kapital 151 511 116 077 151718
Fritt eget kapital
Overkursfond 208 835 182 030 208 905
Balanserat resultat -183 306 -144 065 -144 065
Periodens resultat -8 604 -4912 -39 242
Summa fritt eget kapital 16 925 33053 25 598
Summa eget kapital 168 436 149 130 177 316
Langfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 11671 16 000 12671
Summa langfristiga skulder 11671 16 000 12 671
Kortfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 3996 4278 3996
Leverantdrsskulder 1400 787 1310
Skulder till koncernforetag 61 844 20672 59 198
Ovriga skulder 37 348 1080 38 056
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3200 3545 4823
Summa kortfristiga skulder 107 788 30 452 107 383
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 287 895 195 582 297 370
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LEVEL erbjuder den nordiska marknaden en heltickande portfolj av
kvalificerade sikerhetstjinster, system och produkter som innefat-
tar exempelvis kvalificerad sidkerhetsrddgivning, systemdesign- och
integration, leverans av framtidens sikerhetsteknik, 6vervakning och
operativa tjanster som personskydd, bevakning- och parkeringstjans-
ter. Verksamheten ér operativ 24/7, dret runt, med stindig beredskap.
En foretagskultur 1 virldsklass, kontinuerlig kompetensutveckling,
certifieringar och auktorisationer dr viktiga hornstenar i bolagets
verksamhet, men viktigast av allt dr bolagets medarbetare.

Bolagets mdl dr att inom samtliga verksamhetsomriden erbjuda mark-
nadsledande kompetens, kvalitet och effektivitet for att skapa trygg-
het och sikerhet i samhillet och skydd av ménniskor och tillgingar.

LEVEL

Specialistkompetens inom foretags-, person- och familjesikerhet. Advi-
sory tillhandahdller sikerhetsradgivning sdvil proaktivt som reaktivt ge-
nom kompetenta medarbetare med erfarenhet frin polisidra och militdra
specialistforband och niringslivet. Advisory erbjuder screening, utred-
ningar, bakgrundskontroller, analy
utbildningar, incidentstdd och krisledning. Advisory har dven sikerhets-
klassade servicetjanster for hem och kontor.

cybersikerhet, omvirldsbevakning,

LEVEL

Systemintegration-, produkt- och etableringsspecialister av mark-
nadsledande sikerhetslosningar inom brand, lds, inpassering, kame-
raovervakning och inbrottsskydd. Technology tillhandahaller siker-
hetslosningar med tekniska produkter och tjdnster som integreras
i heltickande sikerhetssystem eller som separata l6sningar anpas-
sade till kundens behov for att ge hogsta funktionalitet, skalbarhet
och flexibilitet. I erbjudandet ingdr systemdesign, projektledning,
installations- och driftsdttningstjanster samt utbildning av kund.
24/7 jour, service och support erbjuds med egen personal via avtal
eller som avropad tjéinst.

LEVEL

Experter pd bevaknings- och personskyddstjinster samt parkeringso-
vervakning. Operations erbjudande har fokus pd anpassade bevak-
nings- och skyddstjanster utifrdn kundens behov och verksamhetsom-
rdden och jobbar alltid i ndra samverkan med kunden. Genom egen
bevakningspersonal, erfarna affirschefer och fortlopande utbildning
av medarbetarna dr det divisionens madl att erbjuda den bista, mest
moderna och mest kundanpassade bevakningstjidnsten pd marknaden.
Operations driver utvecklingen av bevakningsbranschen och kombine-
rar leverans av tjd
dar teknik och digitala produkter alltid nyttjas till sin fulla potential.

nster med hog servicenivd och innovativa losningar

Nordic LEVEL Group AB (publ.)
VASAGATAN 12 C, 172 67 Sundbyberg

Telefon: +46 (0)8 620 82 00
Internet: www.nordiclevelgroup.com

e-post: info@nordiclevelgroup.com
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