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ARSSTAMMA DEN 29 APRIL 2015
Arsstamma halls i Stockholm, World Trade Center, Klarabergsviadukten 70/Kungsbron 1, onsdagen den 29 april 2015 kI 16:00.

Anmalan

Aktiedgare som dnskar deltaga ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken senast den 23 april 2015,
dels anmala sig senast den 23 april.

e pertelefon 0155-22 10 33,

e per post till Studsvik AB, 611 82 Nykoping,

e per e-post studsvik@studsvik.se,

e perfax 0155-26 30 70, eller

e via Studsviks hemsida, www.studsvik.se.

Vid anmalan bor aktieagare uppge

® namn

e personnummer/organisationsnummer
e adress och telefonnummer

e antal aktier

Aktiedgare som har forvaltarregistrerade aktier ska, for att ha rostratt pa arsstdmman, av den bank eller fondhandlare som
férvaltar aktierna begara tillféllig dgarregistrering ett par bankdagar fore den 23 april 2015.

Valberedning

Studsviks valberedning har féljande sammanséttning:

e Jan Ebrell, representant for familjen Karinen (ordférande)
e Stina Barchan, Briban Invest AB

e Malte Edenius

e Anders Ullberg, styrelseordférande

Valberedningen har till uppgift att till drsstamman ldmna forslag till val av styrelse, revisorer och revisorssuppleanter och
arvoden till dessa.

KALENDER FOR EKONOMISK INFORMATION 2015

e Rapport 6ver forsta kvartalet per den 31 mars 29 april 2015
e Rapport 6ver forsta halvaret per den 30 juni 21juli2015
e Rapport 6ver de tre forsta kvartalen per den 30 september 21 oktober 2015
e Bokslutsrapport 2015 Februari 2016
e Arsredovisning 2015 April 2016

Rapporterna finns tillgangliga pa www.studsvik.se vid publiceringstillfallet.
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Kort om Studsvik

Studsvik levererar tjanster till kunder inom framst karnkrafts-
industrin, men ocksa till annan verksamhet genom att
behandla radioaktivt avfall fran sjukhus, universitet, gas-, olje-
och mineralutvinning.

Vi testar material och reaktorbransle i kvalificerade egna
laboratorier och levererar programvara och konsulttjanster
som effektiviserar och forlanger driften av karnkraftverk. I sam-
band med underhall, modernisering och avveckling utfor vi
arbete i kundernas anldggningar.

Vi behandlar, stabiliserar och volymreducerar lag- och
medelaktivt avfall i egna anldaggningar i Sverige och England.

En ny organisation inférdes med de tre affarsomradena
Avfallshantering, Konsulttjanster samt Bransle- och
materialteknik

Forsaljningen av verksamheten for avfallshantering i USA
avslutades i mars

God lénsamhetsutveckling inom affarsomradena Bransle-
och materialteknik samt Konsulttjdnster

Svag lénsamhet inom Avfallshantering, pa grund av
minskad efterfragan samt fortsatta problem pa anlagg-
ningen i Storbritannien

Avtal tecknades avseende konsultsupport med tillhérande
licensintakter for uppférande av en THOR-anlaggning
Fortsatta rationaliseringar inom Avfallshantering och
administration

Vi erbjuder varldsledande, innovativa, skraddarsydda, varde-
skapande och miljovanliga tjanster till den globala nukleara
och radiologiska marknaden.

Forsaljning, Mkr
Rorelseresultat, Mkr

Resultat efter finansnetto, Mkr
Resultat per aktie, SEK
Rorelsemarginal, %

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %

Eget kapital per aktie, SEK

Antal anstallda, medelantal
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Genom att skapa mervarde for vara kunder ska vi vara forsta-
handsvalet och en ledande leverantér pa véra valda marknader.

Tillvéxt under Ibnsamhet
Vi forstarker var position och lénsamhet genom organisk till-
vaxt i kombination med allianser och forvarv.

Produkter och tjanster
Vi fokuserar pa produkter och tjdnster som 6kar kundernas
|6nsamhet, bidrar till sakerheten samt underléttar fér kunderna
att ta sitt miljdansvar. Vi har en lang tradition av hdg innova-
tionstakt och bedriver egen teknik- och metodutveckling
utifrdn kundens behov.

Marknad

Vi bedriver verksamhet pa en marknad med héga intrades-
hinder. Var starka marknadsposition ligger till grund for en
fortsatt positiv utveckling. Etableringar pa nya geografiska
marknader sker successivt nar efterfragan pa Studsviks tjanster
beddms vara tillracklig.

Partners och samarbeten

Vi agerar sjalvstandigt pa marknaden, men utvecklar vara
tjanster i nara samarbete med kunder och myndigheter. Vid
utveckling av nya tjdnster eller vid upphandling av stora projekt
kan konkurrenskraften starkas genom strategiska partner-
skap, antingen med hogt specialiserade nischaktorer eller med
globala storforetag.

Organisation

Var organisation praglas av korta beslutsvdgar och en tydlig
funktionell ledningsstruktur med stark inriktning pa Iénsam-
het och kundtillfredsstallelse.

909,6 1001,3
30,5 16,0
11,6 -27

-1,46 -23,93

33 1,6
28,1 26,2
36,1 54,4

35,64 34,83

895 988
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Fortsatt fokus pa l6nsamhet

Den nya organisationen med affarsomradena Avfallshantering,
Konsulttjanster och Bréansle- och materialteknik inférdes under
det forsta kvartalet 2014. Vi har nu en tydligare organisation
saval internt som externt med battre forutsattningar att
utveckla effektivare processer och mer vardeskapande tjanster
globalt. Vart forandringsprogram att infora en vardebaserad
forséljningskultur utvecklades positivt under aret och imple-
menterades successivt i hela verksamheten. Vi ser redan nu
effekter av programmet, men var bedémning ar att det kan ta
ytterligare 2-3 ar innan vi ser en betydande paverkan pa
resultat och tillvaxt. Aven arbetet med att dka effektiviteten i
organisationen fortsatte som planerat.

Forsaljningen i svensk valuta minskade med ca 9 procent
jamfort med 2013 och blev 910 Mkr. Trots lagre forséljning
lyckades vi kompensera det minskade resultatbidraget genom
olika atgarder och redovisade en rérelsemarginal pa 4,7 (4,8)
procent efter justering for poster av engangskaraktar.

Affarsomrade Avfallshantering utvecklades negativt under
aret pa grund av en minskad efterfradgan pa saval bearbetning
av metaller som brannbart material. Forsaljningen minskade
med 27 procent och rérelsemarginalen blev 3,3 (16,3) procent.
Fortsatta problem och en nagot svagare efterfragan resulterade
i ett betydligt samre resultat for atervinningsanlaggningen i
Storbritannien.

Den svenska avfallsverksamheten inledde férsta halvaret
med bra resultat och 6kad produktivitet, men tappade succes-
sivt under aret sedan ordern for behandling av varmevaxlare
fran Berkeley-anlaggningen slutférdes. En handelse i Pyrolys-
anlaggningen hade en marginell negativ paverkan pa resul-
tatet. Minskad efterfragan i kombination med forbattrad
effektivitet i produktionen resulterade i att vi i december tog
beslut att reducera personalstyrkan inom Avfallshantering i
Sverige och Storbritannien med totalt ca 25 procent.

Konsulttjanster minskade forséljningen med 3 procent, men
uppvisade en positiv resultattrend dar samtliga verksamheter
lyfte sina rérelsemarginaler. Den sammanvagda rorelsemargi-
nalen for affarsomradet forbattrades till 7,8 (1,9) procent.

Konsultverksamheten i Tyskland, som tillhandahaller
konsult- och ingenjorstjanster samt éversyn och underhall av
karntekniska anldggningari Tyskland och angransande lander,
vande tidigare ars forluster till vinst som ett resultat av forra
arets omstruktureringsprogram.

Konsultverksamheten i USA tecknade i somras ett avtal for
att paborja forsta etappen av upprattandet av en THOR-
anlaggning. Verksamheten utvecklades positivt saval vad galler
forséljning som resultat.

Den brittiska konsultverksamheten arbetar huvudsakligen
med design av ventilationsanlaggningar och avfallsfragor for
radioaktivt avfall. Forsaljningen minskade men resultatet
forbattrades, till stor del pa grund av var andel i UK Nuclear
Waste Management.

Bransle- och materialteknik inledde aret svagt, men aterhdm-
tade sig successivt och redovisade en forsaljningsékning pa ca 2
procent. Rérelsemarginalen blev 13,7 (7,6) procent. Alla delar
inom affarsomradet uppvisade en positiv resultatutveckling
som en foljd av saval effektiviseringar som positiva effekter av
programmet for att skapa en vardebaserad forsaljningskultur.

Vi férvantar oss en fortsatt utmanande marknadssituation
till foljd av vara kunders lénsamhetsutmaningar i Europa,
Nordamerika och delar av Asien. Rivning av karntekniska
anlaggningar fortsatter vara en intressant marknad for oss,
men det ar svart att avgora nar marknaden kommer att ta fart
pa grund av oklarheter i finansiering och lagring av avfall.

Vi ser att befintliga operatorer i Europa och Nordamerika
tenderar, utover att forbattra sakerheten, att fokusera pa att
oka effektuttaget och forldnga livslangden i befintliga karn-
kraftverk. Lander som Kina, Indien och Ryssland forvantas fort-
satta investera i nya reaktorer. Ett ©kat antal lander har borjat
uppmarksamma problematiken med radioaktivt avfall som
uppstar i samband med utvinning av mineraler, olja och gas
vilket ger oss mojlighet att erbjuda tjanster inom omradet.

Tack vare positiva effekter av vara férandringsprogram
lyckades vi uppna ett resultat i linje med féregaende ar, trots
ogynnsamma yttre faktorer och minskad forséljning. Vara
férandringsprogram fortsatter vara viktiga for var utveckling
aven under kommande ér.

Organisationen &r nu pa plats och vi kan dérmed fokusera
pa att utveckla vara marknader och erbjudanden anpassade
till kundernas behov.

Vi har under dret identifierat ett antal intressanta geogra-
fiska tillvaxtomraden samt sett éver var tjansteportfolj, vilket
kommer att innebara ett successivt 6kat fokus pa nischer dar
vi ser tillvéxt och [énsamhet.

Trots stora utmaningar ser jag nu goda mojligheter att 6ka
saval Ionsamheten som tillvéxten.

Stockholm i mars 2015
Michael Mononen

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Styrelsen och verkstallande direktéren i Studsvik AB (publ),
org nr 556501-0997, avger harmed arsredovisning for 2014.

KONCERNENS VERKSAMHET
Studsvik levererar tjanster till den internationella karnkrafts-
industrin. Kunderna utgors framst av kérnkraftverk och leve-
rantorer till karnkraftsindustrin. Verksamheten bedrivs vid
egna anldggningar i Europa och i kundernas anlaggningar.
Tjansterna stracker sig over karnkraftverkens hela livscykel
vad galler avfallshantering, konsulttjdnster och bransle- och
materialteknik samt att hantera och behandla radioaktivt avfall
fran bl a sjukhus, universitet, gas-, olje- och mineralutvinning.

Arsredovisningen féljer den koncernstruktur som inférdes
2014 med verksamheten organiserad i tre affarsomraden,
Avfallshantering, Konsulttjanster samt Brénsle- och material-
teknik, dar respektive affarsomrade arbetar globalt med en
enhetlig service-/produktportfolj. Fram till utgangen av 2013
var koncernens verksamhet organiserad i de fem geografiska
segmenten Sverige, Storbritannien, Tyskland, USA och Global
Services. Jamforelsetal for tidigare ar har omraknats i enlighet
med den nya affarsomradesindelningen. Savitt inte annat
anges avser information i text och siffror verksamheten exklu-
sive verksamheter till forsaljning.

Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm.

MARKNAD
OKAT FOKUS PA LIVSLANGD OCH EFFEKTUTTAG
Den globala efterfrdgan pa energi forvantas fortsatta att véxa
med Gver 30 procent under de kommande 25 aren. Den
stigande efterfrdgan kommer huvudsakligen fran icke-OECD-
lander, dar efterfragan fran Asien dominerar. Andelen forny-
bar och nuklear energi férvéntas ¢ka, medan andelen energi
framstalld av fossila branslen minskar. Infor FNs toppmote
angaende klimatférandringen i Paris 2015 har manga reger-
ingar aviserat atgarder for att minska utsldppen av koldioxid.

De overgripande forutsattningarna for karnkraft styrs till
stor del av nationella politiska beslut. Besluten fattas baserat
pa varje lands ekonomiska forutsattningar, energitillgang, rikt-
linjer for miljé och allmanhetens acceptans for karnkraft och
andra energikéllor. Manga regeringar ser karnkraft som en till-
forlitlig energikalla med ldga koldioxidutslapp. Karnkraft ses
aven som ett satt att balansera beroendet av import av energi
fran andra lander, vilket leder till minskade ekonomiska och
politiska risker. Darutover styrs de ekonomiska villkoren for
karnkraft av marknadsvillkor och externa kostnader for t ex
sakerhet och avfallshantering.

Pa langre sikt ar utsikterna pa global niva for karnkraft
positiva med 70 nya karnkraftverk under uppbyggnad och

FORVALTNINGSBERATTELSE

ytterligare 179 pa planeringsstadiet. Tillvaxten domineras av
Asien, med 46 procent av tillvéxten fran Kina, och ytterligare
30 procent fran Indien, Sydkorea och Ryssland. 80 procent av
de befintliga 437 reaktorerna finns i OECD-l&anderna och av
dessa ar 75 procent 6ver 25 ar gamla. Av ekonomiska och poli-
tiska skal gar arbetet med att ersatta gamla reaktorer lang-
samt, vilket leder till ett 6kat fokus pa att férldnga livstiden och
atthoja effekten pa befintliga reaktorer. Den langsiktiga utma-
ningen for Europa och USA &r hur den el som idag genereras
av karnkraftverk ska ersattas nar gamla karnkraftverk uppnar
sin maximala livsldangd, samt nar och hur dessa karnkraftverk
sedan kommer att avvecklas.

Karnkraftsindustrin moter idag vikande Iénsamhet, fram-
forallt i Vasteuropa och USA dar fallande energipriser minskar
|[6nsamheten fér manga anldggningar. Politiska beslut efter
Fukushima-olyckan iJapan 2011 har dessutom haft betydande
negativa effekter pa karnkraftsindustrin i Tyskland och Japan,
tidigare tva av de storsta karnkraftsmarknaderna. Samtidigt
vaxer kraven pa avveckling och uppstadning av gamla eller
nedstangda anldggningar, vilket pa medelldng sikt kommer att
utgdra en ny vasentlig marknad. Kraftbolag och regeringar
avvaktar dock med beslut d& kostnaden fér avveckling och
avfallshantering &r hog.

STUDSVIKS MARKNADSPOSITION

Studsvik erbjuder tjanster i ett karnkraftverks alla faser i livs-
cykeln, vilket gor att foretaget gynnas av saval fortsatt drift,
insatser for forlangd livslangd, uppgradering och effekt-
hojning, nybyggnation som avveckling. Vid uppgradering och
effekthojning av reaktorer kan Studsvik leverera konsult- och
ingenjorstjanster. Samma typ av tjanster kan Studsvik leverera
vid nybyggnation. Nér en karnkraftsreaktor ska avvecklas
behdver arbetet planeras noggrant och olika typer av berak-
ningar och analyser genomforas, samtidigt som metoder for
hur avfallet ska behandlas ska identifieras.

Inom omradet Bransle- och materialteknik &r Studsvik den
enda oberoende leverantoren av programvara for bransle-
optimering och den enda kommersiella leverantéren av
tjdnster inom materialteknik. Studsvik har daven omfattande
kompetens fér hantering av anvant och skadat bransle.

Inom omradet avfallshantering erbjuder Studsvik tjdnster
fér volymreducering och friklassning av metall fran stora metal-
liska komponenter av typen varmevaxlare och anggeneratorer.
Studsvik erbjuder &ven teknik for att stabilisera och volymredu-
cera komplexa avfallstyper, exempelvis jonbytarmassor, genom
den patenterade THOR-tekniken. Studsviks marknadsposition
baseras pa hog kompetens inom samtliga affarsomraden.
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STUDSVIKS VERKSAMHETSOMRADEN

AVFALLSHANTERING

Studsviks metoder for avfallshantering sanker kundernas kost-
nader for efterfljande hantering och lagring samt bidrar till
hushallning av naturresurser. Allt avfall som genereras fran karn-
kraftsindustrin, saval under driftsfasen som under rivnings-
fasen, maste slutférvaras i sarskilda anldggningar. Det ligger
ett stort miljdmassigt och ekonomiskt varde i att reducera och
kemiskt stabilisera dessa volymer.

Studsvik har utvecklat metoder fér att behandla olika
typer av karntekniskt avfall. Studsvik erbjuder behandling av
lag- och medelaktivt avfall i egna anlaggningar i Studsvik i
Sverige och i Workington i Storbritannien. Avfallsbehandlingens
syfte &r i huvudsak att volymreducera och stabilisera avfallet
innan slutférvaring.

Avfallshantering utférs aven vid kundernas egna anlaggningar,
exempelvis karaktarisering, sortering och paketering av avfall,
kompaktering av torrt avfall samt métning av radioaktivitet i
avfall infér behandling och atervinning.

Stora volymer metalliskt material kan efter Studsviks bearbet-
ning atervinnas. Organiskt avfall behandlas vanligen med olika
termiska processer for att dstadkomma en kemiskt stabil produkt,
som ldmpar sig for lagring eller slutférvaring, men ocksa genom
matning och sortering for att reducera volymen avfall. Utover
traditionell férbréanning utnyttjar Studsvik pyrolys dar &mnen
behandlas genom torrdestillation utan syretillférsel. Koncernen
har utvecklat en egen pyrolysprocess, THOR®M, med vilken bade
torrt och vatt 1dg- och medelaktivt avfall kan behandlas.

KONSULTTJANSTER
Studsviks konsulttjanster bidrar till foérbattrad l6nsamhet och

sakerhet inom karnkraftsindustrin och andra branscher som
hanterar radioaktivt material. Vi bistar vara kunder med
strategier, policies och planer f6r hantering av avfall som upp-
star inom karntekniska anldggningar samt hantering av
naturligt férekommande radioaktivt material inom framst
olje-, gas- och gruvindustrin (NORM, Naturally Occurring
Radioactive Material).

Konsulttjdnsterna omfattar ocksa stralskydd genom métning och
analys av stralningsnivaer samt atgarder for att minimera stral-
dosen vid arbete i stralningsklassade miljder. Studsviks tjanster
inom avveckling och rivning av karnkraftsanldggningar omfattar
allt fran forstudier, planering och projektledning till praktiskt
arbete med rivning och darpa foljande avfallshantering. Utéver
detta erbjuder vi ingenjérstjanster och radgivning inom design,
sakerhet, teknik, underhall, brénsle-, hard- och materialfragor.

FORVALTNINGSBER
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BRANSLE- OCH MATERIALTEKNIK
Studsviks expertis inom Bransle- och materialteknik bidrar till
forbattrad driftsekonomi och hojd sékerhet inom kérnkrafts-
industrin. Lang livslangd och god brénsleekonomi ar centralt
for att na god lIonsamhet i driften av ett karnkraftverk. Studsviks
varldsledande programvaror fér optimering och évervakning
av bransle och hard okar utbranningen av reaktorbranslet och
darmed effektuttaget samtidigt som driftsékerheten inte dven-
tyras. Mer energi utvinns ur varje bransleelement, vilket leder
till battre driftsekonomi.

| vara laboratorier testar och utvarderar vi bestralat och
obestralat material. Resultaten gor att hallfasthet och livslangd
kan faststallas for konstruktionsmaterial och bransle vid bade
drift och reinvestering.

FORSALIJNING OCH RESULTAT

Forsaljningen uppgick till 909,6 (1 001,3) Mkr, en minskning i
lokala valutor med 15 procent. Rorelseresultatet uppgick till
30,5 (16,0) Mkr, vari ingar poster av engangskaraktar med
—-12,1(=32,5) Mkr. Justerat for poster avengangskaraktar upp-
gick rorelseresultatet till 42,6 (48,5) Mkr.

Inom affarsomrade Avfallsteknik minskade forséljningen
och resultatet pa grund av minskad efterfragan framst inom
bearbetning av metalliskt avfall samt produktionsstorningar
vid atervinningsanlaggningen i Storbritannien. Anldggningen
i Sverige har genomfort effektivitetsforbattringar inom bade
metallbearbetning och férbranning. | december togs beslut att
anpassa bemanningen inom affdrsomradet till minskad efter-
fragan genom en bemanningsreduktion pa 25 procent.

Konsulttjdnster 6kade resultatet och rorelsemarginalen.
Verksamheten i Tyskland visar vinst efter den omstrukturering
som genomférdes 2013. Den USA-baserade verksamheten
utvecklades positivt och ett avtal tecknades avseende konsult-
support med tillhérande licensintakter for uppférande av en
THOR-anldggning. Resultatet for verksamheten baserad i
Storbritannien forbattrades, men forsaljningen minskade.
For verksamheten baserad i Sverige forbattrades saval resultat
som forsaljning.

Ett svagt forsta halvar inom affarsomrade Bransle- och
materialteknik dterhdmtades under andra halvaret. Fér heldret
nadde affarsomradet en forsaljning i niva med 2013 till vasent-
ligt forbattrad rérelsemarginal.

FORVALTNINGSBERATTELSE

LONSAMHET

Koncernens rorelsemarginal uppgick till 3,3 (1,6) procent.
Justerad for poster av engangskaraktar uppgick rorelsemargi-
nalen till 4,7 (4,8) procent. Vinstmarginalen uppgick till 1,3
(-0,3) procent. Det sysselsatta kapitalet uppgick till 518,7
(504,6) Mkr. Omsattningshastigheten pa det sysselsatta kapi-
talet uppgick till 1,8 (2,0) och rantabiliteten pa sysselsatt
kapital blev 5,5 (3,5) procent.

FINANSIELLA MAL

Studsvik 6vergripande finansiella mal & en genomsnittlig arlig
tillvaxt om 10 procent, att na en rorelsemarginal om 8 procent
och att ha en soliditet pa minst 40 procent. Under 2014 mins-
kade omséattningen i lokala valutor medan rorelsemarginalen
okade till 3,3 (1,6) procent. Rérelsemarginalen justerad for
poster av engangskaraktar uppgick 2014 till 4,7 (4,8) procent.
Soliditeten okade till 28,1 (26,2) procent och nettoskuld-
sattningsgraden minskade till 36,1 (54,4) procent.

INVESTERINGAR
Koncernens investeringar uppgick till 32,8 (19,9) Mkr. Huvud-
delen av investeringarna avsag anldggningen i Sverige.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Utvecklingsprojekt initieras och genomférs dels i samarbete
med kunder som konsultuppdrag, dels inom ramen for
Studsviks egen produktutveckling. Utgifter for forskning kost-
nadsférs [6pande. Identifierbara utgifter for utveckling av nya
processer och produkter aktiveras i den man dessa bedéms
komma att ge ekonomiska fordelar.

Under 2014 uppgick de totala kostnaderna fér egenfinan-
sierad forskning och utveckling till 25,8 (26,6) Mkr. De storsta
resurserna allokerades till Studsviks programvaror for hard-
optimering och reaktordrift. Inom programvaruutvecklingen
ar utgifterna en kombination av underhall av befintliga
programvaror och nyutveckling.




Studsvik behandlar och volymreducerar lagaktivt avfall pa
uppdrag av kunder inom framst karnkraftsindustrin. Studsvik har
enstark position pa den europeiska marknaden for férbranning
och termisk behandling av torrt avfall samt behandling av metall-
skrot och stora komponenter. Studsvik har dven en sarstallning i
Sverige nar det galler att behandla radioaktivt avfall som kommer
fran icke karnteknisk verksamhet, sésom sjukhus, universitet och
processindustri. Avfallet fran karnkraftsindustrin och icke karn-
teknisk verksamhet hanteras och behandlas pa plats hos kunderna
och i Studsviks anlaggningar i Sverige och Storbritannien.
Affarsomrade Avfallshantering erbjuder I6sningar for
hantering av avfallsfloden som minskar saval miljopaverkan

STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2014

Nyckeltal
Belopp i Mkr 2014 2013
Forsalining 241,2 330,8
Rérelseresultat 2,9 53,8
Rérelsemarginal, % 1,2 16,3
Jamforelsestorande =51 0,0
Justerat rérelseresultat 7.9 53,8
Justerad rorelsemarginal, % 3,3 16,3
Investeringar 21,7 12,1
Medelantal anstallda 158 155

Andel av forsaljningen

som kundens kostnad for hantering och slutférvar.

Forsaljning Justerat rorelseresultat
120 30
100
20
80 I
60 10 6.5
40 + . 2,0 1,9
0 I .
20 f -
-5,1
0 -10
2 3 1 2 3 Q1 Q2 Q3 4 Q1 Q@ Q3 Q4
2013 2014 2013 2014

Under dret bearbetades de fem aterstdende varmevéxlarna
fran Berkeley-anlaggningen och darmed &r Berkeley-projektet
avslutat. Jamfort med 2013 utgor Berkeley-projektet en mindre
andel avomsattningen, vilket reflekteras i sdval forséljning som
resultat. Utdver det har ett antal storre metallkomponenter
slutbehandlats i den svenska anldggningen.

Anlaggningen i Storbritannien har under aret huvudsak-
ligen behandlat blandat metalliskt avfall men har under aret
haft produktionsstorningar vilket tynger arets resultat. Omfat-
tande atgarder har genomforts och infér 2015 har anlagg-
ningen en ny ledning och en férandrad organisation.

Under aret genomfordes effektivitetsforbattringar i den
svenska anldggningen omfattande saval metallbearbetning
som forbranning. Kapacitetsutnyttjandet av anlaggningen var
hogt under de tre forsta kvartalen men sjonk under fjarde
kvartalet till foljd av minskad tillgang pa material for behandling.

Beslut togs att minska personalstyrkan motsvarande 25 procent
inom produktion och administration. Kostnadsnivan i verksam-
heten &r nu anpassad till nuvarande marknadssituation, dar
tillgdngen pa material for bearbetning tillfalligt minskar som
en foljd av senarelagda beslut om saval aterinvestering som
rivning inom karntekniska anldggningar i Europa.

Processen med att anpassa kostnadsnivan inom affars-
omradet till ett svagare marknadslage fortgar. Ett genom-
gripande arbete med kundvardebaserad forséljning borjar ge
resultat i form av hogre forsaljningspriser inom bade metall-
bearbetning och forbranning.

Forsaljningen minskade till 241,2 (330,8) Mkr och rorelse-
resultatet till 2,9 (53,8) Mkr. Jamforelsestérande poster
uppgick till=5,1 (=) Mkr. Rensat for jamforelsestérande poster
2014 uppgick roérelsemarginalen till 3,3 (16,3) procent.

FORVALTNINGSBERATTELSE 7
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Nyckeltal
Studsvik tillhandahaller ett brett utbud av konsult- och Belopp | Mkr T
ingenjorstjanster till kunder inom saval den nukleéra sektorn el 3096 4118
som andra industrier inklusive olje-, gas- och gruvindustrin dar - 368 150
radioaktivt material ar naturligt forekommande (NORM). Rérelsemarginal, % 92 -36
Kunderna finns i Europa, Nordamerika, Mellanéstern och Asien. Jamforelsestérande 56 —23,0
Tjansteutbudet omfattar hela livscykeln fran planering och Justerat rorelseresultat 31,2 8,0
projektering till avfallshantering. Verksamheten med 6versyn Justerad rérelsemarginal, % 7,8 1,9
och underhall av karntekniska anlaggningar i Tyskland, Belgien Investeringar 0,3 I3
och Schweiz inkluderas i detta affarsomrade. Affarsomradet Medelantal anstallda 543 628
omfattar dven konsulttjanster och licensiering av den pyrolys-
teknik (THORSM) som Studsvik utvecklat for sarskilt svarbehandlat ~ Andel av férsaljningen
radioaktivt avfall.
Affarsomrade Konsulttjanster hjalper sina kunder till forbattrad
[6nsamhet och sakerhet genom att tillsammans med kunden
utveckla och implementera ratt strategi, policy och processer.
Forsaljning Justerat rorelseresultat
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Konsultverksamheten visar en bra marginalutveckling 2014.
Omstruktureringen som initierades 2013 av den del av den tyska
verksamheten, som ar inriktad pa periodiskt underhallsarbete,
har véant tidigare ars forluster till vinst, samtidigt som periodiskt
underhall nu utgér en allt mindre andel av forsaljningen.

Arbetet med att 6ka utdebiteringsgraden har gett resultat och
vi ser potential for ytterligare forbattring av utdebiteringsgrad
och marginaler under 2015. Den USA-baserade verksamheten
sakrade under aret ett avtal avseende konsultsupport med till-
hoérande licensintakter for uppférande av en THOR-anldggning,
vilket gav en positiv resultatpaverkan under andra halvaret.

Konsultverksamheten i Storbritannien har under aret ytter-
ligare fokuserat pa kundvarde, vilket resulterat i en avsevard
I6nsamhetsforbattring. Resultat och marginaler i Storbritan-
nien har dven forbattrats pa grund av 6kade resultatandelar
fran Studsviks del i UK Nuclear Waste Management.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Affarsomradet drar fordel av den under 2014 inférda globala
organisationen. Kompetens och resurser erbjuds internationellt,
vilket leder till battre intjaning och hogre utdebiteringsgrad.
Den konsultexpertis som ar baserad i Vasteras i Sverige tecknade
under hosten sina forsta kontrakt med kunder utanfor Sverige
och projekten inom den véaxande forsaljningen av konsult-
tjanster till NORM-sektorn bemannas med personal fran Sverige,
Storbritannien och Tyskland.

Efterfragan pa avancerade konsulttjénster i Europa, Nord-
amerika, Asien och Mellandstern ar god medan efterfragan pa
underhallstjanster ar fortsatt svag.

Forsaljningen uppgick till 399,6 (411,8) Mkr och rorelse-
resultatet 6kade till 36,8 (—=15,0) Mkr. Jamforelsestérande poster
uppgick till 5,6 (-23,0) Mkr. Rensat for jamforelsestérande
poster 2014 uppgick rérelsemarginalen till 7,8 (1,9) procent.
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Studsvik ar den enda oberoende leverantdren av programvaror
for bransleoptimering och hardévervakning samt analyser av
karnbransle och material. Affarsomradet erbjuder tjanster at
karnkraftverk, reaktor- och bransletillverkare samt myndigheter
och organisationer. Test- och analysverksamheten bedrivs i
Studsviks laboratorier i Sverige och ibland i samarbete med
hoégskolor, universitet och andra internationella laboratorier.
Programvarorna anvands forutom for bransleoptimering och
harddvervakning till stoéd for branslehanteringen efter drift.

Nyckeltal
Belopp i Mkr 2014 2013
Forsalining 239,5 234,6
Rérelseresultat 31,4 17,8
Rérelsemarginal, % 13,1 7.6
Jamforelsestorande -1,4 0,0
Justerat rérelseresultat 32,8 17,8
Justerad rorelsemarginal, % 13,7 7.6
Investeringar 5,3 4,2
Medelantal anstallda 120 129

Programvaruverksamheten bedrivs vid ett flertal kontor i Europa,

USA och Japan. Utvecklingen av programvaror ar baserad i USA.
Affarsomrade Bransle- och materialteknik bidrar till forbattrad
driftsekonomi och héjd sakerhet inom karnkraftsindustrin med
metoder och kunskap som férlanger livslangden pa nya och
befintliga investeringar samt erbjuder programvaror fér optimering

avanvandningen av karnbransle.

Andel av forsaljningen

Forsaljning Justerat rorelseresultat
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Efter ett starkt avslut pa aret nadde forsaljning och kapacitets-
utnyttjande upp till 2013 ars niva. Budgetrestriktioner hos
kunderna inom energisektorn i Europa och USA, ledde under
forsta halvaret till senarelagda leveranser av programvara och
darmed en negativ paverkan pa intakterna. Under andra halv-
aret dterhamtades resultatet till foljd av fler kunder samt till viss
del av en utokad tjansteportfdlj. Forsaljningen av programvara
nadde under 2014 en normal niva och efterfragan pa tjanster
inom materialteknik var fortsatt god. Affarsomradet har under
2014 framgangsrikt bedrivit arbete med kundvardebaserad
forsalining. Den kundvérdebaserade forséljningen har tydlig-
gjortvardet av ett omfattande tjansteutbud och hdg kompetens
inom Bransle- och materialteknik.

Inom programvarudelen har arbetet resulterat i en ékad
forséljning av tjanster relaterade till programvaran sasom

utbildning, kundanpassning och dokumentation. Kostnads-
besparingar, huvudsakligen i form av personalminskning
genom naturlig avgang och kompetensvaxling, har ytterligare
bidragit till den marginalférbattring som uppnatts.

Forsaljningen uppgick till 239,5 (234,6) Mkr och rorelse-
resultatet okade till 31,4 (17,8) Mkr. Jamforelsestorande poster
uppgick till=1,4 (=) Mkr. Rensat for jamforelsestérande poster
uppgick roérelsemarginalen till 13,7 (7,6) procent.




STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2014

10

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande
uppgifter. Moderbolagets forsaljning uppgick till 11,9 (13,1) Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -43,9 (-38,9) Mkr. Jamforelse-
storande poster ingar med -5,6 (-9,5) Mkr. Resultatet efter
finansnetto uppgick till -8,5 (-277,5) Mkr, vari ingar koncern-
bidrag med 42,8 (46,0) Mkr.

Moderbolagets bokférda varde pa aktier och tillgangar i
dotterbolag har skrivits ned med 0 (279,3) Mkr.

Likvida medel uppgick till 35,6 (56,5) Mkr och rante-
barande skulder till 221,0 (269,4) Mkr. Minskningen forklaras
av ordinarie amorteringar samt l6sen av banklan.

I koncernen finns, utéver vad som ingari moderbolaget och
affarsomradena, jamforelsestérande poster med 5,6 (=) Mkr.

ERSATTNINGAR TILL

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman den 23 april 2014 faststalldes principer for
ersattning till ledande befattningshavare.

Ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som &r
marknadsmassig och baserad pa dennes ansvar och befogen-
heter. Lénen ska faststéllas for kalenderar. Ledande befatt-
ningshavare kan erbjudas rorlig ersattning om hogst 50 procent
av fast 1on. Rorlig ersattning ska primért baseras pa koncernens
finansiella mal. Plan for den rorliga ersattningen ska faststallas
for verksamhetsar.

Ledande befattningshavare kan pa individuell basis vélja
pensionslosning utover vad som avtalats i kollektivavtal eller
annatavtal. De kan darmed omvandla I6n och rérlig ersattning
till extra pensionsinbetalning, givet att kostnaden for Studsvik
ar oférandrad over tiden.

For ledande befattningshavare och Studsvik géller hogst
12 manaders 6msesidig uppsagningstid. Avgangsvederlag,
utéver 16n under uppsagningstid, kan férekomma med maximalt
motsvarande 12 manadsloner. Ytterligare uppgifter om formaner
till ledande befattningshavare framgar av not 38.

Styrelsen avser inte att foresla ndgon andring av dessa
principer vid arsstamman 2015.

MEDARBETARE

Medelantalet anstéllda i koncernen under 2014 uppgick till
895 (988). Efterfragan pa koncernens tjanster inom avfalls-
bearbetning av metaller och brannbart avfall minskade under
aret, samtidigt som anldggningen i Sverige har genomfort
produktivitetsforbattringar. | december anpassades arbets-
styrkan till de nya forutsattningarna, vilket innebar en minsk-
ning med 39 medarbetare. Under 2014 har koncernen ocksa
genomfort effektivitetsforbattringar inom administrationen,
vilket féranlett en minskning av den administrativa personalen.
Ovrig personalreduktion férklaras av det omstrukturerings-
program som initierades i den tyska verksamheten ar 2013.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Inom Konsulttjanster och Brénsle- och materialteknik okar
efterfragan, vilket tillsammans med det generationsskifte som
karnkraftsindustrin star infor, ytterligare understryker vikten av
att skapa attraktiva forutsattningar for koncernens befintliga
och potentiella medarbetare.

SAKER ARBETSMILIO

For Studsvik har en séker arbetsmiljo och arbetet med att skapa
en stark sakerhetskultur har hogsta prioritet. Det yttersta malet
ar att helt undvika arbetsrelaterade skador. Studsvik har ett pro-
gram for att sanka antalet arbetsrelaterade skador och antalet
skador som resulterar i sjukfranvaro har minskat under senare ar.
Under 2014 var antalet skador som resulterade i sjukfranvaro
18 (17). Atgérder vidtas for att bygga bort fysiska arbetsmiljo-
risker savél i koncernens som i kundernas anlaggningar. Lika
viktigt ar forbattrade kunskaper om risker och att paverka och
férandra attityder och beteenden. Ett led i det arbetet &r att
uppmuntra samtliga medarbetare att identifiera forbattringar
och att rapportera potentiella risker och riskbeteenden.

HALSA OCH FRISKVARD

Studsviks ambition &r att erbjuda sina medarbetare en halso-
sam arbetsmiljo och en bra balans mellan arbete och fritid.
Malet &r att halla en hog standard i hélso- och sékerhets-
arbetet, dér lokala lagar och férordningar utgér den lagsta
accepterade nivan. Studsvik bedriver ett systematiskt halso-
och friskvardsarbete framst med inriktning pa férebyggande
atgarder och rehabilitering. Sjukfranvaro och ohélsa &r i hog
grad relaterat till livsstilsfaktorer. | samverkan med féretags-
hélsovarden och pa annat satt tar Studsvik initiativ till att identi-
fiera livsstils- och miljofaktorer som gor att enskilda individer
|6per en 6kad sjukdomsrisk. Medarbetare uppmuntras till
fysisk aktivitet och andra livsstilsforbattrande atgarder genom
ekonomiska bidrag och genom gemensamma aktiviteter.

LIKA MOJLIGHETER OCH MANGFALD

Studsvik vardesatter och uppmuntrar till madngfald i organisa-
tionen pa ett satt som avspeglar mangfalden pa vara mark-
nader. En organisation som utgors av medarbetare med olika
erfarenheter och bakgrund gor verksamheten mer innovativ.
Andelen kvinnor var 18 (19) procent. Studsvik tolererar inte
nagon form av diskriminering och alla former av trakasserier
motverkas aktivt av foretaget och dess chefer.

SAKERHET, HALLBAR UTVECKLING

OCH MILJO (ANSVARSARBETE)

Sakerhet, hallbar utveckling och miljoéansvar, dvs Studsviks
ansvarsarbete dr en integrerad del i koncernens affarsstrategi.
For Studsvik innebdr det ett dtagande att folja principerna
for hallbar utveckling, som ocksa omfattar ekonomi, miljo,
halsa och sdkerhet samt etiska och sociala aspekter. Malet



ar att minimera verksamhetens och de egna anlaggningarnas
paverkan pa miljén bade nar det galler utslapp och resurs-
anvandning. Studsvik ska tillhandahalla den globala nukleara
och radiologiska marknaden hallbara lésningar for en saker
och miljévanlig verksamhet .

SAMHALLSENGAGEMANG

Studsvik stravar efter att uppratthalla en god och 6ppen kom-
munikation med regioner, kommuner, myndigheter och andra
intressenter. Vi har ocksa ambitionen att stodja det lokala
samhadllet genom samarbete med organisationer och kommun-
ledningar i frdgor som ar strategiskt viktiga for Studsvik.

AVVECKLING AV STUDSVIKS

KARNTEKNISKA ANLAGGNINGAR

Verksamheten i Studsviks karntekniska anlaggningar i Sverige
bedrivs i enlighet med tillstand enligt karntekniklagen, varfor
det aligger Studsvik att avveckla anldggningarna. Enligt lagen
har tillstdndsinnehavaren saval det tekniska som det ekono-
miska ansvaret for avvecklingen.

I enlighet med lagen (1988:1597) om finansiering av visst
radioaktivt avfall med mera (Studsvikslagen) betalar de svenska
karnkraftsproducenterna en avgift per producerad kWh
elkraft till den sa kallade Kéarnavfallsfonden for att tacka
kostnaderna for avveckling av huvuddelen av Studsviks karn-
tekniska anlaggningar. For att faststdlla omfattningen pa
atagandet gors aterkommande kostnadsberdkningar. Dessa
ligger till grund for faststallandet av den avgift som karn-
kraftsindustrin ska betala till Karnavfallsfonden. I praktiken
fungerar avvecklingen sa att nar Studsvik beslutar att ta en
anlaggning, som omfattas av Studsvikslagen, permanent ur
drift dverfors dgandet till ett av karnkraftsindustrin agt bolag
som genomfor avvecklingen vid en tidpunkt de sjalva valjer.

De av koncernens svenska anlaggningar, vars avveckling
inte omfattas av Studsvikslagen, regleras av en lag som tradde
i kraft 2007 (2006:647). Enligt den lagen ar Studsvik skyldigt
att finansiellt sékra den framtida avvecklingen av de aktuella
anlaggningarna. Det gors dels genom att en avgift betalas till
Karnavfallsfonden, dels genom att sakerheter stalls avseende
fullgérandet. For att faststalla omfattningen pa Studsviks
atagande gors kostnadsberakningar, som sedan ligger till
grund for faststallandet av den avgift Studsvik ska betala till
Karnavfallsfonden. Avgiften till Karnavfallsfonden uppgick
under 2014 ill 0,8 miljoner kronor. Studsvik gér bedémningen
att den arliga avgiften fortsattningsvis kommer att ligga pa den
nivan. | redovisningen gors avsattningar i enlighet med IAS 37
for det atagande Studsvik har, vilket ocksa innebar att resul-
tatet belastas med en arlig kostnad foér atagandet under
anlaggningens beraknade ekonomiska livslangd. Den éarliga
kostnaden kommer i huvudsak att motsvara den avgift som
betalas till Karnavfallsfonden. Behallningen i Karnavfalls-
fonden redovisas som tillgang i rakenskaperna.

For koncernens karntekniska anldggning i Storbritannien gors
avsattningar i egen balansrakning for en framtida avveckling.

HANTERING AV RISKER

Studsvik agerar pa en internationell, konkurrensutsatt marknad.
Ansvaret for beddmning av operationella och finansiella risker
ligger pa respektive affarsomrade. Affarsomradenas risk-
beddmningar granskas, jamfors och fljs upp av moderbolaget
samt behandlas i anslutning till den fortidpande uppféljningen
i respektive affarsomrade.

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa
hanteras foredras arsvis i Studsvik ABs styrelse och foljs upp
|[6pande. Koncernen har en hog sakerhetskultur, som vilar pa
en lang tradition av tydliga rutiner for kvalitetssakring och
uppfoélining inom ramen for olika kvalitetscertifieringar.

Studsvik ar verksamt inom kérnkraftsektorn vilket innebar
sarskilda risker som regleras och Overvakas av nationella
myndigheter och internationella organ. En samlad risk-
beddémning maste innefatta alla delar av verksamheten samt
en allman omvarldsbeddmning. Utvalda riskfaktorer beskrivs
nedan utan rangordning. Finansiella risker behandlas i avsnittet
"Finansiell riskhantering”, not 2.

OMVARLDSRISKER

Tillstandsplikt och regelverk

Studsvik hanterar radioaktivt material och avfall, vilkket gor
delar av verksamheten tillstandspliktig samt foremal for
myndigheters tillsyn och beslut. Saledes finns en risk i att forut-
sattningarna for verksamheten kan komma att dndras genom
andrade eller indragna myndighetstillstand, forandringar i
regelverk eller genom politiska beslut. Detta kan avse till
exempel ytterligare skyddsatgérder som Studsvik kan behéva
investera i for att verksamheten ska uppfylla kraven. Studsvik
kan fa papekanden fran myndigheter om férmodade 6ver-
tradelser av tillstand eller féreskrifter.

Studsvik uppfyller de krav som stélls enligt sddana fore-
skrifter. Koncernens hoga sékerhetskultur gor att anpassnings-
férmagan till nya regler och direktiv ar hog. Arbetsmetoder
som minskar utslapp och risker vidareutvecklas kontinuerligt.

Marknad

Efterfrdgan pa Studsviks tjdnster paverkas av en rad faktorer
och ar palang sikt beroende av kdrnkraftsindustrins utveckling
och de faktorer som paverkar denna. Genom att tjansterna
adresserar behov under karnkraftsindustrins hela livscykel
ar verksamheten bara pa mycket lang sikt beroende av karn-
kraftsindustrins fortlevnad.

Opinion

Fragor som ror karnteknik har ett allmanintresse. Olika sak-
fragor kan bli foremal fér opinionsyttringar och debatt. Det
kan i ett sddant sammanhang inte uteslutas att en opinion

FORVALTNINGSBERATTELSE
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vaxer fram i fragor som direkt eller indirekt begransar Studsviks
affarsmassiga handlingsutrymme. Studsvik arbetar konsekvent
for att uppratthalla ett hogt fortroende hos allmanheten
genom att strava efter att inte bedriva verksamhet i strid med
den allmanna opinionen.

Verksamheten inriktas mot att férbattra karnkraftens
sakerhetsprofil. Forhalliningssattet till omvarlden kannetecknas
av dialog och principen om storsta mojliga 6ppenhet.

VERKSAMHETSRISKER
Teknik
Programvaror, laboratorieverksamhet, avfallshantering och
vissa specialtjanster inom Studsviks verksamhetsomraden
bygger pa egenutvecklad teknik. Den utmanas standigt av kon-
kurrensen och det kan inte uteslutas att det utvecklas annan
teknik som minskar konkurrenskraften hos Studsviks teknik.
Risken hanteras genom standig produktutveckling i nara
samverkan med kunderna samt genom att kunderna i stor
utstrackning erbjuds helhetslésningar baserade pa Studsviks
omfattande erfarenhet, vilket gor Studsvik mindre kansligt for
kopiering av enskilda moment. Denna risk hanteras ocksa
genom att Studsvik patentskyddar egenutvecklad teknik dar
sa beddms mojligt och ekonomiskt forsvarbart.

Transporter

En stor del av Studsviks verksamhet inom framforallt material-
tester och avfallshantering forutsatter transporter av material
till och fran Studsviks anlaggningar. Sddana transporter skulle
kunna forsvaras av ny lagstiftning eller forandringar i interna-
tionella konventioner. Transporter kraver ocksa myndighets-
godkannanden, sarskild utrustning och/eller fordon, vilket
medfor att utdragna tillstandsprocesser kan resultera i for-
senade eller uteblivna intékter. Transporterna sker med en hdg
sakerhetsniva, hog grad av insyn fran tillsynsmyndigheter och
1&g risk for skadliga foljdverkningar av exempelvis en olycka.
Genom att vidmakthalla hoég kompetens inom den egna
transportorganisationen samt genom tillgang till eget trans-
portemballage begransas risken.

Drift av egna anlaggningar

Studsvik bedriver verksamhet i egna anldaggningar. Tekniska fel
som orsakar oplanerade driftstorningar kan inte uteslutas,
vilket kan pdverka intdkter negativt och orsaka kostnader.
Studsviks kvalitetssystem, system for uppfoljning och underhall
tillsammans med kompetensutveckling syftar till att minimera
risken for driftstorningar, liksom att skapa beredskap for att
minimera effekterna av driftstérningar som anda intraffar.

Beroende av anstallda

Driften av Studsviks anldggningar forutsatter att dessa ar

bemannade med en komplett och kompetent organisation.
Studsvik har en lang historia av arbetsfred. Arbetsmark-

nadskonflikter kan dock inte uteslutas, vilket kan paverka

driften och orsaka intaktsbortfall. Studsvik arbetar aktivt med
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att skapa stabila och goda relationer med medarbetare och
fackliga organisationer. En aktiv personalpolitik med medel
och system for medarbetarnas utveckling skapar hog med-
arbetartillfredsstallelse.

Studsvik har i enlighet med svensk lag personalrepresen-
tanter i moderbolagets styrelse.

Beroende av nyckelpersoner

Studsvik erbjuder egenutvecklade tekniska I6sningar och
tjanster med olika typer av specialistkompetens. Det gor fore-
taget i viss utstrackning beroende av nyckelmedarbetare.
Denna risk begransas genom systematisering av processer,
rekrytering och kompetensutveckling.

Fastprisataganden

| storre tjansteuppdrag forekommer det att Studsvik gor
fastprisataganden. Sddana uppdrag kraver god riskhantering
och projektledning. Studsvik utbildar projektledare och har
speciella rutiner som ar integrerade i kvalitetssystemen inom
bolagen for att sakerstalla att risker hanteras professionellt.

Ansvar for levererade produkter

Studsvik levererar tjdnster med hogt teknologiinnehall till
kvalificerade bestallare. | egenskap av leverantor ansvarar
Studsvik for att bestéllda tjanster levereras i ratt tid samt for
tjansternas funktionalitet och 6vriga egenskaper. Om en tjanst
levereras for sent eller inte uppfyller de krav som en bestallare
ratteligen kan stalla, riskerar Studsvik att drabbas av intakts-
bortfall, till exempel till f6ljd av kostnader fér omleverans eller
skadestand. Studsvik gor I6pande bedémningar av potentiella
exponeringar och gor avsattningar for identifierade risker.

Agaransvar fér avfall

Studsvik har dgaransvar for avfall som uppstar i den egna
processen och verksamheten. Darutéver tar Studsvik under
begransad tid dgaransvar for visst avfall fran sina kunder. Kon-
cernen har som malsattning att ha avtal med underleverantor
om villkoren for slutlig deponering av detta avfall. Det kan
inte uteslutas att myndighetsregleringar eller kommersiella
forhallanden forandras, vilket skapar behov av att férandra
eller komplettera dessa arrangemang. Risken hanteras genom
att Studsvik periodiskt berdknar de ekonomiska effekterna av
dessa ataganden, gor avsattningari balansrakningen for fram-
tida kostnader for slutférvaring, betalar in avgifter i enlighet
med lokala regler samt erhaller ersattning fran kunder for
Studsviks dtaganden.

Beroende av underleverantérer

En del av Studsviks strategi ar att utveckla kunderbjudanden
tillsammans med utvalda samarbetspartners. Darmed upp-
kommer ett visst naturligt beroende till dessa. Studsvik
arbetar med avtalsformer som mojliggor nara och fortroende-
fulla samarbeten samtidigt som alternativa samarbetspartners
finns att tillga.



Finansiering och politiska beslut
Avveckling av karntekniska verksamheter och omhander-
tagande av radioaktivt avfall forutsatter i de flesta lander en
aktiv medverkan fran myndigheter genom exempelvis beslut
om finansiering, rivningstillstand och regler for slutférvaring.
Pa manga marknader sker finansiering av sadan verksamhet
genom komplicerade system med en blandning av fonderade
medel, I6pande intakter fran drift av karnkraftverk samt skatte-
medel. Politiska beslut paverkar darmed efterfragan pa Studsviks
tjanster framst inom omradena avfallshantering och avveck-
ling. Det kan inte uteslutas att myndighetsprocesser férsenas
och att uppdrag darmed genomfors senare an forvantat.

FORSAKRINGSBARA RISKER

Olycka och driftavbrott

Studsvik bedriver verksamhet i egna laboratorier och anlagg-
ningar. En olycka i ndgon av dessa, eller i samband med trans-
porter till och fran dessa, kan inte uteslutas. Potentiella
olycksrisker kartlaggs Iopande och det férebyggande arbetet
arintegrerat i koncernens kvalitets- och sakerhetsarbete. | syfte
att reducera den negativa resultatpaverkan, som en olycka
med paféljande stillestdnd kan ha, ar samtliga anldggningar
egendomsforsakrade och avbrottsforsdkringar har tecknats
for samtliga strategiska anldggningar.

Kontraktspart eller tredje man orsakas skada

Fel eller forsummelse vid utférandet av en tjanst eller leverans
av en produkt kan leda till att kontraktspart eller tredje man
lider fysisk och/eller ekonomisk skada. | begreppet skada ingar
saval person- och sakskada som férmogenhetsskada. Ansvars-
forsdkringar har tecknats for att skydda Studsvik fran de
ekonomiska risker och konsekvenser som verksamheten inne-
bar. Verksamheten forsékras ur tva riskperspektiv, nukledrt
ansvar och icke nukledrt ansvar.

I de fall koncernen bedriver tillstandspliktig karnteknisk
verksamhet &r det ett tillstandskrav att forsékring har tecknats
och vidmakthalls. Detta regleras i atomansvarslagen i Sverige
ochimotsvarande lagstiftning utanfor Sverige. Denna lagstift-
ning reglerar dven forsakringsbeloppen som for nérvarande
uppgar till 360 MSDR (miljoner sarskilda dragningsratter)
motsvarande 4,1 miljarder kronor. Nuklear ansvarsforsékring
tecknas for den svenska verksamheten i Nordic Nuclear Insurers
(NNI) och European Liability Insurers Limited (ELINI). For den
brittiska verksamheten tecknas forsakring i Nuclear Risk
Insurers Limited (NRI).

Den icke nukledra verksamheten forsdkras genom en
global ansvarsforsakring tecknad i forsakringsbolaget If P&C
Insurance Ltd.

OVRIGA RISKER

Stold, sabotage eller attentat

Ett foretag som hanterar radioaktivt material kan aldrig helt
utesluta att sadant material blir féremal for stold. Transporter
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av radioaktivt material kan, liksom anlaggningar for lagring
och bearbetning, bli foremal for sabotage eller andra former
av angrepp.

Studsvik bedriver ett aktivt arbete inom fysiskt skydd i ndra
samverkan med polis och myndigheter. Nivan pa det fysiska
skyddet anpassas standigt till de bedémningar av hotbilden som
|6pande gors av polis och myndigheter. Studsvik foljer de planer
som faststéllts av tillstandsgivande och 6vervakande myndigheter.

Kostnadsansvar for avveckling

Verksamheten i Studsviks svenska karntekniska anldggningar
bedrivs i enlighet med tillstand enligt karntekniklagen varfor
det aligger Studsvik att avveckla anldggningarna. Studsvik
ansvarar i enlighet med lokala regler tekniskt och ekonomiskt
for avvecklingen av koncernens anlaggning i Storbritannien.

Miljoskuld

Studsvik producerar i begransad utstrackning eget avfall som
innebar nagon miljopaverkan. Nar Studsvik hanterar radio-
aktivt avfall for kunds rakning ansvarar kunden for de radio-
aktiva restprodukterna.

Kanslighetsanalys

Variationer i priset till kund och koncernens kostnader paverkar
koncernens resultat. Koncernens enskilt storsta kostnadspost
ar personalkostnader, som star for ca 59 procent av de totala
kostnaderna. Koncernens valutaexponering ar storst mot EUR,
GBP och USD.

Effekt pa
Kanslighetsanalys Foréndring rorelseresultat
Pris mot kund 1% +/— 9,1 Mkr
Personalkostnader 1% +/—- 5,2 Mkr
Valutakurs EUR/GBP/USD 10 % +/— 10,0 Mkr

BOLAGSSTYRNING

Bolaget har upprattat en fran forvaltningsberattelsen skild
bolagsstyrningsrapport. Denna aterfinns i avsnittet Bolags-
styrning.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas 2014. Fore-
gaende ar lamnades ingen utdelning. Till drsstammans for-
fogande stdende vinstmedel utgérs av moderbolagets fria
egna kapital, 50 599 485 kronor, bestaende av balanserade
vinstmedel 56 739 285 kronor samt drets resultat
-6 139 800 kronor. Styrelsens forslag innebér att vinstmedlen
disponeras enligt nedan:

50 599 485 kronor
50 599 485 kronor

I ny rakning overfors

Totalt fritt eget kapital i moderbolaget

FORVALTNINGSBERATTELSE
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AKTIEN
KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING
Studsvikaktien &r noterad pa Nasdaq Stockholm. Aktiekursen
sjonk under 2014 med 13,2 procent fran 37,80 kronor till
32,80 kronor. Borsvardet var vid utgangen av aret 269,6 miljoner
kronor. Under aret varierade kursen mellan som hégst 56,50
kronor den 6 mars och som lagst 30,90 kronor den 16 oktober.
Under 2014 omsattes 2,6 miljoner Studsvikaktier till ett
varde av 115,9 miljoner kronor. Handeln motsvarade en
omsattningshastighet pa 50 procent for de aktier som &r
placerade pa fria hander, att jdmfoéras med foregaende ars
41 procent. Med fria hander avses aktier som finns hos aktie-
dgare med ett aktieinnehav som dr lagre an 10 procent av
totala antalet aktier.

ANTAL AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Antalet aktier i Studsvik AB (publ) uppgick den 31 december
2014 till 8 218 611. Samtliga aktier har en rést och represen-
terar lika andel i bolagets tillgdngar och resultat. Kvotvardet ar
1,0 och aktiekapitalet uppgick till 8,2 miljoner kronor.

AKTIEAGARE

Den 31 december 2014 hade Studsvik 3 380 aktiedgare.
Andelen aktier registrerade i utlandet var 17,8 procent. De tva
storsta dgarna, Familjen Karinen och Briban Invest AB, hade
37,1 procent av aktierna och de tio storsta dgarna 63,0 procent.
Styrelsens och koncernledningens aktieinnehav framgar av
avsnitten Styrelse och revisorer samt Koncernledning.

AKTIEAGARE 2014-12-31

UTDELNINGSPOLITIK OCH UTDELNING

Styrelsens mal &r att utdelningen genomsnittligt dver tiden ska
uppga till minst 30 procent av koncernens resultat efter skatt.
Vid beslut om foérslag till utdelning ska dock Studsviks
expansionsmojligheter, konsolideringsbehov, likviditet samt
finansiella stallning i 6vrigt beaktas. For 2014 foreslar styrelsen
att ingen utdelning utbetalas.

LIKVIDITETSGARANT
Remium AB har utsetts att agera likviditetsgarant i bolagets aktie.

ANALYTIKER
Studsviks aktie foljs I6pande av Remium.

INFORMATION OM BOLAGSORDNINGEN M M

Det finns ingen bestammelse i Studsviks bolagsordning som
begransar ratten att 6verlata aktier. Bolaget har under raken-
skapsaret inte dverlatit egna aktier och bolaget har inte gett ut
nya aktier. Bolaget kanner inte till nagot avtal mellan aktie-
agare som kan medféra begrénsningar i ratten att dverlata
aktieribolaget. Bolaget arinte parti ndgot vasentligt avtal som
paverkas av ett eventuellt offentligt uppkdpserbjudande.
Bolagets anstéllda har inga aktier for vilka rostratten inte kan
utnyttjas direkt. Styrelsens valda ledamoter utses pa ars-
stdmman. | bolagsordningen finns ingen bestémmelse om
tillsdttande och entledigande av styrelseledamoter. Styrelsen
har inget bemyndigande att besluta att ge ut nya aktier eller
férvarva egna aktier.

AKTIEKAPITALETS FORANDRING

Okning av Aktiekapital Totalt
Antal aktier Andel % Ar Transaktion antalet aktier kronor antal aktier
Familjen Karinen 1769552 21,5 1994 Bildande 500000 500000 500000
Briban Invest AB 1285 492 15,6 2001 Fondemission 5300000 5800000 5800000
onsforsakri 2001 Riktad nyemission 2314211 8114211 8114211
Avanza Pensionsforsakring AB - 489 909 0 2004 Nyemission” 2400 8116611 8116611
Credit Agricole Suisse SA 346098 42 2005 Nyemission" 102000 8218611 8218611
Invus Investment AB 276594 3.4 " Konvertering av teckningsoptioner.
Malte Edenius 237000 2,9
Eikos AB 225000 2,7 AKTIEAGARSTRUKTUR 2014-12-31
Antal % av antal
Nordnet Pensionsforsakring AB 210159 2,6 Aktieinnehav aktiedgare  Antal aktier aktier
Leif Lundin 181850 22 17900 2815 283640 3.4
X SIS AG 154959 9 501-2000 381 427499 5,2
' 2001-10000 121 560 262 6,8
Summa de 10 stérsta dgarna — 5176 606 63,0 10001 =50 000 40 1076951 13,1
innehavsmassigt
) 50001 -100 000 9 655944 8,0
Ovriga aktieégare 3042005 37,0 100001 — 14 5214315 635
Summa 8218611 100,0 Summa 3380 8218611 100,0
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DATA PER AKTIE
Belopp, SEK 2010 2011 2012 2013 2014
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Kurs den 31 december 73,00 31,80 29,50 37,80 32,80
Resultat per aktie fran kvarvarande

verksamheter fore och efter utspadning 1,16 1,04 -1,65 -2,78 0,63
Resultat per aktie fran verksamheter till

forséljning fore och efter utspadning -0,67 1,72 -4,17 -21,15 -2,09
Eget kapital per aktie 63,37 66,77 58,19 34,83 35,64
P/E-tal 149 11 neg neg neg
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Koncernens rapport dver resultat
och &vrigt totalresultat

Belopp i 1000-tal kronor

Kvarvarande verksamheter Not 2014 2013*
Forsaljningsintakter 4 909 570 1001242
Kostnader for salda tjanster 7 —660 459 -742 148
Bruttovinst 249 111 259 094
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader 7 —-47 562 -46 501
Administrationskostnader 7,8 —-146 942 -145418
Forsknings- och utvecklingskostnader 7 -25759 -26 607
Resultatandel i intressebolag 17,18 11539 7315
Ovriga rorelseintakter 5 5433 10194
Ovriga rorelsekostnader 6 -15369 -42 048
Rorelseresultat 4,56,7,89 30451 16 029
Finansiella intakter 10,12 182 1205
Finansiella kostnader 10,12 —17 007 -19725
Verkligt varde-resultat (realiserat och orealiserat) 10,12 -2 030 —244
Resultat fore skatt 11596 -2735
Inkomstskatt " -6 443 -20149
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 5153 -22 884

Verksamheter till forsaljning
Arets resultat fran verksamheter till forsaljning 39 -17 153 -173 888

ARETS RESULTAT -12000 -196 772

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser av utldndska dotterbolag 39 19178 4714
Kassaflodessakringar —-645 141
Inkomstskatt pa poster redovisade som 6vrigt totalresultat 90 -31
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 18623 4824
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for aret 6623 -191948

Arets resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -12 000 -196772

Innehav utan bestémmande inflytande - -

Summa ovrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 6623 -191948

Innehav utan bestammande inflytande - -

Resultat per aktie rdknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under aret (SEK)

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultat fran kvarvarande verksamheter 0,63 -2,78
Resultat fran verksamheter till forsaljning -2,09 -21,15
ARETS RESULTAT -1,46 -23,93

* 12013 ars siffror har 6 208 Kkr forbattrat Bruttovinsten och férsdmrat Forséljning samt Administrationskostnader for jamfoérbarhet med 2014.
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Koncernens rapport dver finansiell stalining

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2014 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar 15 350019 331388
Immateriella tillgangar 16 177178 162 886
Innehav i intressebolag 17,18 6098 5639
Uppskjutna skattefordringar 31 84 450 72901
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 19,23 34852 30904
Derivatinstrument 19,21,23 233 753
Kundfordringar och andra fordringar 19,22 2723 2525
Summa anlaggningstillgangar 655553 606 996
Omséttningstillgangar
Varulager 24 1907 1817
Kundfordringar och andra fordringar 19,22 261487 237207
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 19,23 454 478
Derivatinstrument 19,21,23 1840 4802
Likvida medel 19,25 120074 151367
Summa omséttningstillgangar 385762 395671
Tillgangar i verksamheter till forsaljning 39 - 260 687
SUMMA TILLGANGAR 1041316 1263354
EGET KAPITAL
Kapital och reserver som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 26 8219 8219
Ovrigt tillskjutet kapital 26 225272 225272
Andra reserver 28 12 625 -5998
Balanserad vinst 27 46 506 58 506
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 292 622 285999
Innehav utan bestimmande inflytande 271 271
Summa eget kapital 292 893 286 270
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 19,30 203013 264797
Derivatinstrument 19,21,23 2792 7
Uppskjutna skatteskulder 31 38057 36 060
Pensionsforpliktelser 32 7517 5969
Ovriga avsattningar 33 152 905 140097
Leverantdrsskulder och andra skulder 29 39699 40 545
Summa langfristiga skulder 443 983 487 475
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 29 263698 270726
Aktuella skatteskulder 2873 1821
Upplaning 19,30 22817 42288
Derivatinstrument 19,21,23 13752 858
Ovriga avsattningar 33 1300 1977
Summa kortfristiga skulder 304 440 317670
Skulder i verksamheter till férséljning 39 - 171939
Summa skulder 748423 977 084
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1041316 1263354
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Belopp i 1000-tal kronor

Eget kapital
hanforligttill  Innehav utan

Ovrigt till- Andra Balanserad moderbolagets besta d Summa

Aktiekapital skjutet kapital reserver vinst aktiedagare inflytande eget kapital

Ingaende balans per den 1 januari 2013 8219 225272 -10 822 255278 477 947 271 478218
Ovrigt totalresultat 4824 - 4824 4824
Arets resultat - =196772 -196772 - -196772
Utgaende balans per den 31 december 2013 8219 225272 -5998 58 506 285999 271 286270
Ingaende balans per den 1 januari 2014 8219 225272 -5998 58 506 285999 271 286270
Ovrigt totalresultat 18623 - 18623 18623
Arets resultat - -12 000 -12 000 - -=12000
Utgaende balans per den 31 december 2014 8219 225272 12625 46 506 292 622 271 292893
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Koncernens rapport dver kassaflode

Totala verksamheten Not 2014 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 17914 -165274
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 34 17 328 153189
35242 -12 085
Erhallen ranta 182 1205
Erlagd ranta -17 807 -19757
Betald inkomstskatt 1080 -13265
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring i rorelsekapital 18 697 -43 902
Forandring i rorelsekapital
— Omsattningstillgangar 29633 -30568
- Ovriga kortfristiga skulder -69 089 49 854
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 39 -20759 -24616
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Avyttring av dotterbolag 93947 -
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar 23 —-1250 -4795
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar 23 - -2162
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 15 -32750 -20120
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 15 364 271
Forvarv avimmateriella tillgangar 16 -9 -18
Utdelning fran intressebolag 17,18 10 406 11513
Kassaflode fran investeringsverksamheten 39 70708 -15311
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 30 12703 207792
Amortering av 1an 30 —-105 291 -133270
Utdelning 27 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 -92 588 74522
Forandring av likvida medel -42 639 34595
Likvida medel vid drets bérjan 151367 115792
Omréakningsdifferens 11346 980
Likvida medel vid arets slut 25 120074 151367
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2014 2013
Forsaljningsintakter 41 11919 13099
Kostnader for salda tjanster 43 -2248 -2772
Bruttovinst 9671 10327
Administrationskostnader 43 -47 588 -41114
Ovriga rorelseintakter 45 1652 1450
Ovriga rorelsekostnader 45 -7671 -9611
Rorelseresultat 41,42,43, 44, 45, 46 -43 936 -38948
Resultat fran andelar i koncernforetag 47 42 807 -233305
Ranteintdkter och liknande poster 48 17 309 8369
Réntekostnader och liknande poster 49 -24 687 -13618
Resultat fore skatt -8507 -277 502
Bokslutsdispositioner 50 - _
Inkomstskatt 51 2 368 411
ARETS RESULTAT -6 139 =277 091
Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Arets resultat -6 139 -277 091
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -6 139 -277 091
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2014 2013
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 52
—Inventarier och verktyg — -
Finansiella anlaggningstillgangar 53
— Uppskjutna skattefordringar 5053 3192
— Aktier i dotterbolag 55 371813 371813
— Fordringar hos dotterbolag 209 744 210244
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 53 25514 22902
Summa anldggningstillgangar 612124 608 151
Omséttningstillgangar
Lager och handelsvaror 535 627
Kundfordringar och andra fordringar 3600 3491
Derivatinstrument 60 = 2556
Fordringar hos koncernféretag 45 894 49112
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 54 3274 6226
Likvida medel 35552 56 452
Summa omséttningstillgangar 88 855 118 464
SUMMA TILLGANGAR 700979 726 615
EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 8219 8219
Bundna reserver 225272 225272
Summa bundet eget kapital 233491 233491
Fritt eget kapital
Fria reserver 56 739 333830
Arets resultat 6139 -277 091
Summa fritt eget kapital 50 600 56 739
Summa eget kapital 284091 290 230
Obeskattade reserver - -
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 56 200000 260 000
Uppskjutna skatteskulder = 438
Skulder till koncernforetag 68 358 37150
Ovriga skulder 14267 13267
Summa langfristiga skulder 282 625 310855
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 84740 94 406
Leverantorsskulder 1745 1168
Skulder till kreditinstitut 56 21002 9367
Derivatinstrument 60 7750 566
Ovriga skulder 1360 1341
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 57 17 666 18682
Summa kortfristiga skulder 134 263 125530
Summa skulder 416 888 436 385
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 700979 726 615
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

Belopp i 1000-tal kronor

. Eget kapital
Ovrigt hanforligt till
tillskjutet Balanserad moderbolagets Summa
Aktiekapital kapital vinst aktiedagare eget kapital
Ingaende balans per den 1januari 2013 8219 225272 333830 567 321 567 321
Totalresultat
— Avrets resultat -277 091 -277 091 -277 091
Utgaende balans per den 31 december 2013 8219 225272 56739  -277 091 290230
Ingaende balans per den 1 januari 2014 8219 225272 56 739 290230 290230
Totalresultat
- Avrets resultat -6 139 -6 139 -6 139
Utgaende balans per den 31 december 2014 8219 225272 50 600 284091 284091

22 MODERBOLAGETS RAKENSKAPER



STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2014

Moderbolagets kassatlddesanalys

Belopp i 1000-tal kronor

Not 2014 2013
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -43 936 -38948
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 62 -1613 -1345

-45 549 -40 293

Erhallen ranta 7017 7 409
Erlagd ranta -14947 -13170
Betald inkomstskatt 69 -1849
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring i rérelsekapital -53410 -47 903
Forandring i rérelsekapital
— Omsattningstillgangar 6 154 -6 604
- Ovriga kortfristiga skulder -10088 5886
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -57 344 -48 621
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag 46 000 26 400
Forvarv av finansiella tillgangar 53 — 43
Lan till koncernforetag 53 38809 -122 094
Kassaflode fran investeringsverksamheten 84 809 -95737
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering av lan —69 367 -62 062
Upptagna lan 21002 200000
Utbetald utdelning - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -48 365 137938
Forandring av likvida medel -20900 -6420
Likvida medel vid arets borjan 56 452 62 872
Likvida medel vid arets slut 35552 56 452
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Noter

NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Belopp i 1000-tal kronor om inte annat anges

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning
upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presen-
terade dr, om inte annat anges.

Arsredovisningen foljer den koncernstruktur som infordes 2014 med verksam-
heten organiserad i tre affarsomraden, Avfallshantering, Konsulttjanster och Bransle-
och materialteknik, dar respektive affarsomrade arbetar globalt med en enhetlig
service-/produktportfolj. Fram till utgdngen av 2013 var koncernens verksamhet
organiserad i de fem geografiska segmenten Sverige, Storbritannien, Tyskland, USA
och Global Services. Jamforelsetal for tidigare ar har omraknats i enlighet med den
nya segmentsindelningen.

1.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Studsvikkoncernen har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Commit-
tee (IFRIC) saddana de antagits av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden forutom vad betraffar finansiella tillgangar och skulder
varderade till verkligt véarde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedoémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av beddémning, som ar komplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredo-
visningen anges i not 3.

Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft

och tillampas av koncernen

Av de IFRS- och IFRIC-tolkningar som for forsta gangen &r obligatoriska for det raken-
skapsar som borjade den 1 januari 2014 ar foljande tillampliga for koncernen:

IFRS 10, “Koncernredovisning”, bygger pa redan existerande principer da den
identifierar kontroll som den avgérande faktorn for att faststalla om ett foretag
ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for
att bisté vid faststallandet av kontroll nar detta &r svart att bedéma. Andringen har
ingen vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter

IFRS 11, “Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa rattigheter och skyldigheter som
parternaiett samarbetsarrangemang har, snarare an pa samarbetsarrangemangets
juridiska form. Det samarbetsarrangemang som tillampas av koncernen &r joint
ventures, i vilket parterna har ett gemensamt bestémmande inflytande 6ver
arrangemanget och dar parterna har ratt till nettotillgdngarna i arrangemanget.
Jointventuresredovisas enligt kapitalandelsmetoden. Andringen haringenvasentlig
inverkan pé koncernens finansiella rapporter. UK Nuclear Waste Management
redovisas frdn 2014 som andel i innehav i intressebolag.

IFRS 12, “Upplysningar om andelar i andra féretag”, omfattar upplysningskrav for
alla former av innehav i andra foretag, sdsom dotterbolag, samarbetsarrange-
mang, intressebolag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

Andra standarder, andringar och tolkningar som trader i kraft for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2014 har ingen vasentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

Nya standarder, andringar och tolkningar som annu inte har tratt i kraft

och som inte har tillampats i fortid av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rdkenskapsar som borjar

efter den 1 januari 2014. Inga av dessa har tillampats vid upprattande av denna

finansiella rapport och inga av dessa forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter med undantag av de som féljer nedan:

e IFRS9, “Finansiella instrument”, hanterar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella tillgangar och skulder. IFRS 9 ersétter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad
varderingsansats, men férenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att
finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvérde,
verkligt varde 6ver ovrigt totalresultat och verkligt vérde 6ver resultatrakningen.
Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och instru-
mentets karaktéaristika. IFRS 9 minskar kraven for tillampning av sakringsredovis-
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ning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk relation mellan
sakringsinstrument och sékrat féremal och att sakringskvoten ska vara samma
som anvands i riskhanteringen. Aven sakringsdokumentationen &ndras lite jamfort
med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas for rakenskapsar
som pabdrjas den 1 januari 2018. Tidigare tillampning &r tilldten. Koncernen
har annu inte utvérderat effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 15, "Revenue from contracts with customers”, reglerar hur redovisningen av
intakter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pé ska ge anvéandare av finan-
siella rapporter mer anvandbar information om féretagets intakter. Den utokade
upplysningsskyldigheten innebar att information om intaktsslag, tidpunkt for
reglering, osékerheter kopplade till intaktsredovisningen samt kassaflode hanforlig
till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intékt ska enligt IFRS 15 redovisas nar
kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda varan eller tjansten och har méjlighet
att anvénda och erhdlla nyttan fran varan eller tjdnsten. IFRS 15 ersétter IAS 18
"Intakter” och IAS 11 "Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC”.
IFRS 15 trader i kraft den 1januari 2017. Fortida tillampning ar tilldten. Koncernen
har annu inte utvérderat effekterna av inforandet av standarden.

Inga andra av de IFRS- eller IFRIC-tolkningar, som dnnu inte tratt i kraft, vantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

1.2 KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag

Dotterbolag ar alla de foretag 6ver vilka koncernen har ett bestammande inflytande.
Koncernen kontrollerar ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sittinnehav i foretaget ocoh har méjlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag dé det bestdmmande inflytandet éverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvary. Képe-
skillingen for forvarvet av ett dotterbolag utgors av verkligt varde pa overlatna till-
gangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar
aven verkligt varde pa alla tillgadngar och skulder som ar en féljd av en 6verens-
kommelse om villkorad kopeskilling. Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar
de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och Gvertagna skulder i ett rorelse-
forvarv véarderas inledningsvis till verkligt varde pa forvarvsdagen. For varje forvarv
avgor koncernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av det
forvarvade foretagets nettotillgdngar. Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt
innehav utan bestammande inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen pa tidi-
gare aktieinnehav overstiger verkligt varde p& koncernens andel av identifierbara
forvérvade nettotillgangar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verk-
ligt varde for det forvarvade dotterbolagets tillgangar i handelse av ett s k “bargain
purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten over totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotter-
bolag har i férekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning
av koncernens principer.

Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande Koncernen behandlar
transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som transaktioner med
koncernens aktiedgare. Vid forvarv fran innehavare utan bestdmmande inflytande
redovisas skillnaden mellan erlagd kopeskilling och den faktiska forvarvade ande-
len av det redovisade vérdet pa dotterbolagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster
och forluster pa avyttringar till innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas
ocksa i eget kapital.

Nér koncernen inte ldngre har ett bestdammande inflytande eller betydande
inflytande, omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt vérde och andringen i
redovisat varde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga vérdet anvands som det
forsta redovisade vardet och utgér grund for den fortsatta redovisningen av det
kvarvarande innehavet som intressebolag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten, som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat,
redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga tillgangarna eller
skulderna. Detta kan medféra att belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat
omklassificeras till resultatet.



Om &garandelen i ett intressebolag minskar, men ett betydande inflytande anda kvar-
star, omklassificeras, i de fall det ar relevant, bara en proportionell andel av de belopp
som tidigare redovisats i Ovrigt totalresultat till resultatet.

Intressebolag

Intressebolag ar alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestam-
mande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som omfattar mellan
20 procent och 50 procent av résterna. Innehav i intressebolag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis till anskaffningsvarde. Koncernens
redovisade varde pa innehav i intressebolag inkluderar goodwill som identifieras vid
férvarvet, netto efter eventuella nedskrivningar.

Koncernens andel av resultat som uppkommit i intressebolaget efter forvarvet
redovisas i resultatrakningen och dess andel av férandringar i 6vrigt totalresultat
efter forvarvet redovisas i Ovrigt totalresultat. Ackumulerade férandringar efter
férvarvet redovisas som andring av innehavets redovisade varde. Nar koncernens
andel i ett intressebolags forluster uppgar till eller 6verstiger dess innehav i intresse-
bolaget, inklusive eventuella fordringar utan sakerhet, redovisar koncernen inte
ytterligare forluster, om inte koncernen har patagit sig forpliktelser eller gjort betal-
ningar for intressebolagets rakning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intressebolag
elimineras i férhallande till koncernens innehav i intressebolaget. Aven orealiserade
forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivnings-
behov foreligger for den 6verlatna tillgdngen. Tillampade redovisningsprinciper
i intressebolag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer. Utspadningsvinster och -forluster i andelar i
intressebolag redovisas i resultatrakningen.

Joint ventures

For sa kallade joint ventures, dar ett gemensamt bestammande inflytande rader,
tillampas kapitalandelsmetoden. Andelarnai ett joint venture redovisas inledningsvis
till anskaffningsvarde vid anskaffningstillfallet och justeras Idpande med dess andel
av forandringar i det gemensamt styrda foretagets egna kapital.

Koncernens andel av resultat, som uppkommit i det gemensamt styrda foretaget,
redovisas i koncernens rapport 6ver totalresultatet. Om koncernens andel av acku-
mulerade forluster ar lika stor eller 6verstiger koncernens andel i det gemensamt
styrda foretagets egna kapital, redovisar koncernen inte ytterligare forluster.

1.3 SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som star i dverensstammelse med den
interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren har identifierats som verkstéllande direktoren.

1.4 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen
ar varderade i den valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag
huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands
svenska kronor (SEK), som &r moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster, som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara
tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultat-
rékningen. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar som uppfyller villkoren for
sakringsredovisning av kassafloden, da vinster/forluster redovisas i vrigt totalresultat.
Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till an och likvida medel redovisas
i resultatrakningen som finansiella intakter eller kostnader. Alla évriga valutakurs-
vinster och -forluster pa framforallt kundfordringar och leverantérsskulder redovisas
i posterna Ovriga rorelseintakter och Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.
Omrakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgangar och skulder
redovisas som en del av verkligt varde-vinster/-forluster. Omrakningsdifferenser for
icke-monetéra finansiella tillgangar och skulder, sdsom aktier som varderas till verk-
ligt véarde via resultatrakningen, redovisas i resultatrakningen som en del av verkligt
varde-vinster/-forluster.

Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag (av vilka inget har en

hoginflationsvaluta som funktionell valuta), som har en annan funktionell valuta &n

rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande.

e Tillgdngar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balans-
dagskurs.

o Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omréknas till
genomsnittlig valutakurs.

o Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.
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Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omrakning
av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valuta-
instrument som identifierats som sakringar av sddana investeringar, till 6vrigt
totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, fors de kurs-
differenser som redovisats i eget kapital till resultatrakningen och redovisas som
en del av realisationsvinsten/-forlusten. Goodwill och justeringar av verkligt varde,
som uppkommer vid forvarv av en utlandsverksamhet, behandlas som tillgdngar och
skulder hos denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

1.5 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar. Koncernen tilldmpar komponentavskrivning dar varje del av en materiell
anlaggningstillgdng med ett anskaffningsvarde som ar betydande i forhallande till
tillgdngens sammanlagda anskaffningsvarde ska skrivas av separat. | anskaffnings-
vardet ingér utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen. Utgifter for
nedmontering och aterstallandekostnader laggs till anskaffningsvardet och redo-
visas som en separat komponent. Nedmonterings- och aterstéllandekostnader under
tillgdngens nyttjandetid berdknas arligen utifran de bedémningar man gor vid varje
beddmningstillfalle. Eventuella justeringar av de framtida kostnaderna justerar till-
gangens anskaffningsvarde.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt
att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgdngen kommer
att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan métas pa ett
tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultat-
rakningen under den period de uppkommer.

Inga avskrivningar gors pa mark. Avskrivningar pa andra tillgéngar, for att fordela
deras anskaffningsvarde eller omvarderat belopp ner till det beraknade restvardet
over den beraknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande.

¢ Byggnader 20-50 ar
e Maskiner 3-20ar
¢ Inventarier och installationer 3-20ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras
vid behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgéaende ner till dess atervinningsvarde om
tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse mellan forsalj-
ningsintakten och det redovisade vérdet och redovisas i Ovriga rérelseintakter och
Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

1.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill

Goodwill pa forvarv av dotterbolag redovisas som immateriella tillgangar. Good-
will pa forvarv av intressebolag ingdr i vardet pa innehav i intressebolag och provas
med avseende pa eventuellt nedskrivningsbehov som en del av vardet pa det totala
innehavet. Goodwill som redovisas separat testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte. Vinst eller forlust vid avytt-
ring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser
den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pad kassagenererande enheter vid provning av eventuellt
nedskrivningsbehov. Foérdelningen gors pa de kassagenererande enheter eller
grupper av kassagenererande enheter som forvantas bli gynnade av det rorelse-
forvarv som gett upphov till goodwillposten.

Programvara
Forvarvade programvarulicenser aktiveras pa basis av de kostnader som uppstatt da
den aktuella programvaran forvérvats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader
skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden (i normalfallet 10 ar).
Kostnader for utveckling eller underhéll av programvara kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader for programvara, som redovisas som tillgang, skrivs av
under sin beddmda nyttjandeperiod.

Avtalsenliga kundrelationer och liknande rattigheter

Avtalsenliga kundrelationer och liknande rattigheter bestar i huvudsak av kund-
relationer och kontrakt samt vissa hyresrattigheter. Dokument for att styrka gjorda
aktiveringar kan vara affarsplaner, budget samt bolagets bedémning av framtida
utfall. For varje post gors individuella bedomningar. Avskrivning paborjas nér till-
gangen kan boérja anvandas och sker sedan i takt med bedomd nyttjandeperiod.
Avtalsenliga kundrelationer skrivs av pa 15 ar. Avskrivningstiden for 6vriga rattig-
heter varierar.
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1.7 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte
av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs
av bedéms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar
i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart.
En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde over-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgadngens verkliga
varde minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning
av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns sepa-
rata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgdngar, andra
an finansiella tillgangar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

1.8 FINANSIELLA TILLGANGAR

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen, lanefordringar och
kundfordringar samt derivat for sakringsandamal. Klassificeringen ar beroende av
for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvarvades. Ledningen faststéller klassifi-
ceringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen &r finansiella
tillgdngar som innehas for handel. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori
om den forvérvas huvudsakligen i syfte att saljas inom kort. Derivat klassificeras som
attdeinnehas for handel om de inte &r identifierade som sékringar. Tillgdngar i denna
kategori klassificeras som omsattningstillgangar om de forvantas bli reglerade inom
12 ménader. Annars klassificeras de som anldggningstillgangar.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som
har faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. De ingér i omséattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag
mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar.
Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av kundfordringar och andra
fordringar samt likvida medel i balansrakningen (noterna 22 och 25).

Derivat for sakringsandamal

Derivat som klassificeras som sakringsinstrument ar instrument som klassificerats
som sakringsinstrument och som kvalificerar sig for sékringsredovisning. Koncernen
ingadr normalt endast derivatkontrakt da dessa kvalificerar sig for sékringsredovisning.
Koncernens derivat aterfinns som kortfristiga och langfristiga tillgangar och skulder.

Redovisning och vérdering

K&p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen — det datum
da koncernen forbinder sig att kopa eller sdlja tillgangen. Finansiella instrument
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler
alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen redovisas
forsta gangen till verkligt varde, medan hanférliga transaktionskostnader redovisas i
resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar réatten att
erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderéatten.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrédkningen redovisas
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrédntemetoden. Kundfordringar med kort forfallotid redovisas till
nominellt varde.

Vinster och forluster till foljd av fordndringar i verkligt varde avseende kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde i resultatrékningen, resultatredovisas
i den period d& de uppstar och ingdr i resultatrakningens poster Ovriga rorelse-
intékter och Ovriga rérelsekostnader.

1.9 KVITTNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rakningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en
avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av framtida handelser
och den maste vara rattsligt bindande for foretaget och motparten bade i den normala
affarsverksamheten och i fall av betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

1.10 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella
tillgéngar. En finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgadngar har ett nedskriv-
ningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivnings-
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behov till foljd av att en eller flera hédndelser intraffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gangen (en “forlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser) har en
inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller
grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen bedémer forst huruvida det foreligger objektiva beldgg for nedskrivning.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och nuvardet av uppskattade framtida kassafloden (exklusive framtida kreditfor-
luster som inte har intréffat), diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga
effektiva ranta. Tillgdngens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet
redovisas i koncernens resultatrdkning. Om ett lan eller en investering som innehas
till forfall har rorlig rénta, anvands den aktuella effektiva ranta som faststallts enligt
avtalet som diskonteringsranta nar nedskrivningsbehov faststalls. Som en praktisk
utvag kan koncernen faststalla nedskrivningsbehovet pa basis av instrumentets verk-
liga varde med hjalp av ett observerbart marknadspris.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen
objektivt kan hanforas till en handelse som intraffade efter att nedskrivningen redo-
visades (som exempelvis en forbattring av galdendrens kreditvardighet), redovisas
aterforingen av den tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrakning.

1.11 DERIVATINSTRUMENT OCH SAKRINGSATGARDER

Derivatinstrument redovisas i balansrékningen pa kontraktsdagen och varderas till

verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande omvarderingar. Metoden for att

redovisa den vinst eller forlust som uppkommer vid omvardering beror pa om deri-

vatet identifierats som ett sakringsinstrument och, om s& ar fallet, karaktaren hos den

post som sakrats. Koncernen identifierar vissa derivat som antingen:

o sdkring av verkligt varde avseende en redovisad tillgang eller skuld eller ett
bindande atagande (verkligt vardesékring),

e sakring av en sarskild risk som ar kopplad till en redovisad tillgang eller skuld eller
en mycket sannolik prognostiserad transaktion (kassaflodessakring).

D& transaktionen ingas, dokumenterar koncernen férhallandet mellan sakrings-
instrumentet och den sakrade posten, liksom aven koncernens mal for riskhante-
ringen och riskhanteringsstrategin avseende sakringen. Koncernen dokumenterar
ocksa sin bedoémning, bade nar sakringen ingas och fortldpande, av huruvida de
derivatinstrument som anvands i sakringstransaktioner ar effektiva nar det galler
att motverka forandringar i verkligt vérde eller kassafléden som ar hanférliga till de
sakrade posterna.

Upplysning om verkligt vérde for olika derivatinstrument som anvénds for
sakringssyften aterfinns i not 21. Hela det verkliga vardet pa ett derivat som utgor
sakringsinstrument klassificeras som anldggningstillgang eller langfristig skuld nar
den sékrade postens aterstaende 16ptid &r ldngre an 12 manader, och som omsatt-
ningstillgang eller kortfristig skuld nar den sékrade postens aterstaende |6ptid
understiger 12 manader.

Sakring av verkligt varde
Koncernen tillampar endast sékring av verkligt varde avseende vissa finansiella
anlaggningstillgdngar och upplaning.

Kassaflodessakring

Den effektiva delen av forandringar i verkligt varde péa ett derivatinstrument,
som identifieras som kassaflodessakring och som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning, redovisas i ovrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som hanfor sig
till den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrékningen i posterna Ovriga
rérelseintakter och Ovriga rérelsekostnader — netto. N&r ett sakringsinstrument
forfaller eller saljs eller nar sakringen inte langre uppfyller kriterierna for sakrings-
redovisning och ackumulerade vinster eller forluster avseende sakringen finns i eget
kapital, kvarstar dessa vinster/forluster i eget kapital och resultatférs samtidigt som
den prognostiserade transaktionen slutligen redovisas i resultatrakningen. Nar en
prognostiserad transaktion inte langre forvantas ske, dverfors den ackumulerade
vinst eller forlust som redovisats i eget kapital omedelbart till resultatrakningens
poster Ovriga rérelseintakter och Ovriga rérelsekostnader — netto.

1.12 VARULAGER

Varulagret redovisas till det Idgsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagaende arbeten bestér av ramaterial, direkt
|6n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskostnader. Lane-
kostnader ingar inte. Nettoférséljningsvéardet ar det uppskattade forsaljningspriset i
den lopande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

1.13 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéantas inflyta efter avdrag for osékra
fordringar som bedémts individuellt. Kundfordringarnas forvantade 16ptid ar kort,
varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan diskontering. Nedskrivning av
kundfordringar redovisas i resultatrakningen i posten Forséljnings- och marknads-
foringskostnader.




1.14 LIKVIDA MEDEL
I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.

1.15 AKTIEKAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optio-
ner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

1.16 LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder redovisas till verkligt varde och &r forpliktelser att betala for varor
eller tjanster fran leverantorer, som har forvarvats i den l6pande verksamheten. Leve-
rantorsskulder har kort férvantad 6ptid och klassificeras som kortfristiga skulder.

1.17 UPPLANING
Upplaning redovisas till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig
ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

1.18 AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i
resultatrakningen, utom ndr skatten avser poster som redovisas i dvrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt totalresultat
respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen é&r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moder-
bolagets dotterbolag och intressebolag &r verksamma och genererar skattepliktiga
intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklara-
tioner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och
gor, nar sa beddms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla
tempordra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Den uppskjutna
skatten redovisas emellertid inte om den uppstér till fljd av en transaktion som utgoér
den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseforvary och
som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skatteméssigt
resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tilldampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som férvantas gélla nar den
berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att fram-
tida skattemassiga Gverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittnings-
ratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nér de uppskjutna skatte-
fordringarna och skatteskulderna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt,
dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

1.19 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen
genom betalningar till forsékringsbolag eller forvaltaradministrerade fonder, dar
betalningarna faststalls utifran periodiska aktuariella berakningar. Koncernen har
bade formansbestamda och avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga eller informella for-
pliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrack-
liga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med
de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. En férmans-
bestamd pensionsplan &r en pensionsplan som inte &r avgiftsbestamd. Utmarkande
for férméansbestamda planer &r att de anger ett belopp for den pensionsforman en
anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sésom
alder, tjanstgoringstid och 6n.

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende férméansbestamda pensions-
planer ar nuvérdet av den formansbestamda forpliktelsen pa balansdagen minus verk-
ligt varde pa forvaltningstillgangarna. Den férmansbestamda pensionsforpliktelsen
beraknas arligen av oberoende aktuarier med tilldmpning av den s k “projected unit
credit method”. Nuvérdet av den férmansbestdmda forpliktelsen faststalls genom
diskontering av uppskattade framtida kassafléden med anvandning av rantesatsen for
forstklassiga foretagsobligationer som ar utfardade i samma valuta som ersattningarna
kommer att betalas i med loptider jamforbara med den aktuella pensionsskuldens.
Aktuariella vinster och forluster till foljd av erfarenhetsbaserade justeringar och
forandringar i aktuariella antaganden redovisas i 6vrigt totalresultat under den
period da de uppstar.
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Kostnader avseende tjanstgoring under tidigare perioder redovisas direkt i resultat-
rakningen.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller
privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna val
ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant ater-
betalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsédgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning sagts upp av koncer-
nen fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld accepterar frivillig avgang i
utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen redovisar ersattningar vid uppsagning
vid den tidigaste av foljande tidpunkter, a) nar koncernen inte langre har mojlighet
att aterkalla erbjudandet om erséttning, och b) nér foretaget redovisar utgifter for
en omstrukturering som &r inom tillampningsomradet for IAS 37 och som innebar
utbetalning av avgangsvederlag. | det fall foretaget har lamnat erbjudande for att
uppmuntra till frivillig avgang, berdknas ersattningar vid uppsagning baserat pa det
antal anstallda som beraknas acceptera erbjudandet.

Vinstandelar och rorliga I6nedelar

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for rorlig 16n och vinstandelar, baserat
pa en formel som beaktar den vinst som kan hénforas till moderbolagets aktiedgare
efter vissa justeringar. Koncernen redovisar en avsattning nar det finns en legal for-
pliktelse eller en informell forpliktelse pa grund av tidigare praxis.

1.20 AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgérder, framtida avfallskostnader, omstrukture-
ringskostnader och rattsliga krav redovisas nar koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att kravas for att reglera dtagandet, och beloppet har beraknats pé ett till-
forlitligt satt. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande &taganden, bedoms sannolikheten for att det
kommer att kravas ett utfléde av resurser vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av dtaganden. En avsattning redovisas dven om sannolikheten for ett
utfléde avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden &r ringa.

Avsattningarna varderas till nuvéardet av det belopp som férvéantas kravas for
att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsranta fore skatt som ater-
speglar en aktuell marknadsbeddémning av det tidsberoende vérdet av pengar och de
risker som ar férknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som beror
pa att tid forflyter redovisas som réntekostnad. Se not 33, Ovriga avsattningar.

1.21 INTAKTSREDOVISNING

Intakter innefattar det verkliga véardet av vad som erhdllits eller kommer att
erhdllas for sélda varor och tjanster i koncernens l6pande verksamhet. Intakter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsaljning.

Koncernen redovisar en intdkt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla foretaget och
sarskilda kriterier har uppfylits for var och en av koncernens verksamheter sdsom
beskrivs nedan.

Koncernen anvander metoden successiv vinstavrakning for att faststalla vilket
belopp som ska redovisas i en given period. Endast nedlagda uppdragsutgifter for
utfort arbete pé balansdagen kostnadsfors.

Intakter for de av koncernen utvecklade programvarorna erhalls genom upp-
dragsintékter, varuférsaljning samt genom licensintékter.

Koncernen redovisar som tillgang fordringar pa bestéllare av tjansteuppdrag for
alla pagéende uppdrag for vilka uppdragsutgifter och redovisade vinster dverstiger
fakturerade belopp. Delfakturerade belopp, som annu inte har betalats av kunden, och
av bestéllaren innehéllna belopp ingar i posten Kundfordringar och andra fordringar.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestallare av tjdnsteuppdrag for
pagdende uppdrag for vilka fakturerade belopp overstiger uppdragsutgifter och
redovisade vinster.

Forsaljning av tjansteuppdrag intéktsredovisas i den redovisningsperiod da tjans-
terna utférs genom successiv redovisning baserad pa utférda tjanster per balans-
dagen i proportion till de totala tjanster som ska utforas.

Rénteintakter intaktsredovisas fordelat dver 16ptiden med tillampning av effektiv-
rantemetoden. Nar vardet pa en fordran har gatt ner, minskar koncernen det redo-
visade vérdet till det &tervinningsbara vardet, vilket utgors av bedomt framtida
kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet,
och fortsétter att I6sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa
nedskrivna 1an redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalning har faststallts.
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1.22 LEASING

Leasing dar en vésentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av lease-
givaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under leasing-
tiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal av anlagg-
ningstillgangar, dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och
fordelar som forknippas med dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid
leasingperiodens borjan redovisas finansiell leasing i balansrakningen till det lagre av
leasingobjektets verkliga vérde och nuvardet av minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kost-
nader for att uppna en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsvarande betal-
ningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrakningens
poster Langfristig upplaning och Kortfristig uppladning. Rantedelen i de finansiella
kostnaderna redovisas i resultatrakningen férdelat Gver leasingperioden sé att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den
under respektive period redovisade skulden. Anlaggningstillgdngar som innehas
enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingperioden.

1.23 UTDELNINGAR
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finan-
siella rapporter i den period da utdelningen godkanns av moderbolagets aktieagare.

1.24 MODERBOLAGET

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (ARL) och
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredo-
visningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och trygg-
andelagen med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekom-
mendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska goras fran IFRS. Skillnaderna
mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De
huvudsakliga avvikelserna mellan redovisningsprinciper tilldmpade for koncern och
moderbolag ar:

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Det
innebar skillnader, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella
intdkter och kostnader, rapport 6ver totalresultat, avsattningar och rapport éver
férandringar i eget kapital.

Aktier och andelar i dotterbolag

Investeringar i dotterbolag redovisas till det ldgsta av anskaffningsvarde och
verkligt varde. Bedémningar gors om bokfort varde motsvarar verkligt varde och
det bokférda vardet skrivs ned om vardeminskningen bedéms vara permanent, och
redovisas i posten Resultat fran andelar i koncernforetag. Erhéllen utdelning redo-
visas som finansiell intakt.

Intakter

Moderbolagets intdkter inkluderar mottagna utdelningar och koncernbidrag fran
dotterbolag och andra interna mellanhavanden som elimineras i koncernens raken-
skaper.

Leasing
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som
hyresavtal (operationella leasingavtal).

Pensioner
Pensionsdtaganden avser avgiftsbestamda planer och tacks av forsakringslésningar.

Skatter

| moderbolagets balansrékning redovisas de ackumulerade vardena av 6veravskriv-
ningar och andra obeskattade reserver i posten Obeskattade reserver utan avdrag for
den uppskjutna skatten. | moderbolagets resultatrakning redovisas forandringar av
de obeskattade reserverna pa en separat rad. | koncernredovisningen delas daremot
obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer

Bolaget redovisar aktiedgartillskott och koncernbidrag i enlighet med uttalanden fran
RFR 2. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag
fran dotterbolag redovisas som finansiell intakt sdsom sedvanlig utdelning fran dotter-
bolag. Skatt pa koncernbidrag redovisas i enlighet med IAS 12 i resultatrékningen.
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Not 2 Finansiell riskhantering

2.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: mark-
nadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflédet och
prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Till de finansiella riskerna hér ocksa bolagets
formaga att innehalla de nyckeltal (covenants) som reglerar upplaningen. Koncer-
nens overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de finan-
siella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter
pa Koncernens finansiella resultat. Koncernen anvander derivatinstrument for att
sakra viss riskexponering. Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning enligt
policies som faststallts av styrelsen. Den centrala staben identifierar, utvarderar och
sakrar finansiella risker i nara samarbete med koncernens operativa enheter. Styrel-
sen upprattar skriftliga policies saval for den évergripande riskhanteringen som for
specifika omraden, sasom valutarisk, ranterisk, kreditrisk, anvandning av derivata och
icke-derivata finansiella instrument samt placering av 6verlikviditet.

Marknadsrisk

Prisrisk

Koncernens enskilt storsta kostnadspost ar personalkostnader, som star for 59 (60)
procent av kvarvarande verksamhets totala kostnader. Ovriga omkostnader &r av
mindre betydelse.

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstar fran olika
valutaexponeringar, framfér allt avseende US-dollar (USD), euro (EUR) och brittiska
pund (GBP). Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade till-
gangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Styrelsen har upprattat policies och riktlinjer for hur valutarisker ska hanteras
i koncernen. For att minimera den valutarisk som uppkommer vid affarstransak-
tioner och vid redovisade tillgangar och skulder, anvander foéretagen olika former av
valutaderivat som tecknas med extern bank. Valutarisker uppstar nar framtida affars-
transaktioner eller redovisade tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte ar
enhetens funktionella valuta.

Pa koncernniva klassificeras endast externa valutaderivatkontrakt som sékringar
av bruttobeloppet av specifika tillgdngar, skulder eller framtida transaktioner.

Om den svenska kronan hade forsvagats med 10 procent i férhallande till euro
med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat for kvarvarande verksam-
het per den 31 december 2014 ha varit 9,0 (4,1) Mkr hogre da koncernens samlade
intakter i euro ar storre an motsvarande kostnader i euro. Eget kapital skulle ha
varit 9,4 (4,3) Mkr hogre, huvudsakligen till féljd omrakning av koncernens netto-
investeringar i Tyskland.

Om den svenska kronan hade férsvagats med 10 procent i férhallande till brit-
tiska pund med alla andra variabler konstanta, skulle drets resultat for kvarvarande
verksamhet per den 31 december 2014 ha varit 4,4 (10,1) Mkr hogre da koncernens
samlade intakter i brittiska pund &r stérre 4n motsvarande kostnader i brittiska pund.
Eget kapital skulle ha varit 4,7 (11,8) Mkr hégre, huvudsakligen till fljd av omrék-
ning av koncernens nettoinvestering i Storbritannien.

Om den svenska kronan hade férsvagats med 10 procent i forhallande till US-dol-
larn med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat for kvarvarande verksam-
het per den 31 december 2014 ha varit 3,4 (0,0) Mkr lagre, till storsta delen som en
foljd av negativt nettoresultat i den amerikanska verksamheten. Eget kapital skulle ha
varit 3,8 (2,0) Mkr lagre, huvudsakligen till f6ljd av omrédkning av koncernens netto-
investeringar i USA.

Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vérden

Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar, ar
koncernens intakter och kassaflode fran den lIopande verksamheten i allt vasentligt
oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors
med rorlig ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende kassaflode. Upplaning
som gors med fast ranta utséatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.
Koncernens kontraktsenliga tidpunkter fér ranteomférhandling framgar av not 30.

Koncernen analyserar sin exponering for ranterisker 16pande. Olika scena-
rier simuleras, varvid refinansiering, omséttning av befintliga positioner, alternativ
finansiering och sakring beaktas. Med dessa scenarier som utgangspunkt beraknar
koncernen den inverkan pé resultatet som en angiven réanteandring skulle ha. For
varje simulering anvands samma ranteandring for alla valutor. Scenarierna simuleras
bara for de skulder som utgér de storsta rantebarande positionerna.

Genomforda simuleringar utvisar att effekten pa resultatet fore skatt av en
andring pa 0,1 procentenhet skulle vara en maximal 6kning respektive minskning
med 0,2 (0,3) Mkr.

Om rantorna pa upplaning i brittiska pund per den 31 december 2014 varit 0,5
procentenhet hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, hade resultat fore skatt
for rakenskapséret varit 0,02 (0,02) Mkr lagre/hogre, som en effekt av hogre/lagre
rantekostnader i samband med forandring i referensrantor.



Om réntorna pa upplaning i SEK per den 31 december 2014 varit 0,5 procentenhet
hogre/lagre med alla andra variabler konstanta, hade resultat fore skatt for raken-
skapsaretvarit 1,1 (1,0) Mkr lagre/hogre, huvudsakligen som en effekt av hogre/lagre
rantekostnader i samband med férandringar i referensrantor.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa bolagsniva och koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida
medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestaende fordringar och avtalade
transaktioner. Koncernen anvander sig endast av banker med ldgst A+-rating for
placering av likvida medel. | de fall da ingen oberoende kreditbedémning finns, gérs
en riskbedémning av kundens kreditvardighet dér dennes finansiella stéllning beak-
tas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Individuella risklimiter faststalls
baserat pa interna eller externa kreditbedémningar i enlighet med de granser som
satts av styrelsen.

De finansiella tillgdngarnas kreditkvalitet redovisas i not 20.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att koncernen innehar tillréackligt med likvida medel
och kortfristiga placeringar pa en likvid marknad, tillganglig finansiering genom avta-
lade kreditfaciliteter och mojligheten att stanga marknadspositioner. P& grund av
verksamhetens dynamiska karaktar bibehaller koncernen flexibiliteten i finansie-
ringen genom att uppratthalla avtal om lyftningsbara krediter.

Ledningen foljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv,
som bestdr av outnyttjade laneldften (not 30) och likvida medel (not 25), pa basis av
forvantade kassafloden.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder och nettoregle-
rade derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa
balansdagen aterstér fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges
i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Mindre Mellan Mellan Mer
Per den 31 december 2014 an1ar 1och23r 2och5ar &n5ar
Banklan 22818 1816 1196 -
Obligationslan - 200000 - -
Derivatinstrument 13752 2792 - -
Leverantorsskulder och andra skulder 263 698 2422 4902 32375

Mindre Mellan Mellan Mer
Per den 31 december 2013 an1ar 1och23r 2och5ar &n5ar
Banklan 44901 61669 2734 -
Obligationslan 9490 9490 202359 -
Derivatinstrument 858 7 - -
Leverantorsskulder och andra skulder 270 726 1634 4902 34009

Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella derivatinstrument som kommer
att regleras brutto, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskon-
terade kassaflodena. De belopp som forfaller inom 12 manader har inte diskonterats,
eftersom diskonteringseffekten &r ovasentlig.

Mindre Mellan Mellan Mer
Per den 31 december 2014 an1ar 1och23r 2och5ar an5ar
Valutaterminskontrakt — Kassaflodessékringar
- Utflode 358 - - -
- Inflode 252 965 13224 7333 -
Mindre Mellan Mellan Mer
Per den 31 december 2013 an1ar 1och23r 2och5ar &n5ar
Valutaterminskontrakt — Kassaflddesséakringar
- Utflode 15631 - - -
—Inflode 384640 13688 1610 -

2.2 HANTERING AV KAPITALRISK
Koncernens mél avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att
fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktie-
&garna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruk-
tur for att hélla kostnaderna for kapitalet nere. Koncernen bedémer kapitalet pa
basis av skuldsattningsgrad samt soliditet. Studsvik har ett dvergripande mal om
en soliditet pa 40 procent. Soliditeten uppgick vid utgangen av aret till 28,1 (26,2)
procent.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férandra den
utdelning som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya
aktier eller salja tillgangar for att minska skulderna.
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P& samma satt som andra foretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa
basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad
med totalt eget kapital. Nettoskuld beraknas som total upplaning (omfattande
posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i koncernens balansrak-
ning) med avdrag for likvida medel. Eget kapital beraknas inklusive innehav utan
bestammande inflytande.

2014 2013
Total uppléning (not 30) 225830 307 085
Avgar likvida medel (not 25) -120074 -151367
Nettoskuld 105 756 155718
Totalt eget kapital 292 893 286 270
Skuldséttningsgrad 36,1% 54,4%

Forandringen i skuldsattningsgrad under 2014 var framst en foljd av lagre nettoskuld.
Uppléningen minskade under aret och kassaflodet efter investeringar var positivt.
Positiva omrakningsdifferenser ar den framsta anledningen till ett hogre eget kapital.

2.3 BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde utifran hur
klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt
foljande:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar
eller skulder.

Niva 2 — Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden an noterade priser
inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs
hérledda fran prisnoteringar).

Nivé 3 — Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara mark-
nadsdata (dvs ej observerbara data).

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
per den 31 december 2014.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt vérde via resultatrakningen
- Onoterade aktieinnehav - - 11247
- Kapitalférsakringar - 13813 -
- Langfristiga bankplaceringar - 10 246 -
Derivatinstrument som anvéands
for sakringsandamal - 2073 -
Summa tillgangar - 26 132 11247
Skulder
Derivatinstrument som anvéands
for sakringsandamal - 16 544 -
Summa skulder - 16 544 -

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
per den 31 december 2013.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgangar
Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt véarde via resultatrakningen
- Onoterade aktieinnehav - - 9635
— Kapitalforsakringar - 13745 -
- Langfristiga bankplaceringar - 8002 -
Derivatinstrument som anvéands
for sékringsandamal - 5555 -
Summa tillgangar - 27 302 9635
Skulder
Derivatinstrument som anvéands
for sdkringsandamal - 865 -
Summa skulder - 865 -

Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras
pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser fran en bors, méklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dver-
vakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgangliga och dessa priser represen-
terar verkliga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Koncernen har for narvarande inte nagra sadana tillgangar eller skulder.
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Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t ex
OTC-derivat) faststalls med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor
utstrackning som mojligt marknadsinformation da denna finns tillganglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som majligt. Om samtliga
vasentliga indata som kravs for verkligt varde-véarderingen av ett instrument &r obser-
verbara aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa observerbar marknads-
information klassificeras det berérda instrumentet i niva 3.

Specifika varderingstekniker som anvéands for att vardera finansiella instrument
inkluderar:
¢ Noterade marknadspriser eller maklarnoteringar for liknande instrument.
o Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvardet av bedémda framtida
kassafloden baserat pa observerbara avkastningskurvor.
Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvandning av kurser
for valutaterminer pa balansdagen, dar det resulterande vardet diskonteras till
nuvarde.
Andra tekniker, sdésom berakning av diskonterade kassafléden, anvands for att
faststalla verkligt varde for resterande finansiella instrument.

Foljande tabell visar forandringar for instrument pa niva 3 under 2014.

Niva 3
Ingaende balans 9635
Forvérv av andelar -
Vinster redovisade i resultatrakningen 1612
Utgaende balans 11247
Summa vinster och férluster under perioden redovisade i
resultatrakningen fér tillgangar som innehas vid periodens slut 1612
Foljande tabell visar forandringar for instrument pa niva 3 under 2013.

Niva 3
Ingdende balans 8287
Forvarv av andelar -
Vinster redovisade i resultatrakningen 1348
Utgaende balans 9635
Summa vinster och forluster under perioden redovisade i
resultatrakningen for tillgangar som innehas vid periodens slut 1348
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Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningséandamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande forhallanden.

3.1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som inne-
bar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill
Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill,
i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not 1.7. Atervinningsvarden
for kassagenererande enheter har faststallts genom berdkning av nyttjandevarde. For
dessa berdkningar maste vissa uppskattningar géras (not 16).

Baserat pa de antaganden och uppskattningar som gjorts, foreligger inget
nedskrivningsbehov av goodwill.

Inkomstskatter

Koncernen ar skyldig att betala skatt i olika ldnder. Omfattande beddémningar krévs
for att faststalla den vérldsomspannande avsattningen for inkomstskatter. Det finns
manga transaktioner och berdkningar dar den slutliga skatten ar osaker vid den
tidpunkt da transaktionerna och berdkningarna genomférs. Koncernen redovisar
en skuld for forvantade skatterevisionsfragor baserat pa bedomningar av huruvida
ytterligare skattskyldighet kommer att uppsta. | de fall den slutliga skatten for dessa
arenden skiljer sig fran de belopp som forst redovisades, kommer dessa skillnader
att paverka aktuella och uppskjutna skattefordringar/-skulder under den period da
dessa faststéllanden gors. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempo-
rara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nér det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

Verkligt vérde pa derivatinstrument eller andra finansiella instrument
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad fast-
stalls med hjélp av varderingstekniker. Koncernen valjer ut ett flertal metoder och
go6r antaganden som huvudsakligen baseras pa de marknadsvillkor som foreligger
pa respektive balansdag.

Intéktsredovisning

Koncernen tillampar successiv vinstavrékning vid redovisning av fastprisavtal. Succes-
siv vinstavrakning innebar att koncernen maste géra uppskattningar av hur stor del
de tjanster som redan utforts per balansdagen utgér av de totala tjanster som ska
utféras. Om proportionen mellan utférda tjanster och totala tjanster som ska utféras
skulle avvika med 10 procent fran ledningens uppskattning, skulle arets redovisade
intakt 6ka med 2,6 (1,9) Mkr om den utférda andelen hade ¢kat, eller minska med
2,6 (1,9) Mkr om den utférda andelen hade minskat.

Avsattningar
Verksamheten i Studsviks anlaggningar i Sverige och Storbritannien bedrivs i enlighet
med lokala tillstdndskrav och det aligger Studsvik att avveckla anlaggningar, omhan-
derta avfall och &terstélla mark. Koncernen gor avséttningar i egen balansrakning
for dessa framtida avvecklingskostnader. Koncernen staller dven sékerheter i form av
bankgarantier och gor insattning pa sparrade medel. Koncernen gor [6pande bedom-
ningar av sitt tekniska och ekonomiska dtagande och reviderar arligen véardet pa dessa
avsattningar. Ataganden utgors av diskonterade varden pa framtida kassafloden.

Om den faktiska bedémningen av diskonteringsranta skulle avvika med
10 procent fran ledningens bedémning, skulle resultatet fore skatt ha varit
0,2 (0,2) Mkr lagre vid en hogre ranta. Om den faktiska bedomningen av den fram-
tida avvecklingskostnaden skulle avvika med 10 procent fran ledningens bedémning,
skulle resultatet ha varit 1,5 (1,5) Mkr lagre vid en hogre bedémning av framtida kost-
nader. Forandringar i bedomningar av framtida kostnader avser deponikostnader
for avfall som behandlats i koncernens svenska anldggning, vilket paverkar framtida
kassafldden. Ovriga férandringar i bedémningar av framtida kostnader aktiveras som
materiell anldggningstillgdng och péaverkar darmed framtida avskrivningar.

Forandringar i koncernens avsattningar framgar av not 33.



Not4 Segmentinformation

Rorelsesegmenten har faststallts baserat pa den information som behandlas av
styrelse och verkstéllande direktdr och som anvénds for att fatta strategiska beslut.
Styrelse och verkstéllande direktor bedémer verksamheten framforallt fran ett
produktperspektiv.

Segmenten erhaller sina intékter fran olika tjanster och produkter. Storre delen av
segment Avfallshanterings intakter harror fran behandling och volymreducering av
ldg- och medelaktivt avfall. Segment Konsulttjanster far intakter fran konsult- och
ingenjorstjanster, avvecklings- och rivningstjanster, service vid drift och underhall
samt stralskyddstjanster. Segment Bransle- och materialteknik utfor tester, under-
sokningar och analyser inom en rad omraden dar provning och analys av karnbransle
och material utgor den storsta intaktskallan, men intakter genereras daven fran
konsult- och ingenjorstjanster samt korrosions- och vattenkemistudier. En annan
stor intaktskalla for segmentet &r forsaljning av programvara for bransleoptimering.

Kvarvarande verksamheter
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Styrelse och verkstallande direktor bedomer rorelsesegmentens resultat pa rorelse-
resultat och ett matt som bendmns EBITDA fére engdngsposter. Detta matt exklu-
derar effekterna av poster av engangskaraktar fran rorelsesegmenten som exem-
pelvis kan vara omstruktureringskostnader, juridiska kostnader och nedskrivning av
goodwill ndr nedskrivningen &r ett resultat av en isolerad engangshandelse. Med
operativa segmentstillgangar avses samtliga anldggningstillgangar och omsatt-
ningstillgangar fordelade per segment, med operativa segmentsskulder avses samt-
liga langfristiga och kortfristiga skulder fordelade per segment.

Rénteintakter och réntekostnader fordelas inte pa segmenten, eftersom de
paverkas av atgarder som vidtas av den centrala finansférvaltningen, som handhar
koncernens kassalikviditet.

Avfalls- Konsult- Brénsle- och
Rékenskapsaret 2014 hantering tjanster materialteknik Ovrigt Elimineringar Koncernen
Forsaljningsintakter 241165 399 641 239506 46 753 -17 495 909 570
Externa forséljningsintékter 240 321 397 650 239506 32094 - 909 570
EBITDA fére engdngsposter 23548 21949 41318 -22272 - 64 543
Engéngsposter -5055 5581 -1 444 -11167 - -12 085
Av- och nedskrivningar -15599 -2 239 -8484 -7 224 - —-33 546
Resultat frn intressebolag och joint ventures - 11539 - - - 11539
Rérelseresultat 2894 36 830 31390 -40 663 - 30451
Finansiella poster, netto -18 855
Skatter —6 443
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 5153
Kapitalandelar i intressebolag och joint ventures - 6 050 48 - - 6098
Ovriga operativa segmentstillgangar 320843 353400 227 406 414 595 -281026 1035218
Tillgangar i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning -
Summa tillgéngar 1041316
Operativa segmentsskulder 255261 305 251 108 480 360457 -281026 748 423
Eget kapital 292 893
Skulder i avyttringsgrupp som innehas till férsaljning -
Summa eget kapital och skulder 1041316
Investeringar fran kvarvarande verksamheter 21740 311 5310 5398 - 32759
Medeltal antal anstéllda fran kvarvarande verksamheter 158 543 120 74 - 895
Avfalls- Konsult- Brénsle- och
Rékenskapsaret 2013 hantering tjanster materialteknik Ovrigt Elimineringar Koncernen
Forsaljningsintakter 330818 411 821 234613 47 685 -23695 1001 242
Externa forsaljningsintakter 327 946 408 367 234235 30694 - 1001242
EBITDA fére engdngsposter 67 820 4210 26 427 -23410 - 75047
Engangsposter - -23034 - -9515 - -32 549
Av- och nedskrivningar -14013 -3 550 -8596 -7 625 - -33784
Resultat fran intressebolag och joint ventures - 7 315 - - - 7 315
Rérelseresultat 53 807 -15 059 17 831 -40 550 - 16 029
Finansiella poster, netto -18 764
Skatter -20 149
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -22 884
Kapitalandelar i intressebolag och joint ventures - 5591 48 - - 5639
Ovriga operativa segmentstillgadngar 311480 332305 198 213 441 360 —286 330 997 028
Tillgdngar i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning 260 687
Summa tillgéngar 1263354
Operativa segmentsskulder 341637 272 354 117 357 360127 -286 330 805 145
Eget kapital 286 270
Skulder i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning 171939
Summa eget kapital och skulder 1263 354
Investeringar fran kvarvarande verksamheter 12 153 1272 4203 2232 - 19 860
Medeltal antal anstéllda fran kvarvarande verksamheter 155 628 129 76 - 988
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Not 4 (forts)

EBITDA fore poster av engangskaraktar stams av mot resultat fore skatt.

2014 2013 Andra vinster 2014 2013
EBITDA fére engangsposter 64543 75047  Andra finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -32220 —32136  viaresultatrékningen
Avskrivning av immateriella anldaggningstillgangar -1326 -1648  — Verkligt vdrdevinster 2009 1466
Omstruktureringskostnader -12 085 -32549  Valutaterminskontrakt
Resultatandelar fran Intressebolag och Joint Ventures 11539 7315  — Valutakursdifferenser 1309 3678
Finansiella poster — netto -18 855 -18764 Summa 3318 5144
Resultat fore skatt och avvecklade verksamheter 11596 -2735
Externa forsaljningsintékter per produktomrade 2014 2013 Not6 Ovriga rorelsekostnader
Behandling radioaktivt avfall 238852 324 800 Ovriga kostnader 2014 2013
Avfallstjanster hos kund 1469 3146 Forsalining av materiella tillgangar 92 782
Konsult- och ingenj6rstjénster 160 587 137470 strukturkostnader av engangskaraktar 12 084 32549
Stralskyddstjanster 64 367 57572 Ovrigt 511 6331
Transport och logistik 21422 - Summa 12 687 39 662
Avvecklings- och rivningstjanster 44 605 51726
Service vid drift och underhall 154923 177 070 Andra férlu.ster - - - 2014 2013
Provning/analys av karnbrénsle och material 83831 109 425 Andra f|nanf|e||‘a tilgangar varderade till verkligt varde

via resultatrékningen

Korrosions- och vattenkemistudier 34148 35068 Verkligt vrde-forluster 2812 5 368
Iirogramvara for bransleoptimering 73164 74142 Valutaterminskontrakt
Ovrig verksamhet 32202 30823 Valutakursdifferenser -130 18
Summa 909570 1001242 Summa 2682 2386

Ovrig verksamhet omfattar moderbolaget och den del av det svenska bolaget
Studsvik Nuclear AB som inte ingar i segmenten Avfallshantering, Konsulttjanster

samt Bransle- och materialteknik.

Externa forséljnings-

intakter baserade pa det 2014 2013
land dér kunden finns Kkr Procent Kkr Procent
Sverige 182 843 20,2 175872 17,6
Europa exkl Sverige 615970 67,7 713822 71,3
Nordamerika 84884 9,3 98 245 9,8
Asien 20247 2,2 13303 1,3
Alla 6vriga lander 5626 0,6 - 0,0
Summa 909 570 100,0 1001242 100,0

Koncernen har under 2014 en kund som svarar for 11,7 procent av den totala

forsaljningen.

Anlaggningstillgangar 2014 2013
per land Kkr Procent Kkr Procent
Sverige 424 221 64,7 237583 39,2
Europa exkl Sverige 155519 23,7 284274 46,8
Nordamerika 75775 11,6 85007 14,0
Asien 38 0,0 132 0,0
Summa 655 553 100,0 606 996 100,0
Not 5 Ovriga rérelseintikter

Ovriga intékter 2014 2013
Forsaljning av materiella tillgangar 272 563
Forsakringsersattningar 91 682
Ersattning for juridisk uppgorelse - 642
Aterford kundforlust - 890
Omvardering innehav 6msesidigt forsakringsbolag 1611 1348
Ovrigt 141 925
Summa 2115 5050
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Strukturkostnader av engangskaraktar uppgar till 12 084 Kkr och bestér av kostnader
for personalavveckling i Sverige med 15 558 Kkr, i USA med 1 019 Kkr, Storbritannien

1718 Kkr samt en aterféring av tidigare reserver i Tyskland med 6 211 Kkr.

Not 7 Kostnader férdelade pa kostnadsslag

2014 2013
Inkdp material och tjanster 296 193 321337
Personalkostnader 518 595 573637
Energi 24013 22 071
Av- och nedskrivningar 33546 33784
Ovriga kostnader 8375 9845
Summa 880 722 960 674
Not 8 Ersattning till revisorerna

2014 2013
PricewaterhouseCoopers
— Revisionsuppdrag 2946 3042
— Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 35 30
— Skatteradgivning 814 566
- Ovriga tjanster - 855
Summa 3795 4493
Ovriga revisorer
— Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 55 52
— Skatteradgivning 236 93
- Ovriga tjanster - 10
Summa 291 155
Koncernen totalt 4086 4648

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning. Hari ingar ocksa ovriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfor-

andet av sddana arbetsuppgifter.
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Erséttning till anstéllda 2014 2013
Léner 441 593 495 989
Sociala avgifter 92 133 94 637
Pensionskostnader — avgiftsbaserade 32132 34 406
Pensionskostnader — férmansbaserade 1589 1239
Summa 567 447 626 271
Varav kvarvarande verksamheter 567 447 598 462
Varav verksamheter till forséljning - 27 809
Loner och andra ersattningar fordelade 2014 2013
mellan styrelse och verkstéllande Varav Varav

direktéren samt 6vriga anstallda

Styrelse & VD

rorlig erséttning

Ovriga anstillda

Styrelse & VD

rorlig ersattning

Ovriga anstillda

Moderbolaget 5902 - 8296 5738 - 8009
Dotterbolag i Sverige 2663 - 134 469 2587 295 139216
Dotterbolag utomlands 7952 366 282311 8350 400 305675
Totalt dotterbolag i kvarvarande verksamheter 10615 366 416 780 10 937 695 444 891
Verksamheter till forsaljning - - - - - 25719
Totalt koncernen 16 517 366 425076 16 675 695 478 619
2014 2013
Medeltal antal anstallda Mén Kvinnor Totalt Mén Kvinnor Totalt
Moderbolaget 6 4 10 6 5 11
Dotterbolag i Sverige 211 75 286 221 74 295
Dotterbolag utomlands
—Tyskland 411 61 472 466 66 532
— Storbritannien 74 13 87 72 16 88
—USA 32 5 37 44 13 57
—Japan 1 - 1 1 - 1
— Schweiz 1 - 1 2 1 3
— Frankrike - 1 1 - 1 1
Totalt dotterbolag i kvarvarande verksamheter 730 155 885 806 171 977
Verksamheter till férsaljning - - - 47 26 73
Totalt koncernen 736 159 895 859 202 1061
2014 2013
Konsférdelning i koncernen (inklusive dotterbolag) for Antal pa Antal pa
styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare balansdagen Varav mén balansdagen Varav mén
Styrelseledaméter 11 9 11 8
VD och 6vriga ledande befattningshavare 6 5 10 10
Totalt koncernen 17 14 21 18

Samtliga styrelseledamoter och VD tillhor kvarvarande verksamheter.
For information om formaner till ledande befattningshavare, se not 38.
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Not 10 Finansiella intakter och kostnader

Not 12 Valutakursdifferenser — netto

Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrékningen enligt féljande.

2014 2013 2014 2013
Finansiella intékter Andra vinster och forluster — netto (not 5 och 6) 506 2758
Kortfristiga banktillgodohavanden 129 1166  Finansiella poster (not 10) -2 030 —244
Verkligt vérde-vinster (orealiserade och realiserade) 8260 603  Summa -1524 2514
Ovriga finansiella intakter 53 39
Summa 8442 1808

Not 13 Resultat per aktie

Finansiella kostnader . . . i .

. For berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det vagda genom-
Banklan -14613 -17 069 snittliga antalet utestdende aktier for utspadningseffekten av samtliga potentiella
Verkligt varde-férluster (orealiserade och realiserade) -10290 —847  aktier. P& balansdagen fanns inga utestaende, ej konverterade aktieoptioner eller
Andra finansiella kostnader -2394 -2656  konvertibla skuldebrev.

Summa 27297 20572 Resultat per aktie fore och efter utspadning berdknas som drets resultat dividerat
Finansiella poster — netto 18855 18764 Med ettvagt genomsnitt antal utestdende aktier (not 26).
Fore och efter utspadning kvarvarande
Not 11 Inkomstskatt verksamheter 2014 2013
Arets resultat 5153  -22884
2014 2013
Aktuell skatt \éagt Igte:omsmtktt?n‘;ail utest::enft:e statma!fzer. 8218611 8218611
. s esultat per aktie fore och efter utspadning
Aktuell skatt pa arets resultat -5639 -7 251 (SEK per aktie) 0,63 278
Justering avseende tidigare ar 1480 193
Summa —4159 7058 tsre och efter utspadning verksamheter till
Uppski Yatt (not 31) forséljning 2014 2013
skjuten skatt (not
ppsiu , A Avets resultat 17153 -173888
Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader -2284 -13 091 . ) .
Vagt genomsnitt antal utestdende stamaktier - 8218611
Summa -2284 -13 091 . U
- Resultat per aktie fore och efter utspadning
Summa inkomstskatt -6 443 -20 149 (SEK per aktie) -2,09 -21,15
Svenfk mkomstsI‘(latt uppgér till 22 (22) pTocent. Inkomstskatten pa koncernens resgl— Fére och efter utspadning totala verksamheten 2014 2013
tat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandningen av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade Arets resultat -12000 -196772
bolagen enligt féljande. V&gt genomsnitt antal utestdende stamaktier 8218611 8218611
2014 2013  Resultat per aktie fére och efter utspadning
Resultat fore skatt 11596 2735 (SEKperaktie) -146  -23.93
Skatt enligt gallande skattesats -5186 602
Ej skattepliktiga intakter - 7 200
Ej avdragsgilla kostnader -18 144  Not 14 Utdelning per aktie
Icke redovisad fordran avseende underskottsavdrag -2719 -2795
Justering utlandsk skattesats B 6223 Utdelningar som betalades ut 2014 och 2013 uppgick till 0 (0) krona per aktie. P&
. . ) arsstamman den 29 april 2015 kommer att foreslas att ingen utdelning ldmnas for
Nedskrivning av uppskjutna skattefordringar - -14 273 . .
rakenskapsaret 2014.
Utnyttjade forlustavdrag* - -4 886
Justering tidigare ars taxering 1480 193
Ovriga effekter - 177
Skattekostnad -6 443 -20 149

* Utnyttjade forlustavdrag i England for vilka ej redovisade uppskjutna skatteford-
ringar tidigare redovisats.

Végd genomsnittlig skattesats var 45 (-737) procent.

| vrigt totalresultat ingar enbart skatteeffekter pa kassaflodessékringar och
per den 31 december uppgick dessa till 90 (-31) Kkr. | 6vrigt totalresultat ingar ocksa
valutakursdifferenser, men pa dessa finns ingen skatteeffekt.
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Not 15 Materiella anldggningstillgdngar

Pagaende
nyanlaggningar och
Maskiner och forskott avseende
Byggnader andra tekniska Inventarier materiella anléagg-
och mark anlaggningar och verktyg ningstillgangar Summa
Per den 1 januari 2013
Anskaffningsvarde 325334 447 143 281484 67 968 1121929
Ackumulerad av- och nedskrivning -113 680 —-326 809 -218884 -2937 -662 310
Bokfért varde 211654 120 334 62 600 65 031 459 619
1 januari - 31 december 2013
Ingéende bokfort vérde 211654 120334 62 600 65 031 459619
Tillgadngar i avyttringsgrupp som innehas till forsaljning -39331 -47 755 -28 551 -13575 -129212
Valutakursdifferenser 2381 326 23 - 2730
Investeringar 45 3148 2447 14 202 19842
Aktivering framtida éterstallandekostnad 13160 - - - 13160
Omfordelningar 13870 30847 4429 -50 124 -978
Avyttringar och utrangeringar -9 -338 -1289 - -1636
Avskrivningar -7 467 -16313 -8357 - -32137
Arets nedskrivning - - - - -
Utgaende bokfort varde 194 303 90 249 31302 15534 331388
Per den 31 december 2013
Anskaffningsvérde 299979 219 266 128 900 15534 663 679
Ackumulerad av- och nedskrivning -105 676 -129017 -97 598 - -332 291
Bokfort varde 194 303 90 249 31302 15534 331388
1 januari - 31 december 2014
Ingdende bokfort varde ej avyttrade bolag 194 303 90249 31302 15534 331388
Valutakursdifferenser 13944 1900 922 - 16 766
Investeringar 95 580 1501 30574 32750
Aktivering framtida éaterstallandekostnad - - - - -
Omfordelningar 5017 4003 4872 -12 263 1629
Avyttringar och utrangeringar -7 —242 -45 - -294
Avskrivningar -8278 -16432 -7510 - -32220
Arets nedskrivning - - - - -
Utgaende bokfort varde 205074 80 058 31042 33845 350019
Per den 31 december 2014
Anskaffningsvérde 319882 227 490 138 837 33845 720054
Ackumulerad av- och nedskrivning -114 808 —147 432 -107 795 - -370035
Bokfért varde 205074 80 058 31042 33845 350019

Avskrivningskostnader ingar i Kostnad salda tjanster med 30 305 (24 888) Kkr, i Forsaljnings- och marknadsféringskostnader med 172 (241) Kkr, i Administrationskostnader
med 1 139 (6 366) Kkr och i Forsknings- och utvecklingskostnader med 604 (642) Kkr. Ranta ingar i anskaffningsvardet for byggnader, maskiner och andra tekniska anldggningar
med 5 590 (4 939) Kkr. Vardet pa finansiell leasing som aktiverats som materiell anlaggningstillgang framgar av not 36.
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Not 16 Immateriella tillgangar

Avtals-
enliga
kundrela-
Program- tioner och
varu- liknande
Goodwill rattigheter rattigheter Summa
Per den 1 januari 2013
Anskaffningsvérde 332782 24963 65948 423693
Ackumulerad av- och nedskrivning -31913 -23304 -39090 -94307
Bokfort varde 300 869 1659 26858 329386
1 januari - 31 december 2013
Ingdende bokfort varde 300 869 1659 26858 329386
Valutakursdifferenser 4441 9 52 4502
Tillgdngar i avyttringsgrupp som
innehas till forsaljning -146 499 - -22863 -169 362
Investeringar - -53 71 18
Avyttringar och utrangeringar - - -9 -9
Avskrivningar - -592  -1057 -1649
Utgaende bokfort varde 158 811 1023 3052 162886
Per den 31 december 2013
Anskaffningsvarde 191797 25153 23739 240689
Ackumulerad av- och nedskrivning -32986 -24130 -20687 -77803
Bokfort varde 158 811 1023 3052 162886
1 januari - 31 december 2014
Ingdende bokfort varde 158 811 1023 3052 162886
Valutakursdifferenser 15097 442 70 15609
Investeringar - - 9 9
Avskrivningar =24 -278 -1024 -1326
Arets nedskrivning - - - -
Utgaende bokfort varde 173 884 1187 2107 177178
Per den 31 december 2014
Anskaffningsvéarde 208746 25153 23739 257638
Ackumulerad av- och nedskrivning -34862 -23966 -21632 -80460
Bokfort varde 173 884 1187 2107 177178

Avtalsenliga kundrelationer och liknande rattigheter bestar i huvudsak av kund-
relationer/kontrakt samt vissa hyresrattigheter. Avskrivningar ingar i Kostnad for
salda tjanster i resultatrakningen med 1 326 (1 649) Kkr.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill

Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade per
segment. En sammanfattning av foérdelningen av goodwill p4 segmentsniva ater-
finns nedan. Fr o m 2014-01-01 redovisas resultat och balans per verksamhets-
segment istéllet for geografiska segment.

2014 2013
Konsulttjanster 170 024 155401
Ovrigt 3860 3410
Summa 173 884 158 811
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Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov. Forvéarvade
verksamheter integreras med 6vriga verksamheter efter forvarv. Darfor genomfors
proévningar av nedskrivningsbehov pa segmentsniva. Segmenten identifieras som
kassagenererande enheter.

De kassagenererande enheternas atervinningsvarde baseras pa nyttjandevarde.
Dessa varden bygger pa uppskattade framtida kassafloden baserade pa affarsplaner,
som har godkants av styrelsen for de narmaste fem aren. Ledningen har faststallt den
budgeterade bruttomarginalen baserat pa tidigare resultat och sina forvantningar pa
marknadsutvecklingen. Tillvaxttakten uppskattas for varje kassagenererande enhet
utifran deras marknadsposition och utveckling. Kassafloden bortom femarsperioden
extrapoleras med hjalp av en uppskattad tillvaxttakt per ar. Som diskonteringsranta
tillampas en vagd kapitalkostnad for lanat kapital och eget kapital enligt uppgift nedan.

Véasentliga antaganden som anvants for berékningar av nyttjandevérden 2014:

Brutto- Tillvaxttakt Diskonte-
marginal, % efter ar5, % ringsranta, %
Konsulttjanster 18,0 2,5 9,4

Kostnaden for lanat kapital har faststallts individuellt for respektive segment och
hansyn har darmed tagits till skillnader i marknadsrantor mellan de marknader dar
de olika enheterna har verksamhet. Kostnaden for eget kapital berdknas som avkast-
ningen pa riskfria placeringar for respektive segment med tillagg fér en marknadsrisk-
premie. Den vdgda kapitalkostnaden som anvénts vid berdkningen av atervinningsbart
belopp uppgar till 10 (10 till 14) procent fore skatt. Baserat pa de antaganden och
uppskattningar som gjorts foreligger inget nedskrivningsbehov av goodwill. Studs-
vik har ocksad bedémt nyttjandevardenas kanslighet fér ogynnsamma férandringar
i de viktigaste antagandena avseende kassafléden och diskonteringsranta. Det fore-
ligger inga 6vriga specifika omstandigheter som paverkat nedskrivningsprévningen.

Marginal vid Marginal vid

Marginal 25 % hogre 25 % lagre

till redovisat diskonte- rorelse-

Kanslighetsanalys vérde, % ringsrénta, %  resultat, %
Konsulttjanster 653 455 466
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2014 2013
Per den 1 januari 155 3653
Resultatandel 12 306 7 554
Erhallen utdelning fran intressebolag -10 406 -11513
Valutakursdifferenser 885 461
Per den 31 december 2940 155

Koncernens innehav i de badda onoterade intressebolagen KraftAkademin AB samt UK Nclear Waste Management Ltd. Bdda bolagen har stamaktier vilka dgs direkt av

koncernen.

2014 Driftstélle Agarandel % Varderingsmetod
KraftAkademin AB Sverige 20 Kapitalandelsmetoden
UK Nuclear Waste Management Ltd Storbritannien 15 Kapitalandelsmetoden

2013 Driftstille Agarandel % Varderingsmetod
KraftAkademin AB Sverige 20 Kapitalandelsmetoden
UK Nuclear Waste Management Ltd Storbritannien 15 Kapitalandelsmetoden

KraftAkademin AB producerar och forréttar utbildning for kérnkraftsindustrin. Verksamhetsidén bygger pa att ge kunderna mojlighet att komplettera sin interna utbild-
ningsverksamhet med kurser och seminarier vid genomférandet av individuella kompetensutvecklingsplaner. Studsvik bidrar till KraftAkademins verksamhet med kompe-

tens inom termohydraulik, reaktordynamik och stralskydd.

UK Nuclear Waste Management Ltd (NWM) dr ett Joint venture dar Studsvik ar en av fyra deldgare. Studsvik har betydande inflytande genom representation i styrelse
samt genom o6verforande av kunskap. NWM har utsetts att med Nuclear Decommissioning Authority (NDA) ansvara for ledning och drift av slutférvarsanlaggning samt att

implementera en val fungerande strategi for hantering av lagaktivt radioaktivt avfall i Storbritannien.

Forpliktelser och ansvarsforbindelser
Forpliktelse om att skjuta till kapital i de bada intressebolagen finns om sé& behéovs.

Finansiell information f6r koncernens intressebolag

Nedan foljer en finansiell sammanstalining av koncernens intressebolag i vilka kapitalandesimetoden anvands.

Balansrakning KraftAkademin AB UK Nuclear Waste Management Ltd* Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Kortfristigt
Likvida medel 444 233 1125 3795 1569 4028
Ovriga omsattningstillgdngar 27 26 1175 2373 1202 2399
Summa omsattningstillgangar 471 259 2300 6168 2771 6427
Finansiella skulder (exklusive leveranttrsskulder) - - - - - -
Ovriga kortfristiga skulder (inklusive leverantérsskulder) 296 27 12 895 7707 13191 7734
Summa kortfristiga skulder 296 27 12 895 7707 13191 7734
Langfristigt
Anlaggningstillgangar - - 29875 33160 29875 33160
Summa anlaggningstillgangar - - 29875 33160 29 875 33160
Finansiella skulder - - - - - -
Ovriga langfristiga skulder - - - - - -
Summa langfristiga skulder - - - - - -
Tillgangar netto 175 232 19 280 31621 19 455 31853
Rapport 6ver totalresultat 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intakter 539 88 82 040 101 260 82577 101348
Avskrivningar - - - - - -
Ranteintakter 3 5 - - 3 5
Réntekostnader - -14 - - - -14
Resultat fore skatt -57 -14 82 040 97 474 81981 97 460
Inkomstskatt - - - -22 905 -17 228 —22905
Arets resultat -57 -14 82 040 74 569 64 753 74 555
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Summa totalresultat -57 -14 82 040 74 569 64753 74 555

Informationen ovan &terspeglar de presenterade siffrorna i intressebolagens finansiella rapporter justerat for skillnader i redovisningsregler mellan koncernen och respek-

tive intressebolag.

* UKNWM har rékenskapsar den 1 april = 31 mars. Jamférelsesiffror 2013 baseras pa faktiskt utfall, medan 2014 &r estimerat baserat pa tillganglig information vid

bokslutet 2014.
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Avstamning av den finansiella informationen

Avstamning av den finansiella informationen till det redovisade vardet av koncernens andelar i intressebolagen.

KraftAkademin AB UK Nuclear Waste Management Ltd Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Nettotillgangar per den 1 januari 232 246 713 24033 945 24279
Arets resultat =57 -14 82 040 50 360 81983 50 346
Utdelning - . —69 373 -76 753 —69 373 -76 753
Kapitaltillskott fran &gare - - - - - -
Valutakursdifferenser - - 5900 3073 5900 3073
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Nettotillgangar per den 31 december 175 232 19 280 713 19 455 945
Agarandel i intressebolagen 35 46 2892 107 2927 153
Redovisat varde 48 48 2892 107 2940 155
Not 18 Innehav i joint ventures
2014 2013
Per den 1 januari 5484 6 580
Resultatandel -767 -239
Avgar salda andelar -2132 -
Avgar verksamhet till forséljning - -846
Valutakursdifferenser 573 -1
Per den 31 december 3158 5484

Koncernens andel av resultatet i de joint ventures som bolaget har andelar i, vilka alla &r onoterade, och dess andel av tillgangar (inklusive goodwill och skulder) ar som féljer:

Anlaggnings- Omsattnings-  Kortfristiga Netto
2014 tillgéngar tillgéngar skulder tillgadngar Intikter Resultat Agarandel
THOR Treatment Technologies, LLC USA - 3702 675 3026 3528 -908 50
Summa - 3702 675 3026 3528 -908

Anlaggnings- Omsattnings-  Kortfristiga Netto
2013 tillgédngar tillgéngar skulder tillgangar Intakter Resultat Agarandel
THOR Treatment Technologies, LLC USA - 6 357 882 5475 2668 -239 50
Summa - 6 357 882 5475 2668 -239

THOR Treatment Technologies, LLC (TTT) ar ett joint venture dar Studsvik ar samagare enligt samarbetsavtal om gemensamt bestdmmande inflytande. TTT bedriver verk-
samhet med avfallsbehandling pa den federala avfallsmarknaden i USA. Koncernen har inga ansvarsforbindelser hanfériga till innhavet av andelarna i TTT.

Forpliktelser och ansvarsforbindelser
Koncernen har en forpliktelse att forse TTT med kapitaltillskott om sa behdvs.

Finansiell information fér koncernens joint ventures

Nedan foljer en sammanstallning pa koncernens joint venturebolag i vilket kapitalandelsmetoden anvéands.

Balansréakning

THOR Treatment Technologies, LLC

2014 2013
Kortfristigt
Likvida medel 5915 10351
Ovriga omsattningstillgdngar 1490 2 362
Summa omsattningstillgangar 7 405 12713
Finansiella skulder (exklusive leveranttrsskulder) - -
Ovriga kortfristiga skulder (inklusive leverantérsskulder) 1354 1763
Summa kortfristiga skulder 1354 1763
Langfristigt
Anlaggningstillgangar - -
Summa anlaggningstillgangar - -
Finansiella skulder - -
Ovriga langfristiga skulder - -
Summa langfristiga skulder - -
Tillgangar netto 6 053 10950
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Rapport 6ver totalresultat THOR Treatment Technologies, LLC
2014 2013
Intakter 7 056 5335

Avskrivningar - -
Ranteintakter - -

Rantekostnader - -
Resultat fore skatt -1815 -478
Inkomstskatt - -
Arets resultat -1815 -478
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -1815 -478

Informationen ovan &terspeglar de presenterade siffrorna i THOR Treatment Technologies, LLC finansiella rapporter justerat for skillnader i redovisningsregler mellan kon-
cernen och joint venturebolaget.

Avstamning av den finansiella informationen
Avstamning av den finansiella informationen till det redovisade vardet av koncernens andelar i joint venturebolagen.

2014 2013
Nettotillgangar per den 1 januari 10 967 11444
Arets resultat -1815 -478
Utdelning - -
Kapitaltillskott fran &gare - -
Avgar salda andelar -4263 -
Valutakursdifferenser 1428 1
Ovrigt totalresultat - -
Nettotillgangar per den 31 december 6317 10967
Agarandel i joint venturebolagen 3158 5484
Redovisat varde 3158 5484
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Not 19 Finansiella instrument per kategori

Redovisningsprinciper for finansiella instrument har tillampats for nedanstaende poster.

Tillgangar
varderade till

Lane-och verkligt varde via Derivat for
kundfordringar resultatrdkningen sakringséandamal Summa
Per den 31 december 2014
Tillgangar i balansrékningen
Derivatinstrument - - 2073 2073
Kundfordringar och andra fordringar 264210 - - 264210
Andra finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen - 35306 - 35306
Likvida medel 120074 - - 120074
Summa 384 284 35306 2073 421663
Skulder
vérderade till Ovriga
verkligt varde via finansiella Derivat for
resultatrdkningen skulder sakringsandamal Summa
Skulder i balansrakningen
Upplaning - 225830 - 225830
Derivatinstrument 7750 - 8794 16 544
Summa 7750 225830 8794 242 374
Tillgangar
varderade till
Lane-och verkligt varde via Derivat for
kundfordringar resultatrdkningen  sakringsandamal Summa
Per den 31 december 2013
Tillgangar i balansrékningen
Derivatinstrument - 3677 1878 5555
Kundfordringar och andra fordringar 239732 - - 239732
Andra finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen - 31382 - 31382
Likvida medel 151 367 - - 151367
Summa 391099 35059 1878 428 036
Skulder
vérderade till Ovriga
verkligt varde via finansiella Derivat for
resultatrdkningen skulder sakringsandamal Summa
Skulder i balansrdkningen
Upplaning - 307 085 - 307 085
Derivatinstrument 455 - 410 865
Summa 455 307 085 410 307 950

Not 20 De finansiella tillgangarnas kreditkvalitet

Kreditkvaliteten for de finansiella tillgdngarna kan bedémas genom hanvisning till extern kreditrating (om sadan finns tillganglig) eller till motpartens betalningshistorik.

2014 2013
Kundfordringar
Motparter utan extern kreditrating
— Nya kunder (mindre an 6 manader) 64 506
- Befintliga kunder utan tidigare betalningsférsummelser 177 822 139853
- Befintliga kunder med vissa tidigare forsenade betalningar 5379 11316
Summa 183 265 151675
Lan till nérstaende
Befintliga nérstdende utan tidigare betalningsféorsummelser 2723 2 405
Summa 2723 2405
Ingen aterbetalning av lan till ndrstdende har skett under dret.
Bankmedel och kortfristig upplaning
AA- och A+ 120074 151367
Summa 120 074 151 367
En ny kreditfacilitet med limit 30 Mkr har har erhallits under aret.
Derivatinstrument
AA-och A+ 2073 5555
Summa 2073 5555
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STUDSVIK AB (PUBL) ARSREDOVISNING 2014

2014 2013
Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt — Kassaflddessékringar 2073 16 544 5555 865

Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som utgoér ett sékringsinstrument klassificeras som langfristig tillgang eller skuld om den sékrade postens aterstaende I6ptid
ar langre an 12 manader och som kortfristig om aterstaende I6ptid understiger 12 manader. Omvardering av valutaterminskontrakt som uppfyller krav for sakringsredo-
visning sker 6ver Eget kapital. Ovriga terminskontrakt omvarderas 6ver resultatrakningen.

Den ineffektiva delen, redovisad i resultatrakningen, avseende kassaflédessakringar uppgar till 1 439 Kkr (not 5 och 6).

De sékrade, mycket sannolika prognostiserade transaktionerna i utldndsk valuta férvantas intraffa vid varierande tidpunkter under de kommande 48 manaderna. Vinster
och forluster pa valutaterminskontrakt per den 31 december 2014, vilka redovisats i sékringsreserven i eget kapital (not 28), redovisas i resultatrakningen i den period eller

de perioder under vilken/vilka den sékrade transaktionen paverkar resultatrakningen.

Utestaende valutaterminskontrakt 2014-12-31

INFLODESVALUTOR UTFLODESVALUTOR
EUR GBP usb EUR JPY
Forfalloar 000 000 000 000 000
2015 Belopp 11828 1919 16 741 17 17
Kurs' 9,288 11,666 7,211 9,408 11,577
2016 Belopp 239 - 1630 - -
Kurs' 8,946 - 6,798 - -
2017 Belopp - - 758 - -
Kurs' - - 6,846 - -
2018 Belopp - - 322 - -
Kurs' - - - - -
Omraknat till verkligt varde, Kkr 114 392 23215 151 263 156 192
' Genomsnittlig kontraktskurs
Nominellt belopp for utestaende valutaterminskontrakt uppgar till 273 880 (415 569) Kkr.
Not 22 Kundfordringar och andra fordringar
2014 2013 2014 2013
Kundfordringar 184 363 152902  Mindre &n 3 manader 32767 50679
Avgdr — Reservering for vardeminskning i fordringar -1098 -1227 3 till 6 manader 1874 852
Kundfordringar netto 183 265 151675  Mer 4n 6 manader 161 6
Lan till narstdende (not 37) 2723 2405  Summa 34 802 51537
Andra fordringar 9312 ~ Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 1 098 (1 227) Kkr per den 31 decem-
Pagdende tjdnsteuppdrag 29448 43135 per2014.
Skattefordringar 8255 13780
Ovriga fordringar 4997 4182 Redovisade belopp, per valuta, for koncernens kundfordringar och andra fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter ar foljande.
— Upplupna intakter 15057 8210 2014 2013
— Forutbetalda hyror 900 975 SEK 121935 115451
- Forutbetalda leasingavgifter 26 131 EUR 61494 50204
- Forutbetalda forsakringspremier 1286 2240 GBP 22140 44518
- Ovriga férutbetalda kostnader 8941 12999 USD 51651 27 989
Summa 264 210 239732  Andravalutor 6990 1570
Summa 264 210 239732
Langfristig del 2723 2525
Kortfristig del 261487 237207  Forandringar i reserven for osdkra fordringar:
Summa 264210 239732 2014 2013
Av de langfristiga fordringarna utgér 2 723 (2 405) Kkr fordringar pa narstaende, Per den 1 januari -1227 8806
vilket &r i nivé 2 i verkligt varde-hierarkin. Omrékningsdifferens -40 ~274
Det bokférda vardet pa kundfordringar och andra fordringar &r det verkligavardet.  Reservering for osdkra fordringar -87 =719
Fordringar som skrivits bort som ej indrivningsbara 38 -
Den effektiva rantan pa langfristiga fordringar &r som foljer. Aterforda outnyttjade belopp 218 8572
2014 2013 per den 31 december -1098 -1227
Lan till nérstaende (not 37) 2,0% 2,0%

Per den 31 december 2014 var kundfordringar uppgdende till 34 802 (51 537) Kkr
forfallna utan att ndgot nedskrivningsbehov ansags foreligga. Dessa géller ett antal
oberoende kunder, vilka tidigare inte haft nadgra betalningssvarigheter. Alders-
analysen av dessa kundfordringar framgar nedan.

Avsattningar till respektive aterforingar av reserver for osékra kundfordringar ingar i
posten Ovriga kostnader i resultatrékningen. Belopp som redovisas pé vardeminsk-
ningskontot skrivs vanligen bort nédr koncernen inte foérvantas atervinna ytterligare
likvida medel. | 6vriga kategorier inom kundfordringar och andra fordringar ingar
inte nagra tillgangar for vilka nedskrivningsbehov féreligger. Det finns ingen koncen-
tration av kreditrisker avseende kundfordringar, eftersom koncernen har ett stort
antal kunder som ar spridda internationellt.
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Not 23 Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

2014 2013
Onoterade aktieinnehav 11247 9635
Kapitalforsakringar 13813 13745
Langfristiga bankplaceringar 10 246 8002
Summa 35306 31382

| rapporten over kassafloden ingar finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen i kategorin Kassafléde fran den I6pande verksamheten, som
en del av férandringen av rorelsekapitalet. Detta géller dock inte langfristiga bank-
placeringar som redovisas som kassaflode fran finansieringsverksamheten. Koncer-
nen gor I6pande inbetalningar till sparrade bankmedel for framtida avfallskostnader.
Spdrrade bankmedel i Karnavfallsfonden uppgar till 9 390 (7 970) Kkr och redovisas
som langfristiga bankplaceringar.

Det verkliga vardet for kapitalforsakringar baseras pa aktuella marknadsnoteringar.

Not 24 Varulager

2014 2013
Rédmaterial - -
Férdiga varor 1907 1817
Summa 1907 1817

Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten Kostnad for sélda tjanster
och uppgar till 3447 (2 773) Kkr.

Not 25 Likvida medel

2014 2013
Kassa och bank 120074 151 367
Summa 120 074 151 367
Not 26 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital
Ovrigt
tillskjutet
Antal aktier Aktiekapital kapital
Per den 1 januari 2013 8218611 8219 225 272
Per den 31 december 2013 8218611 8219 225272
Per den 1 januari 2014 8218611 8219 225272
Per den 31 december 2014 8218611 8219 225272
Samtliga aktier ar stamaktier och kvotvardet &r 1,0.
Not 27 Balanserad vinst
Per den 1 januari 2013 255 278
Arets resultat -196 772
Betald utdelning avseende 2012 -
Omforing inom eget kapital -
Per den 31 december 2013 58 506
Per den 1 januari 2014 58 506
Arets resultat —-12 000
Betald utdelning avseende 2013 -
Omforing inom eget kapital -
Per den 31 december 2014 46 506
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Not 28 Reserver

Samtliga poster nedan kan komma att omklassificeras till resultatrakningen.

Omréaknings- Sakrings- Summa
reserv reserv reserver
Per den 1 januari 2013 -12592 1770 -10822
Valutakursdifferenser
- Koncernen 4714 - 4714
Kassaflodessékringar
— Sakringsreserv - 110 110
Per den 31 december 2013 -7878 1880 -5998
Per den 1 januari 2014 -7 878 1880 -5998
Valutakursdifferenser
— Koncernen 19178 - 19178
Kassaflodessakringar
— Omrakningsreserv -555 - =555
Per den 31 december 2014 10 745 1880 12625
Not 29 Leverantorsskulder och andra skulder
2014 2013
Leverantorsskulder 42 699 43 000
Skulder avseende pagaende tjansteuppdrag 82674 57 596
Sociala avgifter och andra skatter 41361 63741
Ovriga skulder 39 645 26339
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
— Forutbetalda intakter 13023 12716
— Upplupna réntekostnader 573 1448
— Upplupna léner 29428 36994
— Upplupna pensionskostnader 13500 13916
— Upplupna material-, konsult— och servicekostnader 24292 35626
— Upplupna revisionsarvoden 1285 1378
— Ovriga poster 14917 18517
Summa 303 397 311271
Langfristig del 39699 40 545
Kortfristig del 263 698 270726
Summa 303 397 311271
Not 30 Upplaning
2014 2013
Langfristig del
Banklan 3013 64 797
Obligationslan 200 000 200 000
Summa 203013 264797
Kortfristig del
Banklan 22817 42 288
Summa 22817 42 288
Summa upplaning 225830 307 085

Obligationslanet I6per med en rantemarginal om 3,75 procent plus stibor 30 dagar
och forfaller i sin helhet den 6 mars 2016.

Koncernens exponering, avseende upplaning, fér
forandring i rénta och kontraktsenliga tidpunkter

f6r ranteomférhandling pa balansdagen 2014 2013
0-6 manader 222817 246 517
6-12 manader - -
1-5ar 3013 60 568
Mer an 5 ar - -
Summa upplaning 225830 307 085



Not 30 (forts)

Banklanen forfaller fram till 2017. | summa upplaning ingar banklan och annan
upplaning mot sékerhet med 60 729 (69 367) Kkr. Som sakerhet for koncernens
banklan har lamnats aktierna i Studsvik GmbH och Studsvik Verwaltungs GmbH

samt aktierna i Studsvik Nuclear AB.

For upplaning med forfallodag inom ett ar har bolaget efter bokslutsdagen erhallit
waiver avseende rantetackningsgrad. Villkoren har dérefter omférhandlats. Redovisade
belopp och verkligt varde for langfristig upplaning framgér nedan. Lanen aterfinns inom

niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

VERKLIGT VARDE

REDOVISAT VARDE

Forfallodagar f6r upplaning 2014 2013 2014 2013
Mindre an 1 ar 22787 34545 22817 42288
Mellan 1 och 2 ar 199571 60050 201817 63707
Mellan 2 och 5 ar 1150 205895 1196 201090
Mer &n 5 ar - - - -
Summa 223508 300490 225830 307 085

Not 31 Uppskjuten skatt
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Redovisade belopp, per valuta,

f6r koncernens upplaning 2014 2013
SEK 221002 261067
usD - 40117
GBP 4828 5901
Summa 225830 307 085
Koncernen har féljande ej

utnyttjade kreditfaciliteter 2014 2013
Rorlig ranta

— Loper ut inom ett ar 8998 -
Summa 8998 -

De l&anemajligheter som I6per ut inom ett &r &r ettariga kreditfaciliteter, som ses dver

vid varierande tidpunkter under 2015.

Genomsnittlig effektiv rénta

pa balansdagen, banklan 2014 2013
SEK 3,87% 4,89%
usb - 4,90%
GBP 2,46% 2,52%

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nér det finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar uppskjutna skatter avser

samma skattemyndighet.

Kvittade belopp 2014 2013
Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas efter mer an 12 manader 82 861 65 849
Uppskjutna skattefordringar som ska utnyttjas inom 12 manader 1589 7052
Summa 84 450 72901
Uppskjutna skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder som ska betalas efter mer &n 12 manader 35518 32793
Uppskjutna skatteskulder som ska betalas inom 12 manader 2539 3267
Summa 38 057 36 060

Skattemassiga Verkligt véarde-
Uppskjutna skattefordringar underskott vinster Ovrigt Summa
Per den 1 januari 2013 79 609 3894 238 83741
Redovisat i resultatrakningen -11139 -406 359 -11186
Omrakningsdifferenser 346 - - 346
Per den 31 december 2013 68 816 3488 597 72901
Redovisat i resultatrakningen -5094 2812 - -2282
Skatt hanforbar till komponenter i 6vrigt totalresultat - - 90 90
Omforing till aktuell skatt - - - -
Omrakningsdifferenser 13741 - - 13741
Per den 31 december 2014 77 463 6300 687 84 450
Skattemassiga Verkligt véarde-

Uppskjutna skatteskulder dveravskrivningar vinster Ovrigt* Summa
Per den 1 januari 2013 7 969 2688 28783 39440
Redovisat i resultatrakningen 313 142 1450 1905
Skulder i verksamhet till férséljning - - -6 651 -6 651
Skatt hanforbar till komponenter i Gvrigt totalresultat - 31 - 31
Omforing til aktuell skatt - - 349 349
Omrékningsdifferenser - - 986 986
Per den 31 december 2013 8282 2861 24917 36 060
Redovisat i resultatrakningen -1186 - 1188 2
Skatt hanforbar till komponenter i Gvrigt totalresultat - - - -
Omforing till aktuell skatt - - - -
Omrékningsdifferenser - - 1995 1995
Per den 31 december 2014 7 096 2861 28 100 38 057

* | ovriga uppskjutna skatteskulder ingar uppskjuten skatt pa 29,3 (24,7) Mkr hanforligt till temporara skillnader fran goodwill i den tyska verksamheten.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga underskottsavdrag i den utstrackning som det bedéms sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskatt-
ningsbara vinster. Huvuddelen av koncernens skattemdssiga underskottsavdrag ar relaterade till verksamheterna i USA och Storbritannien. Dessa uppgar totalt till 59,3
(59,2) miljoner US-dollar, vilket omréaknat till balansdagskurs uppgar till 460,2 (424,3) Mkr, att utnyttjas inom en 20-arsperiod i USA, och 9,2 (9,3) miljoner brittiska pund
i Storbritannien, vilket omraknat till balansdagskurs uppgar till 111,3 (99,2) Mkr, dar ratten att utnyttja underskottsavdrag inte ar tidsbegransad. | koncernens redovisade
uppskjutna skattefordringar ingar underskottsavdrag i USA med 58,2 (48,4) Mkr och i Storbritannien med 14,4 (13,0) Mkr.
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Not 32 Pensionsforpliktelser

Férmansbestamda pensionsplaner

Inom koncernen finns ett fatal formansbestdamda pensionsplaner, vilka framforallt
ar baserade pa slutlon. De planer, som har ansetts vara materiella, finns i Tyskland.
Ovriga pensionsférpliktelser, som finns i Tyskland och Japan, har ej ansetts medféra
nagon materiell effekt och har inte aktuarieberdknats.

Pensionsforsakring i Alecta

Ataganden for alderspension och familjepension for tjansteman i Sverige tryggas
genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapporte-
ring, UFR 3, &r detta en férmansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rékenskapséaret 2014 har koncernen inte haft tillgdng till sddan information som
gor det mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan. Pensions-
planen enligt ITP, som tryggas genom en forsakring i Alecta, redovisas darfér som
en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for pensionsforsakringar som ar tecknade i
Alecta uppgar till 7 133 (6 728) Kkr. Alectas 6verskott kan fordelas till forsékrings-
tagarna och/eller de forsakrade. Vid utgadngen av 2014 uppgick Alectas éverskott
i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 146 (153) procent. Den kollektiva
konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av
forsakringsadtagandena berdknade enligt Alectas forsékringstekniska beréknings-
antaganden, vilka inte dverensstammer med IAS 19.

2014 2013
Férpliktelser i balansrdkning for
Pensionsformaner 7517 5969
Redovisning i resultatrdkning avseende (not 9)
Pensionskostnader 35456 32390
Belopp som redovisas i balansrdakningen 2014 2013
Nuvarde fér ofonderade forpliktelser 7517 5969
Summa 7517 5969
Belopp som redovisas i resultatrakningen 2014 2013
Férmansbestdmda planer
Kostnader for tjanstgéring under innevarande ar 33 235
Rantekostnad 109 104
Summa 142 339

Av den totala kostnaden ingick 142 (339) Kkr i posterna Kostnad salda varor respek-
tive Administrationskostnader. Den faktiska avkastningen pé forvaltningstillgdngar
uppgick till - (=) Kkr.

Forandringar i den skuld som redovisas

i koncernens balansrakning 2014 2013
Vid arets bérjan 5969 6021
Omrékningsdifferenser 1576 -248
Summa kostnader redovisade i resultatrakning 142 339
Erlagda avgifter -170 -143
Vid arets slut 7517 5969
Totala pensionskostnader som redovisas

i koncernens resultatrékning 2014 2013
Summa kostnader for formansbestamda planer 142 339
Summa kostnader for avgiftsbestamda planer 29042 26 669
Kostnader for sarskild I6neskatt och avkastningsskatt 6272 5382
Summa 35456 32390
Aktuariella antaganden 2014 2013
Diskonteringsranta 2,0% 3,5%
Forvantad avkastning pa foérvaltningstillgangar 0,0% 0,0%
Framtida I6nedkningar 0,0% 0,0%
Framtida pensionsokningar 1,0% 1,0%
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Not 33 Ovriga avsattningar

Framtida .
avfalls- Ovriga

kostnader avsattningar Summa
Per den 1 januari 2014 49 892 92 182 142 074
Kostnadsfort i koncernens resultatrakning
- Tillkommande avsattningar -89 - -89
- Aterférda avsattningar 8453 2086 10539
Aktiverat som materiell anlaggningstillgang
Diskonteringseffekt 1078 1166 2244
Utnyttjat belopp under perioden -3535 - -3535
Omrékningsdifferens - 2972 2972
Per den 31 december 2014 55799 98 406 154 205
Langfristig del 54 499 98 406 152 905
Kortfristig del 1300 - 1300
Summa 55799 98 406 154 205

Framtida avfallskostnader

Koncernens verksamhet genererar karnavfall och radioaktivt avfall som ska slutfor-
varas inom ramen for de system och regler som galler i de lander Studsvik bedriver
verksamhet i egna produktionsanléaggningar. Avsattningar gors for driftavfall samt
dven i viss utstrackning for rivning av anlaggningar och det rivningsavfall som da
uppstar. Huvuddelen av kostnaderna for rivning av och rivningsavfall frén koncer-
nens svenska karntekniska anldggningar finansieras, enligt bestammelserna i lagen
1988:1597, genom en avgift pa karnkraftsproducerad elektricitet. Inbetalda avgif-
ter forvaltas av den sé kallade Karnavfallsfonden. Koncernens samlade inbetalningar
till Karnavfallsfonden uppgar till 8 759 (7 970) Kkr och redovisas som langfristig
bankplacering.

Medel for rivning och avfallshantering kan lyftas fran fonden av Studsvik som
karnteknisk tillstdndsinnehavare for de aktuella anldggningarna. Studsvik ar inte
betalningsskyldigt enligt den aktuella lagen. Studsviks ansvar for rivning och avfalls-
hantering avseende egna karntekniska anldggningar inskranker sig till byggnader,
system och komponenter, som tillkommit efter den 30 juni 1991. Studsvik berak-
nar I6pande dessa ataganden och avsattningar gors for detta. Redovisad avsatt-
ning omfattar omhandertagande av avfall i samband med rivning med 55,8 Mkr.
Av de totala avsattningarna forvantas 1,3 Mkr utnyttjas under 2015 och resterande
forvantas utnyttjas successivt och tidigast med borjan 2016.

Ovriga avsattningar

Ovriga avsattningar omfattar framtida kostnader fér rivning av de svenska och
brittiska avfallshanteringsanlaggningarna. Dérutéver ingar framtida kostnader for
rivning av 6vriga karntekniska anldggningar i Sverige. Av de totala avsattningarna
forvantas 0,0 Mkr utnyttjas under 2015. Resterande del av avsattningarna forvantas
utnyttjas forst i samband med avveckling av verksamhet.

Not 34 Kassaflode fran rorelsen

Poster som inte ingar i kassaflodet 2014 2013
Avskrivningar 33546 63515
Nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar - 23998
Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar - 67 546
Resultat vid forséljning av materiella

anlaggningstillgangar -182 219
Resultatandelar intressebolag -12 306 -7315
Omvérdering av finansiella innehav -2576 -977
Ovriga férandringar i avsattningar -1154 6203
Summa 17 328 153 189



Not 35 Eventualforpliktelser

Koncernen har eventualforpliktelser avseende bankgarantier och andra garantier
samt andra drenden som uppkommit i den normala affarsverksamheten. Nagra
vasentliga skulder forvantas inte uppkomma genom dessa eventualforpliktelser.
| sin normala affarsverksamhet har koncernen ldmnat garantier uppgaende till
60 729 (89 940) Kkr till tredje man. Inga betalningar férvantas per datumet fér dessa
finansiella rapporter.

Not 36 Ataganden

INVESTERINGSATAGANDEN
Kontrakterade investeringar pa balansdagen, som annu inte redovisats i de finan-
siella rapporterna, uppgar till foljande belopp.

2014 2013

Materiella anlaggningstillgangar - -

Summa - -

ATAGANDE AVSEENDE OPERATIONELL LEASING
Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgdr under dret till 12 301
(14 963) Kkr.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter 2014 2013
Inom 1 ar 10 604 11853
Mellan 1 och 5 ar 19454 25900
Mer an 5 ar 2232 2352
Summa 32290 40 105
ATAGANDE AVSEENDE FINANSIELL LEASING

Inventarier
Tillgangar aktiverade som finansiell leasing och verktyg
Ingaende bokfért varde den 1 januari 2013 1057
Investeringar 1253
Arets avskrivning 627
Avyttringar och utrangeringar -
Utgaende bokfort varde den 31 december 2013 1683
Ingaende bokfort varde den 1 januari 2014 1683
Investeringar 0
Arets avskrivning 626
Avyttringar och utrangeringar -1057
Omrékningsdifferenser 0
Utgaende bokfort varde den 31 december 2014 (1]
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter 2014 2013
Inom 1 ar - 626
Mellan 1 och 5 ar - -
Mer an 5 ar - -
Summa 0 626

Leasingkostnader avseende finansiell leasing uppgéar under éaret till 626 (627) Kkr.
Den finansiella leasingen bestar av utrustning for bearbetning av stora kompo-

nenter i den svenska verksamheten.
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Not 37 Transaktioner med narstaende

Studsvik, Inc. &ger 50 procent av THOR Treatment Technologies, LLC (TTT). Enligt ett
sk "Joint Venture Operating Agreement” ska agarparterna tillhandahélla foretags-
lednings-, teknik- och marknadsféringstjanster till TTT. Studsvik &ger 15 procent
av UK Nuclear Waste Management Ltd (NWM), dar Studsvik i ett konsortium till-
sammans med 6vriga dgarparter ska leda och driva slutférvarsanlaggning for lag-
aktivt radioaktivt avfall i Storbritannien.

Transaktioner med narstaende 2014 2013
Férséljning av tjdnster

—THOR Treatment Technologies, LLC 2 800 2 666
— UK Nuclear Waste Management Ltd 4667 5365

Redovisade fordringar péa nérstaende

— THOR Treatment Technologies, LLC 543 71
— UK Nuclear Waste Management Ltd 811 684
- Semprasafe, LLC * - 323

Avséttning fér osékra kundfordringar

- Semprasafe, LLC - 2834
Nedskrivna kundfordringar

- Semprasafe, LLC - 14 320
Summa kostnader avseende avséattningar och

nedskrivningar redovisade i resultatrdkningen ** - 17 154
Fordringar lan pa nérstaende

— UK Nuclear Waste Management Ltd 2723 2 405

* Klassificeras 2013 som “Verksamheter till forséljning”. Beloppet ar redovisat efter
avdrag for nedskrivningar och reserveringar for osékra fordringar.
** Redovisas som “Arets resultat fran verksamheter till férsaljning”.

Enligt avtal mellan dgarna prissatts tjansterna till marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med Ovriga nérstaende, utéver ersattningar till styrelse, VD och
ledande befattningshavare, har inte férekommit. Ersattningar till styrelse, VD och
ledande befattningshavare beskrivs i not 9.

Studsvik dger 79 procent i Studsvik Scandpower, Inc. Resterande 21 procent
&gs av en privatperson tidigare anstalld i bolaget. Studsvik &ger 91 procent i Studs-
vik Scandpower AB med dotterbolaget Studsvik Scandpower GmbH. Resterande
9 procent dgs av minoritetsdgaren i Studsvik Scandpower, Inc.

Agarna har avtalat hur aktiedverlatelser ska ske for det fall endera parten énskar
frantrada sitt agande eller ©ka sitt dgande i de tva bolagen. Studsvik kan oka sitt
4gande endast genom forvarv av minoritetens hela innehav. Forvarvet ska ske till
marknadspris. Ett férvarv maste omfatta bada bolagen. Onskar minoriteten frén-
trada sitt agande ska aktierna hembjudas till Studsvik till marknadspris. Marknads-
pris faststélls av oberoende vérderingsinstitut. | en situation d& Studsvik AB &nskar
frantrada sitt dgande har minoriteten en option att forvarva 12 procent av aktierna
i Studsvik Scandpower AB till bokfort varde av eget kapital.
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Not 38 Information om styrelse och ledande befattningshavare

GrundIén/ Kommitté- Rérlig Ovriga Pensions- Ovriga
Loner och 6vriga férmaner 2014 Styrelsearvode arvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelsens ordférande
— Anders Ullberg 650 50 - - - - 700
Styrelseledaméter (6)
—Jan Barchan 225 - - - - - 225
— Lars Engstrom 225 100 - - - - 325
- Anna Karinen 225 - - - - - 225
— Alf Lindfors 225 - - - - - 225
— Peter Gossas 225 50 - - - - 275
— Agneta Nestenborg 225 - - - - - 225
Arbetstagarrepresentanter (4) - - - - - - -
Verkstallande direktéren 3488 - - 129 1226 - 4843
Andra ledande befattningshavare (5) 7310 - 477 353 1300 - 9440
Summa 12798 200 477 482 2526 - 16 483
Grundlén/ Kommitté- Rorlig Ovriga Pensions- Bvriga

Loner och dvriga férmaner 2013 Styrelsearvode arvode ersattning férmaner kostnad ersattningar Summa
Styrelsens ordférande
— Anders Ullberg 650 50 - - - - 700
Styrelseledaméter (6)
—Jan Barchan 225 - - - - - 225
— Lars Engstrom 225 75 - - - - 300
— Peter Gossas 113 25 - - - - 138
—Anna Karinen 225 - - - - - 225
— Alf Lindfors 225 - - - - - 225
— Per Ludvigsson (avgdende) 112 50 - - - - 162
— Agneta Nestenborg 225 - - - - - 225
Arbetstagarrepresentanter (4) - - - - - - -
Verkstallande direktéren 2757 - - 121 1326 - 4204
Verkstallande direktéren (avgaende) 500 - - 30 312 - 842
Andra ledande befattningshavare (8) 10272 - 45 1029 5023 5996 22 365
- varav avgaende (2) 2931 - - 159 3278 5996 12 364
Summa 15529 200 45 1180 6661 5996 29611
Erséttningar till styrelse och andra .
ledande befattningshavare 2014 2013 Ovriga férmaner och ersattningar
Moderbolaget ?éslom ('.)'.vrigaa férrréner lredonvisas forman av tjan_ggbil, méltid;subvgnti‘f)r?er samt
Loner och alndra ers'a.ttningar 7726 14993 ;);/I?zi;;rr];nsaer:;tstisig;naijukvard, hemdator etc. | 6vriga ersattningar ingar i huvud-
— Varav rorlig ersattning - -
Pensioner 1645 5105 Finansiella instrument
Antal personer 13 17 Inga aktierelaterade ersattningar utgar enligt nu gallande anstaliningsavtal.
Dotterbolagen Pension
Loner och andra ersattningar 6231 7957 Verkstallande direktorens pensionsélder ar 65 ar. Utover allman lagstiftad pension
— Varav rérlig ersattning a71 45 har han en premiebaserad pensionsplan dér bolaget manadsvis erldgger en
Pensioner 881 1556 pensionspremie motsvarande 35 procent av fast ménadslén. Fér évriga personer i
Antal personer 4 5 koncernledningen utgar i regel pension fran 65 ars alder. Svenska koncernlednings-

medlemmar foljer den sa kallade ITP-planen och pensionsatagandet tryggas genom
Koncernen en forsakring i Alecta. For koncernledningsmedlemmar utanfor Sverige géller
Loner och andra erséttningar 13957 22950 premiebaserade planer med undantag fér Tyskland dar en férmansbestamd plan
— Varav rérlig ersdttning 477 45 baserad pa anstallningstid géller. Pensionsutfastelserna ar oantastbara.
Pensioner 2526 6661
Antal personer 17 22 Uppsédgning och avgangsersattning

Principer

Styrelsens ledamoter har ej erhallit ndgon ersattning utdver styrelse- och kommitté-

arvode under 2014.

Rorlig ersattning

Verkstallande direktoren har ratt till rorlig ersattning. Formerna for den rorliga I6ne-
delen faststélls arligen. For 2014 ar den rorliga Ionedelen baserad pé utvecklingen
av koncernens forsaljning och rérelsemarginal och maximerad till 50 procent av
arslénen. For andra ledande befattningshavare baseras rorlig Ionedel for 2014
pa utfall i relation till individuellt satta mal p& saval koncern- som enhetsniva. Vid
100 procent maluppfyllelse pa samtliga parametrar utgér rorlig I6nedel med maxi-
malt 30-50 procent av grundlonen.
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Verkstallande direktorens uppsagningstid ar 6 manader vid egen uppsagning och
12 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsagning fran bolagets sida
utgdr 16n under uppsagningstiden samt darutover ett avgangsvederlag manatligen
under 6 manader efter anstéllningens upphdérande, dock langst fram till uppnadd
pensionsalder. Det mé&natliga avgangsvederlaget ska motsvara den fasta manadslon
som uppburits under uppsagningstiden. Avrakning sker med I6n fran eventuell ny
arbetsgivare. For dvriga personer i koncernens ledningsgrupp galler i huvudsak att
uppsagningstiden fran den anstélldes sida & 6 manader och fran bolagets sida
12 madnader. Vid uppsagning fran bolagets sida utgar, utéver 16n under uppsag-
ningstiden, avgangsvederlag pa maximalt 6 manadsloner.
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Not 39 Verksamheter till forsaljning Not 40 Handelser efter rapportperiodens slut

Vid utgangen av 2014 fanns ingen verksamhet till forséljning Ingen handelse har intraffat efter rapporteringstidens slut den 31 december 2014,
som bedéms vasentlig i enlighet med IAS 10.

Kassafléden fran verksamheter till férséljning 2014 2013

Kassafloden fran den I6pande verksamheten -16796  -33705

Kassafloden fran investeringsverksamheten 93947 -278

Kassafloden fran finansieringsverksamheten - -
Summa 77151 -33983

Kassafloden fran verksamheter till forsaljning ingdr i koncernens redovisade kassa-
floden med ovanstadende belopp.

Tillgangar i avyttringsgrupp klassificerade som

verksamheter till forsaljning 2014 2013
Materiella anlaggningstillgangar - 76519
Goodwill - 98870
Ovriga omsattningstillgdngar - 85298
Summa - 260687

Skulder i avyttringsgrupp klassificerade som

verksamheter till férséljning 2014 2013
Leverantdrsskulder och andra skulder - 119464
Avsattningar - 52 475
Summa - 171939

| enlighet med IFRS 5 har tillgdngar och skulder, som innehas till forsaljning
under 2013, skrivits ned till verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader
5 491 Kkr. Detta ar en icke aterkommande vardering till verkligt varde, som har
berdknats med hjélp av observerbara indata, vilka indikerats vid budgivningen.
Vérderingen aterfinns dérav i niva 2 i verkligt vardehierarkin.

Ackumulerade intdkter redovisade i 6vrigt total-
resultat avseende avyttringsgrupp klassificerade

som verksamheter till forsaljning 2014 2013
Omrékningsdifferenser av utlandska dotterbolag - 2610
Summa - 2610
Analys av resultatet fran verksamheter till forséljning

och redovisat resultat vid omvardering av verksam-

heter till férsaljning 2014 2013
Forsaljningsintakter - 214778
Ovriga rérelseintakter - 912
Kostnader - -231885
Ovriga rorelsekostnader -12537 -970M11
Rorelseresultat -12537 -113 206
Finansiella kostnader -801 -32
Resultat fran verksamheter till férséljning - fére skatt  -13 338 -113 238
Inkomstskatt -3815 324

Resultat fran verksamheter till forséljning - efter skatt -17 153 -112914
Resultat vid omvardering av tillgangar i verksamheter till

forsaljning — fore skatt - -68097
Inkomstskatt - 7123
Resultat vid omvérdering av tillgangar i verksamheter

till forsaljning - efter skatt - -60974

Resultat fran verksamheter till férséljning - efter skatt -17 153 -173 888
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NOTER TILL MODERBOLAGETS REDOVISNING

Moderbolagets redovisningsprinciper, se not 1.24.

Not 45 Ovriga rérelseintikter och -kostnader

Not 41 Forsaljningsintakter Ovriga rérelseintakter 2014 2013
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
Forsaljningsintakter fordelade varde via resultatrakningen
Pa geografiska marknader 2014 2003 Verkligt varde-vinster 1611 1349
Sverige ) } 6630 213 aiutakursvinster 41 101
Europa, exklusive Sverige 4782 4564 Summa 1652 1450
Nordamerika 507 3022
Summa 11919 13099 Ovriga rorelsekostnader 2014 2013
Avsattning avgangsvederlag -6 560 -9515
Not 42 Erséattningar till anstéllda Valutakursforluster - 96
2014 2013 Summa -7671 -9611
Loner Sociala Loner Sociala
ochandra  kostnader  ochandra  kostnader
ersattningar {varav _erséttningar varav \oi 46 Operationella leasingavtal
(varav rorlig pensions- (varav rérlig pensions-
ersattning)  kostnader) ersattning)  kostnader) 2014 2013
Styrelsen 5902 3237 5738 3186  Forfaller till betalning inom ett ar 234 1232
?Ch verkstallande direktoren © (1589) © (1638) Forfaller till betalning senare &n ett ar men inom fem é&r 90 1874
Ovriga anstéllda 8296 6788 8009 6067 Forfaller till betalning senare an fem ar - -
) (3 465) (95) (3 440)
Summa 14199 10025 13747 9253 Summa 324 3106
) (5053) (95) (5078) Moderbolagets leasingavtal omfattar huvudsakligen fordon. Féregaende raken-
Se vidare not 38. skapsar omfattande dven lokaler. Jamférelsetalen for 2013 har omraknats vad galler
framtida leaeseavgifter for fordon da foregadenden érs siffror aven innehaoll 12,5
procent moms.
Not 43 Kostnader fordelade per kostnadsslag
2014 2013 . . .
Inkp av material och tjanster 33131 22062 Notd7 Resultat fran andelar i koncernforetag
Personalkostnader 16705 21820 2014 2013
Avskrivningar _ 4 Koncernbidrag fran dotterbolag 42 807 46 000
Summa 49 836 43886 Resultat fran nedskrivning av aktier i dotterbolag - =279305
Summa 42 807 -233305
| tjdnster ingdr arvoden och ersattningar till revisionsbolag med: Resultat frdn nedskrivning av aktier i dotterbolag 2013 avser nedskrivning av aktier i
2014 2013  Studsvik Holding, Inc. med 279 305 Kkr.
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag 1137 931
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 35 30 Not48 Rénteintakter och liknande resultatposter
Skatteradgivning 37 - 2014 2013
Ovriga tjanster 394 717  Rantor 9150 8080
Summa 1603 1678  Kursdifferenser 8159 289
Summa 17 309 8369
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt  Varav avseende koncernféretag
styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning. Hari ingar ocksa 6vriga arbets-  Rantor 9020 6914
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller ¢ oo 9020 6914
annat bitréde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genom-
férandet av sadana arbetsuppgifter.
Not 49 Rantekostnader och liknande resultatposter
Not 44 Avskrivningar 2014 2013
2014 2013 Rantor 14948 13394
Enligt plan Bokférd  Enligt plan Bokford Kursdifferenser 9739 224
Inventarier och verktyg - - 3 3 Summa 24 687 13618
Summa _ _ 3 3 Varav avseende koncernféretag
Rantor 1386 923
Summa 1386 923
Not 50 Bokslutsdispositioner
2014 2013

OLAGETS REDOVISNING

Upplosning av periodiseringsfond - -

Summa - -



Not 51 Inkomstskatt
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2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt Fordringar hos dotterbolag
Aktuell skatt pa arets resultat 0 —67  Lan till Studsvik Holding, Inc.-koncernen
Justering avseende tidigare ar -99 38 -Ingdende anskaffningsvarde 127 701 133 684
Summa -99 -29 - Erhallen amortering -51718 -
—Nya lan 1400 59431
Uppskjuten skatt — Férandring upplupen ranta 2224 -2 267
Uppkomst och aterféring av temporéra skillnader 2467 440 _ omvandling till aktieagartillskott _  _61495
Summa 2467 440 _ valytakursdifferenser 15436 1652
Summa inkomstskatt 2368 411 Utgaende virde 95 043 127 701
Svensk inkomstskatt uppgar till 22,0 (22,0) procent. Inkomstskatten pd moder- | an till Studsvik UK Ltd
bolagets resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha fram-  _ Ingdende anskaffningsvarde 15093 19979
kommit vid anvandningen av vdagd genomsnittlig skattesats for resultatet enligt . )
foljande: — Erhallen amortering - -5075
- Nya lan 5889 -
2014 013 _ Forédndring upplupen ranta - -
Resultat fore skatt —8507  =277502  _\qiytakursdifferenser 2151 189
Skatt enligt gallande skattesats 1872 61050 Utgaende vérde 23133 15093
Ej skattepliktiga intakter 358 298
Ej avdragsgilla kostnader -132 —61482 Lan till Studsvik France SAS
Skatt avseende tempordra skillnader 369 507 _ing&ende anskaffningsvarde 1 -
Justering tidigare ars taxering -99 38 _Erhallen amortering _ _841
Summa 2368 411 _ Nya lan 908 891
Véagd genomsnittlig skattesats var =27,8 (-0,2) procent. - Forandring upplupen ranta -11 1
- Valutakursdifferenser 40 -50
Utgaende varde 948 1
Not 52 Materiella anlaggningstillgangar Lan till Studsvik GmbH
2014 013 _ Ingdende anskaffningsvarde 67 439 -
Inventarier och verktyg ~ Nya lan 17817 67788
Ingdende anskaffningsvarde 1752 1752 Forandring upplupen ranta 79 79
Utgaende ack.unllulerade anskaffningsvarden 1752 1752 _ Valutakursdifferenser 5453 8
Ingdende ayskr|vn|ngar -1752 -1749 Utgaende varde 90 630 67 439
Arets avskrivningar - -3
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1752 =1752  finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde
Utgaende planenligt restvérde - = viaresultatrékningen
Onoterade aktieinnehav
- Ingdende anskaffningsvérde 9636 8287
Not 53 Finansiella anlaggningstillgangar — Forvéirv av nya andelar _ _
2014 2013 Omvardering till verkligt varde 1612 1349
Aktier i dotterbolag Utgaende varde 11248 9636
Ingdende anskaffningsvarde 1024 067 959 424
Aktiedgartillskott - 64600  Kapitalférsakringar
Investering i dotterbolag - 43 _ingdende anskaffningsvérde 13266 12151
Utgaende anskaffningsvarde 1024067 1024067  _ijkommande poster 269 440
Inngéende nedskrivningar =652254  =372949  _ omfsring till kortfristig tillgang -455 -478
Arets nedskrivning - 7279305 _ Omvardering till verkligt varde 1186 1153
Utgaende nedskrivningar -652254 -652254 Utgaende vérde 14 266 13 266
Utgaende vérde 371813 371813
Nedskrivning av aktier i dotterbolag avser Studsvik Holding, Inc. Under 2013 bilda-
des ett dotterbolag i Frankrike, Studsvik France SAS. Not54 Fdrutbetalda kostnader och upplupna intikter
2014 2013
Forutbetalda hyror 67 259
Forutbetalda kreditavgifter och arvoden 2051 4345
Forutbetalda pensionspremier 88 269
Forutbetalda programvarulicenser 607 865
Forutbetalda serviceavgifter 2 478
Ovrigt 459 10
Summa 3274 6226
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Not 55 Aktier och andelar i dotterbolag

Not 58 Stallda sakerheter

Antal
Kapital- Rostratts- andelar/ Bokfort
andeli % andeli % aktier Nominelltviarde  virde 2014 2013
Moderbolagets innehav Aktier i dotterbolag 133902 133902
Studsvik Holding, Inc. 100 100 2 000 kusb 25372 24042 Summa 133902 133 902
Studsvik Nuclear AB 100 100 5000  kSEK 50000 133400 ) ) ) o . '
Studsvik Scandpower, Inc. 79 79 1503 KUSD 149 084 Som sakerhet for banklénlhar lamnats aktierna i Studsvik GmbH och Studsvik Verwal-
) tungs GmbH samt Studsvik Nuclear AB.
Studsvik Scandpower AB 91 91 910 kSEK 91 603
Studsvik Japan Ltd 100 100 10 000 kJPY 10 000 373
Studsv?k Germany GmbH 100 100 KEUR 26 241 Not 59 Ansvarsférbindelser
Studsvik Verwaltungs 2014 2013
GmbH 100 100 kEUR 26 261 -
Studsvik UK Ltd 100 100 1022500 keep 1023193760  Corantier - -
. Ansvarsforbindelser avseende forsakringar 5446 10 648
Studsvik Instrument
Systems AB 100 100 17000  kseKk 17000 18106 Summa 5446 10648
Studsvik France SAS 99 99 4950  kEUR 5 43
Moderbolaget har darutover borgensatagande for dotterbolag sasom for egen
Summa 371813

Uppgifter om dotterbolagens organisationsnummer och sate
Organisationsnummer Sate

556051-6212

Studsvik Nuclear AB Nykoping, Sverige

Studsvik Scandpower, Inc. 36-3088916 Boston, USA
Studsvik Scandpower AB 556137-8190 Nykoping, Sverige
Studsvik Scandpower GmbH HRB 4839  Norderstedt, Tyskland

Studsvik Suisse AG CH400.4.021.112.4 Fischbach-Goslikon,

Schweiz

Studsvik Japan Ltd Tokyo, Japan

Studsvik Holding, Inc. 35-3481732 Atlanta, USA
Studsvik, Inc. 36-2999957 Atlanta, USA
RACE Holding, LLC 20-2472653 Atlanta, USA
Studsvik Germany GmbH HRB 504467 Mannheim, Tyskland
Studsvik Verwaltungs GmbH HRB 504468  Mannheim, Tyskland
Studsvik GmbH & Co. KG HRA 503411 Mannheim, Tyskland
Studsvik UK Ltd 4772229 Newcastle, England
Studsvik Alpha Engineering Ltd 3658 198 Newcastle, England

556197-1481
791048 200 000 12

Studsvik Instrument Systems AB
Studsvik France SAS

Nykoping, Sverige
Paris, Frankrike

Not 56 Skulder till kreditinstitut

2014 2013
Banklan
Langfristig del 200 000 260 000
Kortfristig del 21002 9367
Summa 221002 269 367
Not 57 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2014 2013
Semesterléneskuld 1800 1635
Upplupna léner - 110
Upplupna sociala avgifter 5692 5390
Upplupna utgiftsrantor 560 1405
Avsattning avgangsvederlag 7671 9515
Ovrigt 1943 627
Summa 17 666 18 682
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skuld.

Not 60 Derivatinstrument

2014 2013
Tillgangar Skulder  Tillgangar Skulder
Valutaterminskontrakt - 7 750 2556 566
Omvardering av valutakontrakt sker éver resultatrakningen.
Utestaende valutakontrakt/terminer 2014-12-31
INFLODESVALUTOR
GBP usb EUR
Forfalloar 000 000 000
2015 Belopp 1410 11700 9560
Snittkurs 11,625 7,319 9,322
Omraknat till verkligt varde 17 029 91050 90781
Not 61 Investeringar i anlaggningstillgangar
2014 2013
Inventarier och verktyg - -
Summa - -
Inga investeringar har gjorts under aret.
Not 62 Kassafléde fran rorelsen
Poster som inte ingar i kassaflédet 2014 2013
Avskrivningar - 3
Verkligt varde-vinster -1613 —1348
Summa -1613 -1345



Not 63 Transaktioner med nérstadende

Inkép och férséljning mellan koncernféretag
Nedan anges andelen av drets inkop och forséljining som avser andra koncernforetag
inom Studsvikkoncernen.

2014 2013
Inkép 18% 5%
Forsaljning 100% 100%

Vid inkop och forsaljning mellan koncernforetag tillampas samma principer for pris-
sattning som vid transaktioner med externa parter.

Avtal om avgangsvederlag och 6vriga forpliktelser till

styrelseledamoter och verkstéllande direktor

Verkstallande direktérens uppsagning ar 6 manader vid egen uppsagning och
12 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsagning fran bolagets sida
utgar 16n under uppsagningstiden samt darutéver ett avgangsvederlag motsvarande
6 manadsloner. Se vidare not 38.

Not 64 Antal anstallda

2014 2013
Kvinnor 4 5
Man 6 6
Summa 10 11

2014 2013

Styrelseledaméter och Antal pa Varav Antal pa Varav
ledande befattningshavare balansdagen mén balansdagen mén
Styrelseledamoter 1M 8 11 8
Verkstallande direktér och
andra ledande befattnings-
havare 3 3 3 3
Not 65 Investering i dotterbolag

2014 2013
Aktiedgartillskott - 64 600
Summa - 64 600

Aktiedgartillskott till Studsvik Holding, Inc. 2013 genom omvandling av lan och
upplupna rantor.
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att fore-
ldggas arsstamman den 29 april 2015 for faststéllelse.
Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av
EU och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och
resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god

redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets
stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget
ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Nykoping den 9 mars 2015

Anders Ullberg
Ordférande

Lars Engstrom

Alf Lindfors

Anna Karinen
Vice ordférande Ledamot

Peter Gossas
Ledamot Ledamot

Roger Lundstrém

Jan Barchan

Thomas Kinell
Arbetstagarrepresentant

Agneta Nestenborg

Ledamot Arbetstagarrepresentant Ledamot

Michael Mononen
Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse har lamnats den 16 mars 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Lennart Danielsson
Auktoriserad revisor



Till drsstamman i Studsvik AB (publ)
Org nr 556501-0997

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Studsvik AB for ar 2014. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 4-52.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som
ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen,
och for den interna kontroll, som styrelsen och verkstallande
direktdren bedomer ar nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning, sominte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har
utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for
att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen och koncern-
redovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgar-
der som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som ér relevanta fér hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en ratt-
visande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av anda-
malsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen och koncern-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligtvaruppfattninghararsredovisningen upprattatsienlighet

STUDSVIK AB (PUBL

med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
International Financial Reporting Standards, saésom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen fér moderbolaget och for
koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning for Studsvik AB for
ar2014.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revi-
sionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i
bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren &r ersattningsskyldig mot bolaget.
Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att drsstamman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rdkenskapsaret.

Stockholm den 16 mars 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Lennart Danielsson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Studsvik AB med sate i Nykdping ar ett svenskt publikt aktie-
bolag noterat pa Nasdaqg Stockholm. Bolaget ar moderbolag
i en koncern som bedriver verksamhet inom karnteknik pa
en internationell arena. Till grund for bolagsstyrningen ligger
bolagsordningen och den svenska aktiebolagslagen, ett flertal
svenska och utlandska lagar och férordningar samt Svensk kod
for bolagsstyrning (Koden). Studsvik redovisar inga avvikelser
fran Koden.

Bolagsstamma

Bolagsstéamman ar koncernens hogsta beslutande organ. Dar
utovar aktiedgarna sitt inflytande genom diskussioner och
beslut. Arsstimma ska hallas en gang om aret for att bland
annat faststalla resultat- och balansrakningar, besluta om
utdelning samt valja styrelse och revisorer och besluta om
ersattning till dessa.

Antalet aktiedgare den 31 december 2014 var 3 380. Det
totala antalet aktier uppgick till 8 218 611. Alla aktier har lika
ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst. Information om
aktiedgare, rostratt, bolagsordning framgar av arsredovis-
ningen, sidorna 54-61.

Vid arsstdmman i april 2014 deltog 48 aktiedgare med
totalt 37 procent av antalet réster i bolaget. Arsstamman
faststallde koncernens resultat- och balansrakningar, antog
styrelsens forslag avseende utdelning, beviljade styrelse och
VD ansvarsfrihet samt utsag PricewaterhouseCoopers AB till
revisor. Ovriga ledaméter omvaldes och Anders Ullberg utsags
till ordférande. Stamman faststallde aven principer for ersatt-
ning till ledande befattningshavare samt utsag valberedning.
Protokollet fran arsstdmman finns pa bolagets hemsida.

Valberedning

Valberedningens huvudsakliga uppgift ar att foresld ars-
stamman styrelseledaméter, styrelseordférande och revisorer
samt arvoden till dessa. Valberedningen ska ocksd Idmna
forslag till ny valberedning.

Enligt drsstammans beslut ska valberedningen besta av styrel-
sens ordférande samt representanter for var och en av de tre
storsta agarna. Till ledamater i valberedningen utsag arsstam-
man Stina Barchan (Briban Invest AB), Jan Ebrell (representant
for familjen Karinen), Malte Edenius samt Anders Ullberg
(styrelseordftrande). Valberedningens mandatperiod stracker
sig fram till dess att ny valberedning utses. Valberedningens
sammansattning meddelades den 23 april 2014 genom press-
meddelande samt pa Studsviks hemsida.

Valberedningen har sammantrétt tva ganger. Information
om hur aktiedgare kan lamna forslag till valberedningen har
publicerats pa Studsviks hemsida. Valberedningens arbete
fokuserar pa att sakerstdlla att styrelsen utgors av leda-
maoter som tillsammans har kunskaper och erfarenheter som
motsvarar de krav som &garna staller pa Studsviks hogsta
styrande organ. | processen att ta fram forslag till styrelseleda-
moter presenterar darfor styrelsens ordférande for valbered-
ningen den utvdrdering som gjorts av styrelsens arbete under
det gdngna dret.

Styrelsens sammansattning

Styrelsen bestar av sju bolagsstammovalda ordinarie ledaméter
samt tva ordinarie ledamoter med tva suppleanter utsedda av
personalorganisationerna Unionen och Sveriges Ingenjorer.
Styrelseledamaoterna presenteras pa sidorna 58-59 i arsredo-
visningen och under Styrelse och revisorer pa hemsidan.

De av stdmman valda ledamoterna &r alla att betrakta som
oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Alla,
forutom Jan Barchan och Anna Karinen, &r oberoende av storre
aktiedgare.

Ordférande

Anders Ullberg &r styrelsens ordférande och leder styrelsens
arbete. Han har sarskilt ansvar for att folja bolagets utveck-
ling mellan styrelsemotena och sékerstalla att ledamoterna
fortldpande far den information som krévs for att utfora ett
fullgott arbete. Ordféranden haller Idpande kontakt med VD i
olika fragor allt efter behov.

Valberedning

Aktieagare

Utévar styrning via arsstdmman
och i forekommande fall extra bolagsstamma.

4 ledamoter. Lamnar forslag gallande bland
annat styrelseledaméter och arvoden till

- arsstamman.
Revisorer

Valda av arsstdmman. Granskar redovisning,
bokféring samt styrelsens och VDs forvaltning.

Styrelse
7 ledaméter valda av arsstdmman och
2 ledamoter utsedda av de lokala personal-
organisationerna.

Revisionsutskott (3 ledamoter)

Ersattningsutskott (3 ledaméter)

Internkontrollfunktion

Integrerad del i koncernstab Ekonomi och Finans.
lakttagelser rapporteras till Revisionsutskottet.

VD/koncernchef och koncernledning

VD leder verksamheten i samrad med 6vriga
medlemmar i koncernledningen.
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Styrelsens arbete

Styrelsens uppgift ar att forvalta bolagets angelagenheter
pa basta mojliga satt och i sitt arbete tillvarata aktiedgarnas
intressen. Styrelsens arbete foljer en arbetsordning som
arligen antas vid styrelsens konstituerande méte. Arbetsord-
ningen anger arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD,
ordférandens respektive VDs ansvar samt formerna for den
ekonomiska rapporteringen. VD deltar i styrelsens arbete
och andra medarbetare deltar nar sa ar pakallat. Koncernens
ekonomidirektor ar styrelsens sekreterare.

Under 2014 hade styrelsen sju sammantraden, inklusive
konstituerande styrelsesammantrade i anslutning till ars-
stdmman. Ledamoternas narvaro framgar av tabellen nedan.

Styrelsen far genom manatliga rapporter och vid styrelse-
moten information om bolagets ekonomiska och finansiella
lage. Verksamheten i de olika segmenten féljs upp och disku-
teras enligt en rullande plan, vilket innebér att styrelsen gor en
detaljerad analys av respektive segment minst en gang per ar.
Vidare enas styrelsen infor varje ar om ett antal fragestaliningar
som ska belysas under nagot styrelsemote under aret. Under
2014 behandlades under ett tvadagarsmote bl a koncernens
strategi, utvecklingen av marknaden och en fortsatt Gversyn av
den tyska verksamheten samt koncernens finansiering.

Infor varje styrelsemote gar ordféranden och VD igenom de
fragor som ska tas upp pa métet och underlag for styrelsens
behandling av drenden skickas till ledaméterna cirka en vecka
fore varje styrelsemote.

Styrelsen har under 2014 agnat sarskild uppmaérksamhet
at genomforande av forséljningen av verksamheten for avfalls-
hantering i USA, produktivitet och bemanning pa anlagg-
ningarna for avfallshantering i Sverige och Storbritannien,
kundvérdebaserad forsaljning och kostnadsbesparingar inom
administration.

Bolagets revisorer rapporterade vid ett sammantrade under
aret sina iakttagelser fran granskningen av arsbokslutet och
bolagets forvaltning. Styrelsen gavs da ocksa mojlighet att
diskutera med revisorerna utan att féretagsledningen narvarade.
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Ordféranden sakerstaller att styrelsens arbete arligen utvar-
deras och att valberedningen far nédvéandig information om
resultatetav utvarderingen. Utvarderingen diskuterasistyrelsen
som en bas for planeringen av kommande ars styrelsearbete.

Policies, riktlinjer och instruktioner

Styrelsen reviderar och faststaller koncernens policies och
riktlinjer och koncernens uppférandekod. Uppférandekoden
syftar till att ge vdgledning till anstallda och affarspartners,
minimera risker, starka foretagskulturen och formedla
Studsviks kdrnvérden.

VD faststéller riktlinjer och operativa instruktioner base-
rade pa av styrelsen faststallda policies och riktlinjer. Riktlinjer
och operativa instruktioner utfardade av VD omfattar primart
den finansiella rapporteringen samt informationsteknik (IT).
Samtliga policies ochriktlinjer finns tillgangliga for koncernens
medarbetare pa koncernens intrandt.

Revisionsutskott

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott. Utskottet over-
vakar effektiviteten i bolagets interna kontroll, hanteringen
av bolagets risker samt kvalitetssdkrar bolagets finansiella
rapportering. Revisionsutskottet utgdrs av Lars Engstrém
(ordférande), Peter Gossas samt Anders Ullberg. Féredragande
i utskottet dr ekonomidirektdren. Under dret har revisions-
utskottet, forutom koncernens kvartalsrapporter, tagit del
av och behandlat rapporter fran den internt genomférda
uppféljningen av internkontrollen. Utskottet har darutéver
uppdaterats pa utvecklingen i stérre pagaende uppdrag till
fast pris, behandlat redovisningsfragor, med sarskilt fokus pa
impairmentberdkningar, samt l6pande foljt utvecklingen av
koncernens legala tvister. Bolagets revisorer har rapporterat
till utskottet sina iakttagelser frdn granskningen av halvars-
bokslutet, “hard-close”, och internkontroll, som genomfordes
i anslutning till boksluten for andra och tredje kvartalen samt
granskningen av arsbokslutet. Utskottet sammantrader infor
varje rapporttillfalle samt darutover vid behov. Under dret hade

Styrelseledaméter Invald Nérvaro Ersét:r;;:g:; Re‘ﬁﬂﬁgﬁ Ob:‘:%e;}g; Ob:;‘?ézg(:z Arm‘ﬁ
Anders Ullberg, ordférande 2007 7/7 171 6/6 ja ja 700
Anna Karinen, vice ordférande 2003 7/7 171 ja nej 225
Jan Barchan 2004 717 1Al ja nej 225
Lars Engstrom 2008 717 6/6 ja ja 325
Peter Gossas 2013 717 5/6 ja ja 275
Alf Lindfors 2006 717 ja ja 225
Agneta Nestenborg 2010 717 ja ja 225
Thomas Kinell (A) 2011 717
Roger Lundstrém (A) 2005 5/7
Per Ekberg (A) suppleant 2006 7/7
Tommi Huutoniemi (A) suppleant 2014 6/7
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utskottet sex sammantraden. Revisionsutskottet arbetar enligt
en av styrelsen arligen antagen instruktion och avrapporterar
resultatet av sitt arbete till styrelsen.

Ersattningsutskott
Styrelsen har inom sig utsett ett ersattningsutskott. Ersatt-
ningsutskottet Idmnar styrelsen forslag till VDs 16n och 6vriga
anstallningsvillkor och godkanner, efter forslag fran VD, oner
och 6vriga anstéllningsvillkor for koncernledningen. Utskottet
forbereder ocksa styrelsens forslag till stdmman avseende
principer for ersattning och o6vriga anstallningsvillkor till
koncernledningen. Under dret hade utskottet ett méte.
Ersattningsutskottet arbetar i enlighet med en av styrelsen
arligen antagen instruktion och aterrapporterar sitt arbete
till styrelsen. Ersattningsutskottet bestar av Anders Ullberg
(ordférande) samt Jan Barchan och Anna Karinen.

En redogorelse for ersattningar till ledande befattnings-
havare finns i not 38 pa sidan 46.

Arvoden till styrelsen

Det totala styrelsearvodet i Studsvik AB for 2014 uppgick till
2 200 000 (2 200 000) kronor. Enligt beslut av arsstamman
erhaller styrelsens ordférande 650 000 kronor per ar och ordi-
narie ledamot 225 000 kronor per ar. Till ledaméter utsedda av
arbetstagarorganisationerna utgar inget arvode. Ordférande
i revisionsutskottet erhaller ett arvode om 100 000 kronor per
ar och ledamot 50 000 kronor per ar. Till ersattningsutskottet
utgar ingen ersattning.

Revisorer

P& arsstdmman 2014 utsags det registrerade revisionsbolaget
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for perioden till och
med arsstamman 2015. Ansvarig revisor ar auktoriserade
revisorn Lennart Danielsson. PricewaterhouseCoopers genom-
for revisionen i koncernens samtliga bolag. Revisionen baseras
pa en revisionsplan och revisorn rapporterar sina iakttagelser
till revisionsutskottet [6pande under aret samt vid minst ett
tillfalle till styrelsen. Revisorn inhdmtar synpunkter fran
revisionsutskottet avseende Studsviks risker som darefter
beaktas sarskilt i revisionsplanen. Revisorn deltar ocksa vid
arsstdmman for att foredra revisionsberattelsen samt beskriva
granskningsarbetet och gjorda iakttagelser.

Studsvik har utéver revisionsuppdraget konsulterat Price-
waterhouseCoopers inom skatteomradet och i olika redovis-
nings- och finansfragor. PricewaterhouseCoopers ar skyldiga
att prova sitt oberoende infor beslut att vid sidan om sitt
revisionsuppdrag dven genomfora fristdende radgivning at
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Studsvik. Radgivningsuppdrag &verstigande 50 000 kronor
ska i forvag godkannas av revisionsutskottets ordférande.
Ersattning till bolagets revisorer utgar enligt godkand rakning
efter traffad 6verenskommelse. For information om ersattning
under 2014 se not 8 och not 43.

VD och koncernledning

VD har ansvar for den I6pande férvaltningen av bolaget. Han
leder den operativa verksamheten och utarbetar information
och beslutsunderlag till styrelsen samt ar féredragande vid
styrelsens moéten. Under 2014 bestod koncernledningen av VD,
ekonomidirektor, ansvarig for affarsutveckling samt cheferna
for de tre affarsomradena. Koncernledning presenteras pa
sidorna 60-61 i arsredovisningen samt pa hemsidan under
Koncernledning.

Koncernledningen sammantrader manadsvis for uppfolj-
ning av den operativa och finansiella utvecklingen i segmenten.
Vid tva till tre tillfallen under verksamhetsaret sammantrader
koncernledningen for att mer ingdende behandla fragor av
operativ, strategisk eller Iangsiktig natur.

VD och koncernfunktioner ar placerade i Stockholm. |
enlighet med de policies och riktlinjer som styrelsen faststallt
svarar koncernfunktionerna for affarsutveckling, fordelning
av finansiella resurser mellan koncernens verksamheter,
kapitalstruktur och riskhantering. Till uppgifterna hoér aven
frdgor om koncernévergripande férvérv och avyttringar,
vissa storre projekt, koncernens finansiella rapportering,
kommunikation med aktiemarknaden samt 6vrig intern
och extern kommunikation.

Operativ styrning

Koncernens operativa verksamhet utférdes under 2014
i dotterbolag till Studsvik AB vilka ingar i de tre affars-
omradena. Verksamheten i affarsomradena foljdes upp dels
genom sa kallade business area reviews, dels genom ett aktivt
styrelsearbete i dotterbolagen. Vid business area reviews, som
genomfdrs kvartalsvis, analyseras och diskuteras, forutom den
finansiella utvecklingen, bland annat marknadsutveckling, risker
samt CR-fragor. Ledningsgrupperna for respektive affarsom-
rade foljer manadsvis affarsomradets I6pande verksamhet.
Affarsplan och budget forbereds av varje affarsomrade i
samrad med koncernledningen. Verksamheterna bedrivs
enligt de regler, riktlinjer och policies som faststallts av moder-
bolaget samt av lokala regler faststallda av respektive lokal
styrelse. Affarsomradescheferna har resultatansvar och ska
sakerstalla tillvaxt for sina verksamheter samt ansvarar dven
for att synergier mellan koncernens olika enheter tas tillvara.



Intern kontroll
Den interna kontrollen syftar till att sakerstalla att:
¢ Bolagets mal och strategier foljs upp.
o Aktiedgarnas intressen skyddas.
¢ Den externa finansiella rapporteringen med rimlig
sakerhet speglar verkligheten.
¢ Finansiella rapporter ar framtagna i dverensstammelse
med god redovisningssed, lagar och férordningar samt
ovriga krav pa noterade bolag.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att koncernen
har en effektiv intern kontroll. VD ansvarar for att det finns
processer och organisation som sakerstaller den interna kont-
rollen och kvaliteten i den finansiella rapporteringen. Studs-
vik har ingen sarskild granskningsfunktion (internrevision).
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Granskningen av den interna kontrollen gérs av koncernens
ekonomi- och finansfunktion, vilket styrelsen funnit vara
andamalsenligt mot bakgrund av koncernens storlek och
komplexitet.

Granskningen utgar fran en Gvergripande riskanalys, som
gors pa koncernniva, samt fran check- och fragelistor i ett
sjdlvutvarderingsmaterial, som sedan utifran materialitets-
aspekter verifieras genom direkt granskning. Granskningen
gorsvia intervjuer och stickprov och sammanfattas i en rapport
till revisionsutskottet dar den behandlas. En utforlig beskriv-
ning av koncernens risker och hur dessa hanteras presenteras
i forvaltningsberattelsen pa sidorna 11-13. En redogdrelse for
koncernens finansiella risker dterfinnsinot 2 pa sidorna 28-30.

Utfallet av granskningen rapporteras till revisionsutskottet
och styrelsen.

Revisors yttrande om Bolagsstyrningsrapporten
Till drsstamman i Studsvik AB (publ), org nr 556501-0997

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for ar 2014 pa sidorna 54-57 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna
l&sning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar

att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats och
att dess lagstadgade information ar férenlig med arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 16 mars 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Lennart Danielsson

Auktoriserad revisor
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Anders Ullberg

Danderyd, fodd 1946

Ordférande sedan 2007

Tidigare VD och koncernchef i SSAB
Svenskt Stal. Styrelseordférande

i BE Group, Boliden, Eneqvist
Consulting och Natur & Kultur samt
styrelseledamot i Atlas Copco, Beijer
Alma, Valedo Partners och Akers
Ordférande i Radet for finansiell
rapportering

Utbildning: Civilekonom

Innehav: 60 000 aktier

Anna Karinen

Sparreholm, fodd 1963

Ledamot sedan 2003, vice ordférande
sedan 2007

Egen verksamhet inom bland annat
kommersiell fastighetsforvaltning,
styrelseledamot i Handelsbankens
lokalkontor i Flen

Utbildning: Jur kand

Innehav: 1327 492 aktier

Jan Barchan

Malmo, fodd 1946

Ledamot sedan 2004

VD i Briban Invest AB, styrelse-
ordférande i ConnectBlue AB och
Audiodev AB samt styrelseledamot
i Assistera AB, Trianon AB och
Trialbee AB

Utbildning: Civilekonom

Innehav: 1285 492 aktier

Lars Engstrom

Orebro, fédd 1963

Ledamot sedan 2008
Tidigare VD och koncernchef i
Munters AB

Utbildning: Civilingenjor
Innehav: 10 000 aktier
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Peter Gossas

Mora, fodd 1949

Ledamot sedan 2013

Industrial Advisor i Peter Gossas AB
och KIGO Business Development samt
styrelseledamot i Hogands AB
Tidigare VD affarsomrade Sandvik
Materials Technology

Utbildning: Civilingenjor teknisk fysik
Innehav: 2 000 aktier

Alf Lindfors

Osthammar, fédd 1946

Ledamot sedan 2006

Senior Advisor, tidigare chef for
affarsomrade Elproduktion och

vice vd i Vattenfall AB

Utbildning: Civilingenjor med hogre
utbildning i reaktorteknologi
Innehav: O aktier

Agneta Nestenborg

Sodra Sandby, fodd 1961

Ledamot sedan 2010

Chef Stora Projekt, Vattenfall Nuclear
Projects & Service

Utbildning: Fil dr samt MBA

Innehav: 2 000 aktier

. Styrelseochrevisorer

ARBETSTAGARREPRESENTANTER
Thomas Kinell

Nyképing, fodd 1950

Ledamot sedan 2014,

suppleant 2011-2013
Representant for Sveriges Ingenjorer,
verksam som ansvarig for fristdende
sdkerhetsgranskning inom Studsvik
Nuclear AB

Utbildning: Teknologie licentiat
teoretisk fysik

Innehav: O aktier

Roger Lundstrom

Nykoping, fodd 1966

Ledamot sedan 2005, suppleant
2003-2005

Representant for Unionen, verksam
inom mikroskopi och skadeutredningar
vid Studsvik Nuclear AB
Utbildning: Maskiningenjor
Innehav: O aktier

Per Ekberg

Nyképing, fodd 1959

Suppleant sedan 2006
Representant for Unionen, verksam
inom avdelningen for materialteknik
vid Studsvik Nuclear AB

Utbildning: Elkraftteknik

Innehav: 100 aktier

Tommi Huutoniemi

Nykoping, fodd 1984

Suppleant sedan 2014

Representant for Sveriges Ingenjorer,
verksam inom konsultverksamheten

vid Studsvik Nuclear AB

Utbildning: Civilingenjor teknisk fysik
Innehav: O aktier

REVISOR
PricewaterhouseCoopers AB
Ansvarig revisor: Lennart Danielsson
Fodd 1959

Revisor i Studsvik sedan 2011

Andra uppdrag: Sweco AB och
Mekonomen AB
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Koncernledning

Michael Mononen

Verkstéllande direktdr och koncernchef
Utbildning: Civilingenjor, anlaggnings-
teknik

Fodd: 1958

Anstallningsar: 2013

Bakgrund: Flera olika roller inom Sapa
Group, Group Vice President Sapa AB,
VD Sapa Heat Transfer AB
Styrelseuppdrag: Styrelseledamot
Mobile Climate Control

Innehav: 30 000 aktier

Stefan Berbner

Chef affarsomrade Konsulttjanster
Utbildning: PhD Chemical Engineering
Fodd: 1963

Anstallningsar: 2011

Bakgrund: Flera olika foretagsledande
befattningar i Freudenberg-gruppen,
bl a General Manager Engineering
Projects, Director Industrial Filtration
samt andra ledande befattningar inom
koncernen

Innehav: 0 aktier
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Pal Jarness

Ekonomidirektor

Utbildning: Civilekonom

Fodd: 1964

Anstallningsar: 2013

Bakgrund: Ekonomidirektor Actic,
Goodyear Dunlop Nordic och Kraft
Foods Nordic samt olika positioner
inom finans och HR hos Philip Morris
Innehav: 25 000 aktier

Mats Fridolfsson

Chef affarsomrade Avfallshantering
Utbildning: Systemvetare,
eftergymnasial utbildning i Norrképing
samt Linkopings universitet

Fodd: 1962

Anstallningsar: 2010

Bakgrund: Alstom Power Sweden AB,
bl a som platschef pa Oskarshamns
karnkraftverk, Flextronics samt andra
ledande befattningar inom koncernen
Innehav: 0 aktier

Camilla Hoflund

Chef affarsomrade Bransle- och
materialteknik

Utbildning: Bergsingenjor,
Materialteknik

Fodd: 1969

Anstallningsar: 1994-2000, 2003
Bakgrund: Konsult och affarsutvecklare
inom Det Norske Veritas samt andra
ledande befattningar inom koncernen
Innehav: 0 aktier

Sam Usher

Chef Affarsutveckling

Utbildning: MEng Chemical
Engineering,

MSc Engineering Management,

CEng Chartered Engineer

Fodd: 1969

Anstallningsar: 2008

Bakgrund: Plant Manager BNFL
Sellafield, Business, Project and
Strategic Development Manager, AMEC
samt andra ledande befattningar inom
koncernen

Innehav: 2 042 aktier
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Femarsoversikt

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp, Mkr 2010 2011 2012 2013 2014
Forsaljningsintakter 1088,1 969,3 1012,9 1001,3 909,6
Kostnad for salda tjanster -820,1 —745,3 -771,2 —742,1 -660,5
Bruttoresultat 268,0 224,0 241,7 259,1 249,1
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -44.9 -39,2 45,2 -46,5 -47,6
Administrationskostnader -145,9 -141,9 —-149,9 -142,0  -146,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -39,8 -28,4 -25,4 -26,6 -25,8
Andel i intressebolags resultat fore skatt 7.3 7.6 5.4 7.3 11,5
Ovrigt, netto -11,6 17,4 -11,4 -31,9 -9,8
Rorelseresultat 33,1 39,5 15,2 16,0 30,5
Finansiella poster, netto -17.8 -12,6 -13,8 -18,8 -18,9
Resultat efter finansiella poster 15,3 26,9 1,4 -2,8 11,6
Inkomstskatt -5,8 -18,3 -15,0 -20,1 -6,4
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter 9,5 8,6 -13,6 -22,9 5.2

Verksamheter till férséljning

Arets resultat fran verksamheter till forsaljning -5,5 14,1 -34,2 -173,9 -17,2
ARETS RESULTAT 4,0 22,7 -47.,8 -196,8 -12,0
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp, Mkr 2010 2011 2012 2013 2014
Tillgangar

Goodwill 313,4 315,9 300,9 158,8 173,9
Ovriga anlaggningstillgangar 701,2 685,1 608,0 448,2 481,7
Kundfordringar 239,7 223,0 169,1 151,7 183,3
Ovriga icke rantebdrande omsattningstillgdngar 104,3 109,9 122,6 92,6 73,0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 68,4 1221 115,8 151,4 129,4
Tillgangar i verksamheter till férsaljning - - - 260,7 -
Summa tillgangar 1427,0 1456,0 1316,4 1263,4 1041,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 520,5 548,5 477,9 286,0 292,6
Innehav utan bestdammande inflytande 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Langfristiga rantebarande skulder 146,0 92,1 131,0 264,8 203,0
Langfristiga icke rantebadrande skulder 273,0 322,2 263,9 222,7 2423
Kortfristiga rantebarande skulder 129,9 125,5 99,3 42,3 22,8
Kortfristiga icke rantebarande skulder 357,3 367,4 344,0 275,4 280,3
Skulder i verksamheter till forséljning - - - 171,9 -
Summa eget kapital och skulder 1427,0 14560 13164 12634 10413
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG
Avser totala verksamheten

Belopp, Mkr 2010 2011 2012 2013 2014
Rorelseresultat 33,4 53,6 -19,4 -165,3 17,9
Aterlaggning av avskrivningar 68,6 62,3 64,0 63,5 33,5
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 4,8 21,9 -72,8 89,7 -16,2
Kassafléde fran rorelsen 106,8 137,8 -28,2 -12,1 35,2
Finansiella poster, netto -15,7 -13,0 -13,4 -18,5 -17,6
Skatt -12,3 -12,0 -27,5 -13,3 11
Kassaflode fore forandringar i rérelsekapital 78,8 112,8 -69,1 -43,9 18,7
Forandringar i rérelsekapital 28,7 38,3 61,8 19,3 -39,5
Kassaflode fore investeringar 107,5 151,1 -7.3 -24,6 -20,8
Investeringar -52,8 -63,3 -9,1 -15,3 70,7
Kassaflode efter investeringar 54,7 87.8 -16,4 -39,9 49,9
DATA PER AKTIE 2010 2011 2012 2013 2014
Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611 8218611
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter

fore och efter utspadning, SEK 1,16 1,04 -1,65 -2,78 0,63
Resultat per aktie fran verksamheter till forsaljning

fére och efter utspadning, SEK -0,67 1,72 4,17 -21,15 -2,09
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,49 2,77 -5,82 -23,93 -1,46
Eget kapital per aktie, SEK 63,37 66,77 58,19 34,83 35,64
FINANSIELLA NYCKELTAL 2010 2011 2012**  2013** 2014
Marginaler

Rorelsemarginal, % 2,5 4,5 1,5 1,6 3,3
Vinstmarginal, % 1,1 3,4 0,1 -0,3 1.3
Réntabilitet*

Réntabilitet pa operativt kapital, % 4,3 8,2 53 4,5 7.7
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 4,4 9,1 5,0 3,5 5,5
Rantabilitet pa eget kapital, % 0,8 4,3 -2,6 -6,0 1,8
Kapitalstruktur

Operativt kapital, Mkr 729,3 645,4 287,5 353,2 398,6
Sysselsatt kapital, Mkr 797,7 767,5 403,3 504,6 518,7
Eget kapital, Mkr 520,8 548,8 478,2 286,3 292,9
Réntebdrande nettoskuld, Mkr 207,6 95,6 114,5 155,7 105,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 39,9 17,4 23,9 54,4 36,1
Rantetackningsgrad, ggr 1,6 2,5 1,1 -0,9 1,8
Soliditet, % 36,5 37,7 36,3 26,2 28,1
Kassafléde

Sjélvfinansieringsgrad, ggr 2,1 2,6 0,9 0,5 -
Investeringar, Mkr 25,6 55,4 48,9 20,1 32,8
EBITDA 102,0 115,9 44,6 49,8 50,7
EBITDA/Finansnetto 5,4 9,0 3,4 2,7 3,2
Anstéllda

Medelantal anstéllda 1169 1153 1031 988 895
Forsaljningsintakter per anstalld, Mkr 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0

* Beraknad pa utgaende balans 2012 och 2013.
** Beraknad pa kvarvarande verksamheter.
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Nyckeltalsdefinitioner

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA/Finansnetto
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar dividerat med
finansnetto.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital vid arets slut.
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ingaende
plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Forsaljningsintakter per anstalld
Arets forsaljningsintakter dividerat med medelantal anstallda.

Investeringar
Summan av forvarv av rorelse/dotterbolag samt forvarv av
immateriella och materiella anldggningstillgangar.

Medelantal anstéllda
Genomsnitt av antalet anstéllda vid varje manads utgang.

Nettoskuld
Total ldng- och kortfristig upplaning med avdrag for likvida
medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital
inklusive innehav utan bestdammande inflytande.

Operativt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder,
kortfristiga placeringar samt kassa och bank. Genomsnittligt

operativt kapital har beraknats som ingaende plus utgaende

operativt kapital dividerat med tva.

P/E-tal
Aktiekursen dividerad med vinst per aktie.

64 NYCKELTALSDEFINITIONER

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Genomsnittligt antal aktier har berdknats som ett vagt
genomsnitt av antalet aktier utestaende under aret.

Réantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Réantabilitet pa operativt kapital
Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med aterlaggning av
finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Réntebarande nettoskuld
Summan av kortfristiga och langfristiga réntebarande skulder
minskad med kortfristiga placeringar samt kassa och bank.

Rantetackningsgrad
Resultat efter finansiella intékter dividerat med finansiella
kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av forsaljnings-
intakterna.

Sjalvfinansieringsgrad
Kassaflode fore investeringar dividerat med investeringar.

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i
procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats som ingadende
plus utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av forsaljnings-
intakterna.
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Studsvik AB

611 82 Nykoping
Besoksadress: Studsvik
Tfn: 0155 22 10 00
Fax: 0155 26 30 70

Studsvik Nuclear AB
611 82 Nykoping
Besoksadress: Studsvik
Tfn: 0155 22 10 00
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Studsvik Nuclear AB /
ALARA Engineering
Stensborgsgatan 4
721 32 Vasteras

Tfn: 0155 22 10 00

Studsvik Scandpower AB

Stensborgsgatan 4
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Tfn: 021 41 57 83

FRANKRIKE
Studsvik France SAS
166, Boulevard du
Montparnasse
F-75014 Paris
Frankrike

Tfn: +33 14279 5130
Fax: +33 14279 5131

JAPAN

Studsvik Japan, Ltd

Legal Tower Jimbocho, 602
2-19-1 Kanda Jimbocho
Chiyoda-ku, Tokyo 101-0051
Japan

Tfn: +813 3262 2377

Fax: +81 3 3261 2388

SCHWEIZ

Studsvik Suisse AG
Klausenstrasse 21

CH-5525 Fischbach-Géslikon
Schweiz

Tfn: +4179 319 1501

STORBRITANNIEN
Studsvik UK Ltd

Unit 14, Princes Park
Fourth Avenue

Team Valley Trading Estate
Gateshead

Tyne & Wear NE11 ONF
England

Tfn: +44 191 482 1744

Fax: +44 191 482 1747

TYSKLAND

Studsvik Scandpower GmbH
Rathausallee 28

DE-22846 Norderstedt
Tyskland

Tfn: +49 40 3098 088 10

Fax: +49 40 3098 088 88

Studsvik GmbH & Co. KG
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