Fjarde kvartalet 2025

» Starkt kassaflode och nya affarer in en dynamisk marknad

Fjarde kvartalet Januari-december

. Rorelseresultatet uppgick under kvartalet till 18,4 (1,6) Mkr. . Rorelseresultatet 6kade under helaret till 68,6 (26,8) Mkr.
Rorelsemarginalen for kvartalet uppgick till 8,2 (0,7) %. Rorelsemarginalen for helaret uppgick till 7,8 (3,0) %.

e Forsdljningen uppgick under kvartalet till 222,9 (247,4) Mkr, en e Forsdljningen uppgick under helaret till 883,3 (893,1) Mkr, en
minskning med 9,9 %. | lokala valutor motsvarar detta en minskning med 1,1 %. | lokala valutor motsvarar detta en
minskning med 4,4 %. okning med 1,1 %. Stark forsaljningsutveckling for

e Det fria kassaflodet uppgick under kvartalet till affarsomradet Bransle, Material- och avfallsteknik med en
42,7 (-18,8) Mkr. Okning pa 13,2 % under kvartalet respektive 9,6 % for helaret.

e Det fria kassaflédet uppgick under helaret till 98,3 (-78,1) Mkr,
den positiva utvecklingen innebar att nettoskulden uppgick till
65,1 (132,2) Mkr.

Handelser under kvartalet

Under kvartalet har RoPower Nuclear SA valt Studsviks Core Management System 5 (CMS5) som metodstod for Rumaniens forsta
projekt inom sma moduldra reaktorer (SMR). Studsvik har dven utvecklat samarbetet med en sydkoreansk kund for licensering och
anvandning av inDRUM-tekniken i Sydkorea.

Studsvik har under kvartalet tecknat ett langsiktigt serviceavtal med KEPCO Nuclear Fuel (KNF) i Sydkorea och det belgiska
karnforskningscentret SCK CEN. Kontraktet inkluderar prestandatester av bestralat bransle och analys, for att stodja KNF:s utveckling
av avancerade karnbransletekniker for flexibel drift av karnkraftverk.

Affarsomradet Bransle, Material och Avfallsteknik har haft ett av sina basta kvartal samt heldr. Kvartalets férsaljningsékning forklaras
av framsteg i kundprojekten, en positiv produktivitetsutveckling och en gynnsam produktmix.

Vid den extra bolagstimma som genomférdes den 12 december valdes Anders Bergdahl in som styrelseledamot. Vidare bemyndigade
stdmman styrelsen mojlighet att fatta beslut om nyemission motsvarande maximalt 10 procent av de totalt utestaende aktierna. Vid
en extra bolagstdamma den 23 januari 2026 valdes Julia Pyke och Adam Rodman till nya styrelseledamoter.

Styrelsen foreslar arsstdamman, i syfte att stodja en tillvaxtorienterad kapitalallokering, att ingen utdelning lamnas till aktiedagarna for
rakenskapsaret 2025.

Koncernen i sammandrag

Q4 Jan-dec

2025 2024 2025 2024
Forsaljning, Mkr 2229 2474 883,3 893,1
Rorelseresultat, Mkr 18,4 1,6 68,6 26,8
Justerat rorelseresultat, Mkr 18,4 20,5 68,6 45,7
Rérelsemarginal, % 8,2 0,7 7,8 3,0
Justerad rérelsemarginal, % 8,2 8,3 7,8 5,1
Resultat efter skatt, Mkr 15,0 -1,3 37,3 9,6
Fritt kassaflode, Mkr 42,7 -18,8 98,3 -78,1
Nettoskuld, Mkr 65,1 132,2 65,1 132,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 16,8 32,8 16,8 32,8
Resultat per aktie efter skatt, kr 1,83 -0,16 4,54 1,17
Eget kapital per aktie, kr 47,09 49,03 47,09 49,03
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VD kommenterar

Starkt kassafléde och nya affarer i en dynamisk marknad

Fokus under 2025 har varit innovation, uppkdp och partnerskap samt
forflyttning av bolaget med 6kat globalt kundfokus, langsiktiga kontrakt
for Ionsam tillvaxt och férbattrat kassaflode. Vi har lagt stor vikt pa att
vanda Affarsomrade Bransle-, Material- och Avfallsteknik och pa
affarsutvecklingen inom samtliga omraden.

Under kvartalet var kassaflodet starkt, 54,2 (0,5) Mkr. Vi erholl ett antal
kontrakt pa mjukvara till SMR:er (Sma Moduléra Reaktorer). Avtal
skrevs med energi- och projektbolaget RoPower Nuclear SA i
Rumaénien. De har valt Studsviks Core Management System 5 som sin
metodik for att stédja landets forsta SMR projekt. Vi har pa arsbasis
tagit ett antal kontrakt for programvara som anvands for utveckling och
licensering av SMR:er.

Studsvik har under kvartalet tecknat ett langsiktigt serviceavtal med
KEPCO Nuclear Fuel (KNF) i Sydkorea och det belgiska
karnforskningscentret SCK CEN. Kontraktet inkluderar prestandatester
av bestralat bransle och analys, for att stodja KNF:s utveckling av
avancerade karnbransletekniker for flexibel drift av karnkraftverk.
Under dret har vi sett ett stort intresse for Studsviks unika produkt
inDRUM for reduktion av radioaktivt avfall, med manga besokare pa var
anlaggning.

Affarsomradet Bransle, Material- och Avfallsteknik (FMWT) har haft ett
av sina basta kvartal samt helar. Under fjarde kvartalet visade omradet
ett rérelseresultat om 20,0 (-7,5) Mkr och for helaret 62,9 (6.7) Mkr.
Affarsomradet Avveckling- och Stralskyddstjanster (DRPS) hade ett
finansiellt utmanande kvartal. Trots ett fortsatt utmanande
marknadsldge under aret, ser vi fortsatt ett stort intresse for vart
erbjudande. Vi har genomfort ett antal forandringar pa ledningsniva
och ser med tillforsikt pa affarsomradets utveckling under 2026.
Studsvik Scandpower, som hade ett starkt Q4 2024, visade en svagare
forsaljning och resultat under kvartalet, vilket understryker
affarsomrades sasongsvariationer.

"Fjarde kvartalet var ett kvartal med starkt kassafléde, nya kontrakt
och lésningar pa en intressant marknad under utveckling. Vi har
levererat ett bra helar med gott ekonomiskt resultat. Bransle,
Material- och Avfallsteknik hade ett av sina basta ar nagonsin.”

Okad dialog med kunder och investerare samt en starkare narvaro pa
seminarier, investerarkonferenser och massor

Under aret slutforde Studsvik uppkopet av BlackStarTech. Vi har sakrat
ett antal intressanta kundkontrakt, som gor att vi ser mojligheter for
stoérre volymer under 2026. Vi har intensifierat var dialog med saval
kunder som investerare, samt 6kat var narvaro pa seminarier,
investerarkonferenser och massor. Under kvartalet stallde vi ut pa
varldens storsta karntekniska massa, World Nuclear Exhibition (WNE), i
Paris. Det var stort fokus var pa vara tjanster inom livstidsférlangande
drift (LTO) och Sma Moduldra Reaktorer (SMR). Studsvik spelar en viktig

Studsvik

roll att tillhandahalla nya, innovativa produkter och l6sningar fér bade
LTO och utveckling av nya SMR teknologier.

Vi delade vara senaste resultat fran projektet SMILE (Studsvik Material
Integrity Life Extension) vid ett internationellt m6te pa Materials
Ageing Institute (MAI) i Les Renardiéres, Frankrike. Den experimentella
metodiken inom SMILE ger en unik mojlighet att underséka och testa
material och komponenter som under lang tid varit utsatta for
radioaktivitet. Resultatet presenterades for 6ver 70 deltagare fran 10
lander

2025 har praglats av ett globalt fokus pa den kdrntekniska marknaden

Marknaden kdnnetecknas av en 6kande internationell efterfragan och
ett fornyat intresse fran bade energibolag och statliga institutioner, inte
minst for avancerad karnteknik. Detta skapar langsiktiga majligheter for
Studsvik. Det faktum att Studsvik har sin hemmamarknad i Sverige ar
strategiskt viktigt, da Sverige betraktas som ett av de mest intressanta
landerna for investering i ny karnkraft.

Under aret samt efter kvartalets utgang har Studsvik fatt nya globala
stordgare; Armada Investment AG och Segra Capital.

Jag ser fram emot att tillsammans med dem och styrelsen fortsatta
utveckla Studsvik pa en marknad med en spannande framtid samt
leverera pa var strategi for lonsam tillvaxt. Jag vill rikta ett stort tack till
alla engagerade medarbetare for starka insatser under 2025, som
tillsammans bidragit till var finansiella turnaround. Genom att
kombinera finansiell disciplin med framtidssatsningar, nya I6sningar
och okat séljfokus, ser jag med stor tillforsikt pa 2026 och Studsviks
framtid.

Karl Thedéen
Vd och koncernchef

Delarsrapport — Fjarde kvartalet 2025 | 2



Om Studsvik

Utmanar vara kunder att tdnka i nya banor 4

Vi tillhandahaller innovativa tekniska |6sningar som ar vardeskapande genom
att forbattra reaktorprestanda och minska saval risker som kostnader under

hela livscykeln for nukleart och radioaktivt material.

Studsvik tillhandahaller en rad avancerade tekniska tjanster till den
globala karnkraftsindustrin. Erbjudandet inkluderar bréansle- och
materialteknik, tekniska l6sningar for hantering, konditionering och
volymreduktion av radioaktivt avfall, programvara fér
hardovervakning samt bransleoptimering, avveckling och
stralskyddstjanster. Med 6ver 75 ars erfarenhet inom karnteknik
och tjanster i radiologisk milj6, ar vi pa Studsvik dedikerade att

Studsviks finansiella mal:

6%

Genomsnittlig arlig organisk tillvaxt

12%

Rorelsemarginal

Affirsomraden

Avvecklings- och Stralskyddstjanster

Ar en ledande tjansteleverantér for karnkraftsindustrin inom stralskydds-, avvecklings-,
rivnings-, sanerings- och ingenjorstjanster. Inom avvecklingsomradet erbjuder vi hela kedjan
fran planering och projektledning till radiologiska bedémningar, friklassning av radioaktivt
material och avfallsdokumentation. Vara kunder ar karnkraftverk, forskningscenter och andra
karntekniska anlaggningar framst i Tyskland, Schweiz, Sverige, Belgien och Nederlanderna.

Studsvik Scandpower

Ar vérldsledande inom utveckling och support av brénsleleverantdrsoberoende programvaror
for reaktoranalyser. Vi erbjuder en komplett uppsattning av licensierad programvara och
ingenjorstjanster. Utover detta erbjuder vi fjarrovervakning for komponenter med kritisk
betydelse for probabilistiska riskbedémningar (PRA). Vara produkter anvands globalt for
reaktorbransle och hardkonstruktion, analys och driftstdd, med utveckling som huvudsakligen

sker i USA.

Studsvik

skapa varde for vara kunder. Genom vart nara samarbete med vara
kunder far vi en detaljerad insikt i deras behov, verksamheter och
metoder for att sedan i samrad utveckla tekniska speciallésningar
som hojer effektiviteten, okar livstiden eller skapar forutsattningar
for alternativa och mer effektiva l6sningar.

Bolaget sysselsatter ca 540 personer i 6 lander. Aktien ar
noterad pa Nasdaq Stockholm.

40%

Soliditet pa minst

Bransle-, Material- och Avfallsteknik

Erbjuder tjanster till en global kundkrets inom kadrnbranslekvalificering, materialanalys,
forskning kring slutférvar och paketering av medicinska isotoper. Vi tillhandahaller dven
avancerade konsulttjanster och I6sningar for att stabilisera och volymreducera radioaktivt
avfall. Var test- och analysverksamhet bedrivs pa Studsviks anldggning i Sverige, ofta i
samarbete med internationella partners. Genom att kombinera var expertis och unika
anlaggningar levererar vi skraddarsydda l6sningar till vara kunder.
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Finansiell utveckling

Fjarde kvartalet

Forséljning

Forsaljningen uppgick under kvartalet till 222,9 (247,4) Mkr, en
minskning med 9,9 %. | lokala valutor motsvarar detta en minskning
med 4,4 %. Forsaljningsminskningen forklaras av lagre forsaljning
inom affarsomradet Avvecklings- och stralskyddstjanster samt inom
Studsvik Scandpower, medan vi hade en stark utveckling inom
Bransle-, Material- och Avfallsteknik som delvis balanserade den
samlade utvecklingen.

Resultat

Rorelseresultatet 6kade under kvartalet till 18,4 (1,6) Mkr.
Rorelsemarginalen for kvartalet uppgick till 8,2 (0,7) %.
Resultatforbattringen var driven av affairsomradet Bransle-
Material- och Avfallsteknik.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for kvartalet
till 54,2 (0,5) Mkr. Det fria kassaflodet uppgick under kvartalet till
42,7 (-18,8) Mkr. Forbattringen jamfort med tidigare ar forklaras av
forbattrat rorelseresultat, positiva forandringar i rérelsekapitalet
och interna effektiviseringar.

Investeringar

Investeringarna uppgick under kvartalet till 9,7 (12,5) Mkr och
bestar framst av ersattningsinvesteringar inom affarsomradet
Bransle-, Material- och Avfallsteknik.

Januari — december

Forsaljning

Forsaljningen uppgick under helaret till 883,3 (893,1) Mkr, en
minskning med 1,1 %. | lokala valutor motsvarar detta en 6kning
med 1,1 %. Affarsomradet Bransle-, Material- och Avfallsteknik
Okade sin forsaljning.

Forséljning, Mkr

Rorelseresultat, Mkr

Resultat

Rorelseresultatet for helaret uppgick till 68,6 (26,8) Mkr. For
heldret uppgick rorelsemarginalen till 7,8 (3,0) %.
Resultatforbattringen drevs framst av affarsomradet Bransle-,
Material- och Avfallsteknik, valutakursforandringar samt del-
aterbetalningen av 2024 ars bedréageri 6,0 (-7,5) Mkr. Storre delen
av valutakursférandringen beror pa omvardering av balansposter.
Skattesatsen i perioden ar paverkad bland annat av att nagra bolag
inom koncernen redovisar underskott utan att uppskjuten skatt
aktiverats.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for helaret till
119,9 (21,7) Mkr. Forbattrat rorelseresultat och en positiv
utveckling av rorelsekapitalet paverkade kassaflédet positivt. Det
fria kassaflodet uppgick for helaret till 98,3 (-78,1) Mkr.
Forbattringen jamfort med féregaende ar forklaras av ett forbattrat
rorelseresultat, lagre investeringsnivaer samt det genomférda
forvarvet under 2024. Vi har dartill sett positiva effekter av de
effektiviseringar som genomforts, bland annat avseende interna
processer. Arbetet med kundfordringar har utvecklats positivt,
vilket resulterat i kortare betalningstider och darigenom forbattrad
likviditet.

Investeringar

Investeringarna for helaret uppgick till 27,4 (67,4) Mkr och bestod
framst av ersattnings-investeringar inom affarsomradet Brénsle-,
Material- och Avfallsteknik. | utfallet for foregaende ars
investeringsutfall ingar byggnationen av demonstrations-
anlaggningen INDRUM.

Finansiell stillning och likviditet

Likvida medel vid utgangen av kvartalet uppgick till 49,9 (56,3) Mkr.
Under heldret har 23,5 Mkr av koncernens skulder amorterats och
en aktieutdelning genomforts pa motsvarande 16,4 Mkr. Det
positiva kassaflédet har inneburit att koncernens nettoskuld har
minskat. Vid utgangen av kvartalet uppgick nettoskulden till 65,1
(132,2) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 16,8 (32,8) %
och soliditeten uppgick till 38,5 (37,8) %.

Kassafléde, Mkr
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Affarsomrade

Avvecklings- och Stralskyddstjanster

Forsaljning Andel av omsattning, %
Forsaljningen under kvartalet uppgick till 75,4 (94,4) Mkr och fér
heldret till 342,2 (373,3) Mkr, vilket i lokala valutor innebar en
minskning med 13,8 % respektive 5,5 %. Kvartalet och helaret
praglades av en fortsatt tuff konkurrens och ett starkt
kostnadsfokus hos kunderna. Detta, tillsammans med kundernas

besparingsprogram samt vissa fordrojningar i kundbestallningar,

34%

paverkade forsaljningen negativt. Emellertid ser vi att intresset
for vara tjanster okar. Forvarvet av EBS bidrog under kvartalet
med en forsdljning motsvarande 5,2 Mkr och for helaret 19,1
Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet under kvartalet uppgick till -4,7 (4,2) Mkr, vilket innebar en
rérelsemarginal pa -6,3 (4,5) %. For helaret uppgick Affairsomradets rérelseresultat till 5,9
(24,0) Mkr. Rorelseresultatet och marginalerna paverkades negativt under kvartalet och
heldret av det fortsatta kostnadsfokuset hos kunderna, i linje med vad som beskrivits ovan.
Baserat pa de atgarder som genomforts under aret samt de dialoger som fors med
kunderna, bedémer vi att goda forutsattningar finns for en successiv férbattring av
marginalerna under 2026.

Rorelseresultatet for EBS uppgick under kvartalet till 0,3 Mkr och for heldret till 1,6 Mkr.

Affarsomrade

Bransle-, Material- och Avfallsteknik

Forséljning Andel av omsittning, %
Forsaljningen under kvartalet uppgick till 106,1 (93,9) Mkr
och for helaret 390,7 (356,8) Mkr, vilket i lokala valutor
innebar en 6kning med 13,2 % respektive 9,6 %. Kvartalets
forsaljningsokning forklaras av framsteg i kundprojekten, en
positiv produktivitetsutveckling och en gynnsam produktmix.
Under kvartalet implementerades tvaskift i vissa delar av
produktionen, vilket bidrog till ett mer effektivt
kapacitetsutnyttjande.

47%

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 20,0 (-7,5) Mkr och for helaret till 62,9 (6.7) Mkr.
Rorelsemarginalen for kvartalet var 18,9 (-7,9) % och for helaret 16,1 (1,9) %. Under
motsvarande kvartal foregaende ar belastades affairsomradet av jamforelsestorande poster
om 11,9 Mkr. Resultatférbattringen under kvartalet och helaret &r ett resultat av
genomfdrda kostnadseffektiviseringar, forbattrade inkdpsrutiner och en mer effektiv
leveransorganisation.

Studsvik
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Affarsomrade

Studsvik Scandpower

Forséljning Andel av omséttning, % Forséljning, Mkr
Forsaljningen minskade under kvartalet till 44,1 (61,6) lgg 400
Mkr och minskade for helaret till 164,5 (179,9) Mkr. | ’ 90 300
lokala valutor innebdr detta en minskning med 18,9 % 75

i o e 20% 60 200
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Affarsomradets forsaljning nadde inte upp till den hoga 30 100
nivan fran féregaende ar och visade under kvartalet en 15
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Rumadniens forsta SMR-projekt.
Resultat Rorelseresultat, Mkr
Rorelseresultatet minskade under kvartalet till 8,2 (21,7) Mkr och minskade fér 24 50
heldret till 29,6 (32,7) Mkr, vilket innebar en rérelsemarginal pa 18,6 (35,2) % 20 40
respektive 18,0 (18,2) %. Resultatet for kvartalet paverkades negativt av den o /\
minskade forsaljningen. Affairsomradet har under helaret gynnats av 30
valutakursforandringar, dar stérre delen av effekten kommer fran omvardering 12 20
av balansposter. Dartill paverkades resultatet positivt av en aterbetalning 8
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Ovrigt

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget bestar av koncernsamordnande uppgifter. Forsaljningen under kvartalet uppgick till 3,7 (3,4) Mkr och fér
heldret till 11,7 (10,7) Mkr. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -5,5 (-11,7) Mkr och till -19,0 (-25,0) Mkr for helaret. Resultatet fore
skatt uppgick till -9,5 (0,1) Mkr for kvartalet och till -22,4 (-1,4) Mkr for helaret. | finansnettot ingar en valutaomvardering av
koncerninterna |an med 4,6 (11,9) Mkr for kvartalet och med 26,8 (12,9) Mkr under helaret. Per den sista december var likvida medel
inklusive kortfristiga placeringar - (-) Mkr. De rantebdrande skulderna var 111,9 (179,2) Mkr.

Aktiedgare
Information om vara aktiedgare finns pa: https://www.studsvik.com/sv/investerare/studsvik-aktien/.

Risker och osdkerhetsfaktorer
En samlad analys av koncernens risker och hur dessa hanteras aterfinns i arsredovisningen, som finns tillganglig pa bolagets hemsida.
https://www.studsvik.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/

Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas den 23 april, kl 14:00 i World Trade Center, Stockholm.

Hdndelser efter balansdagen
Den 21 januari avgick Agneta Nestenborg och Erik Stromqvist som styrelseledaméter pa egen begéran.
Vid en extra bolagstamma den 23 januari 2026 valdes Julia Pyke och Adam Rodman till nya styrelseledaméter.

Redovisningsprinciper
Studsvik tillampar av EU godkanda IFRS ® Accounting Standards. Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
delarsrapportering och den svenska arsredovisningslagen. For moderforetaget tillampas Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Inga av de nya standarder och revideringar i
standarder och tolkningar som ska tillampas for rdkenskapsar som bérjar den 1 januari 2025 och som inte redan har tillampats vid
upprattandet av arsredovisningen 2024 har haft nagon vasentlig effekt pa redovisningen.

Totalsumman i tabeller och rékningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser. Syftet ar att varje delrad ska
Overensstimma med sin ursprungskalla och darfor kan avrundningsdifferenser uppsta pa totalsumman.

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

o
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https://www.studsvik.com/sv/investerare/studsvik-aktien/
https://www.studsvik.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/

Deldrsrapporten ger en rattvisande Oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infér.

Nykoping den 5 februari

2026
Jan Bardell Benjamin Eisert Adam Rodman
Ordférande Vice ordférande Ledamot
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Forsaljningsintakter 2229 2474 883,3 893,1
Kostnader for salda tjanster -160,7 -191,6 -670,7 -694,7
Bruttovinst 62,3 55,7 212,6 198,4
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -14,7 -16,5 -56,2 -58,1
Administrationskostnader -26,4 -34,3 -95,5 -96,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,6 -3,4 -14,5 -14,0
Nedskrivning av kundfordringar 0,0 - 0,0 -
Resultatandel i intressebolag -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Ovriga rorelseintakter 2,4 4.4 27,5 14,1
Ovriga rérelsekostnader -1,6 -4,2 -5,1 -16,5
Rorelseresultat 18,4 1,6 68,6 26,8
Finansiella intéakter 0,1 3,7 & 9,8
Finansiella kostnader -2,7 -6,1 -19,7 -19,6
Resultat fore skatt 15,8 -0,7 52,4 17,0
Skatt -0,8 -0,6 -15,0 -7,4
PERIODENS RESULTAT 15,0 -1,3 37,3 9,6
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag -10,9 171 -42,5 22,8
Aktugnella vinster och forluster, avseende férmansbestamda 0.1 05 0.1 0.5
pensionsplaner
Inkomstskatt pa poster redovisade som 6vrigt totalresultat 0,9 -2,4 BI5) -2,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 9,8 15,1 -36,9 20,6
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perioden 5,2 13,9 0,4 30,2
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 15,0 -1,3 37,3 9,6
Summa 6vrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 5,2 13,9 0,4 30,2
Re.su.!tat per aktie rak.nat pé resultat hanforligt till moderbolagets 1,83 0,16 454 117
aktiedgare under perioden, kr
Resultat per aktie 1,83 -0,16 4,54 1,17
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Koncernens rapport over finansiell stdllning, sammandrag

31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 232,7 249,0
Materiella anlaggningstillgangar 292,3 286,5
Ovriga anléggningstiligangar 177,2 187,4
Summa anléggningstillgangar 702,2 722,9
Varulager 20,2 7,2
Kundfordringar 124,6 181,3
Ovriga kortfristiga fordringar 108,9 97,9
Likvida medel 49,9 56,3
Summa omsittningstillgangar 303,7 342,7
SUMMA TILLGANGAR 1 005,9 1 065,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 387,0 403,0
Summa eget kapital 387,0 403,0
Upplaning, langfristig 75,5 65,7
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 192,8 188,6
Summa langfristiga skulder 268,2 254,3
Leverantorsskulder och andra skulder 3111 285,6
Upplaning, kortfristig 39,5 122,7
Summa kortfristiga skulder 350,7 408,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1005,9 1 065,6
Foérandringar i koncernens eget kapital, sammandrag
Eget
kapital
. hanforligt
Ovrigt till moder- Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat bolagets eget
Belopp i Mkr kapital kapital Reserver resultat aktiedgare kapital
Ingaende balans per den 1 januari 2024 8,2 225,3 62,9 92,9 389,2 389,2
Forandringar den 1 januari - 31 december 2024
Ovrigt totalresultat - - 20,6 - 20,6 20,6
Utdelning - - - -16,4 -16,4 -16,4
Periodens resultat - - - 9,6 9,6 9,6
Utgaende balans per 31 december 2024 8,2 225,3 83,5 86,0 403,0 403,0
Ingaende balans per den 1 januari 2025 8,2 225,3 83,5 86,0 403,0 403,0
Forandringar den 1 januari - 31 december 2025
Ovrigt totalresultat - - -36,9 - -36,9 -36,9
Utdelning - - - -16,4 -16,4 -16,4
Periodens resultat - - - 37,3 37,3 37,3
Utgaende balans per 31 december 2025 8,2 225,3 46,6 106,9 387,0 387,0
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Koncernens rapport 6ver kassaflode, sammandrag

Q4 Jan-dec

Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 18,4 1,6 68,6 26,8
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 8,6 22,1 10,7 40,5
Finansiella poster, netto -1,6 -2,8 -8,6 -11,7
Betald inkomstskatt -4,7 -5,3 -20,6 -23,6
I:iseT::::)adpeit:Ién den I6pande verksamheten fore forandringar av 20,6 15.7 50,2 32,0
Forandring i rérelsekapital 33,6 -15,2 69,7 -10,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54,2 0,5 119,9 21,7
Investeringsverksamheten

Forvarv av verksamheter, netto likvidpaverkan 2,1 - 2,1 -37,3
Forvarv av finansiella tillgangar - -6,6 -0,7 -6,9
Avyttring av finansiella tillgangar 0,3 0,0 8,6 8,8
Investeringar i anlaggningstillgangar -9,7 -12,5 -27,4 -67,4
Avyttring av anlaggningstillgdngar - - 0,1 3,0
Ovrigt kassafléde fran investeringsverksamheten - - - 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,5 -19,2 -21,5 -99,8
Fritt kassaflode 42,7 -18,8 98,3 -78,1
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan - 40,0 - 65,0
Amortering av lan -8,0 -15,0 -33,3 -34,9
Checkrakningskredit férandring -37,6 -23,2 -50,1 18,4
Utdelning till aktiedgare - - -16,4 -16,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -45,6 1,8 -99,9 32,1
Kassaflode for perioden -2,9 -17,0 -1,5 -46,0
Likvida medel vid periodens borjan 541 71,3 56,3 97,8
Valutakursdifferens pa likvida medel -1,2 21 -4,9 4,5
Likvida medel vid periodens slut 49,9 56,3 49,9 56,3

Under kvartal 4 har Studsvik erhallit bidrag om 8,3 Mkr fran Energimyndigheten fér uppférande och uppgradering av forskningsinfrastruktur samt test- och experimentmiljcer.

Geografisk fordelning av forsaljningsintakterna

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Sverige 55,4 48,4 186,5 151,2
Tyskland 60,2 76,1 269,9 310,9
Ovriga Europa 46,0 41,3 212,2 185,6
Nordamerika 33,7 67,6 145,2 159,6
Asien 26,0 14,0 64,8 84,9
Ovriga 1,5 0,0 4,7 0,9
Summa 2229 2474 883,3 893,1

Den geografiska fordelningen for foregaende dr omrdknad for att battre spegla forséljningsintdkterna for de internationella programmen, som bedrivs fran Sverige.

Studsvik
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Data per aktie

Q4 Jan-dec
2025 2024 2025 2024
Antal aktier vid periodens slut 8218 611 8218 611 8218611 8218 611
Genomsnittligt antal aktier 8218 611 8218 611 8218 611 8218 611
Resultat per aktie 1,83 -0,16 4,54 1,17
Eget kapital per aktie, kr 47,09 49,03 47,09 49,03
Koncernens finansiella nyckeltal
Jan-dec
2025 2024
Marginaler
Rorelsemarginal, % 7,8 3,0
Vinstmarginal, % 5,9 1,9
Rantabilitet
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 13,4 6,5
Rantabilitet pa eget kapital, % 9,7 2,4
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital 502,0 591,5
Eget kapital 387,0 403,0
Nettoskuld 65,1 132,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 16,8 32,8
Soliditet, % 38,5 37,8
Anstéllda
Medelantal anstallda 511 549
Forsaljningsintékter per anstalld 1,7 1,6
Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
Kvartalsoversikt
2023 2024 2025
Belopp i Mkr Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Forsaljningsintakter 188,8 213,6 1952 2284 209,4 2355 200,8 2474 227,0 227,6 2058 2229
Rorelsekostnader -178,9 -201,6 -172,3 -199,8 -197,4 -221,9 -201,3 -245,7 -207,5 -210,0 -192,6 -204,6
Rorelseresultat 99 12,0 229 28,6 12,0 13,7 -0,5 1,6 19,5 176 13,2 184
Finansnetto 44 23 19 -64 1,3 15 46 24 65 25 -46 -26
Resultat efter finansnetto 5,5 97 21,0 221 10,7 12,2 -5,1 -0,7 129 151 8,6 15,8
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Segmentredovisning

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Avvecklings- och stralskyddstjanster
Forsaljningsintakter 75,4 94,4 342,2 373,3
Rérelseresultat -4,7 4,2 5,9 24,0
Rorelsemarginal, % -6,3 4,5 1,7 6,4
Tillgangar 275,7 307,4 275,7 307,4
Skulder 133,3 153,9 133,3 153,9
Investeringar 1,0 1,4 2,9 9,0
Medelantal anstallda 317 340 315 339
Brénsle - Material- och Avfallsteknik
Forsaljningsintakter 106,1 93,9 390,7 356,8
Rorelseresultat 20,0 -7,5 62,9 6,7
Rérelsemarginal, % 18,9 -7,9 16,1 1,9
Tillgangar 708,7 658,9 708,7 658,9
Skulder 544.6 489,3 5446 489,3
Investeringar 8,2 12,3 23,3 67,1
Medelantal anstallda 144 163 144 163
Studsvik Scandpower
Forsaljningsintakter 441 61,6 164,5 179,9
Rérelseresultat 8,2 21,7 29,6 32,7
Rérelsemarginal, % 18,6 35,2 18,0 18,2
Tillgangar 2474 263,0 2474 263,0
Skulder 110,9 95,6 110,9 95,6
Investeringar 3,2 0,1 6,9 0,7
Medelantal anstéllda 43 38 44 38
Koncerngemensamma funktioner och elimineringar
Forsaljningsintakter 2,7 -2,6 -14,0 -17,0
Rérelseresultat -5,0 -16,8 -29,9 -36,6
Rorelsemarginal, % - - - -
Tillgangar -226,0 -163,8 -226,0 -163,8
Skulder -169,9 -76,4 -169,9 -76,4
Investeringar 0,2 0,9 0,2 0,9
Medelantal anstallda 8 9 8 9
Koncernen
Forsaljningsintakter 2229 2474 883,3 893,1
Rorelseresultat 18,4 1,6 68,6 26,8
Rérelsemarginal, % 8,2 0,7 7.8 3,0
Tillgangar 1 005,9 1 065,6 1 005,9 1 065,6
Skulder 618,9 662,6 618,9 662,6
Investeringar 12,6 14,8 33,4 77,8
Medelantal anstallda 513 550 511 549

Studsvik
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Uppgifter per segment forts — extern forsaljning per land

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Avvecklings- och stralskyddstjdnster
Sverige 3,9 53 13,1 10,7
Tyskland 52,0 65,3 228,9 273,0
Ovriga Europa 18,9 16,1 92,8 78,5
Nordamerika - 7,3 2,5 7.4
Asien - - - -
Ovriga - - - -
Totalt 74,8 93,9 337,3 369,6
Brénsle - Material- och Avfallsteknik
Sverige 49,7 41,7 163,4 1343
Tyskland 5,7 9,1 33,7 29,3
Ovriga Europa 16,1 17,2 77,6 68,9
Nordamerika 7,6 17,2 50,6 59,9
Asien 25,4 7,2 59,5 59,1
Ovriga - - - -
Totalt 104,6 92,4 384,8 351,5
Studsvik Scandpower
Sverige 1,8 1,4 10,0 6,2
Tyskland 2,4 1,7 7,3 8,6
Ovriga Europa 111 8,0 41,8 38,2
Nordamerika 26,1 43,1 92,1 92,5
Asien 0,6 6,7 53 25,8
Ovriga 1,5 0,0 47 0,9
Totalt 43,5 61,0 161,2 1721
Ovrigt
Sverige - 0,0 0,0 0,0
Tyskland - - - -
Ovriga Europa - - - -
Nordamerika - - - -
Asien - - - -
Ovriga - - - -
Totalt - 0,0 0,0 0,0
Koncernen
Sverige 55,4 48,4 186,5 151,2
Tyskland 60,2 76,1 269,9 310,9
Ovriga Europa 46,0 41,3 212,2 185,6
Nordamerika 33,7 67,6 145,2 159,6
Asien 26,0 14,0 64,8 84,9
Ovriga 1,5 0,0 4,7 0,9
Totalt 222,9 2474 883,3 893,1

Fran 1 januari 2025 ar affairsomradena Avfallsteknik samt Bransle- och Materialteknik sammanslagna. Denna forandring paverkar segmentsredovisningen fran 1 januari 2025.
Jamforelsearet &r omraknat. Den geografiska férdelningen for foregaende ar omréknad for att battre spegla forsaljningsintakterna for de internationella programmen, som bedrivs

fran Sverige.
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Moderbolagets resultatrakning, sammandrag

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Forsaljningsintakter 3,7 3,4 11,7 10,7
Kostnader for salda tjanster - - - -
Bruttoresultat 3,7 3,4 11,7 10,7
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -9,2 -15,1 -30,7 -35,7
Rorelseresultat -5,5 11,7 -19,0 -25,0
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 24,9 10,3
Finansnetto -3,9 11,8 -28,3 13,3
Resultat fore skatt -9,5 0,1 -22,4 -1,4
Bokslutsdispositioner 77,0 23,5 77,0 23,5
Skatt -13,6 -4,5 -6,1 -1,8
PERIODENS RESULTAT 53,9 19,1 48,5 20,3
Moderbolagets balansrakning, sammandrag

31 dec

Belopp i Mkr 2025 2024
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 695,1 724,6
Summa anlaggningstillgangar 695,1 724,6
Omsattningstillgangar 92,0 40,0
Likvida medel - -
Summa omsittningstillgangar 92,0 40,0
SUMMA TILLGANGAR 787,1 764,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 233,5 233,5
Fritt eget kapital 99,4 67,4
Summa eget kapital 332,9 300,9
Langfristiga skulder 159,9 185,8
Kortfristiga skulder 2943 278,0
Summa skulder 454,2 463,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 787,1 764,7
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Avstamningar av nyckeltalsberakningar

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024
Resultat efter finansiella poster 52,4 17,0
Finansiella kostnader enligt resultatrakningen 19,7 19,6
Summa 72,1 36,6
Balansomslutning 1 065,6 1007,2
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -188,6 -216,9
Leverantorsskulder och andra skulder -285,6 -272,3
Ingaende sysselsatt kapital 591,5 518,0
Balansomslutning 1 005,9 1 065,6
Avsattningar och dvriga langfristiga skulder -192,8 -188,6
Leverantorsskulder och andra skulder -311,1 -285,6
Utgaende sysselsatt kapital 502,0 591,5
Genomsnittligt sysselsatt kapital 538,8 560,4
Raéntabilitet pa sysselsatt kapital (senaste fyra kvartalen) 13,4 6,5
Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
Rintabilitet pa eget kapital
31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024
Periodens resultat 37,3 9,6
Summa 37,3 9,6
Ingaende eget kapital 403,0 389,2
Utgaende eget kapital 387,0 403,0
Raéntabilitet pa eget kapital (senaste fyra kvartalen) 9,7 2,4
Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
Nettoskuld
31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024
Kortfristig upplaning 39,5 122,7
Langfristig upplaning 75,5 65,7
Totala skulder 115,0 188,5
Likvida medel 49,9 56,3
Nettoskuld 65,1 132,2

Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
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Forvarv
2025

Den 1 februari 2025 genomférdes ett forvarv av inkram i USA av BlackStarTech fran Constellation, som utgor ett tillgangsforvarv.
Forvarvet av BlackStarTechs produkter 6kar Studsviks styrka inom avancerade programvarutillimpningar samtidigt som det
passar in i Studsviks mangariga marknadspositionering som en viktig partner for att 6ka tillforlitligheten hos karnkraftverk.

2024

Forvarvsanalysen for Extrem Borr och Sagteknik SP AB betraktas nu som slutlig. Inga andringar har gjorts.

Jamforelsestérande poster

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Effektiviseringsprogram, personalkostnader - 4.8 - 4.8
Avgangsvederlag - 5,1 - 5,1
Nedskrivning av varulager - 9,0 - 9,0
Summa jamforelsestorande poster - 18,9 - 18,9
Klassificering i resultatrakning per funktion, jamforelsestérande poster

Q4 Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024
Kostnader for salda tjanster - 10,9 - 10,9
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader - 1,0 - 1,0
Administrationskostnader - 6,9 - 6,9
Summa jamforelsestorande poster - 18,9 - 18,9

Studsvik
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Nyckeltalsdefinitioner

Vissa nyckeltal som féretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling &r inte upprattade enligt IFRS ©
Accounting Standards. Da inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, ar de inte alltid jamforbara med matt som anvands av
andra foretag och ska darfor inte ses som en ersattning for de matt som definieras enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa nyckeltal

underlattar for investerare att analysera koncernens utveckling.

Eget kapital
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ett snitt av de fyra
senaste kvartalen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Ger
aktiedgare en mojlighet att jamféra bokfort varde med
marknadsvarde.

Fritt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten (efter forandringar i
rérelsekapital) inklusive kassaflode fran investeringsverksamheten.
Visar bolagets kassagenereringskapacitet efter operativa
investeringar.

Forsaljningsintdkter per anstalld

Forsaljningsintdkter dividerat med medelantal anstallda. Vid
kvartalsrapporter ar forsaljnings-intakterna estimerade pa
heldrsbasis. Mattet visar hur mycket varje anstalld har omsatt och
ar en personell motsvarighet till tillgangars omsattningshastighet.

Investeringar
Summan av foérvarv av rorelse/dotterbolag samt férvarv av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat, fore jamforelsestorande poster.

Justerad rorelsemarginal

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster, i procent av
forsaljningen. Ett matt pa det operativa resultatet fore
jamforelsestérande poster.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster ar handelser och transaktioner som har
en vasentlig finansiell paverkan och vilkas resultateffekter ar viktiga
att uppmarksamma vid en jamférelse av periodens finansiella
resultat med resultat for tidigare perioder.

Medelantal anstillda
Genomsnitt av antalet anstallda vid varje manads utgang. Anvands
for att berdakna andra nyckeltal per anstalld.

Nettoskuld

Total Iang- och kortfristig upplaning med avdrag for likvida medel.
Anvands for att visa foretagets formaga att betala samtliga skulder
om de forfaller till betalning.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebarande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive
innehav utan bestadmmande inflytande. Ett matt pa finansiell risk.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Genomsnittligt antal aktier har berdknats som ett vagt genomsnitt
av antalet aktier utestdende under aret. Anvands for att mata
foretagets resultat per aktie.

Réntabilitet pa eget kapital

Periodens resultat for de fyra senaste kvartalen i procent av
genomsnittligt eget kapital. Mattet visar bolagets formaga att
generera avkastning pa dgarnas investerade kapital.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital

Periodens resultat, efter finansiella poster med aterlaggning av
finansiella kostnader samt verkligt varde- och valutakursforluster,
for de fyra senaste kvartalen i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital. Det mater hur effektivt Studsvik genererar vinst fran det
kapital som binds i verksamheten.

Rorelseresultat
Rorelseresultat, resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av forséljningen. Ett matt pa det operativa
resultatet.

Soliditet

Eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande i
procent av balansomslutningen. Nyckeltalet visar pa bolagets
langsiktiga betalningsformaga och hur stor del av tillgdngarna som
ar finansierade med eget kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats som ett snitt av de
fyra senaste kvartalen. Visar vardet pa de tillgangar som ar knutna
till verksamheten och som bidrar till att generera intdkter och vinst.

Vinstmarginal

Resultat fore skatt i procent av forsaljningsintakterna. Ett matt pa
Idnsamhet.

Vi hanvisar till www.studsvik.com och vér drsredovisning dér ytterligare definitioner och berakningar av nyckeltal finns: https://www.studsvik.com/sv/investerare/finansiella-rapporter,
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Tidplan for ekonomisk information

Arsredovisning 2025,
19 mars 2026

Delarsrapport kvartal 1 2026,
23 april 2026

Arsstimma 2026,

23 april 2026

Delarsrapport kvartal 2 2026,
17 juli 2026

Delarsrapport kvartal 3 2026,
23 oktober 2026

For ytterligare information kontakta

Peter Teske,
CFO
tfn 0155-22 10 00

Karl Thedéen,
Verkstallande Direktdr och Koncernchef,
tfn 0155-22 10 00

Webbsand presentation och telefonkonferens
Delarsrapporten presenteras vid en telefonkonferens som halls pa engelska den 5 februari 2026 kl. 10:00 med Karl Thedéen, VD och

Koncernchef och Peter Teske, CFO.

Om du dnskar delta via webcast, vanligen anvand lanken nedan. Via webcasten kan du stélla skriftliga fragor.
https://studsvik.events.inderes.com/g4-report-2025/register

Om du 6nskar delta via telefonkonferens, vénligen registrera dig pa lanken nedan. Du kan stélla fragor muntligt via telefonkonferensen.
https://conference.inderes.com/teleconference/?id=5005699

Denna information dr sddan information som Studsvik AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen lémnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 5 februari 2026 kI 08:00.

Studsvik

Studsvik AB (publ) 611 82 Nykdping e Telefon 0155-22 10 00 ® www.studsvik.com


https://studsvik.events.inderes.com/q4-report-2025/register
https://conference.inderes.com/teleconference/?id=5005699
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