Andra kvartalet 2025

» Okande Idnsamhet pa en vaxande marknad

Andra kvartalet Januari-juni

¢ Rorelseresultatet uppgick under kvartalet till 17,6 (13,7) » Rorelseresultatet 6kade under forsta halvaret till 37,0
Mkr. Rérelsemarginalen for kvartalet uppgick till 7,7 (25,7) Mkr. Rorelsemarginalen for forsta halvaret
(5,8) %. uppgicktill 8,1(5,8) %.

e Forséljningenuppgick underkvartalet till 227,6 (235,5) « Forséljningenuppgick under det forsta halvaret till
Mkr, en minskning med 3,4 %. | lokala valutor 454,6 (444,9) Mkr, en 6kning med 2,2 %. | lokala valutor
motsvarar detta en minskning med 0,4 %. motsvarar detta en 6kningmed 3,7 %.

o Detfriakassafléddet uppgick underkvartalet till -1,3 (- o Detfriakassaflédet uppgick underférsta halvaret till
22,3) Mkr. 38,3(-40,9) Mkr.

Handelserunder kvartalet

¢ Underkvartalet godkande amerikanska Nuclear Regulatory Commission, Studsviks mjukvara fér bransleoptimiering
attanvandas av féretag som utvecklar Smé Modulara Reaktorer, SMR.

¢ Franoch med detta kvartal har vien ny, vdlsammansatt koncernledning som ska leda Studsvik ini framtiden och
leverera pa var strategi férldnsam tillvaxt. Bland annat har Mr. Jason Babik tilltratt som koncernens Chief Strategy
Officeroch férstarker darmed koncernledningen.

e Vidutgangen avkvartalet &r Armanda Invest AG var stdrsta aktiedgare och tva nya styrelseledaméter valdes vid
arsstamman.

Koncernenisammandrag

Q2 Jan-jun Jan-dec

2025 2024 2025 2024 2024

Forsaljning, Mkr 227,6 235,5 454,6 4449 893,1
Rorelseresultat, Mkr 17,6 13,7 37,0 25,7 26,8
Justerat rorelseresultat, Mkr 17,6 13,7 37,0 25,7 45,7
Rorelsemarginal, % 7,7 5,8 8,1 5,8 3,0
Justerad rorelsemarginal, % 7,7 5,8 8,1 5,8 51
Resultat efter skatt, Mkr 9,8 9,6 18,7 18,1 9,6
Fritt kassaflode, Mkr -1,3 -22,3 38,3 -40,9 -78,1
Nettoskuld, Mkr 118,7 90,4 118,7 90,4 132,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 31,1 22,4 31,1 22,4 32,8
Resultat per aktie efter skatt, kr 1,20 1,17 2,27 2,20 1,17
Eget kapital per aktie, kr 46,48 49,04 46,48 49,04 49,03
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Vd kommenterar

Okande Idnsamhet p& envaxande
marknad

Underandra kvartalet 2025 visade Studsvik aterigen en stabil
omsattning med en stark resultatutveckling dar
rérelsemarginalen uppgicktill 7,7 % (5,8). Vihar haft en bra
start pa aret med en ny saljinriktad ledning och organisation
som levererat tva starka kvartal. Det kommer fler signaler pa
6kande investeringar bade i befintlig och ny karnkraft och
manga betydelsefulla statliga beslut om
karnkraftsinvesteringarhartagitsiolika delarav varlden, vilka
skapar framtida méjligheter for Studsvik. Under kvartalet har
jag traffat manga kunderisaval Europa, som Asien och USA,
och kankonstatera att intresset fér Studsviks tjanster och
produkter ar stort och att marknaden utvecklas positivt.

Tre starka affarsomraden

Bransle, Material- och Avfallsteknik, FMWT, visade ett mycket
starkt resultat, signifikant battre jamfort med férra aret. Vihar
fortsatt stort intresse fran kunder som vill utveckla nya
brénsletyper samt testa material som en delianalyserkring
livstidsfoérlangning. Viser ocksa ett 6kande intresse fran bolag
som utvecklar Sma Modulara Reaktorer, SMR, for att bista
dessa med material- och brénsletester.

Vidare har ménga kunder fran bland annat Japan, Schweiz,
Norge och Korea besdkt Studsviks INDRUM demoanlaggning
med vart patenterade system for avfallshantering. Harkan
lagradioaktivt avfall hanteras och volymreduceras fran bade
karnkrafts- och life-science verksamheter.

"Vihar haft en bra start pa dret med en ny séljinriktad
ledning och organisation som levererat tva starka
kvartalien marknad som praglas av en stor
investeringsvilja”

Avveckling och Stralskyddstjanster, DRPS, hade ett kvartal
med lagre marginaler an vara férvantningar. Marknaden for
dessa tjanster praglas av relativt hard konkurrens och kunder
med stort kostnadsfokus. Vidare sa sker de stérre underhallen
av kérnkraftverkeni Schweiz férst under det tredje kvartalet i
ar. Viser dock en positiv férbattring av var verksamhet i
forvarvade bolaget Extrem Borr och Sagteknik SP AB, EBS, i
kvartalet. Fokus ligger nu pd att utveckla vart kunderbjudande
samt dka effektiviteten.

Studsvik Scandpower, SSP, visade ett kvartal med lagre
omsattning jamfort med samma period forra aret.
Affarsomradet har stora sdsongsvariationer ochikvartalet har
vihaft enrelativt ldg andel licensférsaljning, vilket paverkar var
omsattning och marginal. Efterfragan pa véra existerande SW
produkter &r fortsatt stark till bade befintliga karnkraftverk
samt till SMR reaktorer dar viredan har sakrat férséljning av
mjukvarulicenser till flertalet SMR bolag for deras pagéaende
teknikutveckling. Vart nyfoérvarvade produktomréde,
BlackStarTech, med SW och HW produkter fér
sékerhetssystem, har haft enlag forsaljning under forsta
halvaret men vihar ett stort antal intressanta
afféarsmajligheter. Vifortsatterintegrationen och etableraren
organisation fératt hantera denna, fér Studsvik, nya affar.

Studsvik

Ny organisation med fokus pa tillvaxt

Fran och med detta kvartal harvi en ny, val-sammansatt
koncernledning som ska leda Studsvikiniframtiden och
leverera pa var strategi for lGnsam tillvéxt. Vihar an mer fokus
pa affarsutveckling och forsaljning samt strategi inklusive
M&A. Var nye Chief Strategy Officer Mr. Jason Babik, som har
bred branscherfarenhet fran bl.a. Westinghouse, kommer att
vara baseradi USA med fokus pa strategi och M&A.

Nya investeringsbeslut skapar en stark marknad fér
karnkraft

Flertalet lander utreder méjligheten att férlanga livstiden for
nuvarande karnkraftverk frdn 40-60 ar till 80-100 ar samt att
bygga ny karnkraft. Bland annat har den svenska Riksdagen
beslutat att féretag som vill bygga nya reaktorer kan anséka
om statligt stéd. | junimeddelande regeringen i Storbritannien
att man kommer attinvestera 14,2 miljarder pund fér att bygga
ny karnkraft och stotta utvecklingen av nya SMR reaktoreri
Storbritannien. | USA har beslut tagits att férenkla samt
accelerera processen for att bygga ny karnkraft med fokus pa
SMR. Detta kommer dven att mojliggdra utvecklingen av nya Al
datacenter. USA arenviktig marknad for Studsvik, dérviharen
stark lokal organisation. Under kvartalet godkande
amerikanska Nuclear Regulatory Commission Studsviks
mjukvara fér bransleoptimiering att anvandas av féretag som
utvecklar SMR teknologi.

Jagvillrikta ett stort tack till alla medarbetare for starka
insatserunder forsta halvaret. Jag ser framemot att med er
och styrelsen fortsatta utveckla Studsvik och leverera pavar
strategiforlonsamtillvaxt. Genom att fortsatta vart
effektiviseringsarbete och kombinera finansiell disciplin med
framtidssatsningar och 6kat kundfokus, serjag med stor
tillférsikt pa Studsviks framtid.

Karl Thedéen
Vd och koncernchef
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Om Studsvik

Utmanar vara kunder att tdnkainyabanor 4

Vitillhandahaller innovativa tekniska I6sningar som ar
vardeskapande genom att forbattra reaktorprestanda och minska
savalrisker som kostnaderunder hela livscykeln for nukleéra och
radioaktivt material.

Studsvik tillhandahéller enrad avancerade tekniska forsina kunder. Genom det ndra samarbetet farvien
tjanster tillden globala karnkraftsindustrin. Fokusomraden  detaljerad insiktikundernas behov, verksamheter och
inkluderar brénsle- och materialteknik, tekniska I&ésningar metoder for att sedanisamrad med dem utveckla
férhantering, konditionering och volymreduktion av tekniska speciallésningar som hojer effektiviteten, dkar
radioaktivt avfall, programvara fér hardévervakning samt livstiden eller skapar forutsattningar for alternativa,
bransleoptimering, avveckling och stralskyddstjanster. effektivare I6sningar.

Med 6ver 75 ars erfarenhet inom karnteknik och tjansteri Bolaget sysselsatter ca 540 personeri7landeroch
radiologisk milj6, ar Studsvik dedikerat till att skapa varde aktien arnoterad pa Nasdaq Stockholm.

Studsviks finansiella mal:

6% 12% 40%

Genomsnittlig arlig organisk tillvaxt Roérelsemarginal Soliditet pa minst

Affarsomraden

Avvecklings- och Strélskyddstjanster

Arenledande tjansteleverantér for karnkraftsindustrininom stralskydds-,
avvecklings-, rivnings-, sanerings- ochingenjérstjanster. Inom
avvecklingsomradet erbjuder vi hela kedjan fran planering och projektledning till
radiologiska bed®mningar, friklassning av radioaktivt material och
avfallsdokumentation. Vara kunder ar karnkraftverk, forskningscenter och andra
karntekniska anldggningar framst i Tyskland, Schweiz, Sverige, Belgien och
Nederléanderna.

Bransle-, Material- och Avfallsteknik

Erbjuder tjanster tillen global kundkrets inom karnbranslekvalificering,
materialanalys, forskning kring slutférvar och paketering av medicinska isotoper.
Vitillhandahaller ven avancerade konsulttjanster och I6sningar for att stabilisera
ochvolymreduceraradioaktivt avfall. Var test- och analysverksamhet bedrivs pa
Studsviks anlaggning i Sverige, oftai samarbete med internationella partners.
Genom att kombinera var expertis och unika anldggningar levererar vi
skrdddarsydda I6sningar till vara kunder.

!Q\\
J’a

Studsvik Scandpower

Arvarldsledande inom utveckling och support av bransleleverantdrsoberoende
programvaror for reaktoranalyser. Vierbjuder en komplett uppsattning av
licensierad programvara ochingenjorstjanster. Utdver detta erbjuder vi
fjarrovervakning fér komponenter med kritisk betydelse for probabilistiska
riskbedémningar (PRA). Vara produkter anvands globalt fér reaktorbransle och
hardkonstruktion, analys och driftstéd, med utveckling som huvudsakligen skeri
USA.
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Finansiell utveckling

Andrakvartalet

Férsaljning

Forséljningen uppgick underkvartalet till 227,6 (235,5) Mkr,
enminskning med 3,4 %. | lokala valutor motsvarar detta
enminskning med 0,4 %. Justerat for
valutaomrakningseffekter arférsaljningeniparitet med
motsvarande period féregaende ar. Studsvik Scandpower
och Avveckling- och Stralskyddstjanster harlagre
forsaljning vilket kompenserades av en 6kad férsaljning
inom Brénsle-, Material- och Avfallsteknik.

Resultat

Rérelseresultatet kade under kvartalet till 17,6 (13,7) Mkr.
Roérelsemarginalen forkvartalet uppgick till 7,7 (5,8) %.
Resultatférbattringen drivs av affarsomradet Bransle-,
Material- och Avfallsteknik samt valutakursféréandringar.
Stdrre delen av valutakursférandringen beror pa
omvardering av balansposter.

Kassafldéde

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick for
kvartalet till 3,5 (0,8) Mkr. Det fria kassaflddet uppgick
under kvartalet till

-1,3(-22,3) Mkr. Forbattringen jamfort med tidigare ar
forklaras av forbattrat rorelseresultat samt minskade
investeringsnivaer.

Investeringar

Investeringarna uppgick under kvartalet till 4,1(23,2) Mkr
och bestar framst av ersattningsinvesteringarinom
affarsomradet Bransle-, Material- och Avfallsteknik.

Januari - juni

Férséljning

Forsaljningen for forsta halvaret uppgick till 454,6 (444,9)
Mkr. | lokala valutorinnebéar detta en 6kning med 3,7 %.
Bade Studsvik Scandpower och Brénsle-, Material- och
Avfallsteknik &kar sin férséljning.

Forséljning, Mkr

Rorelseresultat, Mkr

Resultat

Rorelseresultatet for halvaret uppgick till 37,0 (25,7) Mkr.
Under motsvarande period férgdende argenomfoérdes en
fastighetsforsaljning som uppgick till 2,3 Mkr. For halvaret
uppgickrorelsemarginalentill 8,1(5,8) %.
Resultatférbattringen drivs framst av affarsomradet
Bransle-, Material- och Avfallsteknik samt
valutakursférandringar. Stérre delenav
valutakursférandringen beror pa omvéardering av
balansposter.

Kassaflode

Kassaflédet fran den |dpande verksamheten uppgick for
halvaret till 39,7 (-16,8) Mkr. Férbattrat rérelseresultat och
positiv utveckling av rérelsekapitalet paverkar kassaflddet
positivt. Det fria kassafldédet uppgick under halvaret till
38,3 (-40,9) Mkr. Férbattringen jamfort med féregaende ar
forklaras av ett forbattrat rorelseresultat samt lagre
investeringsnivaer. Vi har dartill effektiviserat varainterna
processervilket ytterligare har bidragit till forbattringen.

Investeringar

Investeringarna for férsta halvaret uppgick till 9,1(35,5) Mkr
och bestar framst av ersattningsinvesteringarinom
affadrsomrédet Brénsle-, Material- och Avfallsteknik.

Finansiell stéllning och likviditet

Likvida medelvid utgangen av kvartalet uppgick till 50,3
(58,3) Mkr. Under forsta halvaret har 9,2 Mkr av koncernens
skulderamorterats samt en aktieutdelning har genomférts
motsvarande 16,4 Mkr. Koncernen hariutgangen av
kvartalet en nettoskuld om118,7 (90,4) Mkr. C")kningen av
nettoskulden forklaras av de investeringar som
genomférdes under 2024 samt av det lagre resultatet
under féregaende ar. Nettoskuldsattningsgraden uppgick
till 31,1(22,4) % och soliditeten uppgick till 38,0 (39,5) %.

Kassafldde, Mkr
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Affarsomrade

Avvecklings- och Stralskyddstjanster

Férsaljning Andel av omséttning, %

Forséljningen under kvartalet uppgick till 89,7 (102,2) Mkr

och forférstahalvaret 176,0 (183,4) Mkr, vilket i lokala

valutorinnebar en minskning med -8,3 % respektive -1,6 390/
%. Kvartalet och det forsta halvaret har praglats av hard Y
konkurrens och ett starkt kostnadsfokus hos kunderna,

vilket tillsammans med deras besparingsprogram haft en

negativ paverkan pa vara intdkter och begransat

mojligheterna till merférsaljning. Férvarvet av EBS bidrar

under kvartalet med en férséljning motsvarande 6,7 Mkr

och forforsta halvaret 10,8 Mkr.

Resultat

Roérelseresultatet under kvartalet uppgick till 4,4 (8,3) Mkr, vilketinnebaren
rorelsemarginal pa 4,9 (8,1) %. For forsta halvaret uppgick affarsomradets
rorelseresultat till 6,2 (11,9) Mkr. Marginalerna har under kvartalet och det forsta
halvaret paverkats negativt av de kostnadsbesparingsprogram som
genomférts hos kunderna, samt av att revisionerna i Schweiz genomférdes
under andra kvartalet 2024. F&r 2025 planeras dessa att genomfdras under
tredje kvartalet. Rorelseresultatet for EBS uppgar under kvartalet till 1,7 Mkr och
forforsta halvaret till 1,5 Mkr.
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Affarsomrade

Bransle-, Material- och Avfallsteknik

Férséljning Andel av omséttning, %
Férsaljiningen under kvartalet uppgick till 107,4 (98,4)

Mkroch férfoérsta halvaret 205,1(195,2) Mkr, vilket i

lokala valutorinnebér en 6kning med 9,2 % respektive

5,1%. Kvartalets dkade férséljning ar ettresultat av 470 ()

god framdrift i vara projekt samt en positiv

produktivitetsutveckling. Under kvartalet

genomfdrdes dven en bransletransport, vilket

paverkade forsaljningen positivt.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 19,3 (7,1) Mkr och for forsta halvaret till
33,6 (21,1) Mkr. Rérelsemarginalen fér kvartalet var 18,0 (7,2) % och for forsta
halvaret 16,4 (10,8) %. Den tidigare negativa resultatutvecklingen har brutits och
affarsomradet redovisar ett positivt rérelseresultat pa rullande tolv manader.
Marginalférbattringen férklaras delvis av det kostnadsreduktionsprogram som
genomforts, liksom av forbattrade inkdpsrutiner och en effektiviserad
leveransorganisation. Verksamheten har under perioden klassificerats som
elintensiv, vilket medforde en retroaktiv aterbetalning av elskatt om 3,3 Mkr,
vilket paverkade resultatet positivt. Hanforligt till det I6pande
effektiviseringsarbetet som pagar belastas kvartalet med kostnader
motsvarande 1,4 Mkr. Motsvarande period féregaende arinneholl en
fastighetsforsaljning om 2,3 Mkr.

Studsvik
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Affarsomrade
Studsvik Scandpower

Forséljning Andel av omsattning, % Forsaljning, Mkr
Forséljningen minskade under kvartalet till 35,5 lgg 400
(39,4) Mkroch dkade for forsta halvaret till 81,7 ’ 90 300
(7.4,0)r‘flkr. llokala va(l)utcirlnnebardetta en 15‘%’ gg 200
minskning med -3,7 % fér kvartalet och en 45— —

okning med 12,9 % for forsta halvaret, 30 100
Affarsomradet uppvisar en sdsongsvarierad 18 l 0
férséljining, vilket noterades under kvartalet. For Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

det forsta halvaret har férsaljningsékningen 24 24 24 25 25

framst drivits av leveranser av = Forséljning ==Rullande 12 man
Overvakningssystemet GARDEL.

Resultat Rérelseresultat, Mkr
Rérelseresultatet minskade under kvartalet till 2,3 (5,6) Mkr men 6kade 24 50
forforsta halvaret till 13,6 (7,0) Mkr, vilket innebér en rérelsemarginal pa 20 40
6,5(14,3) % respektive 16,6 (9,4) %. Resultatet paverkas dven av o /\
sasongsvariationer. Under det férsta halvaret har den ékade 30
férsaljningen bidragit till resultatférbattringen och denunderliggande 12 20
affaren uppvisar en stabil I6nsamhet. Affarsomradet har under bade

kvartalet och forsta halvaret paverkats positivt av 10
valutakursférandringar. Stérre delen av valutakursférandringen beror 0 ;.

paomvardering av balansposter. Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
24 24 24 25 25
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Ovrigt

Moderbolaget

Verksamhetenimoderbolaget bestar av koncernsamordnande uppgifter. Forsaljningen under kvartalet uppgick till 2,7
(2,4) Mkroch for forsta halvaret till 5,4 (4,9) Mkr. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -4,9 (-4,9) Mkr och till -9,3 (-9,9)
Mkrfor forsta halvaret. Resultatet fore skatt uppgick till 14,3 (-6,4) Mkr for kvartalet och till -5,9 (9,3) Mkr for forsta
halvaret. | finansnettot ingar valutaomvardering av koncerninterna lan med 5,5 (-1,6) Mkr for kvartalet och med 20,5 (8,0)
Mkrunder forsta halvaret. Vid halvarsskiftet var likvida medel inklusive kortfristiga placeringar - (-) Mkr. De rantebarande
skuldernavar162,8 (134,7) Mkr.

Aktieadgare
Information om vara aktiedgare finns pa: https://www.studsvik.com/sv/investerare/studsvik-aktien/.

Risker och osékerhetsfaktorer

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa hanteras aterfinns i arsredovisningen, som finns tillganglig pa
bolagets hemsida.

https://www.studsvik.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/

Handelser efter balansdagen
Det harinte intraffat ndgra vasentliga hdndelser med paverkan pa den finansiella rapporteringen efter balansdagen.

Redovisningsprinciper
Studsvik tillampar av EU godkanda IFRS @ Accounting Standards. Denna delarsrapport har fér koncernen upprattats i
enlighet med IAS 34 delarsrapportering och den svenska arsredovisningslagen. Fér moderféretaget tillampas Radet for
hallbarhets- ochfinansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
arsredovisningslagen. Inga av de nya standarder och revideringari standarder och tolkningar som ska tillampas for
rékenskapsar som bérjar den Tjanuari 2025 och sominte redan har tillampats vid upprattandet av arsredovisningen 2024
har haft ndgon vasentlig effekt pa redovisningen.

Totalsummanitabeller och rakningar summerarinte alltid pa grund av avrundningsdifferenser. Syftet ar att varje
delrad ska 6verensstamma med sin ursprungskalla och darfér kan avrundningsdifferenser uppsta pa totalsumman.

Dennarapport harinte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Underskrifter

Delarsrapporten ger enrattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet,
stallning ochresultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de bolag somingérikoncernen starinfor.

Nykdping den 22 juli2025

JanBardell JanBarchan Agneta Nestenborg
Ordférande Vice ordférande Ledamot
Erik Stromqvist Caroline Talsma Benjamin Eisert
Ledamot Ledamot Ledamot
Jitka Zakova Per S Ekberg
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Karl Thedéen
Verkstallande direktor
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Finansiellarapporter

Koncernensrapport éverresultat och évrigt totalresultat

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Forsaljningsintakter 227,6 235,5 454,6 4449 893,1
Kostnader for salda tjanster -177,7 -182,5 -348,9 -342,6 -694,7
Bruttovinst 49,9 53,0 105,6 102,4 198,4
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -13,3 -14,6 -27,1 -28,6 -58,1
Administrationskostnader -22,6 -22,2 -46,4 -42.4 -96,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -3,3 -3,6 -6,9 -7,1 -14,0
Nedskrivning av kundfordringar - - - - -
Resultatandel i intressebolag -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 -0,2
Ovriga rorelseintakter 71 1,5 13,5 5,8 14,1
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,4 -1,7 -4,2 -16,5
Rorelseresultat 17,6 13,7 37,0 25,7 26,8
Finansiella intakter 0,0 1,5 2,5 6,8 9,8
Finansiella kostnader -2,5 -3,1 -11,5 -9,6 -19,6
Resultat fore skatt 15,1 12,2 28,0 22,9 17,0
Skatt -5,2 -2,5 -9,3 -4,8 -7.4
PERIODENS RESULTAT 9,8 9,6 18,7 18,1 9,6

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i

resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag -1,8 -4,0 -27,4 13,9 22,8
Aktuariella vinster och forluster, avseende

formansbestamda pensionsplaner ) ) ) ) 0.5
Inkomstskatt pa poster redovisade som &vrigt 11 0.3 42 17 27
totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter 0,6 37 23,2 12,2 20,6
skatt

Sur_nma resultat och 6vrigt totalresultat for 9,2 5,9 4.6 303 30,2
perioden

Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 9,8 9,6 18,7 18,1 9,6
Summa ovrigt totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 9,2 59 -4,6 30,3 30,2
Resultat per aktie r.alfnat pa resultat hanforllgt till 1.20 117 227 2.20 117
moderbolagets aktiedgare under perioden, kr

Resultat per aktie 1,20 1,17 2,27 2,20 1,17
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Koncernensrapport dver finansiell stallning, sammandrag

30 jun 31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 237,2 2071 249,0
Materiella anlaggningstillgangar 278,9 261,4 286,5
Ovriga anlaggningstillgangar 181,2 212,8 187,4
Summa anlaggningstillgangar 697,4 681,3 722,9
Varulager 23,2 141 7,2
Kundfordringar 119,7 147.,4 181,3
Ovriga kortfristiga fordringar 115,5 118,5 97,9
Likvida medel 50,3 58,3 56,3
Summa omsattningstillgangar 308,7 338,2 342,7
SUMMA TILLGANGAR 1 006,1 1019,5 1 065,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 382,0 403,0 403,0
Summa eget kapital 382,0 403,0 403,0
Upplaning, langfristig 86,6 64,7 65,7
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 184,3 206,1 188,6
Summa langfristiga skulder 270,9 270,8 2543
Leverantorsskulder och andra skulder 270,8 261,7 285,6
Upplaning, kortfristig 82,4 84,0 122,7
Summa kortfristiga skulder 353,2 345,6 408,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 006,1 1019,5 1 065,6
Foérandringarikoncernens eget kapital, sammandrag
Eget
kapital
hanforligt
Ovrigt till moder- Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat bolagets eget
Belopp i Mkr kapital kapital Reserver resultat aktieagare kapital
Ingédende balans per den 1 januari 2024 8,2 225,3 62,9 92,9 389,2 389,2
Forandringar den 1 januari - 30 June 2024
Ovrigt totalresultat - - 12,2 - 12,2 12,2
Utdelning - - - -16,4 -16,4 -16,4
Periodens resultat - - - 18,1 18,1 18,1
Utgaende balans per 30 June 2024 8,2 225,3 751 94,5 403,0 403,0
Ingaende balans per den 1 januari 2025 8,2 225,3 83,5 86,0 403,0 403,0
Forandringar den 1 januari - 30 June 2025
Ovrigt totalresultat - - -23,2 - -23,2 -23,2
Utdelning - - - -16,4 -16,4 -16,4
Periodens resultat - - - 18,7 18,7 18,7
Utgaende balans per 30 June 2025 8,2 225,3 60,3 88,2 382,0 382,0
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Koncernensrapport dver kassafldde, sammandrag

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 17,6 13,7 37,0 25,7 26,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -4,4 14,8 -8,7 10,5 40,5
Finansiella poster, netto -2,3 -2,2 -2,9 -5,6 -11,7
Betald inkomstskatt -4,6 -7,8 -10,3 -13,7 -23,6
K"assa.a.fl.c.)de fran den I?pande ve_rksamheten 6.3 184 15,1 16.9 32,0
fore forandringar av rorelsekapital
Foérandring i rorelsekapital -2,9 -17,6 24,6 -33,7 -10,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,5 0,8 39,7 -16,8 21,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter, netto likvidpaverkan - - - - -37,3
Forvarv av finansiella tillgangar -0,7 - -0,7 - -6,9
Avyttring av finansiella tillgangar - - 8,3 8,3 8,8
Investeringar i anlaggningstillgangar -4.1 -23,2 -9,1 -35,5 -67,4
Avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 3,0 3,0
Ovrigt kassafléde fran investeringsverksamheten - 0,0 - 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,8 -23,2 -1,4 -24,2 -99,8
Fritt kassaflode -1,3 -22,3 38,3 -40,9 -78,1
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - - 65,0
Amortering av lan -7,0 -6,4 -14,4 -8,5 -34,9
Checkrakningskredit forandring 23 40,0 -10,2 23,1 18,4
Utdelning till aktieagare -16,4 -16,4 -16,4 -16,4 -16,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21,1 17,2 -41,1 -1,8 32,1
Kassaflode for perioden -22,4 -5,1 -2,9 -42,7 -46,0
Likvida medel vid periodens bérjan 71,0 63,6 56,3 97,8 97,8
Valutakursdifferens pa likvida medel 1,7 -0,2 -3,2 3,2 4,5
Likvida medel vid periodens slut 50,3 58,3 50,3 58,3 56,3

Geografisk fordelning av forséljningsintakterna

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Sverige 56,3 49,2 119,8 106,8 200,3
Tyskland 72,1 73,3 143,3 151,4 306,0
Ovriga Europa 60,7 55,9 105,6 95,7 172,0
Nordamerika 251 34,8 65,9 52,6 146,4
Asien 12,7 22,0 18,9 37,6 67,5
Ovriga 0,7 0,4 1,2 0,9 0,9
Summa 227,6 235,5 454,6 4449 893,1
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Data per aktie

Q2 Jan-jun Jan-dec
2025 2024 2025 2024 2024
Antal aktier vid periodens slut 8218 611 8218 611 8218 611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218 611 8218611
Resultat per aktie 1,20 1,17 2,27 2,20 1,17
Eget kapital per aktie, kr 46,48 49,04 46,48 49,04 49,03
Koncernens finansiella nyckeltal
Jan-jun Jan-dec
2025 2024 2024
Marginaler
Rorelsemarginal, % 8,1 5,8 3,0
Vinstmarginal, % 6,2 5,1 1,9
Réntabilitet
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % 7,7 15,8 6,5
Rantabilitet pa eget kapital, % 2,6 12,7 2,4
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital 551,0 551,8 591,5
Eget kapital 382,0 403,0 403,0
Nettoskuld 118,7 90,4 132,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 31,1 22,4 32,8
Soliditet, % 38,0 39,5 37,8
Anstillda
Medelantal anstallda 520 546 549
Forsaljningsintakter per anstalld 1,7 1,6 1,6
Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
Kvartalsdversikt
2023 2024 2025
Belopp i Mkr Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Forsaljningsintakter 188,8 213,6 1952 2284 209,4 2355 200,8 2474 227,0 2276 - -
Rorelsekostnader -178,9 -201,6 -172,3 -199,8 -197,4 -221,9 -201,3 -245,7 -207,5 -210,0 - -
Rorelseresultat 99 12,0 229 28,6 12,0 13,7 -0,5 1,6 19,5 17,6 - -
Finansnetto 44 23 19 -64 13 15 46 24 65 -25 - -
Resultat efter finansnetto 5,5 97 21,0 221 10,7 12,2 -5,1 -0,7 129 151 - -

Studsvik
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Segmentredovisning

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Avvecklings- och stralskyddstjanster
Forsaljningsintakter 89,7 102,2 176,0 183,4 373,3
Roérelseresultat 4.4 8,3 6,2 11,9 24,0
Rorelsemarginal, % 4,9 8,1 3,5 6,5 6,4
Tillgangar 300,7 267,3 300,7 267,3 307,4
Skulder 149,6 187,6 149,6 187,6 153,9
Investeringar 0,1 1,8 0,8 2,8 9,0
Medelantal anstallda 324 336 322 336 339
Brénsle - Material- och Avfallsteknik
Forsaljningsintakter 107,4 98,4 205,1 195,2 356,8
Rorelseresultat 19,3 71 33,6 211 6,7
Rérelsemarginal, % 18,0 7,2 16,4 10,8 1,9
Tillgangar 623,9 652,7 623,9 652,7 658,9
Skulder 426,4 435,5 426,4 435,5 489,3
Investeringar 4.1 22,2 8,5 34,8 67,1
Medelantal anstéllda 149 162 147 163 163
Studsvik Scandpower
Forsaljningsintakter 35,5 39,4 81,7 74,0 179,9
Roérelseresultat 2,3 5,6 13,6 7,0 32,7
Rorelsemarginal, % 6,5 14,3 16,6 9,4 18,2
Tillgangar 239,5 234,0 239,5 234,0 263,0
Skulder 100,5 78,0 100,5 78,0 95,6
Investeringar 0,0 0,0 0,6 0,3 0,7
Medelantal anstallda 42 39 43 39 38
Koncerngemensamma funktioner och
elimineringar
Forsaljningsintakter -4,9 -4,5 -8,2 -7,6 -17,0
Rorelseresultat -8,5 -7,4 -16,4 -14,2 -36,6
Rérelsemarginal, % - - - - -
Tillgangar -157,9 -134,5 -157,9 -134,5 -163,8
Skulder -52,5 -84,6 -52,5 -84,6 -76,4
Investeringar - - - - 0,9
Medelantal anstéllda 8 8 8 8 9
Koncernen
Forsaljningsintakter 227,6 235,5 454.6 4449 893,1
Roérelseresultat 17,6 13,7 37,0 25,7 26,8
Rérelsemarginal, % 7.7 5,8 8,1 5,8 3,0
Tillgangar 1 006,1 1019,5 1 006,1 1019,5 1 065,6
Skulder 624,1 616,4 624,1 616,4 662,6
Investeringar 4,2 241 9,9 37,9 77,8
Medelantal anstéllda 524 545 520 546 549

Fran1januari 2025 ar affarsomradena Avfallsteknik samt Bransle- och Materialteknik sammanslagna. Denna férandring paverkar segmentsredovisningen
fran1januari2025. Koncerngemensamma funktioner, Ovrigt, och Elimineringar presenteras sammanslaget fran samma tidpunkt. Jamférelsearet ar
omréaknat.
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Uppgifter per segment forts - extern férsaljning per land

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Avvecklings- och stralskyddstjdnster
Sverige 3,6 - 6,9 - 10,7
Tyskland 54,3 66,9 118,1 134,4 273,0
Ovriga Europa 27,5 33,8 455 46,8 78,5
Nordamerika 2,5 - 2,5 - 7.4
Asien - - - - -
Ovriga - - - - -
Totalt 87,8 100,7 172,9 181,3 369,6
Brénsle - Material- och Avfallsteknik
Sverige 51,3 47,6 106,1 103,7 183,4
Tyskland 17,1 57 21,6 13,3 24,4
Ovriga Europa 21,5 13,1 36,6 28,2 55,3
Nordamerika 5,8 11,9 22,2 19,3 46,7
Asien 10,3 18,9 15,8 28,1 41,7
Ovriga - - - - -
Totalt 105,9 97,2 202,2 192,6 351,5
Studsvik Scandpower
Sverige 1,3 1,6 6,8 3,1 6,2
Tyskland 0,7 0,6 3,6 3,6 8,6
Ovriga Europa 11,8 8,9 23,5 20,7 38,2
Nordamerika 16,8 23,0 41,3 33,3 92,5
Asien 2,4 3,1 3,1 9,5 25,8
Ovriga 0,7 0,4 1,2 0,9 0,9
Totalt 33,8 37,7 79,4 71,0 1721
Ovrigt
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tyskland - - - - -
Ovriga Europa - - - - -
Nordamerika - - - - -
Asien - - - - -
Ovriga -
Totalt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Koncernen
Sverige 56,3 49,2 119,8 106,8 200,3
Tyskland 72,1 73,3 143,3 151,4 306,0
Ovriga Europa 60,7 55,9 105,6 95,7 172,0
Nordamerika 251 34,8 65,9 52,6 146,4
Asien 12,7 22,0 18,9 37,6 67,5
Ovriga 0,7 0,4 1,2 0,9 0,9
Totalt 227,6 235,5 454,6 4449 893,1

Fran1januari 2025 ar affarsomradena Avfallsteknik samt Bransle- och Materialteknik sammanslagna. Denna férandring paverkar segmentsredovisningen

franljanuari2025. Jamforelsearet &r omréknat.
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Moderbolagetsresultatrakning, sammandrag

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Forsaljningsintakter 2,7 2,4 54 4,9 10,7
Kostnader for salda tjanster - - - - -
Bruttoresultat 2,7 2,4 5,4 4,9 10,7
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -7,5 -7,4 -14,6 -14,8 -35,7
Rorelseresultat -4,9 -4,9 9,3 9,9 -25,0
Resultat fran andelar i koncernféretag 24,9 - 24,9 10,3 10,3
Finansnetto -5,7 -1,4 -21,5 8,9 13,3
Resultat fore skatt 14,3 -6,4 -5,9 9,3 -1,4
Bokslutsdispositioner - - - - 23,5
Skatt 2,2 1,4 6,3 0,5 -1,8
PERIODENS RESULTAT 16,4 -4,9 0,4 9,8 20,3

Moderbolagets balansrakning, sammandrag

30 jun 31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 701,9 658,2 724,6
Summa anlaggningstillgangar 701,9 658,2 724,6
Omsattningstillgangar 27,7 8,0 40,0
Likvida medel - - -
Summa omsattningstillgangar 27,7 8,0 40,0
SUMMA TILLGANGAR 729,6 666,2 764,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 233,5 233,5 233,5
Fritt eget kapital 51,3 56,8 67,4
Summa eget kapital 284.,8 290,3 300,9
Langfristiga skulder 196,0 159,6 185,8
Kortfristiga skulder 248,7 216,3 278,0
Summa skulder 4447 375,9 463,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 729,6 666,2 764,7
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Avstamningar av nyckeltalsberakningar

Réntabilitet pa sysselsatt kapital

30 jun 31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster 28,0 22,9 17,0
Finansiella kostnader enligt resultatrdkningen 11,5 9,6 19,6
Summa 39,5 32,5 36,6
Balansomslutning 1019,5 1 000,1 1007,2
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -206,1 -222,3 -216,9
Leverantorsskulder och andra skulder -261,7 -271,7 -272,3
Ingaende sysselsatt kapital 551,8 506,1 518,0
Balansomslutning 1 006,1 1019,5 1 065,6
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -184,3 -206,1 -188,6
Leverantorsskulder och andra skulder -270,8 -261,7 -285,6
Utgaende sysselsatt kapital 551,0 551,8 591,5
Genomsnittligt sysselsatt kapital 569,0 531,5 560,4
Raéntabilitet pa sysselsatt kapital (senaste fyra kvartalen) 7,7 15,8 6,5
Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
Réntabilitet pa eget kapital

30 jun 31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2024
Periodens resultat 18,7 18,1 9,6
Summa 18,7 18,1 9,6
Ingaende eget kapital 403,0 4459 389,2
Utgéende eget kapital 382,0 403,0 403,0
Raéntabilitet pa eget kapital (senaste fyra kvartalen) 2,6 12,7 24
Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
Nettoskuld

30 jun 31 dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2024
Kortfristig upplaning 82,4 84,0 122,7
Langfristig upplaning 86,6 64,7 65,7
Totala skulder 169,0 148,7 188,5
Likvida medel 50,3 58,3 56,3
Nettoskuld 118,7 90,4 132,2

Se Nyckeltalsdefinitioner for definitionen av alternativa nyckeltal.
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Forvarv

Den1februari2025 genomfdrdes ett forvary avinkram i USA av BlackStarTech fran Constellation, som utgér ett

tillgangsférvary. Forvarvet av BlackStarTechs produkter dkar Studsviks styrka inom avancerade

programvarutilldmpningar samtidigt som det passar ini Studsviks mangariga marknadspositionering som en

viktig partner for att 6ka tillférlitigheten hos karnkraftverk.

Forvarv 2024

Den1juli2024 férvarvades 100 procent av aktierna i Extrem Borr och Sagteknik SP AB (EBS). Férvarvsanalysen faststalls

slutgiltigt senast ett ar efter att férvarvet har genomforts

Jamférelsestdrande poster

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Effektiviseringsprogram, personalkostnader - - - - 4.8
Avgangsvederlag - - - - 5,1
Nedskrivning av varulager - - - - 9,0
Summa jamforelsestorande poster - - - 18,9
Klassificeringiresultatrakning per funktion, jamférelsestérande poster

Q2 Jan-jun Jan-dec
Belopp i Mkr 2025 2024 2025 2024 2024
Kostnader for salda tjanster - - - - 10,9
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - - - - 1,0
Administrationskostnader - - - - 6,9
Summa jamforelsestérande poster - - - - 18,9

Studsvik
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Nyckeltalsdefinitioner

Vissa nyckeltal som féretagsledningen och analytiker anvander fér att bedéma koncernens utveckling érinte upprattade
enligt IFRS ® Accounting Standards. Da inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar de inte alltid
jamfdrbara med matt som anvands av andra féretag och ska darférinte ses som en ersattning for de matt som definieras
enligt IFRS. Féretagsledningen anser att dessa nyckeltal underlattar forinvesterare att analysera koncernens utveckling.

Eget kapital
Genomsnittligt eget kapital har berdknats som ett snitt av
de fyra senaste kvartalen.

Eget kapital per aktie

Egetkapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Ger aktiedgare en mojlighet attjamfora bokfdrt varde med
marknadsvarde.

Fritt kassaflode

Kassafldde fran den|pande verksamheten (efter
forandringarirorelsekapital) inklusive kassafléde fran
investeringsverksamheten. Visar bolagets
kassagenereringskapacitet efter operativa investeringar.

Forsaljningsintakter per anstalld

Forsaljningsintakter dividerat med medelantal anstéllda.
Vid kvartalsrapporter arférsaljnings-intakterna
estimerade péa helarsbasis. Mattet visar hur mycket varje
anstélld haromsatt och &ren personell motsvarighet till
tillgangars omsattningshastighet.

Investeringar
Summan av férvarv avrorelse/dotterbolag samt férvarv av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

Justeratrorelseresultat
Rorelseresultat, fore jamforelsestdrande poster.

Justeradrérelsemarginal

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster, iprocent av
forséaljningen. Ett matt pa det operativa resultatet fére
jamforelsestérande poster.

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster arhandelser och transaktioner
som har en vasentlig finansiell paverkan och vilkas
resultateffekter arviktiga att uppmarksamma vid en
jamforelse av periodens finansiella resultat med resultat
for tidigare perioder.

Medelantal anstéllda
Genomsnitt av antalet anstéllda vid varje manads utgang.
Anvands for att berdkna andra nyckeltal per anstalld.

Nettoskuld

Totallang- och kortfristig upplaning med avdrag fér likvida
medel. Anvands for att visa foretagets formaga att betala
samtliga skulder om de forfaller till betalning.

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital
inklusive innehav utan bestammande inflytande. Ett matt
pa finansiell risk.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Genomsnittligt antal aktier har berédknats som ett vagt
genomsnitt av antalet aktier utestdende under aret.
Anvands for att mata féretagets resultat per aktie.

Rantabilitet pa eget kapital

Periodensresultat for de fyra senaste kvartaleniprocent
av genomsnittligt eget kapital. Mattet visar bolagets
férmaga att generera avkastning pa dgarnas investerade
kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Periodensresultat, efter finansiella postermed
aterlaggning av finansiella kostnader samt verkligt varde-
ochvalutakursfoérluster, for de fyra senaste kvartaleni
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Det mater hur
effektivt Studsvik genererar vinst fran det kapital som
bindsiverksamheten.

Rérelseresultat
Rérelseresultat, resultat fore finansiella poster och skatt.

Rérelsemarginal
Rorelseresultatiprocent av forséljningen. Ett matt pa det
operativaresultatet.

Soliditet

Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande
inflytande i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet
visar pa bolagets langsiktiga betalningsférméaga och hur
stordel av tillgangarna som ar finansierade med eget
kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande
skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital har berdknats
som ett snitt av de fyra senaste kvartalen. Visar vardet pa
de tillgangar som arknutna till verksamheten och som
bidrar till att genereraintakter ochvinst.

Vinstmarginal
Resultat fore skattiprocent av forséljnings-intékterna. Ett
matt palénsamhet.

Vihanvisar till www.studsvik.com och var &rsredovisning dérytterligare definitioner och berakningar av nyckeltal finns: https://www.studsvik.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/
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Tidplan fér ekonomisk information Forytterligareinformation kontakta

Delérsrapport kvartal 32025, PeterTeske,
4 november2025 Ekonomidirektor,
tfn 076-496 60 41

Bokslutskommuniké 2025,

februari2026 Karl Thedéen,
Verkstallande Direktdér och Koncernchef,
tfn 0155-2210 00

Webbsand presentation och telefonkonferens
Delarsrapporten presenteras vid en telefonkonferens som halls pa engelska den 22 juli 2025 kl. 10:00 med Karl Thedéen,
VD och Koncernchef och Peter Teske, Ekonomidirektor.

Om du 6nskar delta via webbcast, vénligen anvand lanken nedan. Via webbcasten kan du stalla skriftliga fragor.
https://studsvik.events.inderes.com/g2-report-2025/register

Om du 6nskar delta via telefonkonferens, vanligen registrera dig pa lanken nedan. Du kan stélla fragor muntligt via
telefonkonferensen.
https://conference.inderes.com/teleconference/?id=5005725

Dennainformation &r sddan information som Studsvik AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vérdepappersmarknaden. Informationen l&mnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 22 juli 2025 kI 08:00.
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