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e Forsaljningen under kvartalet uppgick till 187,6 (165,4) Mkr, vilket i lokala valutor innebar en

okning med 13,4 procent.

e Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till =0,3 (=35,7) Mkr. Jamfoérelsestdrande poster ingar med

3,6 (14,9) Mkr.

e Det fria kassaflédet under kvartalet uppgick till 29,4 (-30,6) Mkr.

Oktober- Oktober-  Helar 2018  Helar 2017

december december

2018 2017
Forsaljning, Mkr 187,6 165,4 726,1 704,8
Rorelseresultat, Mkr -0,3 -35,7 33,5 -41,6
Resultat efter skatt, Mkr -6,4 -30,0 8,7 -45,0
Fritt kassaflode, Mkr 29,4 -30,6 54,2 -84,2
Nettoskuld, Mkr 44,4 101,2 44,4 101,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 14,0 35,1 14,0 35,1
Resultat per aktie efter skatt, kr -0,78 -3,65 1,06 -5,47
Eget kapital per aktie, kr 38,47 35,09 38,47 35,09




Koncernens forsaljning

Forsaljningen 6kade under kvartalet till 187,6 (165,4)
Mkr och under aret till 726,1 (704,8) Mkr. | lokala valutor
var det en 6kning med 13 procent for kvartalet men
of6randrat for aret.

Koncernens resultat
Rorelseresultatet under kvartalet forbattrades till -0,3
(-35,7) Mkr och under aret till 33,5 (-41,6) Mkr. Jam-
férelsestdrande poster under kvartalet uppgick till -3,6
(—=14,9) Mkr. For aret uppgar jamforelsestérande poster
inklusive en vinst pa 13,6 Mkr fran forsaljning av Hors-
viks Gard till +4,7 (-21,1) Mkr. Rensat fran jamforelsesto-
rande poster forbattrades rorelsemarginalen for kvartalet
till 2 (=13) procent och for aret till 4 (-3) procent.
Finansnettot uppgick under kvartalet till -3,4 (-3,7)
Mkr och for helaret till —=14,9 (=17,1) Mkr. Resultatet
efter skatt forbattrades till -6,4 (-=30,0) Mkr for kvartalet
och 8,7 (-45,0) Mkr for helaret.

Bransle- och materialteknik

Forsaljningen under kvartalet 6kade till 64,4 (54,4) Mkr

och under helaret till 224,3 (195,0) Mkr. | lokala valutor

var det en 6kning med 18 procent for kvartalet och med
15 procent for aret.

Rorelseresultatet under kvartalet forbattrades till 11,7
(=1,7) Mkr och under aret till 30,1 (5,3) Mkr. Rensat fran
jamforelsestérande poster pa 0,7 (1,1) Mkr under kvarta-
let 6kade rorelsemarginalen for kvartalet till 19,3 (-1,1)
procent och for aret till 13,7 (3,4) procent. Marginalfér-
battringen beror pa ett hdgt kapacitetsutnyttjande och
kostnadsbesparingar bl a genom effektivare hantering av
driftavfall.

Orderlaget ar starkt for test- och analysverksamheten.
Fardigstallandet av produktionsutrustningen foér pakete-
ring av medicinska isotoper till Elekta ar férsenad. Forsta
leveranserna berdknas ske vid halvarsskiftet 2019 men
detta beddms inte paverka den totala leveransvolymen
under 2019.

Konsulttjanster
Forsaljningen under kvartalet minskade till 18,9 (21,5)
Mkr och under aret till 78,3 (123,0) Mkr. | lokala valu-
tor var det en minskning med 16 procent for kvartalet
och 38 procent for heldret. Den minskade férsaljningen
beror pa avveckling av ldagmarginaltjanster i England och
Sverige. Foregaende ar erholls dessutom en licensintakt
pa 22 Mkr i samband med undertecknandet av samar-
betsavtalet i Kina for FBSR-teknologin.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -3,1 (-4,5)
Mkr och for aret till =10,7 (11,3) Mkr.

Jamforelsestdrande poster som avser personalneddrag-
ningar inom administration belastade kvartalets resultat
med 0 (1,4) Mkr och dret med 3,9 (4,0) Mkr. Rensat fran
dessa var rorelsemarginalen for kvartalet —16,4 (-14,4)
procent och for aret -8,7 (12,4) procent. Ett férand-
ringsarbete pagar inom Konsulttjanster med bland annat
nya chefer i England och USA samt utdkade resurser for
forsaljning till kunder i Asien.
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Scandpower

Forsaljningen under kvartalet 6kade till 39,4 (24,6) Mkr
och under aret till 137,2 (81,0) Mkr. | lokala valutor

var det en 6kning med 52 procent for kvartalet och 66
procent for heldret. Forsaljningen under kvartalet avser
framst kunder pa hemmamarknaderna i USA och Eu-
ropa. For helaret utgdr kontraktet med den ryska kunden
TVEL 38 Mkr av férsaljningen. Efterfrdgan pa programva-
ror och tillaggsbestallningar ar god.

Rorelseresultatet for kvartalet forbattrades till 5,9
(=2,0) Mkr och for helaret till 26,8 (=11,8) Mkr. Rorelse-
marginalen for kvartalet 6kade till 15 (-8,1) procent och
for helaret till 19,5 (-14,6) procent.

Tyskland

Forsaljningen under kvartalet uppgick till 64,9 (64,5) och
for aret till 285,4 (291,1) Mkr. | lokala valutor innebar
det en minskning med 3 procent for kvartalet och 8 pro-
cent for helaret. Forsaljningen av tjanster inom drift och
underhall minskade medan tjanster relaterade till pla-
nering och genomférande av avvecklingsprojekt dkade.
Efterfrdgan ar nu hog inom flera specialistomraden och
verksamheten investerar darfor i kompetensutveckling
av befintlig personal och nyanstallning av framférallt
ingenjorer.

Chefen for den tyska verksamheten lamnade verksam-
heten under kvartalet. Temporart har koncernchefen
tagit 6ver ansvaret for verksamheten.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -6,8 (-8,8)
Mkr och for helaret till -=9,3 (-8,4) Mkr. Rensat fran
jamforelsestérande poster pa 2,9 Mkr uppgick rorelse-
marginalen for kvartalet till -5,9 (-13,6) procent och fér
helaret till =2,2 (-2,9) procent.

Investeringar

Investeringarna under kvartalet uppgick till 11,3 (6,9)
Mkr och under helaret till 32,1 (22,1). Investeringarna ar
i huvudsak relaterade till den Elekta-order som kommu-
nicerades i januari.

Kassaflode
Det fria kassaflodet under kvartalet forbattrades till 29,4
(=30,6) Mkr och under aret till 54,2 (-84,2) Mkr.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel uppgick till 155,5 (98,7) Mkr. Den ranteba-
rande nettoskulden var 44,4 (101,2) Mkr, vilket innebar
en nettoskuldsattningsgrad pa 14,0 (35,1) procent.

Personal

Medelantalet anstallda under aret var 624 (662). Minsk-
ningen beror pa avvecklingen av lagmarginaltjanster i
England, farre anstallda i den tyska verksamheten samt
outsourcing av fastighetsdriften pa Studsvikanldggning-
en.

Transaktioner med narstaende
Under kvartalet har utdelning pa 0,0 (2,5) Mkr mottagits
fran UK Nuclear Waste Management Ltd.
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Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget bestar av koncern-
samordnande uppgifter. Férsaljningen under kvartalet
uppgick till 0,7 (5,0) Mkr och under helaret till 12,8
(19,7) Mkr. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -6,8
(-=15,8) Mkr och for helaret till =12,7 (-=29,0) Mkr. Moder-
bolagets kostnader har minskats med ca 10 Mkr under
aret.

Resultatet efter finansnetto under kvartalet uppgick
till -64,9 (=12,8) Mkr och under helaret till -67,2 (-42,1)
Mkr. | finansnettot for kvartalet ingdr omvardering av
koncerninterna lan med 0,4 Mkr (4,6) och for helaret med
10,5 (=7,0) Mkr. Kvartalet belastas dartill av 65,7 Mkr i
nedskrivning av aktieinnehavet i Studsviks Ltd. Likvida
medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick till 21,2
(24,9) Mkr och rantebarande skulder till 199,9 (199,9)
Mkr.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2018.

Handelser efter bokslutsdagen

Studsvik har efter bokslutsdagen slutit avtal med Danske
Bank om ny bankfinansiering pa totalt 150 Mkr. Harav

ar 50 Mkr ett foretagslan med en 6ptid pa fem ar och
resterande 100 Mkr en kontokredit. Radntan i den nya
finansieringen ligger knappa 4 procentenheter lagre an
den tidigare. Finansieringen kommer tillsammans med
egen kassa att anvandas for att 16sa utestdende obligation
pa 200 Mkr vilken forfaller till betalning den 22 februari
2019.

Arsstimma och arsredovisning

Arsstdmma kommer att hallas mandagen den 29 april
2019 kI 16.00 pa World Trade Center, Klarabergsviaduk-
ten 70/Kungsbron 1. Arsredovisningen finns tillgénglig pa
bolagets hemsida fran vecka 13.

Risker och osakerhetsfaktorer

En samlad analys av koncernens risker och hur dessa han-
teras aterfinns i arsredovisningen, som finns tillganglig pa
bolagets hemsida. Utdver dessa risker beddéms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Studsvik tillampar de av EU godkdnda International
Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrap-
port har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och den svenska arsredovisningslagen.
For moderforetaget tillampas Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och arsredovisningslagen. Tilldmpade redovis-
ningsprinciper dverensstammer med vad som framgar av
Arsredovisningen 2017, med undantag av nya standarder
och revideringar i standarder och tolkningar som ska till-
ldmpas for rakenskapsar som bdérjar den 1 januari 2018
och som inte redan har tillampats vid upprattandet av
Arsredovisningen 2017. Nedan anges de standarder som
har inverkan pa koncernens finansiella rapporter och till-
lampas for forsta gangen under rakenskapsaret borjade

den 1 januari 2018:

IFRS 9: Finansiella instrument

IFRS 15: Intdkter fran avtal med kunder

Andringarna i dessa standarder har inte haft nagon va-
sentlig inverkan pa den finansiella rapporteringen férutom
utdkade upplysningskrav. | Arsredovisningen fér 2017
sidan 38 anges redovisnings- och varderingsprinciper
gallande dessa nya standarder. Ett antal nya eller andrade
standarder och tolkningsuttalanden trader i kraft forst
under kommande rakenskapsar och har inte fortidstil-
lampats vid upprattandet av de finansiella rapporterna.
Nyheter eller andringar som blir tillampliga fran och med
rakenskapsar efter 2018 kommer inte att fértidstillampas
och ingen av dessa forvdntas ha ndgon vasentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

Den i bokslutskommunikén fér 2017 angivna prelimi-
nara 6vergangseffekten pa 1,5 Mkr visade sig vid slutlig
analys tillhora ett kundkontrakt som aven enligt tidigare
principer resultatredovisats 2017. Beloppet intaktsredovi-
sades i resultatrakningen 2017. Bolaget redovisar darmed
ingen 6vergangseffekt vid évergangen till IFRS 15.

IFRS 16: Finansiell leasing

Studsvik kommer tillampa IFRS 16 fran och med den 1
januari 2019 och da den férenklade 6vergangsmetoden.
Undantag kommer tilldmpas fér kontrakt med kortare
|6ptid an 1 ar samt kontrakt vars varde understiger USD
5 000. Forvantad effekt av 6vergangen till IFRS 16 fram-
garinot 3.

Stockholm den 14 februari 2019
Camilla Hoflund
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Tidplan fér ekonomisk information
Delarsrapport januari-mars 2019
Delarsrapport januari-juni 2019
Delarsrapport januari-september 2019
Bokslutskommuniké 2019

29 april 2019

22 juli 2019

22 oktober 2019
Februari 2020

For ytterligare information kontakta

Pal Jarness, Ekonomidirektor, tfn 0155-22 10 09 eller
Camilla Hoflund, Verkstéallande direktor och koncernchef,
tfn 0155-22 10 66.

Kommunikén presenteras vid en telefonkonferens som
halls pa engelska den 14 februari kI 14.00. Intresserade
som vill delta i denna hanvisas till www.studsvik.se for

ytterligare information.
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Koncernens rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat

Belopp i Mkr Oktober- Oktober- Helar 2018 Helar 2017

december december

2018 2017
Forsaljningsintakter 187,6 165,4 726,1 704,8
Kostnader for salda tjanster -143,4 -135,0 -529,5 -539,1
Bruttovinst 44,2 30,4 196,6 165,7
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -10,8 -10,7 -39,9 44,2
Administrationskostnader -31,5 -32,1 -107,9 -116,9
Forsknings- och utvecklingskostnader -9,6 -7.1 -30,7 -28,2
Resultatandel i intressebolag 1,6 2,1 10,6 8,7
Ovriga rorelseintakter 0,8 0,9 17,3 2,8
Ovriga rérelsekostnader 5,0 -19,2 -12,5 -29,5
Rorelseresultat -0,3 -35,7 33,5 -41,6
Finansiella intakter 0,5 1,0 3,9 1,0
Finansiella kostnader -4.4 -4,0 -18,4 -15,3
Verkligt vérde-resultat (realiserat och orealiserat)” 0,3 -0,7 -0,3 -2,8
Resultat fore skatt -3,8 -394 18,7 -58,7
Inkomstskatt -2,6 9,4 -10,0 13,7
PERIODENS RESULTAT -6,4 -30,0 8,7 -45,0

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrak-

ningen

Omrakningsdifferenser av utldndska dotterbolag® 1,6 8,3 19,6 -9,9
Kassaflodessakringar 0,2 0,1 -0,7 4.1
Inkomstskatt pa poster redovisade som 6vrigt total- 0,0 0,0 0,2 -0,9
resultat

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 1,8 8.4 19,1 -6,7
Summa resultat och 6vrigt totalresultat for perio- -4,6 -21,6 27,8 -51,7
den

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -6,4 -30,0 8,7 -45,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0

Summa 6vrigt totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -4,7 -21,6 27,7 -51,6
Innehav utan bestémmande inflytande 0,1 0,0 0,1 -0,1

Resultat per aktie raknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare under perioden, kr

Resultat per aktie (Nagon utspadningseffekt finns ej) -0,78 -3,65 1,06 -5,47

1) Finansnettot och omrékningsdifferensen i évrigt totalresultat har korrigerats i jamférelse med tidigare rapporter. Effekten av denna korrigering framgar av not 1.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

Belopp i Mkr December December
2018 2017
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 190,2 177,4
Materiella anlaggningstillgangar 124,3 116,6
Ovriga anlaggningstillgangar 169,0 162,6
Summa anlaggningstillgangar 483,5 456,6
Varulager 0,5 0,6
Kundfordringar 145,7 158,9
Ovriga kortfristiga fordringar 115,4 110,1
Likvida medel 155,5 98,7
Summa omsattningstillgangar 4171 368,3
SUMMA TILLGANGAR 900,6 824,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 315,8 288,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,3
Summa eget kapital 316,2 288,4
Upplaning 0,0 199,9
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 166,6 164,8
Summa langfristiga skulder 166,6 364,7
Leverantorsskulder och andra skulder 217,9 171,8
Upplaning 199,9 0,0
Summa kortfristiga skulder 417,8 171,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 900,6 824,9
Forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i Mkr Eget kapital Innehav
hanférligt utan
Ovrigt till moder- bestim-
tillskjutet Balanserat bolagets mande Summa
Aktiekapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande eget kapital
Eget kapital den 31 december 2016 8,2 225,3 11,4 103,2 348,1 04 348,5
Forandringar den 1 januari — 30 september 2017
Utdelning 0,0 0,0 0,0 -8,2 -8,2 0,0 -8,2
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 -15,0 -15,0 -30,0 -0,1 -30,1
Eget kapital den 30 september 2017 8,2 225,3 -3,6 80,0 309,9 0,3 310,2
Forandringar den 1 oktober - 31 december 2017
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 8,4 -30,1 -21,9 0,0 -21,9
Eget kapital den 31 december 2017 8,2 225,3 4,8 49,9 288,2 0.3 288,5
Forandringar den 1 januari — 30 september 2018
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 17,3 14,9 32,2 0,0 32,2
Eget kapital den 30 september 2018 8,2 2253 22,1 64,8 320,4 0,3 320,7
Foérandringar den 1 oktober — 31 december 2018
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 1,7 -6,3 -4,6 0,1 -4,5
Eget kapital den 31 december 2018 8,2 225,3 23,8 58,5 315,8 0,4 316,2
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Koncernens rapport 6ver kassaflode

Belopp i Mkr Oktober- Oktober- Helar 2018 Helar 2017
Totala verksamheten december december

2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -0,3 -35,7 33,5 -41,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 10,1 11,0 16,3 16,1
Finansiella poster, netto -3,6 0,9 -14,4 -9,0
Betald inkomstskatt -0,1 3,9 -6,4 -6,5
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fére 6,1 -19,9 29,0 -41,0
férandringar av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital 35,1 -6,3 51,3 -32,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41,2 -26,2 80,3 -73.1

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -10,8 -6,9 -32,1 -22,1
Avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 - 0,5 -
Investeringar i intressebolag - - - -
Avyttring av dotterbolag - - - -

Utdelning fran intressebolag - 2,5 5,5 11,0
Ovrigt -1,0 - 0,0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,9 -4,4 -26,1 -11,1
Fritt kassaflode 29,4 -30,6 54,2 -84,2

Finansieringsverksamheten
Férandring lan _ _ _ _

Utdelning till aktieagare - - - -8,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0 -8,2
Forandring av likvida medel 29,4 -30,6 54,2 -92,4
Likvida medel vid periodens borjan 126,1 128,2 98,7 195,4
Omrakningsdifferens 0,0 1.1 2,6 -4,3

Likvida medel vid periodens slut 155,5 98,7 155,5 98,7
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Koncernens finansiella nyckeltal

Belopp i Mkr Helar 2018 Helar 2017
Marginaler
Rorelsemarginal, % 4,6 -5,9
Vinstmarginal, % 2,6 -8,3
Rantabilitet
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 7.4 -7,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 2,9 -14,1
Kapitalstruktur
Sysselsatt kapital 516,1 488,3
Eget kapital 316,2 288,4
Nettoskuld 44 4 101,2
Nettoskuldsattningsgrad, % 14,0 35,1
Soliditet, % 35,1 35,0
Anstiéllda
Medelantal anstallda 624 662
Forsaljningsintakter per anstalld 1,2 1,1
Data per aktie Oktober- Oktober-  Helar2018  Helar 2017

december december

2018 2017

Antal aktier vid periodens slut 8218611 8218611 8218611 8218611
Genomsnittligt antal aktier 8218611 8218611 8218611 8218611
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,78 -3,65 1,06 -5,47
Eget kapital per aktie, kr, totala verksamheten 38,47 35,09 38,47 35,09
Geografisk férdelning av forsaljningsintdkterna
Belopp i Mkr Oktober- Oktober-  Helar2018  Helar 2017

december december

2018 2017

Sverige 30,8 36,4 126,9 157,1
Europa 117,3 98,0 484,3 424.4
Nordamerika 28,3 21,4 71,3 72,7
Asien 11,2 9,6 43,6 50,6
Ovriga 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totala verksamheten 187,6 165,4 726,1 704,8
Kvartalsoversikt
Belopp i Mkr 2016 2017 2018
Kvarvarande verksamheter Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Forsaljningsintakter 171,6 176,3 164,6  246,3 179,6 176,6 183,3 165,4 197,4 174,0 167,2 187,6
Rérelsekostnader -160,9 -177,5 -176,5 -219,3 -181,6 -196,0 -167,8 -201,1 -175,2 -172,0 -157,7 -187,9
Rorelseresultat 10,7 -1,2 -11,9 27,0 -2,0 -19,4 155 -35,7 22,2 2,0 9,5 -0,3
Finansnetto =51 -6,6 -4,5 -9,0 =51 -3,7 -4,6 -3,7 -3,6 -4,4 -3,4 -3,5
Resultat efter finansnetto 5,6 -7.8 -16,4 18,0 -7,1  -231 109 -394 18,6 -2,4 6,1 -3,8
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Uppglfter per Segment Belopp i Mkr, totala verksamheten
Konsult- Bransle- och
Oktober-december 2018 tjdnster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Elimineringar ~ Koncernen
Externa forsaljningsintakter 15,5 62,7 37,5 64,9 7,0 0,0 187,6
Intakter fran segment 3,4 1,7 1,9 1,0 2,5 -10,5 0,0
Rorelseresultat -3,1 11,7 5,9 -6,8 -8,0 0,0 -0,3
Jamforelsestorande poster 0,0 0,7 0,0 2,9 0,0 0,0 3,6
Rorelseresultat justerat -3,1 12,4 5,9 -3,9 -8,0 0,0 3,3
Tillgangar 161,8 217,6 145,6 230,2 433,0 -287,6 900,6
Skulder 133,6 183,3 49,5 210,7 296,3 -287,6 585,8
Investeringar 0,4 7,5 0,0 0,2 3,2 0,0 11,3
Avskrivningar 0,1 3,6 0,2 0,3 0,9 0,0 5,1
Medelantal anstéllda 52 97 31 420 25 - 625
Konsult- Bransle- och
Oktober-december 2017 tjdnster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Elimineringar ~ Koncernen
Externa forsaljningsintakter 17,8 54,4 22,3 60,8 10,0 0,0 165,4
Intakter fran segment 3,7 0,0 2,3 3,7 6,4 -16,1 0,0
Rorelseresultat -4,5 -17 -2,0 -8,8 -18,7 0,0 -35,7
Jamforelsestorande poster 1,4 11 3,2 0,0 9,2 0,0 14,9
Rorelseresultat justerat =31 -0,6 1,2 -8,8 -9,5 0,0 -20,8
Tillgdngar 151,7 182,7 95,0 2231 419,5 2471 824,9
Skulder 120,2 151,0 22,5 191,0 298,8 2471 536,4
Investeringar 1,5 2,9 0,5 0,8 11 0,0 6,9
Avskrivningar 0,6 2,7 0,2 0,3 0,9 0,0 4,6
Medelantal anstéllda 62 101 34 435 35 - 667
Konsult- Brénsle- och
Helar 2018 tjanster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Elimineringar ~ Koncernen
Externa forsaljningsintakter 68,9 219,5 129,7 280,0 28,0 0,0 726,1
Intakter fran segment 9,4 4,8 7,5 5,4 20,0 47,1 0,0
Rorelseresultat -10,7 30,1 26,8 -9,3 -3,4 0,0 33,5
Jamforelsestorande poster 3,9 0,7 0,0 2,9 -12,2 0,0 -4,7
Rorelseresultat justerat -6,8 30,8 26,8 -6,4 -15,6 0,0 28,8
Tillgdngar 161,8 217,6 145,6 230,2 433,0 -287,6 900,6
Skulder 133,6 183,3 49,5 210,7 296,3 -287,6 585,8
Investeringar 2,4 23,2 0,5 0,3 5,7 0,0 32,1
Avskrivningar 11 12,7 0,8 11 3,7 0,0 19,4
Medelantal anstéllda 51 98 33 417 25 - 624
Konsult- Brénsle- och
Helar 2017 tjanster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Elimineringar  Koncernen
Externa forsaljningsintakter 114,4 192,1 73,5 281,1 43,7 0,0 704,8
Intakter fran segment 8,6 2,9 7,5 10,0 25,6 -54.,6 0,0
Rorelseresultat 11,3 5,3 -11,8 -8,4 -38,0 0,0 -41,6
Jamforelsestérande poster 4,0 1.4 3,2 0,0 12,5 0,0 21,1
Rorelseresultat justerat 15,3 6,7 -8,6 -8,4 -25,5 0,0 -20,5
Tillgangar 151,7 182,7 95,0 2231 419,5 -247,1 824,9
Skulder 120,2 151,0 22,5 1911 298,8 —247,1 536,5
Investeringar 2,7 13,8 0,7 1,4 3,5 0,0 22,1
Avskrivningar 11 9,9 0,8 1,0 3,8 0,0 16,6

Medelantal anstéllda 57 101 34 435 35 - 662
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Uppgifter per segment forts - Extern férsaljning per land

Belopp i Mkr, totala verksamheten

Konsult- Bransle- och
Oktober-december 2018 tjanster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Totalt
Forsaljning fran
Tyskland - - 7.1 61,5 - 68,6
Schweiz - - - 3,4 - 34
Storbritannien 71 - - - - 7.1
USA 4,6 - 21,9 - - 26,5
Sverige 3,8 61,6 8,5 - 7,0 80,9
Frankrike 0,0 - - — — 0,0
Japan - 1,1 - - - 1.1
Totalt 15,5 62,7 37,5 64,9 7,0 187,6
Konsult- Bransle- och
Oktober-december 2017 tjanster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Totalt
Forsaljning fran
Tyskland - - 5,3 56,7 - 62,0
Schweiz - - - 4,1 - 4.1
Storbritannien 7.4 - - - - 7.4
USA 6,8 - 12,9 - - 19,7
Sverige 3,1 53,8 41 - 10,0 71,0
Frankrike 0,5 - - - - 0,5
Japan - 0,6 - - - 0,6
Totalt 17,8 54,4 22,3 60,8 10,0 165,4
Konsult- Brénsle- och
Helar 2018 tjdnster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Totalt
Forséljning fran
Tyskland - - 21,2 260,0 - 281,2
Schweiz - - - 20,0 - 20,0
Storbritannien 26,3 - - — — 26,3
USA 24,7 - 84,1 — - 108,8
Sverige 16,9 213,6 24,4 - 28,0 282,9
Frankrike 1,0 - - — — 1,0
Japan - 5,9 - — - 5,9
Totalt 68,9 219,5 129,7 280,0 28,0 726,1
Konsult- Bréansle- och
Helar 2017 tjanster  materialteknik Scandpower Tyskland Ovrigt Totalt
Forsaljning fran
Tyskland - - 19,1 256,2 - 2753
Schweiz - - - 24,9 - 24,9
Storbritannien 34,1 - - - - 34,1
USA 51,8 - 40,9 - - 92,7
Sverige 26,2 187,7 13,5 - 43,7 2711
Frankrike 2,3 - - - - 2,3
Japan - 4,4 - - - 4,4
Totalt 114,4 192,1 73,5 281,1 43,7 704,8
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Moderbolagets resultatréakning Oktober- Oktober- Helar 2018 Helar 2017
december december
Belopp i Mkr 2018 2017
Forsaljningsintakter 0,7 5,0 12,8 19,7
Kostnader for salda tjanster 0,0 0,0 0,0 -0,9
Bruttoresultat 0,7 5,0 12,8 18,8
Ovriga kostnader -7,5 -20,8 -25,5 47,8
Rorelseresultat -6,8 -15,8 -12,7 -29,0
Resultat fran andelar i koncernféretag -58,3 0,0 -58,3 0,0
Finansnetto 0,2 3,0 3,8 -13,1
Resultat fore skatt -64,9 -12,8 -67,2 -42,1
Inkomstskatt -0,3 3,0 -1,8 9,3
PERIODENS RESULTAT -65,2 -9,8 -69,0 -32,8
Moderbolagets balansrédkning December December
Belopp i Mkr 2018 2017
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 1.2 1.9
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar 599,3 643,8
Summa anlaggningstillgangar 600,5 645,7
Omsattningstillgangar 26,3 8,2
Likvida medel 21,2 24,9
Summa omsattningstillgangar 47,5 331
SUMMA TILLGANGAR 648,0 678,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 176,7 245,7
Avsattningar = -
Langfristiga skulder 42,8 243,4
Kortfristiga skulder 428,5 189,7
Summa skulder 471,3 433,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 648,0 678,8
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Not 1 Korrigering av omrakningsdifferens och Oktober- Oktober- Helar 2018 Helar 2017
finansnetto december december

Belopp i Mkr 2018 2017

Verkligt varde-resultat fore korrigering (realiserat och orealiserat) 0.3 -0,7 -0.3 -2.8
Korrigering = - = -
Verkligt varde-resultat efter korrigering (realiserat och 0,3 -0,7 -0,3 -2,8
orealiserat)

Omrakningsdifferens fore korrigering 1,5 8,3 19,5 -9,9
Korrigering = - = -
Omrakningsdifferens efter korrigering 1,5 8,3 19,5 -9,9

Not 2 Berdkning av verkligt varde

Tabellerna nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde utifran hur klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. Definitionen av de
olika nivaerna aterfinns i drsredovisningen, Not 2.3. Nedanstdende tabeller avser den totala verksamheten.

Koncernens tillgangar och skulder véarderade till verkligt vérde per den 31 december 2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3
(Mkr)

Tillgangar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen 21,9 13,9
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 3,2

Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 3,7

Koncernens tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde per den 31 december 2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3
(Mkr)

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen 17,9 13,0
Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 2,7

Skulder

Derivatinstrument som anvands for sakringsandamal 2,9

Varde pa koncernens upplaning (Mkr)

31 december 2018

31 december 2017

Langfristiga lan - 199,9
Kortfristiga lan 199,9 -
Summa lan 199,9 199,9



Not 3 Effekterna av IFRS 16 finansiell leasing
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Belopp i Mkr 2018-12-31 Justeringar 2019-01-01
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 190,2 190,2
Materiella anlaggningstillgangar 124,3 25,0 149,3
Ovriga anlaggningstillgangar 169,0 169,0
Summa anlaggningstillgangar 483,5 25,0 508,5
Varulager 0,5 0,5
Kundfordringar 145,7 145,7
Ovriga kortfristiga fordringar 115,4 115,4
Likvida medel 155,5 155,5
Summa omsattningstillgangar 4171 0,0 4171
SUMMA TILLGANGAR 900,6 25,0 925,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 315,8 315,8
Innehav utan bestéammande inflytande 0,4 0,4
Summa eget kapital 316,2 0,0 316,2
Upplaning 0,0 0,0
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 166,6 15,4 182,0
Summa langfristiga skulder 166,6 15,4 182,0
Leverantorsskulder och andra skulder 217,9 9,6 227,5
Uppléning 199,9 199,9
Summa kortfristiga skulder 417,8 9,6 427,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 900,6 25,0 925,6
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Avstamningar av nyckeltalsberdakningar

Rantabilitet pa sysselsatt kapital Helar 2018 Helar 2017
Belopp i Mkr

Resultat efter finansiella poster 18,7 -58,7
Finansiella kostnader enligt resultatrékningen 18,4 15,3
Verkligt varde- valutakursforluster 0,3 2,8
Summa 374 -40,6
Balansomslutningen 824,9 901,0
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -164,8 -161,7
Leverantorsskulder och andra skulder -171,8 -192,6
Ingaende sysselsatt kapital 488,3 546,7
Balansomslutningen 900,6 824,9
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder -166,6 -164,8
Leverantorsskulder och andra skulder -217,9 -171,8
Utgaende sysselsatt kapial 516,1 488,3
Genomsnittligt sysselsatt kapital 502,2 517,5
Réantabilitet pa sysselsatt kapital 7.4 -7.8
Rantabilitet pa eget kapital Helar 2018 Helar 2017
Belopp i Mkr

Arets resultat 8,7 -45,0
Summa 8,7 -45,0
Ingdende eget kapital 288,4 348,5
Utgdende eget kapital 316,2 288,4
Rantabilitet pa eget kapital 2,9 -14,1
Nettoskuld Helar 2018 Helar2017
Belopp i Mkr

Kortfristig upplaning 199,9 -
Langfristig upplaning - 199,9
Totala skulder 199,9 199,9
Likvida medel 1555 98,7
Nettoskuld 44,4 101,2



Nyckeltalsdefinitioner
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Vissa nyckeltal som foretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling ar inte upprattade enligt IFRS (Inter-
national Financial Reporting Standards). Féretagsledningen anser att dessa nyckeltal underlattar for investerare att analysera koncernens

utveckling.

Eget kapital

Summan av fritt och bundet eget kapital vid rets slut. Genomsnitt-
ligt eget kapital har berdknats som ingdende plus utgaende eget
kapital dividerat med tva.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodes slut.

Fritt kassaflode
Kassaflode fran verksamheten (efter férandring i rorelseresultat)
minus kassaflode fran investeringsverksamheten.

Forsédljningsintdkter per anstalld
Forsaljningsintakter dividerat med medelantal anstallda. Vid kvartals-
rapporter ar forsaljningsintakterna estimerade pa heldrsbasis.

Investeringar
Summan av férvarv av rérelse/dotterbolag samt forvarv avimmate-
riella och materialla anlaggningstillgangar.

Medelantal anstéllda
Genomsnitt av antalet anstallda vid varje manads utgang.

Nettoskuld
Total 1dng- och kortfristig upplaning med avdrag for likvida medel.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebadrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive inne-
hav utan bestdmmande inflytande.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier. Genomsnitt-
ligt antal aktier har berdknats som ett vagt genomsnitt av antalet
aktier utestaende under aret.

Rantabilitet pa eget kapital
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med aterlaggning av finansiella
kostnader samt verkligt vérde- och valutakursforluster i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital. For jamforelsedret har sysselsatt
kapital justerats med uppskattade varden for verksamhet till forsalj-
ning, samt endast beraknats pa utgaende balans.

Réntetdckningsgrad
Resultat efter finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av forsaljningsintakterna.

Soliditet
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande i pro-
cent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke réantebarande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital har beraknats som ingaende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av forsaljningsintakterna.
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Aktieagare den 31 december 2018

Antal aktier Andel %
Familjen Karinen 1769 552 21,5
Briban Invest AB 1285 492 15,6
Peter Gyllenhammar AB 966 492 11,8
Familjen Girell 391 482 4,8
Credit Agricole Suisse SA 363 879 4,4
Avanza Pensionsforsakring 289 574 3,5
Nordnet Pensionsforsakring 259 902 3,2
Malte Edenius 250 000 3,0
Leif Lundin 197 000 2,4
Invus Investment AB 191 594 2,3
Summa av de tio stérsta dgarna - innehavsmassigt 5964 967 72,6
Ovriga aktiedgare 2 253 644 27,4
Summa 8218 611 100,0
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Kort om Studsvik

Studsvik erbjuder en rad avancerade tekniska tjanster till den globala karnkraftsindustrin. Studsviks fokusomraden ar bransle-och materialteknik,
programvara fér hardévervakning och bransleoptimering samt konsulttjanster inom avfallshantering, avveckling, NORM och I6sningar for slut-
forvar. Foretaget har 70 ars erfarenhet av karnteknik och tjanster i radiologisk miljé. Studsvik har 600 anstallda i 7 lander och féretagets aktier ar
noterade pa Nasdaq Stockholm.

Produktion/Grafisk form: Studsvik AB
Foto: Studsvik
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