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Fortsatt hog niva for riskpremien vid
borsinvesteringar

Den si kallade marknadsriskpremien for placeringar pa den svenska aktiemarknaden har
visserligen minskat i jimforelse med fjolarets rekordnotering, men ligger fortfarande pa en
historiskt hog niva. Nir det giller avkastning sa gar Corporate Finance-aktorer mot strommen
som enda kategori ddr kraven har 6kat sedan forra aret. For investeringar i bolag med sa kallad
ESG-profil sa dr avkastningskraven dér generellt ligre. Det visar resultaten frin arets
riskpremiestudie frin PwC som ir den tjugotredje i ordningen.

— Arets studie visar att marknadsriskpremien for investeringar pa den svenska aktiemarknaden har
minskat med en procentenhet till 6,7 procent. Men trots en urstark bors sé har vi fortfarande historiskt
hdga nivéder pa riskpremien. Det &r bara vid tre tillfillen under undersdkningens tjugotreariga historia
som vi har noterat en hogre riskpremie, kommenterar Jon Walberg, ansvarig for foretagsvarderingar pa
PwC.

Corporate Finance-aktorer mot strommen niir det giller avkastning

Enligt arets studie sa har avkastningskravet for investeringar pa borsen minskat inom samtliga
kategorier utom en. For aktorer inom Corporate Finance mérks istillet en viss 6kning och dér snittet nu
ar 0,6 procentenheter hogre &n bland foretrddare for riskkapital, samt hela hela 1,7 procentenheter 6ver
snittet for fondkommissionérer.

Minskat intresse for statsobligationer som referens

Arets undersokning visar Aven att de senaste 4rens trend fortsétter nir det giller ett minskat anviindande
av statsobligationer som referensrinta for en riskfri investering.

— Utvecklingen ér sérskilt tydlig nér det géller den femariga statsobligationen som bara tre procent
anger att de anvénder som referens, vilket kan jamforas med 14 procent ifjol. Nu sdger ndrmare var
tredje respondent att de utgar fran andra riantor och bland annat da ldngsiktiga amerikanska réntor eller
en langsiktig normaliserad rdnta baserad pa realrinta, sdger Jon Walberg.

Ligre avkastningskrav vid investeringar i ESG-bolag

Rapporten visar dven att avkastningskraven ar generellt ldgre for borsinvesteringar i bolag med sé kallad
ESG-profil. Hélften av respondenterna anser att de hér investeringarna har ett ldgre avkastningskrav och
lika ménga menar att det inte paverkar avkastningskravet alls. Noterbart &r att inte ndgon av de
medverkande i undersokningen angav att ESG-profilering leder till ett hogre avkastningskrav.

— Slutsatsen vi drar hér &r att forvantningarna pa positiv utveckling i nuldget ar sa pass mycket hogre i
de hér bolagen. I vissa kategorier dr riktningen dn mer pataglig och allra mest tydliga &r forvaltare och
fondkommissionérer, dér 88 respektive 75 procent anser att avkastningskraven ar lagre, avslutar Jon
Walberg.

Om undersokningen

Riskpremiestudien genomfors i form av enkdtundersokningar riktade till storre kapitalplacerare och
andra aktdrer pa den svenska aktiemarknaden. Arets studie genomfordes under perioden 7-30 april
2021. Totalt erholls svar fran 34 aktorer inom kategorierna forvaltare, riskkapitalister,
fondkommissionérer och radgivare inom Corporate Finance. Har kan du ta del av studien:
https://www.pwc.se/riskpremiestudien.
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Fakta om PwC

PwC Sverige ar marknadsledande inom revision samt skatte- och affarsradgivning, med 2 900
medarbetare och 33 kontor runt om i landet. Vart syfte ar att skapa fértroende i samhallet och
|6sa viktiga problem. Vara 36 000 kunder ar saval globala som svenska féretag och
organisationer i alla storlekar samt verksamheter inom den offentliga sektorn. Vi vagleder vara
kunder och hjalper dem att uppna sina mal, oavsett vilken fas deras verksamhet befinner sig i.

PwC Sverige drivs som en sjalvstandig och oberoende juridisk enhet. Vi ingar i det globala
natverket PwC, som har 276 000 medarbetare i 157 lander. Det ger oss mojlighet att dela
kunskaper och erfarenheter globalt och tillsammans utveckla hallbara I6sningar fér vara
kunder.



