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Sammanfattning

o Resultatet uppgick till 5 360 mkr (6 005)

e Rdntenettot steg med 9 % till 7 025 mkr (6 464)

o Kreditforlusterna fortsatt ldga, 100 mkr (+ 65)

o Verksamheten i Storbritannien drivs frdan halvdrsskiftet som egen regionbank

e Overvirdena i pensionsstiftelsen/pensionskassan uppgick till mer dn 5 mdkr

Resultatet 5,4 mdkr

Resultatet uppgick till 5 360 mkr (6 005), vilket gav en réantabilitet pa 15,9 % (20,9).

For helaret 2001 var rantabiliteten 18,4 %. K/I-talet (kostnader/intdkter) fore kreditforluster
blev 50,4 % (45,2) och efter kreditforluster 51,3 % (44,6). I januari 2002 ombildades
Handelsbanken Liv till ett vinstutdelande bolag fran att ha varit drivet i émsesidig form.
Dérmed konsoliderades bolaget in i koncernens resultat. Detta paverkade koncernens K/I-tal
negativt. K/I-talen var, exklusive effekten av ombildningen, 49,1 % respektive 50,0 %.
Resultatet per aktie uppgick till 5,65 kr (6,59), for rullande 12-manadersperiod 11,05 kr
(12,91) och for helaret 2001 11,99 kr. Andra kvartalet 2002 var det tredje kvartalet i rad med
okande resultat. Réntabiliteten under andra kvartalet uppgick till 16,5 %.

Intékterna fortsatte att oka

Intdkterna 6kade med 2 % till 11 002 mkr (10 837). Réntenettot steg med 561 mkr till

7 025 mkr (6 464), en forbattring med 9 %. Utlaningen till allmidnheten uppgick till 806 mdkr
(762), en uppgang med 6 %. Frin arsskiftet 6kade utldningen till allménheten med drygt

6 mdkr. I arsskiftessiffran ingick utlaning till Riksgdldskontoret, vilket inte var fallet vid
halvarsskiftet. Exklusive denna steg utlaningen till allm@nheten under forsta halvaret med
drygt 2,5 % eller 20 mdkr. Forbéttringen av rintenettot berodde i allt védsentligt pa storre
affarsvolymer.

Sévil provisionsnettot som tradingnettot minskade, 1 % respektive 28 %. De aktiemarknads-
relaterade provisionerna gick ned med cirka 250 mkr medan betalningsprovisioner och ut- och
inldningsprovisioner vixte. Lagre volymer, huvudsakligen i aktiechandeln, 14g bakom
nedgéngen 1 tradingnettot. I tradingnettot redovisas ocksé det finansiella resultatet fran
Handelsbanken Liv, d v s det 6ver- eller underskott som uppkommer efter det att forsidkrings-
tagarna fatt den garanterade avkastningen. Genom den negativa utvecklingen pa framforallt
aktiemarknaden uppstod ett underskott pa 87 mkr (0).
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Ombkostnaderna uppgick till 5 542 mkr (4 897), en 6kning med 13 %. Forvarven av SPP och
Midtbank samt konsolideringen av Handelsbanken Liv paverkade kostnadsjdmforelsen mellan
aren. Exkluderas effekterna av dessa samt effekten av en forsvagad svensk valuta, var den
underliggande kostnadsokningstakten sjunkande och uppgick till 4,8 %. Merparten av denna
berodde pa hogre kostnader for IT och 6ppnandet av nya kontor utanfér Sverige, huvudsak-
ligen 1 de 6vriga nordiska ldnderna. IT-kostnaderna uppgick till 1 444 mkr (1 226).
Medelantalet anstéllda uppgick till 9 763 (8 898). Av dkningen svarade Midtbank och
Handelsbanken Liv for 486 personer. Antalet anstillda i koncernen minskade med

91 personer fran arsskiftet till halvérsskiftet.

Fortsatt mycket laga kreditforluster

Kreditforlusterna var pa en fortsatt mycket ldg niva och uppgick till 100 mkr jAmf{ort med
nettoatervinningar pa 65 mkr foéregdende ar. Andelen osdkra fordringar i forhédllande till
utlaningen sjonk till 0,25 % (0,37). Volymen &vertagna panter uppgick till 169 mkr (135).

Kapitaltackning, aterkop och rating
Koncernens kapitaltdckning var 9,4 % (9,3). Primérkapitalrelationen steg och uppgick till
6,3 % (5,9).

Handelsbanken fick av bolagsstimman i april 2002 bemyndigande dels att kopa tillbaka hogst
20 miljoner aktier fram till bolagsstimman 2003 dels att, om det bedoms ldmpligt, sélja redan
aterkopta aktier i syfte att finansiera forvarv. Handelsbanken har inte kopt tillbaka négra
aktier under aret.

Handelsbankens rating var oforédndrad hos samtliga tre ratinginstitut. I mitten av april &ndrade
Standard & Poor’s sin s k ”outlook” for Handelsbankens rating fran “stabil” till “positiv”.

Storbritannien bankens elfte regionbank

Vid halvarsskiftet brots verksamheten i1 Storbritannien ut ur Handelsbanken Markets och
verksamheten drivs nu som bankens elfte regionbank. Regionbanken har 8 kontor varav
2 dppnades under 4ret.

Handelsbanken forstarkte SPP:s kapitalbas

Utvecklingen pa aktiemarknaden urholkade SPP:s kapitalbas. I slutet av juli emitterade SPP
ett evigt forlagslan om totalt en miljard kronor till Handelsbanken. Darefter har
aktiemarknaden fortsatt att utvecklas negativt och banken har stllt i utsikt att bevilja SPP
ytterligare forlagslan, i den mén detta bedoms lampligt. Handelsbankens nyckeltal paverkas
inte av dessa transaktioner. For Handelsbanken Liv finns i nuldget inte ndgon anledning att
forstirka kapitalbasen. Nér bolaget omvandlades till ett vinstutdelande bolag kapitaliserades
det sé att det skulle kunna klara sdvil finansiella pafrestningar som att expandera, utan att
behdva stéirka sin kapitalbas.

Handelsbankens pensionsstiftelse och pensionskassa

Handelsbankens pensionsstiftelse/pensionskassa hade vid halvarsskiftet tillgingar pé totalt
16,3 mdkr. Den totala pensionsskulden var vid samma tidpunkt 11,2 mdkr. Det innebar att
Overvdrdena var mer dn 5 mdkr.
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Optioner, bonus och andra formaner
Beloningssystem inom foretag har diskuterats ingdende under varen och sommaren. Det finns
darfor anledning att paminna om hur Handelsbanken ser pa olika typer av beloningssystem.

Av Handelsbankens totala personalkostnader var 3,8 % (8,9) resultatbaserad erséttning.
Resultatbaserad erséttning aterfinnes enbart inom Markets, Securities och Kapitalforvalt-
ningen. Inom dessa omraden foljer Handelsbanken den praxis som finns pa respektive
marknad. Handelsbankens koncernledning har ersittning i form av fast 16n och det finns
séledes inga andra inslag av resultatbaserade ersittningar 4n nedan beskrivna syntetiska
optioner.

I oktober 1999 erbjod Handelsbanken ledande befattningshavare, kontorschefer och andra
nyckelpersoner att kopa sd kallade syntetiska optioner. Drygt 86 % av de personer som
erbjods att kdpa optioner tecknade sig for totalt 3,85 miljoner optioner. Eftersom det dr
syntetiska optioner leder programmet inte till nagon utspddning av nuvarande aktiedgares
innehav. Optionsprogrammet gjordes pa marknadsmaéssiga villkor. Optionspriset faststéilldes
av en extern fondkommissionér till 11 kronor per option vid 16senpriset 178:50. Varje
medarbetare, som tecknade sig for optioner, betalade saledes kontant 11 kronor per option.
Optionernas loptid &r t o m 25 november 2004. Kostnaderna for optionsprogrammet redovisas
arligen i arsredovisningen. Kostnaden, som huvudsakligen avser en kurssdkring vilken ticker
savil upp- som nedgang av kursen pd Handelsbankens aktie, var vid halvarsskiftet 2,1 mkr
4,2).

En vésentlig del i Handelsbankens beloningssystem ér stiftelsen Oktogonen. Om Handels-
bankens rédntabilitet Gverstiger genomsnittet for dvriga borsnoterade banker i Norden och
utdelningen till aktiedgarna 1 Handelsbanken inte sidnks, kan banken sétta av ett belopp till
Oktogonen. Detta sker efter beslut 1 bankens styrelse. Alla heltidsanstillda fir samma belopp,
d v s tilldelningen é&r inte relaterad till andra ersdttningar eller till vilken befattning respektive
anstélld har. Utbetalning sker i samband med pensionering. Sedan detta vinstandelssystem
skapades 1 borjan av 1970-talet har principerna for tilldelning varit oférandrade. I slutet av
juni 2002 var vérdet av en full andel, d v s den andel som tillkommer ndgon som varit anstéilld
1 banken sedan systemet startade, drygt 3,8 mkr.

Handelsbanken uppmarksammas av internationell fackpress

Handelsbanken utsags av tidskrifterna Euromoney och The Banker till bésta bank i Norden
inklusive Baltikum respektive bésta bank i Sverige. Det dr andra aret i rad dessa tidskrifter
utser Handelsbanken till den bésta banken. Det ar alltid tillfredsstdllande med denna typ av
uppmarksamhet. Det avgorande for banken ar emellertid inte att fa utmérkelser fran tidningar
utan att vara banken med de mest ndjda kunderna. Handelsbanken har, sedan oberoende
matningar av kundndjdhet padborjades 1 Sverige, haft mer ndjda kunder @n de 6vriga stor-
bankerna i Sverige. Under hosten kommer oberoende métningar av kundnéjdhet i fyra
nordiska lander att genomforas.

Stockholm den 20 augusti 2002

fon O [k

Lars O Gronstedt
Verkstillande direktér och koncernchef
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Ytterligare information 1&dmnas av:

Lars O Gronstedt, koncernchef telefon: 08 — 22 92 20
e-post: lagrO3@handelsbanken.se

Lennart Francke, chef for Ekonomiavdelningen telefon: 08 —22 92 20
e-post: lefr01@handelsbanken.se

Lars Lindmark, chef for Informationsavdelningen telefon: 08 — 701 10 36
e-post: lalil2@handelsbanken.se

Bengt Ragna, chef for Investor Relations telefon: 08 — 701 12 16
e-post: bera02@handelsbanken.se

Delérsrapport for tredje kvartalet 2002 publiceras den 22 oktober 2002.
Handelsbankens delarsrapporter m m finns tillgéingliga pa Internet
(http://www.handelsbanken.se/ir)
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Koncernens resultatrakning

Resultatrakningen pa sid 22 &r upprittad enligt Finansinspektionens foreskrifter. For att tydligare askadliggora rorelsens
utveckling redovisas resultatrikningen nedan med de olika intéktsslagen exklusive det som genereras i tradingverksamheten.
Under rubriken ”Tradingnetto” redovisas “Nettoresultat av finansiella transaktioner” (aktie-, rdnte- och valutarelaterat) samt
tradingrelaterade intdkter fran Gvriga intdktsslag. Resultatbaserade personalkostnader redovisas separat. Forsékringsrorelsens
resultat har fordelats pa respektive intdkts- och kostnadsslag enl not 5, sid 24. Andelar i intresseforetags resultat aterfinns
under rubriken ”Ovriga intikter”.

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 7025 6 464 9 13 385
Provisionsnetto Not 1a 2 549 2 579 -1 5028
Tradingnetto 1049 1462 -28 2 656
Ovriga intakter 379 332 14 585
Summa intakter 11 002 10 837 2 21 654
Personalkostnader exkl resultatbaserade -3107 -2 659 17 -5 580
Resultatbaserade personalkostnader -123 -259 -53 -338
Ovriga kostnader -2 312 -1 979 17 -4 376
Summa kostnader -5 542 -4 897 13 -10 294
Resultat fore kreditforluster 5460 5940 -8 11 360
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom -100 65 -152
Rorelseresultat 5360 6 005 -11 11 208
Pensionsavrakning -28 346 306
Skatter -1403 -1798 -22 -3202
Minoritetsintresse -1 -1 - -22
Periodens resultat 3918 4 542 -14 8 290
Not till resultatréakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Not 1a Provisionsnetto
Courtage 476 590 -19 1072
Fonder och depa 595 673 -12 1229
Forsakringar 176 89 98 210
Betalningar 681 633 8 1311
Ut- och inlaning 591 550 7 1168
Ovwrigt 619 610 1 1204
Provisionsintakter 3138 3145 0 6 194
Provisionskostnader -589 -566 4 -1 166
Provisionsnetto 2 549 2579 -1 5028
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Ovriga upplysningar

Jan-jun Jan-jun Helar
mkr 2002 2001 2001
Goodwill & immateriella tillgangar
Ingaende restvirde 9 462 4970 4970
Under perioden tillkommande 197 4690 4798
Periodens avskrivningar -293 -215 -494
Valutaeffekt -35 117 188
Utgaende restvarde 9331 9 562 9 462
Nyckeltal for koncernen

Jan—jun Jan-jun Helar

2002 2001 2001

Rantabilitet 15,9% 20,9% 18,4%
Rantabilitet, rorelseresultat efter
schablonskatt 15,6% 19,8% 17,8%
Kostnader/intakter (K/I-tal)
- fore kreditforluster 50,4% 45,2% 47,5%
- efter kreditforluster 51,3% 44,6% 48,2%
Vinst per aktie, kr
- januari-juni 5,65 6,59
- rullande 12 manader 11,05 12,91 11,99
Utdelning per aktie, kr 4,50
Antal aktier, ultimo 714 746 940 714 746 940 714 746 940
- varav aterkopta 21 359 525 21 359 525 21 359 525
Genomshnittligt antal utestaende aktier
- ackumulerat 693 387 415 688 986 804 691 205 879
- senaste kvartal 693 387 415 688 614 701
Justerat eget kapital per aktie, kr 70,47 64,02 69,50
Primart kapital 39 586 36 050 37 188
Riskvagd volym 624 860 611 961 610 769
Kapitaltédckningsgrad 9,4% 9,3% 9,9%
Priméarkapitalrelation 6,3% 5,9% 6,1%
Medelantal anstéllda 9763 8 898 9239
Antal kontor i Norden, ultimo 545 539 545
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Koncernens utveckling per kvartal

mkr 2002:2 2002:1 2001:4 2001:3 2001:2
Rantenetto 3562 3463 3529 3392 3224
Provisionsnetto 1311 1238 1299 1150 1 366
Tradingnetto 424 625 662 532 649
Ovriga intakter 212 167 155 98 179
Summa intakter 5509 5493 5645 5172 5418
Personalkostnader exkl resultatbaserade -1 571 -1 536 -1 472 -1 449 -1 367
Resultatbaserade personalkostnader -70 -53 -20 -59 -130
Ovriga kostnader -1146 -1 166 -1 298 -1 099 -1 024
Summa kostnader -2 787 -2 755 -2790 -2 607 -2 521
Resultat fore kreditférluster 2722 2738 2 855 2 565 2 897
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa

overtagen egendom -21 -79 -203 -14 -13
Rorelseresultat 2701 2 659 2 652 2 551 2 884
Pensionsavrakning -5 -23 -26 -14 184
Skatter -641 -762 -672 -732 -852
Minoritetsintresse -5 -6 -5 -6 -5
Periodens resultat 2 050 1868 1949 1799 2211
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Rorelsegrenarna

Koncernens resultatrakning fordelad per rorelsegren

Kontors-  Markets Securities  Kapital- Finans Pension & Stadshyp. Finans- Ovrigt Januari - juni

mkr rorelsen forvalt. Forsakr. Bank forvalt. 2002 2001
Réntenetto 6736 1249 -100 90 255 -3 47 97 -152 8219 6637
Provisionsnetto 1268 102 308 436 151 183 19 -3 10 2474 2579
Nettoresultat av

finansiella transaktioner -16 -290 87 13 2 -67 0 -46 -24 -341 1203
Ovriga intékter 47 6 258 2 23 28 0 7 279 650 418
Summa intakter 8035 1067 553 541 431 141 66 55 113 11 002 10 837
| intékterna ingar nettot
av interna erséttningar 419
Fran intékterna har avgatt
nettot av interna erséttningar 18 21 235 5 131 9 -
Summa kostnader -3407 -567 -442 -282 221 214 -57 -15 -337 -5 542 -4 897
Resultat fore kreditforluster 4628 500 111 259 210 -73 9 40 -224 5460 5940
Kreditférluster inkl. vardeférandring
pa Overtagen egendom -93 -3 6 -10 0 -100 65
Rorelseresultat 4535 497 111 265 200 -73 9 40 -224 5360 6 005
Réntabilitet, % 18,8 15,2 20,0 22,8 28,7 29,2 12,0 15,9 20,9
Medelantal anstéllda 5639 893 390 357 405 237 111 38 1693 9763 8898

I intéktsslagen for rorelsegrenarna ingér respektive avgar nettot av erhallna och ldmnade erséttningar mellan rérelsegrenarna.
Nettot av erhallna och ldmnade ersittningar framgér ovan. De interna ersittningarna gottskrivs kundansvarig rorelsegren samt
reducerar intdkten hos den som ldmnar erséttningen. Erséttningarna ska tdcka kostnader samt enligt marknadsméssiga villkor
fordela uppkommet resultat.

Bland kostnaderna ingér de fordelningar av kostnader som sker internt inom koncernen avseende utforda tjénster fran
affarsstodjande verksamheter.

Rintabiliteten &r for rorelsegrenarna berdknad efter schablonskatt, medan den for hela koncernen ar beréknad efter
bokslutsdispositioner och full skatt. Det egna kapitalet, som ligger till grund for réntabilitetsberékningen, dr i huvudsak
fordelat enligt de krav som foljer av kapitaltdckningslagen.

I rérelsegrenen Pension och Forsdkring redovisas Handelsbanken Liv.

I Ovrigt ingar bland annat realisationsvinster, utdelningar, goodwillavskrivningar och koncernjusteringar, som inte hinfor sig
till nagon sdrskild gren.

Resultatet fran forsékringsrorelsen och intressebolag redovisas i enlighet med vad som framgér pé sid 5.
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Kontorsrorelsen

Handelsbanken &r en nordisk universalbank med starkt decentraliserad organisation. Kontoret har ansvaret for alla kunder
inom sitt geografiska omrade, dven de allra storsta foretagen. P& kontoret samordnas tjénsterna for varje kund. Vid behov
sker detta i samarbete med bankens dotterbolag samt med regionala och centrala specialister.

Handelsbanken bedriver full universalbanksrorelse i hela Norden. Kontorsrérelsen utgérs av tio regionbanker, sju i Sverige
och en i vardera Norge, Finland och Danmark. Regionbankerna drivs med 16nsamhetsansvar och enligt samma koncept —
universalbankstjanster levererade med béttre service till kunderna jamfort med 6vriga banker i Norden samtidigt som
Handelsbanken ska ha de ldgsta kostnaderna. Detta &r grunden for att banken ska kunna véxa i hela Norden.

Handelsbanken har 458 kontor i Sverige, 27 i Norge, 28 i Finland och 32 i Danmark. Handelsbanken &r den fjdrde storsta
banken i Finland, den femte i Norge och Danmark med avseende pé total balansomslutning.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 6 736 5829 16 12 355
Provisionsnetto 1268 1348 -6 2 646
Nettoresultat av finansiella transaktioner -16 260 -106 274
Ovriga intakter 47 12 292 106
Summa intakter 8 035 7 449 8 15 381
| intédkterna ingar nettot av
interna erséttningar 419 465 906
Summa kostnader -3 407 -3 005 13 -6 441
Resultat fore kreditforluster 4 628 4 444 4 8 940
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom -93 22 -232
Rorelseresultat 4 535 4 466 2 8708
Raéntabilitet, % 18,8 21,2 20,6
Medelantal anstallda 5639 5 265 5549

Kontorsrorelsens resultat 6kade med 2 % till 4 535 mkr (4 466). Intikterna gick upp med 8 %
medan kostnaderna steg med 13 %. Exklusive Midtbank var kostnadsdkningen 7 %.
Réntenettot steg pa grund av hogre affarsvolymer och svagt forbéttrade marginaler.
Medelvolymen utlaning till allmdnheten vixte med 12 % till 748 mdkr (670). I sévil Sverige
som &vriga Norden steg privatutlaningen snabbare én foretagsutldningen. Bade provisions-
nettot och nettot av finansiella transaktioner gick ned. Vérdepappersrelaterade provisioner
minskade med drygt 100 mkr. Betalningsprovisionerna 6kade medan inldnings- och utlénings-
provisioner 1 huvudsak var ofordndrade.

Kostnads6kningarna berodde pa forvarvet av Midtbank, 6ppnandet av nya kontor i Norden
samt 6kade kostnader for IT-investeringar. I kontorsrorelsen minskade antalet anstillda med
91 personer sedan arsskiftet.
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I Sverige 6kade medelvolymen utlaning till allménheten med 55 mdkr till 638 mdkr.
Marginalerna var nagot hogre forsta halvaret 2002 jamfort med 2001. Mellan kvartalen 1
ar var marginalerna ofordandrade. I 6vriga Norden dkade utlaningsvolymerna med

23 mdkr till 110 mdkr. I Finland minskade marginalerna nagot liksom i Norge.

I Danmark 6kade marginalerna vilket till stor del berodde pé forvérvet av Midtbank.

Andelen utldning finansierad genom inléning fran allmdnheten minskade nagot vilket
paverkade marginalerna negativt.

Handelsbanken fokuserar pa att ha den nordiska bankmarknadens mest ndjda kunder.
Det dr det mest visentliga for att ldngsiktigt kunna leverera en hdgre avkastning pé eget
kapital 4n konkurrenterna. Olika tidskrifters bedomning av banken har darfor inte nagon
sarskild betydelse. Men det ir alltid roligt ndr andra, fran banken fristiende bedomare,
uttrycker sin uppskattning genom olika utmarkelser. For andra aret i rad har Handels-
banken erhéllit utmérkelser frén tidskrifterna Euromoney och The Banker. Euromoney
gav banken utmaérkelsen som bésta bank 1 Norden inklusive Baltikum och bésta bank i
Sverige, medan The Banker gav banken utmérkelsen som bista bank i Sverige.

Béda tidskrifterna faster stor vikt pa hur konsistent banken arbetar och de fina resultat
detta har lett till.

Allt fler kunder ansluter sig till bankens Internettjénster och cirka 600 000 anvéndare,
foretag och privatpersoner, var anslutna till bankens Internettjanster. Merparten av
Internetanvéndarna finns i Sverige dér cirka 35 % av privatpersonerna och dver 55 % av
foretagskunderna var anslutna. En glddjande utveckling dr att antalet anslutna som
aktivt anviander Internet 6kade successivt under aret.
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Handelsbanken Markets

Handelsbanken Markets verksamhet dr organiserad i tre affirsomraden: Trading, Finansiella institutioner och
handelsfinansiering samt Bankrorelsen utanfér Norden. Dessutom ingar bankens ekonomiska sekretariat som en resurs i
Handelsbanken Markets. Inom avdelningen arbetar cirka 900 medarbetare i 18 ldnder. Organisatoriskt ingar &ven
Handelsbanken Securities i Handelsbanken Markets. Handelsbanken Securities redovisas som en separat rorelsegren i
kvartals- och arsrapporter.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 1249 553 126 1506
Provisionsnetto 102 89 15 218
Nettoresultat av finansiella transaktioner -290 529 -155 690
Ovriga intakter 6 6 0 15
Summa intakter 1067 1177 -9 2 429
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar 18 27 41
Summa kostnader -567 -539 5 -1 071
Resultat fore kreditforluster 500 638 -22 1358
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom -3 43 88
Rorelseresultat 497 681 -27 1446
Raéntabilitet, % 15,2 21,5 23,6
Medelantal anstallda 893 842 862

Resultatutveckling

Rorelseresultatet sjonk med 27 % till 497 mkr (681). Intédkterna minskade med 9 % och
uppgick till 1 067 mkr (1 177). Kostnaderna 6kade med 5 % till 567 mkr (539).
Resultatminskningen berodde pé ldgre resultat inom tradingverksamheten samt 6kade
kostnader inom bankrorelsen utanfor Norden. I resultatet foregaende ar ingick dtervinningar
medan Markets 1 ar redovisade kreditforluster.

Trading

Resultatet for affirsomradet Trading var lagre. Vid en jimforelse mellan aren bor noteras att
forra aret var ett synnerligt gynnsamt ar och att resultatet i r val dvertriffar sdvil ar 1999 som
2000.

Handeln 1 valuta och korta rantor hade en stabil utveckling under aret, trots stora marknads-
rorelser. Den trend av lagre kundvolymer som etablerades i slutet av 2001 fortsatte under
2002. Fallande aktiemarknader resulterade ocksa i ldgre volymer pa valuta- och rénte-
marknaden. Fallande kundvolymer i kombination med volatila marknader medforde ett lidgre
resultat. Trots den fallande affarsvolymen var det sérskilt gladjande att notera en fortsatt
positiv utveckling i New York.
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Handelsbanken utsags av facktidskriften FX & MM éterigen till bésta globala bank for
handel i skandinaviska valutor. Det var fjarde aret i rad som Handelsbanken tilldelades
denna utmirkelse. Aven tidskrifterna Euromoney och The Banker uppmirksammade
banken. Bada tidskrifterna utndmnde Handelsbanken till basta bank 1 Sverige.

Aktiviteten pa marknaden for foretagsobligationer mattades. Handelsbanken fortsatte
dock att forstérka resurserna inom detta omrade. Under andra kvartalet medverkade
banken i transaktioner for bl a SCA och Carlsberg.

Finansiella institutioner och handelsfinansiering

Affarsomrddet Finansiella institutioner ansvarar for affarer med utldndska banker och
stater. De huvudsakliga produkter som erbjuds dr clearingtjénster och cash-management
produkter for utlindska banker. Verksamheten visade ett minskat resultat pa grund av
lagre volymer och dérigenom ett lagre réntenetto.

Affarsomrddet Handelsfinansiering ansvarar for exportremburser, kort- och langfristig
exportfinansiering samt for projektfinansiering. Verksamheten visade ett forbattrat
resultat frimst genom 6kade provisionsintikter. Volymerna for exportremburser
fortsatte att 6ka och under forsta halvaret fordubblades volymerna.

Bankrorelsen utanfor Norden
Resultatet fore kreditforluster blev lagre huvudsakligen beroende pé fortsatta satsningar
1 Storbritannien samt IT-investeringar, frimst inom enheten Mid-Europe.

I Storbritannien fortsatte expansionen. Under det forsta halvaret 6ppnades kontor i
Newcastle och i Bristol. Banken driver nu universalbanksrorelse vid atta kontor i landet.
Vid halvarsskiftet brots verksamheten i Storbritannien ut ur Handelsbanken Markets och
verksamheten drivs nu som bankens elfte regionbank.

Inom enheten Mid-Europe, som bedriver foretagsinriktad bankverksamhet 1 6vriga
Europa utom Polen, 6ppnades i juni en filial i Amsterdam.

Kontoret i Warszawa har varit igdng i nio manader. Tillstromningen av Norden-
relaterade kunder var fortsatt stark.

12



Handelsbanken

Handelsbanken Securities

Handelsbanken Securities ansvarar for verksamheten inom corporate finance och aktiehandel. Utdver verksamhet riktad mot
foretag och institutioner ger Securities stdd till kontorsrorelsen avseende aktierelaterade produkter for mindre institutioner
och privatkunder. Detta stod innefattar analys, utveckling av nya produkter och IT-stéd. Verksamheten bedrivs i sju ldnder
med fokus pé de nordiska marknaderna. Internationella investerare bearbetas i forsta hand via kontoren i Stockholm, London
och New York.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto -100 -90 -1 -121
Provisionsnetto 308 439 -30 767
Nettoresultat av finansiella transaktioner 87 300 -71 499
Ovriga intakter 258 113 128 158
Summa intakter 553 762 -27 1303
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar 21 25 63
Summa kostnader -442 -493 -10 -947
Resultat fore kreditforluster 111 269 -59 356
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom
Rorelseresultat 111 269 -59 356
Rantabilitet, % 20,0 53,8 35,6
Medelantal anstéllda 390 384 385

Under kvartalet forvarrades den negativa utvecklingen pa aktiemarknaden. Marknaden har
hamnat i en fortroendekris som drivs av konkurser och bokforingsskandaler 1 USA.

Den negativa borsutvecklingen skapar fornyade kursfall nér regelverk for konsolidering eller
belaning tvingar fram nya forséljningar. Stockholmsbdrsen foll med 24 %. Forutséttningarna
for att driva en 16nsam verksamhet inom Investment Banking var saledes mycket déliga.

Det besvérliga affarsklimatet till trots redovisade Handelsbanken Securities ett halvarsresultat
pa 111 mkr, vilket var en minskning med 59 %. Kostnaderna minskade med 10 % trots
expansionen som skedde under senare delen av fjolaret och kostnader hénforliga till den
internationella satsning som inletts i London och New York. Resultatnedgangen var ungefar
lika stor for aktieomradet som for Corporate Finance. Medan aktiesidan tappade mest under
andra kvartalet redovisade Corporate Finance en avsevérd forbéttring 1 forhallande till det
forsta kvartalet. En av de storre affarer som genomfordes var Industrivirdens forsiljning av
Besam till Assa Abloy.

I dagslédget finns en stor 6verkapacitet inom Investment Banking, vilket innebdr att alla
aktorer ser over sina kostnader och bemanning. Detta géller &ven Handelsbanken Securities.
Marknadssituationen just nu har emellertid begriansad betydelse for en aktor som har ett
langsiktigt perspektiv och finansiell styrka. Den 6kade riskmedvetenheten hos kunderna gor
att Handelsbankens finansiella styrka och trovdrdighet far 6kad betydelse. Bankens strukture-
rade produkter, ddr placeraren viljer riskniva, har en efterfrdgan i alla marknadslégen.
Speciellt gillde detta de kapitalgaranterade produkterna under andra kvartalet. Securities
paborjade forra aret en internationell satsning och den fortsétter enligt plan. Intékter frén en
internationell kundbas 4dr nddvindig for att kunna erbjuda t ex kvalificerade analysprodukter.
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Handelsbanken Kapitalforvaltning

Handelsbanken Kapitalforvaltning omfattar Fondforvaltning, Diskretiondr férvaltning och Institutionella depétjénster.
Utover verksamhet riktad till foretag, institutioner och privatpersoner ger Kapitalforvaltningen stdd till kontorsrorelsen
betrdffande kapitalplacering, portfoljsystem samt stiftelseredovisning. Verksamheten bedrivs i fyra nordiska lander samt i
Luxemburg Storbritannien och Schweiz.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 90 85 6 186
Provisionsnetto 436 445 -2 900
Nettoresultat av finansiella transaktioner 13 13 0 23
Ovriga intakter 2 9 -78 23
Summa intakter 541 552 -2 1132
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar 235 274 518
Summa kostnader -282 -287 -2 -572
Resultat fore kreditforluster 259 265 -2 560
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom 6 - -10
Rorelseresultat 265 265 0 550
Rantabilitet, % 22,8 271 28,4
Medelantal anstallda 357 341 340

Resultatutveckling

Som en f6ljd av den fortsatt svaga borsutvecklingen minskade intékterna med 2 %. Under det
forsta halvaret vidtogs ett flertal rationaliseringsatgarder vilket minskade kostnaderna med

2 %. Den av Handelsbanken Kapitalforvaltning férvaltade volymen uppgick till 227 mdkr
(237). Totalt forvaltat kapital 1 koncernen uppgick till 267 mdkr (288).

Fondforvaltning

Bankens fondbolag forvaltade vid halvarsskiftet 88 fonder (83). Det forvaltade kapitalet
uppgick till 96 mdkr (99). Nysparandet i koncernens fonder pa den svenska fondmarknaden
var netto 10,3 mdkr (6,1). Det innebar att Handelsbankens marknadsandel blev 23,2 % (14,8)
av de totala nettoflodena till den svenska fondmarknaden, inklusive nysparandet till premie-
pensionssystemet. Motsvarande marknadsandel exklusive premiepensionssparandet var

25,5 % (14,0). Bankens andel av det totala nysparandet till premiepensionssystemet uppgick
till 17 % (17).

Arets andra kvartal blev ett av de mest negativa och turbulenta kvartalen i bérshistorien.

Virldsindex (MSCI uttryckt 1 SEK) hade vid halvérsskiftet tappat 20 % och Stockholms-
borsen ytterligare ndgot mer. I det turbulenta marknadsldget arbetade aktiefonderna med
betydligt ldgre aktiv riskniva dn normalt.
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Diskretionar forvaltning

Den diskretiondra kapitalforvaltningen erhdll netto 8,1 mdkr 1 ny forvaltningsvolym.
Den forvaltade volymen uppgick till 131 mdkr (131), varav 64 % var placerade i
rdntebdrande papper och 36 % 1 aktier. Av det forvaltade kapitalet var 10 mdkr (6)
placerade i Handelsbankens fonder.

Antalet kunder 6kade med 24. Marknadsandelen inom index- och rénteforvaltning steg
ytterligare. I Finland fortsatte den positiva utvecklingen och nya volymer till ett viarde
av 701 mkr tillkom.

Verksamheten utanfor Norden

Utanfor Norden bedrivs kapitalforvaltning vid enheter i London, Luxemburg och Schweiz.
Kontoren 1 Marbella och Cote d’Azur ér representantkontor med huvudinriktning att stodja
kapitalforvaltningen i Luxemburg. Den forvaltade volymen uppgick till 10 mdkr (13).

I maj 6ppnade bankens dotterbolag 1 Luxemburg en filial i Ziirich.
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Handelsbanken

Handelsbanken Finans

Handelsbanken Finans har ett heltickande sortiment av lokala finansbolagstjénster i fyra nordiska ldnder: Leasing,
avbetalning, finansieringssamarbeten med leverantdrer av investeringsobjekt, finansiering och administration av tjénstebilar,
fakturaservice, inkasso samt konsumentkrediter och selektiva kontokort genom aterforsiljarsamarbeten.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 255 241 6 499
Provisionsnetto 151 144 5 285
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2 0 -1
Ovriga intakter 23 10 130 17
Summa intakter 431 395 9 800
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar 5 1 3
Summa kostnader -221 -224 -1 -450
Resultat fore kreditforluster 210 171 23 350
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom -10 0 -5
Rorelseresultat 200 171 17 345
Rantabilitet, % 28,7 29,1 29,4
Medelantal anstéllda 405 440 436

Resultatet 6kade med 17 % och uppgick till 200 mkr (171). Réntabiliteten blev 28,7 % (29,1).
Intdktsokningen berodde pé storre affarsvolymer. Kreditvolymerna fortsatte att vixa.
Medelvolymen var 27 % hogre och uppgick till 27,7 mdkr. Kostnaderna sjonk.

Leasing och avbetalning till foretag 6kade kraftigt. Kreditvolymen i Sverige steg med 39 %
som en foljd av fortsatt bra afférsflode, vilket inkluderade starten av ett antal stora leasing-
avtal.

Inom Siljfinans startade flera nya samarbeten inom mdbel- och inredningsbranschen.
Dessutom lanserades i samarbete med Chalmers tekniska hogskola ett nytt MasterCard-kort.
Kortet riktar sig framst till fore detta studenter, s k alumner, men &dven till dagens studenter
och anstdllda pd Chalmers. Detta &r det forsta kortet av den karaktéren i Sverige. I Finland
lanserades Aktiiviraha Multicard, en ny typ av kort for den finska marknaden. Allt fler
samarbetspartners upptickte fordelarna med att anvinda tjansten Netsale med Internetbaserad
kommunikation. Over 80 % av affirsflddet fran de storre kunderna gick via Netsale.

Fakturaservice fortsatte att 6ka. En ny produkt, Fakturalink, lanserades. Med FakturaLink
snabbas kundforetagens fakturafloden upp genom en helt automatiserad hantering.
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Handelsbanken Pension och Forsakring

I rérelsegrenen Handelsbanken Pension och Forsakring ingar Handelsbanken Liv och SPP. Tillsammans 4r bolagen en av de
ledande aktérerna pd marknaden och har ett komplett sortiment av livforsékringsprodukter for tjénste- och privatpension,
formogenhetslosningar for foretag, organisationer och privatpersoner. Bada bolagen siljer sina tjdnster via Handelsbankens
kontorsrorelse. SPP séljer dven sina tjénster via egna siljare, franchisetagare, fristdende méklare samt direktforséljning och
telemarketing. Den traditionella forsikringsverksamheten i SPP bedrivs enligt dmsesidiga principer, vilket innebér att hela
overskottet gar tillbaka till forsdkringstagarna dels i form av dterbéring, dels i form av kollektivt riskkapital. SPP
konsolideras inte in i Handelsbankens resultat. Den 1 januari 2002 ombildades den traditionella forsakringsverksamheten i
Handelsbanken Liv Forsékrings AB till vinstutdelande. Déarefter bedriver Handelsbanken Liv fondforsakringsverksamhet och
forsdkring med garanterad rénta i samma bolag.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto -3 3 -200 15
Provisionsnetto 183 87 110 171
Nettoresultat av finansiella transaktioner -67 -1 -18
Ovriga intakter 28 4 8
Summa intakter 141 83 70 176
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar 131 135 259
Summa kostnader -214 -50 328 -110
Resultat fore kreditforluster -73 33 -321 66
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom
Rorelseresultat -73 33 -321 66
Raéntabilitet, % 15,4 15,6
Medelantal anstallda 237 11 11

Handelsbanken Liv

Fr o m den 1 januari 2002 drivs dven den traditionella forsékringsverksamheten 1 Handels-
banken Liv som ett vinstutdelande bolag. Samtidigt sammanfordes fondforsdkringsverksam-
heten och den traditionella forsdkringsverksamheten i ett bolag, som i sin helhet konsolideras
in 1 Handelsbankens resultat. Jimforelsesiffrorna for 2001 omfattar endast fondforsékrings-
verksamheten.

Resultatet 1 den sammanslagna forsékringsrorelsen (fondforsdkring och forsdkring med
garanterad rénta) uppgick till =73 mkr (33). Totalavkastningen pé forsdkringstagarnas kapital
uppgick under forst halvéret till -7,7 %. Som en foljd av den negativa totalavkastningen
belastades resultatet med 87 mkr (0) for att ticka forsakringstagarnas garanterade vérden.

I 6vriga intékter ingar riskresultatet som bidrog positivt till resultatet.
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Handelsbanken

Premieinkomsten uppgick till 2,9 mdkr (3,5), varav fondforsdkring svarade for knappt

60 %. Den fortsatta oron pd virldens borser paverkade forsédljningen negativt.

En ytterligare orsak till den minskade premieinkomsten dr att tjanstepensionsforsékringar
fr o m februari 2002 nytecknas i SPP. Det forsdkringsforvaltade kapitalet uppgick till

33 mdkr (37).

I samband med ombildningen till vinstutdelande bolag tillgodofordes samtliga riskmedel
forsdkringstagarna. For sparforsdkringar skedde detta genom en 6kning av forsakring-
arnas virden och for riskkunder genom en kontant utdelning. Under maj ménad ater-
betalades knappt 400 mkr till kunderna. Fran och med i ar har Handelsbanken Liv infort
flyttratt for privatkunder. Dessutom har samtliga kunder méjlighet att byta sparande
mellan fondforsdkring och forsdkring med garanterad rénta.

SPP

SPP ér sedan mars 2001 ett heldgt dotterbolag i Handelsbanken. Den 1 februari 2002
overtog SPP merparten av tjdnstepensionsforsiljningen fran Handelsbanken Liv.

SPP ér ett av de storsta forsdkringsbolagen pa den svenska tjdnstepensionsmarknaden.
Aven om totalmarknaden for liv- och pensionsforsikringar stagnerade, fortsatte tjéinste-
pensionsmarknaden att vixa. Tjinstepensioner stod for 70 % av all nytecknad forsékring
och SPP beholl sin andel av nyteckningen av tjdnstepensioner. ITPK-marknaden dr en
viktig del av tjinstepensionsmarknaden fér SPP. Med 26 % av ITPK-kunderna var SPP
marknadsledande.

Premieinkomsten uppgick till 6,4 mdkr (7,2), varav traditionell forsdkring svarade for
4,7 mdkr (5.,4) och fondforsékring for 1,7 mdkr (1,8). Premieinkomsten sjonk med 11 %
vilket huvudsakligen forklarades av minskad forséljning av forsédkringar med engangs-
premie for bl a avgéngspension. Nyforsdljningen mitt i arspremier uppgick till 2,3 mdkr
(3,5).

Totalavkastningen pa placeringarna i den traditionella livforsakringsrorelsen uppgick till
-8,9 % (-2,1 %). Det totala forsdkringsforvaltade kapitalet uppgick till 80 mdkr (87) varav
73 mdkr (82) avsag traditionell forsdkring. SPP:s konsolidering uppgick till 97 %

(113 %).

Med anledning av utvecklingen pa finansmarknaderna sénktes aterbéringsrantan den

1 juli 2002 till 1,5 % brutto fore avkastningsskatt och driftskostnader (netto 0,26 %).
Finansmarknadernas negativa utveckling fick &ven till f6ljd att SPP den 26 juli 2002
emitterade ett evigt forlagslan pa en miljard kronor till Svenska Handelsbanken. Lanet
som l6per med marknadsmassiga villkor emitterades i syfte att stirka kapitalbasen.
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SPP Koncernens Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Helar
mkr 2002 2001 2001
Premieinkomst 6 422 7194 12 627
Kapitalavkastning -8 247 -1916 -2 693
Forsakringsersattningar -2 080 -1 543 -3 872
Forandring i livférsakringsavsattning -2 962 -6 518 -10 734
Driftskostnader -720 -631 -1 223
Ovrigt -2 0 58
Livforsakringsrorelsens
tekniska resultat -7 589 -3 414 -5 837
Icke-teknisk redovisning
Ovrig verksamhet -31 14 18
Skatt -310 -310 -780
Periodens resultat -7 930 -3710 -6 599

Moderbolaget SPP Livforsdkring AB ar ett dmsesidigt bolag och koncernen konsolideras dérfor inte.
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Stadshypotek Bank

Stadshypotek Bank &r en av Sveriges ledande Internet- och telefonbanker. Banken verkar under eget varumérke och
med eget sortiment. Banken &r specialiserad pa profilerade erbjudanden av enkla bank- och forsékringstjénster.
Visionen 4r att upplevas som den enklaste av alla banker for privatkundens vardagsekonomi.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 47 38 24 87
Provisionsnetto 19 23 -17 32
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0 0
Ovriga intakter 0 1 -100 14
Summa intékter 66 62 6 133
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar 9 5 22
Summa kostnader -57 -55 4 -110
Resultat fore kreditforluster 9 7 29 23
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom 0 0 -1
Rorelseresultat 9 7 29 22
Rantabilitet, % 29,2 16,7 30,6
Medelantal anstéllda 111 110 109

Resultat

Resultatet uppgick till 9 mkr (7). Rintenettot forbattrades med 9 mkr vilket berodde pa
savidl hogre inldning som utlaning och en forbéttrad placeringsmarginal. Provisionsnettot
var i stort sett oforéndrat. Intéikterna fran Privatobligationer, AktieSpar och FondSpar
minskade men kompenserades av 6kade intikter fran kortverksamheten.

Affarsutveckling
Stadshypotek Banks kortverksamhet fortsatte att utvecklas vél. Antalet konton 6kade med
21 %, antal kép med 42 % samt kpvolymen med 43 %.

Allt fler kunder anvénde Stadshypotek Bank for vardagstjénster, som till exempel att betala
rdkningar. Antalet betalda rdkningar via Stadshypotek Bank 6kade med 54 %. Av de
betalda rdakningarna gjordes 55 % via Internet.

Ytterligare tvé allsvenska fotbollsklubbar, Orebro SK och Landskrona BOIS valde att

etablera samarbete med Stadshypotek Bank. Samarbetet omfattar det kortkoncept som
majoriteten av de allsvenska fotbollsklubbarna &r anslutna till.
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Handelsbanken Finansforvaltning

Finansforvaltningen hanterar koncernens likviditet i svenska kronor, den s k internbanken, upplaningen i kapitalmarknaden
samt upplaningen och clearingen i Riksbanken. Finansforvaltningen méter och kontrollerar ocksé de finansiella riskerna i
koncernen. Den aktivitet som direkt paverkar resultatrdkningen &r likviditetshanteringen i svenska kronor.

Resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rantenetto 97 121 -20 215
Provisionsnetto -3 -20 85 -42
Nettoresultat av finansiella transaktioner -46 9 -33
Ovriga intakter 7 6 17 13
Summa intakter 55 116 -53 153
Fran intékterna har avgatt nettot
av interna erséttningar - - -
Summa kostnader -15 -15 0 -15
Resultat fore kreditforluster 40 101 -60 138
Kreditforluster inkl. vardeférandring pa
Overtagen egendom
Rorelseresultat 40 101 -60 138
Rantabilitet, % 12,0 21,2 14,6
Medelantal anstallda 38 38 38

Resultat

Finansforvaltningens resultat uppgick till 40 mkr (101), vilket gav en avkastning pé eget
kapital pa 12,0 % (21,2). Intdkterna sjonk med 53 % till foljd av férsémrade marknads-
forutséttningar. Kostnaderna var oforédndrade.

Under andra kvartalet hgjde Riksbanken rdntorna samtidigt som svaga borser gjorde att

marknadsrantorna varierade kraftigt. Under forsta halvaret 2002 begriansades
positionstagandet, vilket gav ett lagre resultat.
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Koncernens resultatrakning

Enligt Finansinspektionens anvisningar

Jan—jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rénteintakter 26 438 38 311 -31 57 667
Réntekostnader -18 179 -31 625 -43 -43 141
Rantenetto 8 259 6 686 24 14 526
Erhallna utdelningar 386 290 33 309
Provisionsintékter 2 880 2992 -4 5894
Provisionskostnader -589 -501 18 -1038
Provisionsnetto Not 1 2 291 2 491 -8 4 856
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 2 -243 1228 1577
Ovriga rorelseintakter 168 73 130 219
Summa intakter 10 861 10 768 1 21 487
Allmanna administrationskostnader
- Personalkostnader -3 147 -2914 8 -5 909
- Ovriga kostnader Not 3 -1 668 -1 508 11 -3 346
Av- och nedskrivning av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -440 -376 17 -805
Summa kostnader -5 255 -4 798 10 -10 060
Resultat fore kreditforluster 5 606 5970 -6 11 427
Kreditférluster netto Not 4 -100 65 -160
Vardeforandring pa évertagen egendom - - 8
Andelar i intresseforetags resultat 4 25 -84 82
Bankrorelsens resultat 5510 6 060 -9 11 357
Forsakringsrorelsens resultat Not 5 -150 -55 -173 -149
Rorelseresultat 5 360 6 005 -11 11 208
Pensionsavrakning -28 346 306
Skatter -1 403 -1798 -22 -3 202
Minoritetsintresse -11 -11 - -22
Periodens resultat 3918 4 542 -14 8 290
Nettovinst per aktie, kr 5,65 6,59 11,99
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Noter till resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar

Jan—jun Jan—jun Helar
mkr 2002 2001 2001
Not 1 Provisionsnetto
Betalningar 681 633 1311
Utlaning 378 372 790
Inlaning 50 44 76
Garantier 162 133 301
Vardepapper 985 1189 2189
Ovrigt 624 621 1227
Provisionsintakter 2 880 2992 5 894
Provisionskostnader -589 -501 -1 038
Provisionsnetto 2291 2491 4 856
Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktier och andelar -365 171 947
Réantebarande vardepapper 75 186 -233
Realisationsresultat -290 357 714
Aktier och andelar 490 283 -325
Rantebarande vardepapper 34 -752 -85
Orealiserade vardeforandringar 524 -469 -410
Valutakursfordandringar -477 1340 1273
Nettoresultat av finansiella transaktioner -243 1228 1577
Not 3 Ovriga administrativa kostnader
Fastigheter och lokaler -417 -401 -867
Externa datakostnader -372 -373 -856
Kommunikation -214 -197 -405
Resor och marknadsféring -177 -178 =377
Kopta tjanster -256 -250 -499
Materialanskaffning -107 -84 -181
Andra omkostnader -125 -25 -161
Ovriga administrativa kostnader -1 668 -1 508 -3 346
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Noter till resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar (forts)

Jan—jun Jan—jun Helar

mkr 2002 2001 2001
Not 4 Kreditforluster
A. Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -399 -272 -747
Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 340 219 527
Periodens reservering avseende sannolika kreditférluster -344 -237 -1 200
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 147 186 545
Aterférda ej langre erforderliga reserveringar for

sannolika kreditforluster 168 173 722
Periodens nettokostnad -88 69 -153
B. Gruppvis reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Avséattning/uppldsning av gruppvis reservering - - -
C. Gruppvis viarderade homogena grupper av lanefordringar med

begransat varde och likartad kreditrisk:

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -20 -16 -36
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 13 14 29
Avsattning/uppldsning av reserv for kreditforluster -5 -2 0
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade
homogena lanefordringar -12 -4 -7
D. Transfereringsrisk:
Avsattning/uppldsning av reserv for transfereringsrisker - - -
Periodens nettokostnad for kreditférluster (A+B+C+D) -100 65 -160

Enligt Finansinspektionens redovisningsforeskrifter ska fordringar, som individuellt har bedémts vara bokforda till ratt
vérde, dven bedomas med avseende pa om nagot behov av gruppvis reservering for befarade kreditforluster &ndé kan
foreligga. Utover den riskbeddmning av individuella lanefordringar, som kvartalsvis genomfors av samtliga kund- och
kreditansvariga enheter i koncernen, har ndgra sddana gruppvisa reserveringsbehov inte kunnat identifieras.

Not 5 Forsakringsrorelsens resultat

Rantenetto -40 -49 -103
Erhallna utdelningar 4 7 7
Provisionsnetto 183 88 173
Nettoresultat av finansiella transaktioner -98 -25 -36
Ovriga rérelseintakter 88 23 44
Summa intakter 137 44 85
Personalkostnader -82 -4 -8
Ovriga kostnader -128 -45 -101
Av- och nedskrivning av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -77 -50 -125
Summa kostnader -287 -99 -234
Forsakringsrorelsens resultat -150 -55 -149
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Forsdkringsrorelsens resultat enligt ARFL

Jan—jun Jan—jun Helar
mkr 2002 2001 2001
Teknisk redovisning av forsékringsrorelsen
Premieinkomst 2941 2221 3537
Kapitalavkastning éverford fran finansrorelsen -5
Kapitalavkastning, intakter 644 261 344
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 24
Ovriga tekniska intakter 50 17 50
Forsakringsersattningar -1 440 -734 -1 321
Forandring i férsakringstekniska avsattningar 3585 -42 288
Driftskostnader -183 -38 -82
Kapitalavkastning, kostnader -637
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -1248
Vardefoérandring pa placeringstillgangar for vilka
livforsakringstagaren bar placeringsrisken -3 394 -1407 -2 490
Ovriga tekniska kostnader -81 -50 -125
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 261 228 196
Icke-teknisk redovisning
Kapitalavkastning, intakter 16 22 31
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 21 9
Kapitalavkastning, kostnader -53 -62 -151
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -30 -25 -18
Avkastningsskatt -365 -218 -216
Resultat fore bolagsskatt -150 -55 -149
Skatt 23 26 53
Periodens resultat -127 -29 -96
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Koncernens balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec
mkr 2002 2001 2001
Utlaning till allmanheten Not 1 806 244 762 305 800 068
Utlaning till kreditinstitut 92 088 95 215 70 857
Rantebarande vardepapper
- Finansiella anlaggningstillgangar 6 588 6 280 8219
- Finansiella omsattningstillgangar 117 739 132771 120 128
Ovriga tillgangar 242 977 190 419 175 249
Summa tillgangar 1265 636 1186 990 1174 521
In- och upplaning fran allméanheten 264 166 275 411 283 692
Skulder till kreditinstitut 241 978 221678 220 126
Emitterade vardepapper m m 441 818 476 423 440 981
Efterstallda skulder 25 356 25630 28 976
Ovriga skulder 243 536 143 514 152 634
Eget kapital Not 2 48 782 44 334 48 112
Summa skulder och eget kapital 1265 636 1186 990 1174 521
Ansvarsforbindelser 77 181 79 605 79 644
Noter till balansrakningen
mkr
Not 1 Utlaning till allmédnheten
Utlaning svenska kronor
- till hushall 268 863 246 755 258 579
- till féretag m fl *) 333 916 312 799 336 469
602 779 559 554 595 048
Utlaning utlandsk valuta
- till hushall 39470 28 802 36 163
- till féretag m fl 166 738 176 771 171 758
206 208 205 573 207 921
Reserv for befarade kreditforluster -2 743 -2 822 -2 901
Summa utlaning till allmanheten 806 244 762 305 800 068
*) Varav Riksgalden - 275 13 857
Utlaning till allménheten
Svenska motparter
Privatpersoner 272 045
Varav hypotekslan 220 269
Fastighetsférvaltning 256 055
Varav hypotekslan 137 089
Byggnadsverksamhet 12 203
Handel 21 505
Tillverkningsindustri 25 381
Transport, kommunikation 7 048
Kommuner 6 447
Ovrigt 25674
Summa svenska motparter 626 358
Utlandska motparter 179 886
Summa utlaning till allmanheten 806 244
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Noter till balansrdkningen

30 jun 30 jun 31 dec
mkr 2002 2001 2001
Not 2 Forandring av eget kapital
Ingaende eget kapital 48 112 42 631 42 631
Effekt av andrade principer for redovisning
av inkomstskatter -165 -165
Ingaende eget kapital efter justering 48 112 42 466 42 466
Utdelning -3120 -2 751 -2 751
Aterkép av egna aktier - -49 -46
Foérandring av omrakningsdifferens -128 126 153
Periodens resultat 3918 4542 8 290
Utgaende eget kapital 48 782 44 334 48 112
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Ovriga upplysningar

Redovisningen foljer bestimmelserna i lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL),
Redovisningsradets rekommendationer samt tillimpningsforeskrifter utfardade av Finansinspektionen
(FFFS 2001:19).

For att ge en mer réttvisande bild av koncernens osékra fordringar har tekniken for eliminering av skillnader i
bokforda virden i koncernen respektive forvirvade dotterbolag dndrats. Fordndringen har paverkat fordelningen
mellan konstaterade och befarade forluster. Den har dock inte ndgon resultat- eller kapitalpaverkan.
Jamforelsesiffrorna har omréknats.

I balans- och resultatrikningen har vissa smérre omklassificeringar gjorts. Jimforelsesiffror har omréknats.

Jan—jun Jan-jun Helar

mkr 2002 2001 2001
Kassaflodesanalys
Kassaflode av I6pande verksamhet -2 259 1582 9 681
Kassaflode av investeringsverksamhet 1364 -8 002 -11 802
Kassaflode av finansieringsverksamhet -6 740 3765 7113
Periodens kassaflode -7 635 -2 655 4992
Likvida medel vid periodens borjan 10614 5258 5258
Periodens kassaflode -7 635 -2 655 4992
Kursdifferens i likvida medel -83 101 364
Likvida medel vid periodens slut 2 896 2704 10 614
Kapitalbas och kapitalkrav
Priméart kapital 39 586 36 050 37 188
Total kapitalbas 58 626 56 648 60617
Riskvagd volym 624 860 611 961 610 769
Kapitaltackningsgrad 9,4% 9,3% 9,9%
Primarkapitalrelation 6,3% 5,9% 6,1%
Osakra fordringar
Osékra lanefordringar 4972 5768 5039
Specifika reserveringar for individuellt
varderade lanefordringar -2718 -2 750 -2 885
Reserveringar for gruppvis varderade homogena grupper av
lanefordringar med begransat varde -113 -102 -110
Osakra fordringar, netto 2141 2916 2044
Reserveringsgrad for osakra fordringar 56,9% 49,4% 59,4%
Andel osakra fordringar 0,25% 0,37% 0,25%
Kreditférlustniva 0,02% -0,02% 0,02%
Oreglerade fordringar for vilka
rénta intaktsforts 1948 1980 2084
Overtagna panter:

- Byggnader och mark 11 0 16

- Aktier och andra andelar 71 55 71

- Ovrigt 87 80 83
Summa dvertagna panter 169 135 170
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Derivatinstrument
Rénterelaterade Valutarelaterade Aktierelaterade
Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
mkr varde varde varde Varde varde varde
Positiva varden 31915 28 419 79 504 79 343 5781 5716
Negativa varden 29 871 27 701 95 355 93 276 5694 5 669

Sammanstillningen ovan dr gjord enligt Finansinspektionens foreskrifter och omfattar
samtliga koncernens derivatinstrument. For derivatinstrument ingdende 1 tradingrérelsen
overensstaimde bokfort viarde med verkligt viarde. De avvikelser mellan verkligt virde och
bokfort viarde som redovisas 1 sammanstillningen motsvaras av omvénda avvikelser mellan
verkligt virde och bokfort virde i den del av koncernens rorelse som dr foremal for
sdkringsredovisning.

Value-at-Risk

Under perioden 1 januari — 30 juni uppgick exponeringen for rénte- och viaxelkursrisker

(inkl optionsrisker), métt som Value-at-Risk (VaR), i Handelsbanken Markets till i genomsnitt
42 mkr. Under perioden varierade denna risk mellan 16 mkr och 70 mkr. Under samma period
uppgick exponeringen for aktiekursrisker, mitt som VaR, i Handelsbanken Markets till i
genomsnitt 7 mkr. Denna risk varierade mellan 2 mkr och 14 mkr.

Eventualtiligangar
Koncernen driver for ndrvarande ett antal tvister i olika skattedomstolar. De sammanlagda
kraven uppgér till cirka 460 miljoner kronor.

Tillsammans med manga andra har Handelsbanken stimt OM och Stockholmsborsen med

krav om éterbetalning av mervérdesskatt. Handelsbankens krav uppgar till cirka 20 mkr
exklusive rénta.
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Moderbolagets resultatrakning

Enligt Finansinspektionens anvisningar

Jan—jun Jan-jun Forand. Helar
mkr 2002 2001 % 2001
Rénteintakter 18 748 30 267 -38 41674
Réntekostnader -13 466 -26 473 -49 -33118
Rantenetto 5282 379 39 8 556
Erhallna utdelningar 402 312 29 322
Provisionsintakter 2 540 2 569 -1 5047
Provisionskostnader -552 -472 17 -973
Provisionsnetto Not 1 1988 2097 -5 4074
Nettoresultat av finansiella transaktioner Not 2 -258 1169 1499
Ovriga rérelseintékter 142 80 78 117
Summa intakter 7 556 7 452 1 14 568
Allmanna administrationskostnader
- Personalkostnader 2917 -2 632 1 -5 270
- Ovriga kostnader Not 3 -1 400 -1147 22 -2614
Av- och nedskrivning av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -250 -192 30 -500
Summa kostnader -4 567 -3 971 15 -8 384
Resultat fore kreditforluster 2989 3481 -14 6 184
Kreditférluster netto Not 4 -197 -30 -780
Vardeférandring pa évertagen egendom - - -
Andelar i intresseféretags resultat
Bankrorelsens resultat 2792 3451 -19 5404
Forsakringsrorelsens resultat
Rorelseresultat 2792 3451 -19 5404
Pensionsavrakning -28 346 306
Ovrigt -150 -15 4 496
Skatter -528 -1 042 -49 -2 873
Minoritetsinteresse
Periodens resultat 2 086 2740 -24 7 333
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Noter till resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar

Jan—jun Jan—jun Helar
mkr 2002 2001 2001
Not1 Provisionsnetto
Betalningar 677 604 1253
Utlaning 264 259 554
Inlaning 50 44 74
Garantier 161 127 277
Vardepapper 757 902 1624
Ovrigt 631 633 1265
Provisionsintakter 2 540 2 569 5047
Provisionskostnader -552 -472 -973
Provisionsnetto 1988 2097 4074
Not 2 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Aktier och andelar -376 183 976
Rantebarande vardepapper 75 143 -265
Realisationsresultat -301 326 71
Aktier och andelar 494 279 -325
Rantebarande vardepapper 34 -757 -100
Orealiserade vardeforandringar 528 -478 -425
Valutakursforandringar -485 1321 1213
Nettoresultat av finansiella transaktioner -258 1169 1499
Not 3 Ovriga administrativa kostnader
Fastigheter och lokaler -394 -372 -783
Externa datakostnader -271 -245 -585
Kommunikation -188 -168 -342
Resor och marknadsfoéring -140 -134 -285
Kopta tjanster -215 -164 -324
Materialanskaffning -99 -72 -155
Andra omkostnader -93 8 -140
Ovriga administrativa kostnader -1 400 -1 147 -2 614
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Noter till resultatrakning enligt Finansinspektionens anvisningar (forts)

Jan—jun Jan—jun Helar

mkr 2002 2001 2001
Not 4 Kreditforluster
A. Specifik reservering for individuellt varderade lanefordringar:
Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -551 -139 -468
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster

som i periodens bokslut redovisas som konstaterade forluster 497 123 308
Periodens reservering avseende sannolika kreditforluster -311 -191 -1113
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 57 110 204
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for

sannolika kreditforluster 111 66 288
Periodens nettokostnad -197 -31 -781
B. Gruppvis reservering for individuellt virderade lanefordringar:
Avséattning/uppldsning av gruppvis reservering - - -
C. Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar med

begransat varde och likartad kreditrisk:

Periodens bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster -1 -1 -1
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 1 1 1
Avsattning/upplsning av reserv for kreditforluster 0 1 1
Periodens nettokostnad for gruppvis varderade
homogena lanefordringar 0 1 1
D. Transfereringsrisk:
Avséattning/uppldsning av reserv for transfereringsrisker - - -
Periodens nettokostnad for kreditforluster (A+B+C+D) -197 -30 -780

Enligt Finansinspektionens redovisningsforeskrifter ska fordringar, som individuellt har bedémts vara bokforda till ritt vérde,
dven bedomas med avseende pa om ndgot behov av gruppvis reservering for befarade kreditforluster 4nda kan foreligga.
Utdver den riskbedomning av individuella lanefordringar, som kvartalsvis genomfors av samtliga kund- och kreditansvariga
enheter i koncernen, har nagra sddana gruppvisa reserveringsbehov inte kunnat identifieras.
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Moderbolagets balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec
mkr 2002 2001 2001
Utlaning till allmanheten Not 1 419 150 377 167 414 485
Utlaning till kreditinstitut 261 521 246 445 230 841
Rantebarande vardepapper
- Finansiella anlaggningstillgangar 8 938 11219 8 553
- Finansiella omsattningstillgangar 113 841 126 858 115 335
Ovriga tillgangar 218 738 187 061 179 035
Summa tillgangar 1022 188 948 750 948 249
In- och upplaning fran allmanheten 256 334 291 769 265 025
Skulder till kreditinstitut 282 060 210 038 254 200
Emitterade vardepapper m m 221 857 267 430 230 681
Efterstallda skulder 25117 25079 28 566
Ovriga skulder 193 332 113 426 125 183
Obeskattade reserver 10 442 9267 10 296
Eget kapital Not 2 33 046 31741 34 298
Summa skulder och eget kapital 1022 188 948 750 948 249
Ansvarsforbindelser 118 606 119 197 113 956
Noter till balansrdakningen
mkr
Not 1 Utlaning till allmédnheten
Utlaning svenska kronor
- till hushall 43 988 41 480 42 464
- till foretag m fl *) 181 710 165 835 186 551
225 698 207 315 229 015
Utlaning utlandsk valuta
- till hushall 35 955 20 578 28 464
- till foretag m fl 160 155 150 981 159 502
196 110 171 559 187 966
Reserv for befarade kreditférluster -2 658 -1 707 -2 496
Summa utlaning till allménheten 419 150 377 167 414 485
*) Varav Riksgalden - 275 13 857
Not 2 Forandring av eget kapital
Ingadende eget kapital 34 298 32278 32278
Effekt av andrade principer for redovisning
av inkomstskatter -165 -165
Ingaende eget kapital efter justering 34 298 32113 32113
Utdelning -3120 -2 751 -2 751
Lamnade koncernbidrag -180 -354 -2 386
Aterkdp av egna aktier = -49 -46
Forandring av omrakningsdifferens -38 42 835
Periodens resultat 2 086 2 740 7 333
Utgaende eget kapital 33 046 31741 34 298
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Handelsbanksaktien

Den svenska aktieborsen fortsatte att falla under andra kvartalet. Affarsvirldens generalindex
sjonk med 24 % under érets forsta sex manader. De nordiska bankaktierna, métt med bank-
indexet Nordix exklusive Handelsbanken, tappade 3 % under samma period. Kursen pé
Handelsbankens A-aktie sjonk med 9 %. Handelsbankens totala borsvérde, efter terkop,

uppgick per 30 juni 2002 till 97 mdkr.

28 juni 2002 31 december 2001
Borskurs
SHB A, kr 140,50 154,00
Antal utestaende aktier. 693,4 693,4
miljoner
Borsvarde 97 106
mdkr

Kursutveckling t o m 28 juni 2002
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Handelsbankens rating per den 30 juni 2002
Finansiell styrka Kortfristig Langfristig
Moody’s B+ P-1 Aa2
Standard & Poor’s A-1 A+
Fitch B F1+ AA-
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Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat denna deldrsrapport enligt den rekommendation som Foreningen
Auktoriserade Revisorer FAR utfardat. En 6versiktlig granskning ar vasentligt begriansad
jamfort med en revision.

Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att deldrsrapporten inte uppfyller kraven enligt
lagen om bors- och clearingverksamhet samt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm den 20 augusti 2002

KPMG Bohlins AB Ernst & Young AB
THOMAS THIEL STEFAN HOLMSTROM AKE HEDEN
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
ULF DAVEUS

Auktoriserad revisor
Av Finansinspektionen
forordnad revisor
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