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Ny konjunkturprognos: Svenskarna förbereder sig för köpfest 
 
 
USA: Fed måste sänka räntan för att lugna marknaderna 
De finansiella marknaderna kommer sannolikt inte att återvända till normala förhållanden om inte Federal Reserve 
sänker räntan. Den reala ekonomin är dock förhållandevis stark. Vår gissning är därför att den finansiella oron inte 
kommer att fördjupas mycket mer och att det räcker för Fed att sänka räntan med 25 punkter på nästa räntemöte den 
18 september. 
 
Eurozonen: Industrin dämpar tillväxten 
Ekonomin fortsätter att tappa fart, men det sker i en kontrollerad takt. Hushållen är fortfarande mycket återhållsamma 
i sin konsumtion vilket lämnar åt de vinstrika företagen att driva tillväxten ytterligare någon tid. ECB höjer räntan i 
september trots finansiell oro men därefter tar man en paus. 

 
Sverige: Allt fler tecken på överhettning 
Vikande efterfrågan från utlandet fortsätter att ha en dämpande effekt på exporten vilket så småningom bromsar 
investeringstillväxten. Samtidigt bör en konsumtionsboom vara nära förestående. Detta betyder fortsatt hög tillväxt de 
kommande åren. Sysselsättningen fortsätter att växa i snabb takt och tecken på överhettning dyker upp i fler och fler 
sektorer. 

 
Sverige: Riksbanken är för sent ute 
Trots att Riksbanken höjt reporäntan med 200 räntepunkter de senaste 19 månaderna måste penningpolitiken 
fortfarande betraktas som expansiv. Eftersom höjningscykeln började för sent kommer inflationen sannolikt att 
överstiga målet 2008-2009. En tillväxt över potentiell sätter tryck på resurserna och tvingar Riksbanken att höja 
reporäntan till restriktivt territorium. Vi räknar med att reporäntan når 5,5 procent i början av 2009. 

 
Valutor: Finansiell oro gynnar USD och sänker SEK  
Intensifierad finansiell oro kan stärka USD mot EUR, men kommande räntebeslut från centralbankerna pekar på en 
svagare USD när oron väl bedarrat. På ett omvänt sätt kan SEK drabbas av intensifierad oro, men på lite sikt talar en 
aggressiv Riksbank för en markant starkare SEK mot EUR. 
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BNP-prognoser

2006 2007 2008 2009

USA BNP 2,9 1,9 2,9 3,0

Investeringar* 6,6 3,0 3,1 3,1

Hushållens konsumtion 3,1 2,7 2,4 2,9

EMU BNP 2,9 2,6 2,2 2,3

Investeringar 5,1 5,8 3,1 3,3

Hushållens konsumtion 1,8 1,5 2,4 2,2

Tyskland BNP 3,0 2,6 2,3 2,1

Investeringar 6,5 7,2 3,3 2,7

Hushållens konsumtion 0,9 0,4 2,2 1,9

Frankrike BNP 2,2 2,0 2,2 2,3

Investeringar 4,1 4,3 3,0 3,1

Hushållens konsumtion 2,3 1,8 2,2 2,3

Italien BNP 1,9 1,8 1,6 1,8

Investeringar 2,4 3,0 2,2 2,4

Hushållens konsumtion 1,5 1,6 1,7 1,7

Japan BNP 2,2 2.2 2,0 2,4
Investeringar* 7,6 6,5 5,0 4,0

Hushållens konsumtion 0,9 1.5 2,0 2,3

Storbritannien BNP 2,8 2,7 2,4 2,6

Investeringar 8,0 6,6 3,0 3,5

Hushållens konsumtion 1,9 2,4 2,1 2,3

Sverige BNP 4,5 3,7 3,2 3,1
Danmark BNP 3,2 1,8 2,1 2,0
Finland BNP 5,0 3,2 2,8 3,1
Norge BNP 2,8 3,4 2,9 2,5
Norge BNP - fastlandet 4,6 4,8 3,5 3,0

Tjeckien BNP 6,4 5,3 5,0 5,5

Ungern BNP 3,9 2,3 3,3 6,0

Polen BNP 6,1 6,2 5,5 5,5

Slovakien BNP 8,3 8,8 7,0 6,2

Ryssland BNP 6,7 6,9 6,4 6,5

Turkiet BNP 6,1 5,3 5,6 6,0

Sydafrika BNP 5,0 4,8 4,1 4,6

Kina BNP 10,7 11,3 10,0 9,5

Indien BNP 9,6 8,6 8,1 8,4

Argentina BNP 8,4 7,0 5,3 5,0
Brasilien BNP 3,7 4,5 4,7 4,8

Mexiko BNP 4,8 3,4 4,1 4,0
* Investeringar exklusive bostäder

Årlig procentuell förändring
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Global ränte- och valutaprognos 

22-aug 6 mån 12 mån 24 mån 36 mån

ECB min bid rate (EUR) 4,00 4,25 4,25 4,50 4,00
Fed funds (USD) 5,25 5,00 5,00 5,50 5,00
10 år, DEM 4.27 4,80 5,00 5,25 4,25
10 år, USD 4.64 5,00 5,25 5,60 5,25
10 år, JPY 1.57 1,90 2,00 2,00 2,00
EUR/USD 1,35 1,37 1,32 1,25 1,20
EUR/GBP 0,680 0,675 0,675 0,670 0,670
USD/JPY 115 115 121 115 110  

BNP-prognos för Sverige 

Procentuell förändring 2000 års priser

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Hushållens konsumtion 2,2 2,4 2,8 3,3 4,3 3.0

Offentlig konsumtion 0,4 0,3 1,8 1,6 1,3 0,7

Bruttoinvesteringar 6,4 8,1 7,9 8,6 5,6 5,9

Lager* -0,4 -0.1 0,0 0,5 0,0 0,0

Export (varor och tjänster) 11,1 6,6 8,7 6,0 4,5 6,9

Import (varor och tjänster) 7,0 6,9 7,9 8,4 6,2 6,9

BNP 4,1 2,9 4,2 3,5 3,3 3,1

BNP kalenderkorrigerad 3,6 2,9 4,5 3,7 3,2 3,1

* förändring i procent av BNP

Nyckeltal 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Löner* 3,3 3,1 3,1 4,4 4,8 4,9

KPI * 0,4 0,5 1,4 2,0 2,8 2,8

UND1X * 0,8 0,8 1,2 1,2 2,3 2,2

Öppen arbetslöshet, procent av arbetskraften 5,8 5,9 5,3 4,4 3,8 3,6

Total arbetslöshet,  procent av arbetskraften 8,4 8,6 8,3 6,4 5,8 5,5

Real disponibel inkomst* 1,4 1,5 2,2 5,9 3,0 2,5

Sparkvot, procent av inkomst 9,6 8,7 8,3 10,6 9,3 8,8

Handelsbalans, mdr SEK 170 141 153 163 157 173

Bytesbalans, mdr SEK 176 186 204 203 195 233

Bytesbalans, procent av BNP 6,9 6,9 7,2 6,8 6,2 7.0

Offentlig sektor, finansiellt sparande, pct av BNP 0,8 2,1 2,2 3,0 2,9 2,9

Offentlig sektor skuld, procent av BNP 49 50 47 36 27 21

* procentuell förändring från föregående år  

Ränte- och valutaprognos 

22-aug 6 mån 12 mån 24 mån 36 mån

Reporänta 3,50 4,25 4,75 5,50 5,00

10 år, SEK 4.22 4,80 5,10 5,40 4,50

Spread, 10 år -0,05 0,00 0,10 0,15 0,25

EUR/SEK 9,36 9,00 8,90 8,80 8,80
USD/SEK 6,94 6,57 6,74 7,04 7,33  

 
 
 


