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Ny konjunkturprognos: Svenskarna forbereder sig for kopfest

USA: Fed méste sinka rantan for att lugna marknaderna

De finansiella marknaderna kommer sannolikt inte att &tervandatill normalaforhallanden om inte Federal Reserve
sénker rantan. Den reala ekonomin ar dock forhéllandevis stark. Vér gissning ar darfor att den finansiella oron inte
kommer att fordjupas mycket mer och att det racker for Fed att sanka rantan med 25 punkter pd nasta rantemate den
18 september.

Eurozonen: Industrin dampar tillvéaxten

Ekonomin fortsétter att tappa fart, men det sker i en kontrollerad takt. Hushdllen &r fortfarande mycket &erhdllsamma
i sin konsumtion vilket lamnar & de vinstrika foretagen att driva tillvaxten ytterligare nagon tid. ECB hajer rantan i
september trots finansiell oro men dérefter tar man en paus.

Sverige: Allt fler tecken p& éver hettning

Vikande efterfrégan fran utlandet fortsétter att ha en dampande effekt pa exporten vilket sd sméaningom bromsar
investeringstillvaxten. Samtidigt bor en konsumtionsboom vara néra férestdende. Detta betyder fortsatt hog tillvaxt de
kommande dren. Sysselsittningen fortsatter att vaxai snabb takt och tecken pa 6verhettning dyker upp i fler och fler
sektorer.

Sverige: Riksbanken &r for sent ute

Trots att Riksbanken hdjt reporantan med 200 réantepunkter de senaste 19 manaderna méste penningpolitiken
fortfarande betraktas som expansiv. Eftersom hojningscykeln borjade for sent kommer inflationen sannolikt att
Overstiga malet 2008-2009. En tillvéaxt Gver potentiell satter tryck pa resurserna och tvingar Riksbanken att hoja
reporantan till restriktivt territorium. Vi réknar med att reporantan ndr 5,5 procent i borjan av 2009.

Valutor: Finansiell oro gynnar USD och sénker SEK

Intensifierad finansiell oro kan starka USD mot EUR, men kommande rantebesiut fran centralbankerna pekar pa en
svagare USD nér oron val bedarrat. Pa ett omvant sitt kan SEK drabbas av intensifierad oro, men pa lite sikt talar en
aggressiv Riksbank fér en markant starkare SEK mot EUR.

Jan H&ggstrom, chefsekonom
For mer information: telefon 08-701 1097, mobil 070-761 4366



BNP-prognoser

Arlig procentuell forandring

2006 2007 2008 2009

USA BNP 2,9 1,9 2,9 3,0
Investeringar* 6,6 3,0 3,1 3,1

Hushallens konsumtion 3,1 2,7 2,4 2,9

EMU BNP 2,9 2,6 2,2 2,3
Investeringar 51 5,8 3,1 3,3

Hushallens konsumtion 1,8 1,5 2,4 2,2

Tyskland BNP 3,0 2,6 2,3 2,1
Investeringar 6,5 7,2 3,3 2,7

Hushallens konsumtion 0,9 0,4 2,2 1,9

Frankrike BNP 2,2 2,0 2,2 2,3
Investeringar 4,1 4,3 3,0 3,1

Hushéllens konsumtion 2,3 1,8 2,2 2,3

Italien BNP 1,9 1,8 1,6 1,8
Investeringar 2,4 3,0 2,2 2,4

Hushéllens konsumtion 1,5 1,6 1,7 1,7

Japan BNP 2,2 2.2 2,0 2,4
Investeringar* 7,6 6,5 5,0 4,0

Hushéllens konsumtion 0,9 15 2,0 2,3

Storbritannien BNP 2,8 2,7 2,4 2,6
Investeringar 8,0 6,6 3,0 3,5

Hushéllens konsumtion 1,9 2,4 2,1 2,3

Sverige BNP 45 3,7 3,2 31
Danmark BNP 3,2 1,8 2,1 2,0
Finland BNP 5,0 3,2 2,8 3,1
Norge BNP 2,8 3,4 2,9 2,5
Norge BNP - fastlandet 4,6 4,8 3,5 3,0
Tjeckien BNP 6,4 53 5,0 55
Ungern BNP 3,9 2,3 3,3 6,0
Polen BNP 6,1 6,2 55 55
Slovakien BNP 8,3 8,8 7,0 6,2
Ryssland BNP 6,7 6,9 6,4 6,5
Turkiet BNP 6,1 53 5,6 6,0
Sydafrika BNP 5,0 4,8 4,1 4,6
Kina BNP 10,7 11,3 10,0 9,5
Indien BNP 9,6 8,6 8,1 8,4
Argentina BNP 8,4 7,0 53 5,0
Brasilien BNP 3,7 4,5 4,7 4,8
Mexiko BNP 4,8 3,4 4,1 4,0

* Investeringar exklusive bostéader
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Global rante- och valutaprognos

22-aug 6 man 12 man 24 mén 36 man
ECB min bid rate (EUR) 4,00 4,25 4,25 4,50 4,00
Fed funds (USD) 5,25 5,00 5,00 5,50 5,00
10 &r, DEM 4.27 4,80 5,00 5,25 4,25
10 &r, USD 4.64 5,00 5,25 5,60 5,25
10 ar, JPY 157 1,90 2,00 2,00 2,00
EUR/USD 1,35 1,37 1,32 1,25 1,20
EUR/GBP 0,680 0,675 0,675 0,670 0,670
USD/JPY 115 115 121 115 110

BNP-prognos for Sverige

Procentuell férandring 2000 &rs priser

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Hushallens konsumtion 2,2 2,4 2,8 3,3 4,3 3.0
Offentlig konsumtion 0,4 0,3 1,8 1,6 1,3 0,7
Bruttoinvesteringar 6,4 8,1 79 8,6 5,6 59
Lager* -0,4 -0.1 0,0 0,5 0,0 0,0
Export (varor och tjanster) 111 6,6 8,7 6,0 45 6,9
Import (varor och tjanster) 7,0 6,9 79 8,4 6,2 6,9
BNP 4,1 2,9 4,2 3,5 3,3 31
BNP kalenderkorrigerad 3,6 2,9 45 3,7 3,2 3,1
* forandring i procent av BNP
Nyckeltal 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Loner* 3,3 3,1 31 4,4 4,8 4,9
KPI * 0,4 0,5 14 2,0 2,8 2,8
UND1X * 0,8 0,8 1,2 1,2 2,3 2,2
Oppen arbetsléshet, procent av arbetskraften 5,8 59 53 4,4 3,8 3,6
Total arbetsloshet, procent av arbetskraften 8,4 8,6 8,3 6,4 5,8 55
Real disponibel inkomst* 14 1,5 2,2 59 3,0 2,5
Sparkvot, procent av inkomst 9,6 8,7 8,3 10,6 9,3 8,8
Handelsbalans, mdr SEK 170 141 153 163 157 173
Bytesbalans, mdr SEK 176 186 204 203 195 233
Bytesbalans, procent av BNP 6,9 6,9 72 6,8 6,2 7.0
Offentlig sektor, finansiellt sparande, pct av BNP 0,8 2,1 2,2 3,0 2,9 29
Offentlig sektor skuld, procent av BNP 49 50 47 36 27 21
* procentuell forandring fran féregdende ar
Réante- och valutaprognos

22-aug 6 man 12 man 24 mén 36 man
Reporéanta 3,50 4,25 4,75 5,50 5,00
10 ar, SEK 4.22 4,80 5,10 5,40 4,50
Spread, 10 ar -0,05 0,00 0,10 0,15 0,25
EUR/SEK 9,36 9,00 8,90 8,80 8,80
USD/SEK 6,94 6,57 6,74 7,04 7,33
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