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Sverige i topp nir ekonomin vinder

Efter tre svaga ar gar nu svensk ekonomi in i en tydlig aterhamtning men samtidigt ar
riskerna patagliga inte minst med USA:s senaste tullhot, enligt Handelsbankens nya
konjunkturprognos. Hushallens kopkraft starks, konsumtionen tar fart och
investeringar i forsvar och Al 6kar. Sverige bedoms darmed fa hogst BNP-tillvaxt
bland jamforbara lander de ndarmaste aren.

”Vi kan konstatera att svensk ekonomi svanger mer an euroomradet bade upp och ner
men att Sverige underliggande ar starkare @dn manga tror”, sager Christina Nyman,
chefsekonom Handelsbanken.

Trots den dramatiska geopolitiska inledningen av aret raknar Handelsbankens ekonomer
med att 2026 blir ett aterhamtningens ar i Sverige. Hushallen far mer kvar i planboken och
Okar sin konsumtion ungefar i takt med inkomsterna. Naringslivets investeringar, inte minst i
maskiner och férsvarsmateriel, har dverraskat positivt och kommer fortsatta att bidra till
tillvaxten. Exporten har hittills statt emot trots tullar och global osékerhet, men mattas nagot
det narmaste aret.

Osakerheten for exportféretag 6kar dock ytterligare efter helgens besked om att USA
overvager strafftullar pa europeiska lander, inklusive Sverige, som ett patryckningsmedel for
att fa kdpa Gronland. EU forbereder nu motatgarder, vilket riskerar att eskalera
handelskonflikten.

Den geopolitiska utvecklingen har stor paverkan pa de berérda landerna men inte pa
varldsekonomin som helhet eller svenska exportmarknader.

I Handelsbankens konjunkturprognos raknar experterna med att BNP Okar med 2,7 procent
2026, jamfért med 1,8 procent 2025. Tillvaxten vantas darefter dampas mot 2,2 procent 2027
och 1,7 procent 2028 nar resursutnyttjandet normaliseras och politiken blir mindre expansiv.
"En stark aterhamtning i ar ar vad som kravs for att aven arbetsmarknaden ska férbattras
och vi raknar med en vandning under forsta kvartalet”, sager Christina Nyman.

Kronan fortsatter starkas

Kronan starktes kraftigt under 2025 och beddms starkas ytterligare 2026, sarskilt mot dollarn.
Det férklaras av battre svensk tillvaxt, battre fungerande finansmarknader och att kronan
fortfarande beddms vara undervarderad. Inflationen kommer vara lag under 2026 delvis som
en effekt av lagre matpriser men aven ett lagre kostnadstryck till foljd av de senaste arens
konjunkturdampning.

"Med lag inflation kan Riksbanken vara talmodig och lata aterhamtningen ta fart innan de
bérjar héja rantan under 2027”, sager Christina Nyman.

Forsvarsinvesteringar gynnar byggsektorn

For export- och importféretag kvarstar osakerheten kring tullar. Féretag kopplade till
forsvarsindustrin, bland annat inom teknik, har stabil efterfragan och valfyllda orderbocker,
vilket gynnar underleverantérer. Delar av byggsektorn starks av forsvarsrelaterad
infrastruktur, 6kade kommunala investeringar i bland annat VA-infrastruktur och véaxande
behov av datahallar, medan husbyggandet forblir dampat. Konsumentnara féretag gynnas av
starkare kopkraft och dkad efterfragan pa sallankop och tjanster. Sankt livsmedelsmoms ger
dessutom ett extra Iyft.

"Hela landet gynnas av forbattrad konjunktur och vi rdknar med att arbetsldsheten faller pa
ett likartat satt. Samtidigt kommer regionala arbetsmarknader paverkas olika av Al framéver
beroende pa bland annat branschstruktur”, sager Christina Nyman.



Kopkraften pa vag tillbaka

Hushallens reala inkomster 6kar med drygt 3 procent i ar — den hogsta arstakten pa ett
decennium undantaget pandemiaret 2021. Trots den hoga inflationen har hushallens
inkomster, justerat for inflation, 6kat sedan 2019 da inkomster 6kat med cirka 30 procent och
priser med 25 procent. Rorliga bolanerantor bedéms ligga kring 2,6 procent under 2026 och
stiga till drygt 3 procent mot slutet av 2027. Bostadspriserna vantas stiga med cirka 6 procent
per ar 2026—-2027, varav ungefar 2 procentenheter per ar hanger ihop med lattade
bolanekrav.

" &r betyder sankt matmoms cirka 600 kronor per manad mer i planboken for en familj”,
sager Christina Nyman.

Sa paverkar Al svensk arbetsmarknad

Al blir en allt tydligare produktivitetsmotor for féretag samtidigt som
arbetsmarknadseffekterna i mycket kommer styras av takten i inforandet. Handelsbankens
makroekonomer beddémer att det finns hinder for en snabb uppvaxling i Al-anvandning och
att Al darfor infors gradvis under en tioarsperiod. Det gor att arbetslésheten endast paverkas
marginellt nar féretag och anstallda hinner stalla om och nya jobb skapas.

Till skillnad fran tidigare teknikomvandling da industrijobb minskade kraftigt ar det personer
inom tjanstebranscher som kommer vara mest paverkade av Al-utbyggnaden.

Regioner som exempelvis Stockholms lan och Vastra Gétaland — med fler kunskapsintensiva
tjianstearbeten, storre forsakrings- och finanssektor och stor FoU-verksamhet — ar mer
exponerade mot Al.

"Att vara mer exponerad mot Al gor dig inte automatiskt till varken vinnare eller férlorare. Al
skapar nya specialiserade arbeten, samtidigt som andra jobb forsvinner. Varje sektor
behover analyseras for sig. Var bedomning ar att runt 150 000 jobb forsvinner i Sverige och
ungeféar lika manga nya skapas de kommande tio aren. Okade risker och mojligheter gar
hand i hand”, sager Christina Nyman.

Brist pa kompetens, data och energi bromsar Al:s framfart

Energiforsorjning ar ett hinder for snabb utveckling. Datacenter anvander en vaxande del av
elen i flera lander, vilket staller krav pa kapacitet och férnybar produktion nar Al-
anvandningen okar. Foéretagens formaga att anvanda Al varierar ocksa. Kompetensbrist ar
ofta det storsta hindret. Tillgang och kvalitet pa data ar ett annat — sarskilt i branscher med
mycket men inte samlad data, som finans. Aven regulatorisk osékerhet paverkar
utvecklingen.

Skulle dessa hinder minska kan Al-anvandningen 6ka snabbare. | ett alternativt scenario
antas produktiviteten bli betydligt hogre och att narmare 500 000 jobb under tio ar férsvinner.
| den takten hinner inte arbetsmarknaden stélla om och arbetsldsheten stiger atminstone
under en 6vergangsfas samtidigt som hogre produktivitet Okar tillvaxt och skatteinkomster for
staten.

"En snabb 6kning av Al skulle krava insatser fran regeringen for att minska de negativa
effekterna pa arbetsmarknaden”, sager Christina Nyman.

Fér ytterligare information kontakta:
Christina Nyman, Handelsbankens chefsekonom, +46 70 778 77 65
Handelsbankens presstjdnst, +46 8 701 80 18, press@handelsbanken.se

Lank till webinar och rapporten, se_ Konjunkturprognosen.
For mer information om Handelsbanken hanvisas till: www.handelsbanken.com
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BNP-prognoser

Arligt snitt

2025 2026 2027 2028
Sverige* 1,9 (1,1) 2,7 (2,4) 2,2 (2,4) 1,7
Sverige, faktisk 1,6 (1,3) 2,9 (2,6) 2,4 (2,5) 1,5
Norge, fastlandet*® 1,6 (1,8) 1,5 (1,6) 1,6 (1,6) 1,2
Euroomradet 1,4 (1,3) 0,9 (1,0) 1,4 (1,4) 1,2
Storbritannien 1,4 (1,4) 0,8 (1,1) 1,3 (1,1) 1,5
USA* 2,2(1,7) 2,4 (1,5) 2,0 (1,9) 1,8
Kina 5,04,7) 4,5 (4,0) 4,3 (4,1) 4,0
*Kalenderjusterad
Styrranteprognoser Arets slut
2025 2026 2027 2028
USA 3,625 (3,625) 3,375 (3,375) 3,125 (3,125) 3,125
Euroomradet 2,00 (2,00) 2,00 (1,75) 2,00 (2,00) 2,00
Sverige 1,75 (1,75) 1,75 (1,75) 2,25 (2,25) 2,25
Storbritannien 3,75 (3,75) 3,25 (3,50) 3,25 (3,25) 3,25
Norge 4,00 (4,00) 3,50 (3,50) 3,50 (3,50) 3,50
Valutaprognoser Arets slut
2025 2026 2027 2028
EUR/SEK 10,83 (11,05) 10,50 (10,75) 10,30 (10,55) 10,10
USD/SEK 9,21 (9,21) 8,68 (8,88) 8,58 (8,87) 8,56
GBP/SEK 12,44 (12,85) 12,21 (12,80) 11,84 (12,56) 11,48
NOK/SEK 0,91 (0,95) 0,91 (0,97) 0,90 (0,97) 0,89
EUR/USD 1,18 (1,20) 1,21 (1,21) 1,20 (1,19) 1,18
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