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Ingen aterhamtning utan hushallen

Hushallen far mer pengar i planboken 2026 nar reallonerna fortsatter att stiga och
regeringen satsar stort infor valet, enligt Handelsbankens nya konjunkturprognos.

Samtidigt fortsatter svensk export och investeringar att tyngas av omvarldslaget.

”Den inhemska efterfragan blir desto viktigare for tillvixten kommande ar”, sager
Handelsbankens chefsekonom Christina Nyman.

Svensk ekonomi befinner sig fortfarande i en utdragen lagkonjunktur. Efter ett bakslag i
borjan av aret foll hushallens fértroende och manga féretag skot upp investeringar. Men nu
anar Handelsbankens makroekonomer en ljusning — i synnerhet fér hushallen.

| Handelsbankens nya konjunkturprognos bedéms en konsumtionsledd aterhadmtning inledas
nasta ar. For 2025 beddmer bankens makroekonomer att BNP 6kar med 1,1 procent, for att
darefter stiga med 2,4 procent per ar 2026-2027.

"Laget forbattras steg for steg. Hushallen har varit forsiktiga efter flera ar av upprepade
motgangar. Nar reallénerna nu stiger, rantorna har kommit ner och framforallt finanspolitiken
blir mer expansiv starks kopkraften. Det talar for att konsumtionen 6kar och att
arbetsmarknaden forbattras under 2026”, séger Christina Nyman.

Dampat lage for svensk export

Varldshandeln och den globala ekonomin bromsar in efter att de amerikanska importtullarna
har hdjts till i snitt drygt 17 procent. USA véaxlar ned, medan Europa vantas vanda upp. For
svensk del innebar detta ett mer dampat lage fér export och investeringar.

Saval det osakra ekonomiska och politiska laget, som hdéga och vaxande offentliga skulder —
drivna av inte minst lanefinansierad forsvarsupprustning — bidrar till stigande
marknadsrantor. Sverige utmarker sig dock med en jamforelsevis lag statsskuld.

Historiskt expansiv budget

Infor valaret 2026 raknar Handelsbankens makroekonomer med en ovanligt expansiv
budget. Sammantaget vantas den offentliga sektorns underskott uppga till drygt 1,5 procent
av BNP 2026 och 2027, men statsskulden forblir i linje med skuldankaret.

Regeringen har aviserat ofinansierade reformer pa omkring 80 miljarder kronor, utdver stod
till Ukraina och lanefinansierade férsvarssatsningar. Drygt halften av reformerna bedéms
rikta sig till hushallen, daribland ingar bland annat sankning av inkomstskatt, matmoms,
elskatt och forskoleavgift.

Realldnedkningen nasta ar racker inte for en konsumtionsledd aterhdmtning — om inte
hushallen ocksa drar ner pa sitt sparande, vilket Handelsbankens ekonomer inte ser nagra
tecken pa. Det kravs darfor ytterligare stimulanser riktade mot hushallen for en aterhamtning.
"Den tillfalliga séankningen av matmomsen kan bidra till hdgre konsumtion utan att driva pa
inflationen nasta ar, men det finns en risk for att den permanentas och urholkar
skatteintdkterna langre fram”, sager Christina Nyman.

Hushallen vinnare, efter arets bakslag

Att inflationen blev hdgre an vantat i ar tyngde enligt Handelsbankens ekonomers bedémning
hushallens kdpkraft med totalt omkring 25 miljarder kronor. Regeringens hittills aviserade
forslag riktade mot hushall summerar till drygt 46 miljarder kronor och innebar cirka 800



kronor mer per manad for ett snitthushall. Fér en barnfamilj kan effekten bli mer an dubbelt
sa stor. Tillsammans med stigande realléner och sankt boranta kan en barnfamilj fa drygt
3000 kronor mer per manad i 6kad kopkraft nasta ar. Sammantaget stiger realinkomsterna
med denna politik snabbare an normalt sa att hushallens konsumtion vander upp nasta ar,
trots att hushallen haller uppe sitt sparande.

En rantesankning till i september

Inflationen har varit en huvudvark fér Riksbanken under sommaren. Men uppgangen bedéms
framst ha varit temporar och inflationen vantas réra sig narmare 2 procent under slutet av
aret. Sankt matmoms kommer att fa relativt stor effekt nerat pa inflationen i april 2026 men
utan denna engangseffekt ligger KPIF-inflationen nara malet de kommande tva aren. Mot
bakgrund av avtagande inflationstryck och en svag konjunktur raknar Handelsbankens
ekonomer med att Riksbanken sanker rantan en sista gang den 23 september, till 1,75
procent.

"Det ar lite som att singla slant att gora en prognos om Riksbanken nu, om de inte sanker i
september ar det hdgst tveksamt om det blir nagon mer sankning”, sager Christina Nyman.
Sveriges starka statsfinanser och en |agt varderad valuta talar fér en fortsatt gradvis starkare
krona i takt med att rénte- och konjunkturskillnader mot omvarlden minskar. | slutet av 2027
raknar bankens ekonomer med att en krona kostar 10,60 och en dollar 8,90 kronor.

Okad optimism och littade bolanekrav ger hogre bostadspriser

De rérliga snittrantorna pa bolan bottnar kring 2,6 procent i slutet av aret, men
bostadsmarknaden praglas fortsatt av langa férsaljningstider. | takt med att hushallens
kopkraft starks och bolanekraven lattar raknar vi med att temperaturen pa
bostadsmarknaden 6kar.

"Vi raknar med att bostadspriserna stiger med 5—6 procent per ar 2026—-2027 och att
regeringens forslag att hoja bolanetaket till 90 procent och slopa det skarpta
amorteringskravet blir verklighet och bidrar till uppgangen”, sager Christina Nyman.

Fortsatt svag arbetsmarknad

Foretag har i foérsta hand minskat dvertid och tillfalliga anstaliningar snarare an att sédga upp
fast personal. Men det drgjer tills nasta ar innan arbetslésheten boérjar vanda nedat. Nar
tillvaxten tar fart vantas sysselsattningen gradvis oka.

"Forst mot slutet av 2027 raknar vi med att arbetslésheten narmar sig normala nivaer”, sager
Christina Nyman.

Fér ytterligare information kontakta:
Christina Nyman, chefsekonom, +46 70 778 77 65
Handelsbankens presstjanst, +46 8 701 80 18

Lank till webinar, till Sverigerapporten, och den globala rapporten, se_Konjunkturprognosen.

For mer information om Handelsbanken hanvisas till: www.handelsbanken.com
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BNP-prognoser

Arligt snitt

2024 2025p 2026p 2027p
Sverige* 0.8 1(1.5) 2.4 (2.1) 2.4 (2.6)
Sverige, faktisk 1.0 9(1.3) 2.6 (2.3) 2.5(2.8)
Norge, fastlandet* 0.6 1.8 (1.5) 1.6 (1.4) 6 (1.4)
Euroomradet 0.9 1.3 (1.0) 0(1.1) 4 (1.4)
Storbritannien 1.1 1.4 (1.0) (1.1) 1(1.4)
USA* 2.8 1.7 (1.2) 5(1.0) 9(1.8)
Kina 5.0 4.7 (4.2) 0(3.8) 1(4.1)
*Kalenderjusterad
Styrranteprognoser Arets slut
2024 2025p 2026p 2027p
USA 4.375 3.875 (4.125) 3.375 (3.375) 3.125 (2.875)
Euroomradet 3.00 1.75 (1.75) 1.75 (1.75) 2.00 (2.00)
Sverige 2.50 1.75 (1.75) 1.75 (1.75) 2.25 (2.25)
Storbritannien 4.75 3.75 (3.75) 3.50 (3.25) 3.25 (3.00)
Norge 4.50 4.00 (4.00) 3.50 (3.50) 3.50 (3.25)
Valutaprognoser Arets slut
2024 2025p 2026p 2027p
EUR/SEK 11.48 11.05 (11.10) 10.75 (10.65) 10.55 (10.50)
USD/SEK 11.05 9.21 (9.25) 8.88 (8.95) 8.87 (8.90)
GBP/SEK 13.66 12.85 (12.91) 12.80 (12.99) 12.56 (12.80)
NOK/SEK 0.99 0.95 (0.96) 0.97 (0.96) 0.97 (0.96)
EUR/USD 1.04 1.20 (1.20) 1.21 (1.19) 1.19 (1.18)
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