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Handelsbanken: 2025 lyfter svensk ekonomi

Realloner borjar 6kai ar och Riksbanken inleder rantesankningar. Men forst nasta ar,
nar inflationen ar under kontroll, 6ppnas ddrren for finanspolitiken och svensk
ekonomi kan ta ordentlig fart.

”Det blir ett tufft ar till men sedan lattar det. Vi raknar med att budgeten for 2025
kommer att innehalla ofinansierade reformer pa omkring 70 miljarder kronor, med
bade mer pengar till kommunsektorn, offentliga investeringar och hushallen”, sager
Handelsbankens chefsekonom Christina Nyman.

| Handelsbankens nya konjunkturprognos raknar bankens makroekonomer med att
inflationen fortsatter svalna, vilket gor det lattare att mjuklanda ekonomin. De enorma
ekonomiska obalanserna de senaste aren ligger nu till stora delar bakom oss. Den héga
efterfrdgan har dampats med en stram penningpolitik, samtidigt som varldsekonomins
kapacitet aterhamtat sig. Det leder till en mer stabil och férutsagbar utveckling de kommande
aren.

"Vi raknar med att en forsiktig aterhamtning i svensk ekonomi inleds andra halvaret i ar.
Nasta ar tar tillvaxten i ekonomin mer fart da penningpolitiken blir mindre atstramande,
arbetsmarknadslaget ljusnar och finanspolitiken mer expansiv”, sager Christina Nyman

En forbattrad omvarldskonjunktur och gradvis lagre rantor bidrar inte bara till stigande
konsumtion, utan aven till att exporten och féretagens investeringar vander upp mot slutet av
2024. Handelsbankens makroekonomer raknar med att BNP i princip ar oforandrad i ar, for
att darefter stiga med 2,4 procent nasta ar och 2,5 procent 2026.

Centralbankernas sista steg i inflationsbek&mpningen
Just nu spretar det ordentligt i synen pa nar en forsta rantesankning kommer och hur snabbt
rantan kan sénkas utan att inflationen tar ny fart.

"Det centrala &r inte startpunkten i sig utan att inflationen kommer ner utan en ekonomisk
hardlandning. Ingen centralbank vill riskera att inflationen tar fart igen, det skulle bli kostsamt
for hushallen och skada fortroendet for centralbanker och inflationsmal, vilket har varit valdigt
viktigt for att f& ner inflationen och lyckas mjuklanda ekonomin”, sager Christina Nyman.

Riksbankens prognos indikerar en rantesankning som tidigast under 2025, nar inflationen
legat p& malet en langre tid. Handelsbankens ekonomer goér dock bedémningen att
Riksbanken kommer att byta strategi och redan i februari muntligt signalera att
rantesankningar kan inledas under andra halvaret 2024, forutsatt att framstegen mot
inflationsmalet star sig.

En forsta rantesankning vantas darmed i juni. Da ar inflationen fortfarande éver malet men
pa en trovardig trend ner. Bankens ekonomer ser framfor sig en styrranta pa 3,25 procent i
slutet av 2024 och 2,25 procent under senare delen av 2025, vilket &r i linje med
Handelsbankens uppskattning av normalnivan.



Sverige har finanspolitiskt utrymme

Medan manga lander i Europa behéver strama at de offentliga finanserna handlar det i
Sverige om att statsskulden ar "for” l1ag. Bankens makroekonomer bedémer att
dverskottsmalet kommer att séankas fran och med 2027, troligen till ett underskottsmal. Men
redan nasta ar blir finanspolitiken mer expansiv med ofinansierade atgarder om cirka

70 miljarder kronor.

"Vi raknar med att regeringen, efter att ha varit aterhallsam till foljd av inflationsutvecklingen,
nu kommer 6ka reformtakten under andra halvan av mandatperioden och presentera forslag
med bade skattelattnader for hushallen och mer pengar till kommunsektorn, samtidigt som
investeringstakten 6kar”, sager Christina Nyman.

Vid sidan av investeringsbehov kopplat till klimatomstéllningen och eftersatt infrastruktur
motiverar sdkerhetshoten och medlemskapet i NATO en permanent 6kning av
forsvarsanslagen till 2 procent av BNP, ndgot som i debatten lyfts fram som ett argument till
att oka statsskulden.

"Till skillnad fran klimatinvesteringar som &r temporara utgifter som gynnar framtida
generationer utgor de hojda forsvarsanslagen en permanent utgift vilket talar for att
forsvarsutgifterna i alla fall pa sikt behover finansieras via hogre skatter eller
utgiftsnedskarningar — inte via lan, sager Christina Nyman.”

2025 tar konsumtionen fart
Successivt lattar det for hushallen. De som har jobb far 6kad kopkraft i &r och de som har
stora lan kan framforallt nasta ar se fram emot ett battre lage.

"For ett bolan pa tva miljoner kronor har manadskostnaden dkat fran 1700 till 5000 kronor.
Nar Riksbanken borjar séanka rantan sjunker ranteutgifterna, men landar anda betydligt hogre
an tidigare, runt 4000 kr per manad ”, sager Christina Nyman.

Kvarvarande hdga levnads- och rantekostnader talar for att omsattningen pa
bostadsmarknaden forblir dampad och att det kommer ta lang tid innan hushallens kopkraft
aterhamtat sig. Men trots att hushallens planbocker har grépts ur av stigande
levnadskostnader har sparandet totalt sett forblivit nara normailt. Tre fjardedelar av hushallen
planerar for ett oférandrat sparande framover, enligt en SIFO-undersokning genomford pa
uppdrag av Handelsbanken.

"Vi bedomer att hushallen behaller nuvarande niva pa sparandet och att konsumtionen
darmed okar i linje med inkomsterna. Konsumtionen kan da tar mer fart under 2025 da rantor
ar lagre, arbetsmarknaden forbattras och hushallen far del av skattesankningar”, sager
Christina Nyman.

Hur stark kan den svenska kronan bli?

Kronan starktes under hosten, mot bade dollarn, euron och andra valutor nar riskaptiten
tilltog. | borjan av aret har kronan ater forsvagats men fortsatt fallande inflation och
kommande rantesankningar fran centralbankerna talar for att kronan kommer att starkas
ytterligare under 2024 — vid arets slut bedéms euron kosta 10,70 och dollarn knappt 9,50.

Webinar lank: https://www.handelsbanken.se/sv/foretag/placera/konjunkturprognos

For ytterligare information kontakta:
Christina Nyman, chefsekonom, +46 70 778 77 65
Joel Holm, presstalesman, +46 73 058 30 21

For hela rapporten pa svenska se_Konjunkturprognos och pa engelska Global Macro Forecast
For mer information om Handelsbanken hanvisas till: www.handelsbanken.com
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BNP-prognoser

Arligt genomsnitt

2023p 2024p 2025p 2026p
Sverige* -0,2 (-0,6) 0,1 (0) 2,4 (2,4) 2,5
Finland -0,5(0,1) 0,1(0,7) 1,7 (1,8) 15
Norge, fastlandet* 1,0(1,2) 0,1(0,4) 1,4(1,2) 1,8
Euroomradet 0,5 (0,4) 0,4 (0,4) 1,3(1,5) 1,7
Storbritannien 0,3 (0,4) 0,5(0,8) 1,7 (1,8) 1,8
USA* 2,5(2,2) 1,6 (0,4) 1,6 (1,5) 1,7
Kina 5,2 (5,1) 4,5 (4,4) 4,3 (4,6) 4,1
*Kalenderjusterat
Réanteprognoser Arets slut
Styrranta 2023 2024p 2025p 2026p
USA 5.375 4,375 (4,375) 2,875 (3,125) 2,50
Euroomradet 4.00 3,25 (3,25) 2,00 (2,50) 1,75
Sverige 4.00 3,25 (3,75) 2,25 (2,75) 2,25
Storbritannien 5.25 4,50 (4,50) 2,75 (4,00) 2,25
Norge 4.50 3,75 (4,00) 3,00 (3,50) 2,50
Valutaprognoser Arets slut
2023 2024p 2025p 2026p
EUR/SEK 11,10 10,70 (10,8) 10,20 (10,3) 10,00
USD/SEK 10,04 9,47 (9,56) 8,79 (8,80) 8,51
GBP/SEK 12,75 12,59 (12,13) 12,00 (11,44) 11,76
NOK/SEK 0,99 0,96 (0,99) 0,94 (0,96) 0,93
CHF/SEK 11,98 10,92 (11,02) 10,30 (10,51) 10,00
JPY/SEK 7,12 6,76(6,83) 6,42(6,52) 6,35
CNY/SEK 1,42 1,35(1,35) 1,27(1,28) 1,27
EUR/USD 1,11 1,13 (1,13) 1,16 (1,17) 1,18
EUR/GBP 0,870 0,850 (0,89) 0,850 (0,9) 0,850
USD/CNY 7,08 7,00 (7,10) 6,90 (6,90) 6,70
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