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FORSTA KVARTALET 2025

Nettoomsattningen uppgick till 366,3 (369,8) miljoner kronor, en Vasentliga hdndelser efter forsta kvartalets utgang
minskning med 3,5 miljoner kronor, eller en minskning med 1 % Inga vésentliga hdndelser som inte har tagits upp i denna
(exklusive valutaeffekter en minskning med 3,6 %). delarsredogérelse har dgt rum efter férsta kvartalets utgang.

Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till 269,9
(292,3) miljoner kronor, en minskning med 8 % (exklusive
valutaeffekter en minskning med 10 %).

Nettoomsattningen avseende segmentet Vuxenhalsa uppgick till 94,6
(74,8) miljoner kronor, en 6kning med 26 % (exklusive valutaeffekter
en 6kning med 23 %).

Rorelsekostnaderna uppgick till 171,2 (122,6) miljoner kronor, en
6kning med 48,6 miljoner kronor (40 %). Rérelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 46 % till 171,2 (117,6) miljoner
kronor.

Rérelseresultatet minskade med 32 % till 97,1 (143,2) miljoner kronor,
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 27 % (39 %).

Justerat rérelseresultat minskade med 34 % till 97,1 (148,2) miljoner
kronor, vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 27 % (40 %).

Resultat efter skatt uppgick till 80,2 (121,8) miljoner kronor, en
minskning med 34 %.

Resultat per aktie uppgick till 0,79 (1,21) kronor fére och efter
utspadning. Kassaflédet uppgick till 33,2 (40,9) miljoner kronor.
Likvida medel uppgick till 1 249,3 (1 591,4) miljoner kronor.

Vasentliga hdndelser forsta kvartalet 2025

Den 16 januari meddelade BioGaia att bolaget i linje med sin
langsiktiga framgangsrika strategi att marknadsféra och sélja sina
produkter genom egna dotterbolag pa vissa prioriterade marknader
har avslutat avtalet med sin befintliga partner i Frankrike.

Den 20 mars meddelade BioGaia att Annwall & Rothschild
Investments AB (som &gs av Jan Annwall och BioGaias
styrelseordférande Peter Rothschild), en annan Rothschild-
familjemedlem och David Dangoor (BioGaias vice styrelseordférande),
har ingatt ett avtal varigenom Annwall & Rothschild Investments AB
kommer att sélja alla sina aktier i BioGaia och David Dangoor och den
andra Rothschild-familjemedlemmen kommer att sdlja halften av sina
aktier i BioGaia till de befintliga aktiedgarna i BioGaia, Anatom
Holding AG, och andra separata enheter som alla dgs av andra
medlemmar i familjen Kahane.

Jan - mars om'\;gggi_ng ';grr:gfnril'?g ﬁggﬁlfaet_ Rérelvse-l

2025 366 -1 % 97 27 %

MSEK -4 % exkl. MSEK &

valuta

Jan - mars 2025 Jan - mars 2024
Nettoomsattning, tkr 366 265 369 796
Tillvaxt nettoomsattning -1% 1%
Rorelseresultat, tkr 97 137 143 183
Rérelsemarginal 27 % 39 %
Resultat efter skatt, tkr 80197 121 847
Antal aktier fére utspadning, tusental 101 162 100 982
Antal aktier efter utspadning, tusental 101 162 100 992
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,79 1,21
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,79 1,21

Denna information &r sadan information som BioGaia AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
l&dmnades, genom verkstallande direktdrens férsorg, for offentliggérande den 7 maj 2025, kl. 08.00.

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse, januari - mars 2025 2



Q1 2025

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse 2025

Styrelsen och verkstéallande direktéren for BioGaia AB far harmed avge delarsredogérelse fér 1 januari - 31 mars 2025.

VD har ordet

Q1 2025

Efter ett ar av stark tillvaxt och fortsatt global expansion gar BioGaia in
i 2025 med en omséttning som ér relativt oférandrad jamfért med
féregaende ar, men vi forutspar att vi atergar till tillvaxt nasta kvartal.
Americas presterar val och redovisade en stark tvasiffrig tillvaxt under
kvartalet. Frankrike har tillkommit som en ny direktmarknad och var
andel av férséljning via direktdistribution kommer att fortsatta 6ka.
Nyligen meddelade vi en dgarférandring som kommer att utgéra
nasta kapitel i bolagets historia samtidigt som vi haller fast vid var
framgangsrika langsiktiga strategi.

Férséljningen i forsta kvartalet var i linje med samma period
féregaende ar. Var nettoomsattning uppgick till 366 miljoner kronor,
vilket motsvarar en minskning med 1 % jamfért med forsta kvartalet
2024 (en minskning med 4 % justerat for valutaeffekter). Det beror
frémst pa ordervariationer for APAC och EMEA. Vi har i kvartalet
framgangsrikt 6kat vara investeringar i marknadsféring och
distribution. Rérelsemarginalen uppgick till 27 % jamfort med 39 %
samma kvartal féregaende ar.

Under kvartalet redovisade segmentet Barnhélsa en minskning pa

8 %, medan segmentet Vuxenhalsa fortsatter att uppvisa en
imponerande tillvaxt och 6kade med 26 % jamfért med samma period
féregaende ar. | synnerhet fortsatter vart utbud inom maghélsa och
munhalsa, med BioGaia Gastrus och BioGaia Prodentis i titen, att
prestera starkt pa allt fler marknader.

Blandade resultat pa vara marknader

| EMEA minskade férsaljningen med 23 % under kvartalet. | Frankrike
minskade forséljningen framst pa grund av vart beslut att avsluta
distributionsavtalet med var lokala partner. Vi upplevde ocksa en
nedgéng i férséljningen i Ruménien, Polen och Sydafrika medan
Italien, Finland och Belgien har redovisat starka resultat.

| APAC minskade forséljningen med 19 % till f6ljd av en svagare
férsaljning pa vara nyckelmarknader Kina och Japan, och det beror
framst pa ordervariationer. Det &r ocksa véart att notera att samma
kvartal foregdende ar var ett exceptionellt starkt kvartal, vilket gor
jamférelsen mer utmanande. | Australien, Hongkong och Indonesien
fick vi mycket starka resultat.

| Americas uppnadde vi utmarkta resultat under kvartalet med en
tillvéxt pa 42 %, tack vare 6kade marknadsféringsaktiviteter och
bredare distributionskanaler i USA, i kombination med en fortsatt
stark utveckling pa Amazon. Bade BioGaia USA och BioGaia Kanada
uppvisade en stabil tillvaxt i férsaljningen av vara produkter fér vuxna:
BioGaia Prodentis och BioGaia Gastrus. | Latinamerika hade vi en
tvasiffrig 6kning med sérskilt positiv utveckling i Brasilien, Chile,
Guatemala och Colombia, med stéd av regionala utbildnings- och
marknadsféringsinitiativ.

Direktmarknadsexpansion i Frankrike

I linje med var langsiktiga strategi att etablera direktnérvaro pa
nyckelmarknader fattade vi det strategiska beslutet att avsluta vart
distributionsavtal i Frankrike. | och med detta steg kan vi skéta
affarerna direkt genom vart nyetablerade dotterbolag, vilket
mojliggdr nédrmare kundrelationer, storre flexibilitet och starkare
varumérkesnarvaro.

Frankrike &r en av Europas storsta probiotikamarknader, dar nastan
halften av befolkningen har anvént probiotika de senaste tva aren.
Med en 6kande medvetenhet hos konsumenterna om férdelarna med
vetenskapligt dokumenterad probiotika ser vi en betydande potential
att utdka BioGaias narvaro och produkterbjudande pa denna viktiga
marknad. Samtidigt som dvergangen kan leda till tillfalliga
férsaljningsvariationer positionerar den oss for langsiktig tillvaxt och
varumarkesbyggande pa en marknad med stora méjligheter.

Agarférindring - ett nytt kapitel fér BioGaia

Kvartalet markerade ocksa en historisk milstolpe fér BioGaia. | mars
meddelades en aktiedgarféréandring dar Anatom Holding AG, ett
oberoende investmentbolag baserat i Schweiz med lang erfarenhet
fran ingrediens- och halsomarknaderna, blir BioGaias nya huvudé&gare.
Transaktionen avspeglar en stark tro pa BioGaias framtida potential
och fortsatta tillvaxt.

Efter mer an 30 ar av engagerat &garskap och en langsiktigt
framgangsrik strategi har BioGaias grundare Peter Rothschild och Jan
Annwall, som har féljt bolaget sedan grundandet 1990, valt att Idmna
Over stafettpinnen till en ny generation langsiktiga investerare. Var
nuvarande styrelseordférande, Peter Rothschild, kommer att avga i
augusti i ar. P& hela BioGaia-teamets vagnar vill jag tacka Peter och
Jan fér deras vision och orubbliga engagemang i att bygga upp
BioGaia fran grunden till det globala varumérke det &r idag. Vi &r
glada att Peter kommer att fortsatta som radgivare under
Sverféringen.

Vi ser fram emot att samarbeta med Anatom inom ramen for vart
fortsatta uppdrag att sprida vetenskapligt bevisade,
probiotikabaserade halsolésningar till ménniskor runt om i varlden.

Utsikter for 2025

Vi héller fast vid vart langsiktiga fokus: att dra nytta av vetenskapligt
férankrad innovation, investera pa nyckelmarknader och stérka
synligheten for vart varumérke och engagemanget bland
konsumenter och halso- och sjukvardspersonal globalt. 2025 haller pa
att utvecklas till ett spannande ar, med stdd av ambitidsa planer och
ett vaxande team av motiverade och erfarna kollegor.

Theresa Agnew
Koncernchef och VD,
BioGaia

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angédende deldrsredogérelsen
som kommer att hallas idag 7 maj 2025 kl. 09:30 med VD Theresa Agnew och CFO Alexander Kotsinas. Mer information

om telefonkonferensen finns har https://financialhearings.com/event/51892.
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Nettoomsattning

MSEK Jan - mars Jan - mars Foéréndring
2025 2024

Barnhélsa 269,9 292,3 -8 %

Vuxenhalsa 94,6 74,8 26 %

Ovrigt 1.8 2,7 -34%

Totalt 366,3 369,8 -1%

MSEK Jan - mars Jan - mars Foéréndring
2025 2024

EMEA 123,7 161,5 -23 %

APAC 69,1 85,8 -19 %

Americas 173,5 122,5 42 %

Totalt 366,3 369,8 1%

FORSALIJNINGEN FORSTA KVARTALET

Koncernens nettoomsattning uppgick till 366,3 (369,8) miljoner
kronor, en minskning med 3,5 miljoner kronor, eller en minskning
med 1 % (exklusive valutaeffekter en minskning med 3,6 %). Den
senaste 12-manadersperioden 6kade férséljningen med 9 %.

| EMEA uppgick férsaljningen till 123,7 (161,5) miljoner kronor, en
minskning med 23 %, vilket beror pa en minskad férséljning inom
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhalsa. Férséaljningen
minskade framst i Frankrike, Sydafrika och Osteuropa. Forsaljningen
i kvartalet paverkades negativt av beslutet att inleda
direktforséljning i Frankrike.

Férséljningen paverkades positivt av en forlangning av ett
royaltyavtal vért 6,7 miljoner kronor.

I APAC uppgick férséljningen till 69,1 (85,8) miljoner kronor, en
minskning med 19 %, vilket beror pa en minskad férséljning inom
segmentet Barnhalsa medan férséljningen 6kade i segmentet
Vuxenhélsa. Forsaljningen minskade framst i Kina pa grund av
kvartalsvariationer for enskilda order.

| Americas uppgick férséljningen till 173,5 (122,5) miljoner kronor,
en 6kning med 42 % vilket beror pa en 6kad férséljning inom
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhalsa. Férséaljningen
o6kade framst i USA, Brasilien och Kanada.

Brygga nettoomsittning forsta kvartalet

MSEK Foéradndring
2024 369.,8

Valuta 9,7 2,6%
Organisk tillvaxt -13,2 -3,6 %
2025 366,3 -1,0 %
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Barnhalsa

Segmentet Barnhalsa star for omkring 74 % av BioGaias totala forséljning. BioGaia Protectis droppar &r fortfarande den mest salda produkten
och séljs i 6ver 100 l&ander. Andra viktiga produkter inom segmentet Barnhélsa ar Protectis tabletter, vatskeersattning samt kultur som
ingrediens i licenstillverkares produkter.

Jan - mars Jan - mars - .
MSEK 2025 2024 Féréndring

Barnhalsa 269,9 292,3 -8%

BARNHALSA FORSALIJNINGEN FORSTA

Férséljningen inom segmentet Barnhélsa uppgick till 269,9 (292,3)
miljoner kronor, en minskning med 8 % (exklusive valutaeffekter en
minskning med 10 %). Den senaste 12-manadersperioden dkade
férsaljningen med 7 %.

Férséljningen av BioGaia Protectis droppar minskade jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Forsaljningen minskade i EMEA
och APAC, medan férséljningen 6kade i Americas.

Férséljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhalsa
minskade jamfért med motsvarande period féregaende ar.
Forsaljningen minskade i EMEA, framst i Sydafrika och Osteuropa.
Forsaljningen paverkades positivt av en férlangning av ett
royaltyavtal vart 6,7 miljoner kronor.

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse, januari - mars 2025 5



Q1 2025

Vuxenhalsa

Segmentet Vuxenhélsa star for omkring 26 % av BioGaias totala forséljning. Férsaljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus,
BioGaia Prodentis, BioGaia Osfortis, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter och Nutraceutics egna produkter.

Jan - mars Jan - mars
2025 2024

Vuxenhalsa 94,6 74,8 26 %

MSEK Féréndring

VUXENHALSA FORSALIJNINGEN FORSTA

Férséljningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till 94,6
(74,8) miljoner kronor, en 6kning med 26 % (exklusive valutaeffekter
en 6kning med 23 %). Den senaste 12-ménadersperioden 6kade
férsaljningen med 16 %.

Férséljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Forséljningen 6kade i APAC,
framst i Hongkong och Sydkorea.

Férséljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Férséljningen 6kade i Americas och APAC,
framst i USA och Japan.

Férséljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period féregaende ar. Férséljningen 6kade i Americas, framst i USA.
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Resultat

FORSTA KVARTALET

Bruttomarginal
Den totala bruttomarginalen uppgick till 73 % (72 %).

Bruttomarginalen fér segmentet Barnhélsa uppgick till 75 % (75 %)
och fér segmentet Vuxenhélsa 67 % (57 %). Bruttomarginalen foér
Vuxenhélsa 6kade jamfoért med samma kvartal féregaende ar pa
grund av en mer gynnsam geografisk férsaljningsmixeffekt och
tidigare prishgjningar.

Rérelsekostnader och rérelseresultat

Rérelsekostnaderna uppgick till 171,2 (122,6) miljoner kronor, en
6kning med 48,6 miljoner kronor (40 %) framst pa grund av 6kade
forsaljningskostnader och kursforluster pa fordringar.
Rérelsekostnader exklusive jamforelsestérande poster 6kade med
46 % till 171,2 (117,6) miljoner kronor. Jamférelsestérande poster
under samma kvartal féregaende ar inkluderade domstolskostnader
i samband med avslutandet av distributionsavtalet i ltalien.

Foérséljningskostnaderna uppgick till 113,1 (96,0) miljoner kronor, en
6kning med 18 %, framfér allt beroende pa 6kade kostnader for
férsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 22,7 (25,1)
miljoner kronor, en minskning med 10 % frémst pa grund av
minskade kostnader fér kliniska studier under kvartalet.

Administrationskostnaderna uppgick till 11,1 (13,9) miljoner kronor,
en minskning med 20 %. Administrationskostnaderna under samma
kvartal féregdende ar var hogre pa grund av domstolskostnader i
samband med avslutandet av distributionsavtalet i Italien.

Ovriga rérelseintakter avser kursforluster pa fordringar och skulder
av rorelsekaraktar och uppgick till 24,4 (-12,4) miljoner kronor.

Rérelseresultatet uppgick till 97,1 (143,2) miljoner kronor, en
minskning med 32 %. Rérelsemarginalen uppgick till 27 % (39 %).

Justerat rorelseresultat uppgick till 97,1 (148,2) miljoner kronor, en
minskning med 34 %. Den justerade rérelsemarginalen uppgick till
27 % (40 %).

Finansnettot uppgick till 4,8 (10,4) miljoner kronor. Finansnettot
paverkades av justeringen av vardet pa tillaggskopeskillingen
hanférlig till Nutraceutics uppgaende till -1,8 (-1,2) miljoner kronor.

Resultat efter skatt och resultat per aktie

Resultat efter skatt uppgick till 80,2 (121,8) miljoner kronor, en
minskning med 34 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 %
(21 %).

Resultat per aktie uppgick till 0,79 (1,21) kronor fére utspadning och
till 0,79 (1,21) kronor efter utspadning.

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse, januari - mars 2025
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Balansrakning och kassafléde

Balansrékningen 31 mars 2025
Totala tillgangar uppgick till 2 032,2 (2 480,0) miljoner kronor.

Goodwill fran férvéarvet av Nutraceutics har valutaomraknats. Den
finansiella skulden fér tillaggskopeskillingen har vardejusterats. For
mer information se not 3.

Jamfért med den 31 december 2024 har fordringar och varulager
6kat medan skulderna har minskat.

Likvida medel uppgick till 1 249,3 (1 591,4) miljoner kronor.

Kassaflodet forsta kvartalet
Kassaflédet uppgick till 33,2 (40,9) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 35,7 (51,9)
miljoner kronor. Minskningen av kassaflédet fran den I6pande
verksamheten berodde i férsta hand pé ett lagre rorelseresultat.

Investeringar uppgick till 0,7 (8,8) miljoner kronor.

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse, januari - mars 2025

Ovriga upplysningar
Personal

Antalet anstallda i koncernen uppgick den 31 mars 2025 till 224 (211
per 31 mars 2024) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram foér samtliga anstallda baserat
dels pé bolagets forsaljning samt resultat, och dels pa individuella
mal. Den maximala bonusen uppgar till 12 % av arslénen. Utover
detta program har BioGaia dven implementerat ett
personaloptionsprogram som beslutades av arsstamman 2024.
Programmet innebar emission av hégst 500 000 personaloptioner
dér varje personaloption ger innehavaren ratt att, efter att vissa mal
har uppfyllts efter en trearig intjanandeperiod, férvarva en (1) ny B-
aktie i bolaget till ett [6senpris som motsvarar 125 % av det
volymviktade genomsnittspriset pa bolagets B-aktie pa Nasdaq
Stockholm under de tio (10) handelsdagarna som féregar
arsstamman. Vidare féreslogs det att hogst 91 642
teckningsoptioner skulle emitteras for att tacka eventuella
kassaflédeseffekter till foljd av socialférsékringskostnader fran
programmet. 490 000 av optionerna tilldelades den 16 mars 2025
varav 305 000 tilldelades till ledningen. IFRS 2 har anvénts for att
berékna kostnaderna fér programmet. Kostnaderna uppgar till
knappt 0,1 miljoner kronor i kvartalet.

Framtidsutsikter

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en god
avkastning for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning
pa det egna varumérket och e-handel samt 6kad omsattning frén
existerande och nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet ar en rérelsemarginal pa minst 34 %
under fortsatt stark tillvaxt med ékade investeringar i forskning,
produktutveckling, varuméarkesbyggande och
férséljningsorganisation. Utdelningspolicyn anger att utdelning till
aktiedgarna ska uppga till 50 % av vinsten efter skatt i koncernen
exklusive poster av engangskaraktér. For de ndstkommande aren
avser BioGaia att betala extra utdelningar om 50-100 % av
koncernens resultat efter skatt efter justeringar for
jamforelsestérande poster, forutsatt att framtida kassafloden ari
linje med BioGaias prognoser.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa
produkter som till stérsta delen séljs under eget varumérke, lyckade
kliniska prévningar och ett starkt distributionsnatverk som técker en
stor del av de for BioGaia intressanta marknaderna ser framtiden for
BioGaia fortsatt positiv ut.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer; koncernen
och moderbolaget

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i
férvaltningsberattelsen pé sidorna 137 och 138 samt i not 26 och 27
i arsredovisningen for 2024. Det bedéms inte ha skett nagra
véasentliga forandringar i dessa risker och osakerhetsfaktorer per den
31 mars 2025, med undantag fér 6kad geopolitisk och
handelsrelaterad osédkerhet, daribland utmanande globala
ekonomiska villkor, marknadstrender samt tullar och sanktioner.

Transaktioner med narstdende

Annwall & Rothschild Investment AB &ger 3 703 340 A-aktier och
500 000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
résterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB ags av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild ar
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa
730 000 kronor per ar. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, fér betydande arbetsuppgifter utéver
styrelseuppdraget, pa 150 000 kronor i enlighet med arsstdmmans
och styrelsens beslut.
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Véasentliga handelser forsta kvartalet 2025

Lanseringar

Distributor Land Produkt

Medicatrix Marocko BioGaia Protectis droppar
Medicatrix Marocko BioGaia Protectis tabletter

Abbott Nicaragua BioGaia Protectis droppar

Abbott Nicaragua BioGaia Protectis tabletter

Abbott Kuwait BioGaia Protectis droppar
BioVagen Vietnam BioGaia Protectis Minipack
Everlast Kina BioGaia Pharax

Everlast Kina BioGaia Protectis droppar
BioGaia Storbritannien BioGaia Protectis tabletter med en

Storbritannien ny smak (citron)

BG Distribution Ungern BioGaia Prodentis Kids

sugtabletter

BioGaia avslutar distributionsavtalet med sin partner i Frankrike
for att i stillet bedriva direktférséljning.

Den 16 januari meddelade BioGaia att bolaget i linje med sin
langsiktiga strategi att marknadsféra och sélja sina produkter genom
egna dotterbolag pa vissa prioriterade marknader har avslutat
avtalet med sin befintliga partner i Frankrike.

Anatom Holding, ett oberoende investmentbolag baserat i
Schweiz, blir ny huvudégare i BioGaia.

Den 20 mars meddelade BioGaia att Annwall & Rothschild
Investments AB (som dgs av Jan Annwall och BioGaias
styrelseordférande Peter Rothschild), en annan Rothschild-
familjemedlem och David Dangoor (BioGaias vice
styrelseordférande), har ingatt ett avtal varigenom Annwall &
Rothschild Investments AB kommer att sélja alla sina aktier i BioGaia
och David Dangoor och den andra Rothschild-familjemedlemmen
kommer att sélja halften av sina aktier i BioGaia till de befintliga
aktiedgarna i BioGaia, Anatom Holding AG, och andra separata
enheter som alla 4gs av andra medlemmar i familjen Kahane.
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Véasentliga handelser efter férsta kvartalets utgang
2025

Inga vasentliga handelser som inte har tagits upp i denna
delarsredogorelse har &gt rum efter forsta kvartalets utgang.

Redovisningsprinciper

Denna delarsredogorelse har i allt vésentligt uppréttats i enlighet
med Nasdagq OMX Stockholms Végledning fér upprattande av
delarsredogorelse. Upplysningar enligt IAS 34 delarsrapportering
lamnas savél i noter som i annan plats i delarsredogérelsen.
Redovisningsprinciperna som tillampats fér koncernens resultat- och
balansrékning 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid uppréttande av den senaste arsredovisningen. De
finansiella rakningarna och segmentsinformationen motsvarar de
uppstéllningar som anvands i de delarsrapporter som upprattats i
enlighet med IAS 34 fér att fa jamférbarhet i presentationen mellan
kvartalen. Delarsredogérelsen innehaller bland annat vd-ord, dven
om detta inte ar ndgot krav enligt Nasdaq Stockholms Vagledning
for upprattande av delérsredogérelse. Informationen anses anda
vara viktig for att tillgodose anvandarnas behov.

For poster i balansrakningen avser siffror inom parentes siffrorna per
utgangen av féregdende ar. For poster i resultatrakning och
kassaflédesanalysen avser de samma period féregaende ar.

Nya redovisningsprinciper

Féretagsledningens bedémning &r att nya och dandrade standarder
och tolkningar som har trétt i kraft under 2024 inte har haft nagon
véasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
Féretagsledningens bedémning &r att nya och dandrade standarder
och tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft inte kommer att fa
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter for den
period de tillampas for férsta gangen.



Q1 2025

Rapport dver totalresultat i sammandrag - koncernen

(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec Apr 2024 - Apr 2023 -
2025 2024 2024 Mar 2025 Mars 2024
Nettoomséttning (not 1) 366 265 369 796 1422718 1419187 1300 481
Kostnad for sélda varor -97 901 -103 967 -391 975 -385 909 -346 974
Bruttoresultat 268 364 265829 1030 743 1033278 953 507
Férsaljningskostnader -113 102 -95 982 -422 657 -439 777 -371124
Administrationskostnader -11 088 -13 926 -41 621 -38783 -43 402
Forsknings- och utvecklingskostnader -22 668 -25114 -157 104 -154 658 -113 206
Ovriga rérelseintikter/rorelsekostnader -24 369 12376 14010 -22735 12513
Rérelseresultat 97137 143 183 423371 377 325 438 288
Finansiella intakter 6880 11961 39372 34291 50735
Finansiella kostnader -2 105 -1545 -14 924 -15 484 -17 151
Resultat fére skatt 101 912 153 599 447 819 396 132 471872
Skatt -21715 -31752 -96 431 -86 394 -100 618
Periodens resultat 80197 121 847 351 388 309 738 371 254
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska -25 055 15868 22565 -18 358 7185
verksamheter
Periodens totalresultat 55142 137 715 373 953 291 380 378 439
Periodens resultat hianférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 80 197 121 847 351 388 309738 371254
Innehav utan bestdammande inflytande - - - - -
Periodens resultat 80197 121 847 351 388 309 738 371 254
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 55142 137715 373 953 291 380 378 439
Innehav utan bestammande inflytande - - - - -
Periodens totalresultat 55142 137 715 373 953 291 380 378 439
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,79 1,21 3,48 3,06 3,68
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,79 1,21 3,48 3,06 3,68
Antal aktier, tusental 101 162 100 982 101 162 101 162 100 982
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 101 162 100 982 101 072 101 117 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 101 162 100 992 101 072 101 117 100 985
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Balansrékning koncernen

(Belopp i tkr) 31 mars 31 mars 31 dec
2025 2024 2024
Tillgdngar
Pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt 786 46 231 767
Goodwill 159 712 175026 175 104
Nyttjanderattstillgangar 27 786 33412 30183
Materiella anldggningstillgangar 170 396 183 191 175 436
Finansiella anldggningstillgangar 28013 28013 28013
Uppskjuten skattefordran 16 247 9983 14 266
Depositioner 48 51 52
Summa anldggningstillgangar 402 988 475 907 423 821
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 379 953 412 684 386 201
Likvida medel 1249 297 1591393 1223984
Summa omsittningstillgangar 1629 250 2004 077 1610 185
Totala tillgangar 2032238 2479 984 2034 006

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1779 075 2168058 1723932
Innehav utan bestammande inflytande 2 2 2
Totalt eget kapital 1779 077 2168 060 1723934
Uppskjuten skatteskuld 5382 15248 5444
Langfristiga skulder 97 445 92 821 98 425
Kortfristiga skulder 150 334 203 855 206 203
Totala skulder och eget kapital 2032238 2479 984 2034 006
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Kassaflédesanalyser koncernen

(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec
2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 97 137 143 183 423 371
Avskrivningar 6198 5742 76 695
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 2216 -1479 -3 537
Skatt -31570 -36 439 -111 515
Erhallen och betald ranta 6 886 11 662 37918
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére 80867 122 669 422 932
féréndringar i rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital -45 146 -70742 -49 714
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 35722 51927 373218
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -679 -8773 -13756
Férvérv avimmateriella anldggningstillgangar -19 -1 -397
Foérséljning av utrustning - - 80
Kassafléde fran investeringsverksamheten -698 -8774 -14 073
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -696 778
Amortering leasingskuld -1 801 -2 282 -9 355
Avséttning till “Stiftelsen for att férebygga - - -4 400
Nyemission - - 20815
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 801 -2 282 -689 718
Periodens kassafléde 33223 40 871 -330573
Likvida medel vid periodens bérjan 1223 984 1544 192 1544 192
Kursdifferens i likvida medel -7 910 6330 10 365
Likvida medel vid periodens slut 1249 297 1591393 1223 984
Féréandring eget kapital koncernen i sammandrag
(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec
2025 2024 2024
Vid periodens bérjan 1723934 2030344 2030 344
Nyemission - - 20815
Utdelning - - -696 778
Avséttning till “Stiftelsen for att férebygga - - -4 400
Periodens totalresultat 55142 137 715 373 953
Vid periodens slut 1779 077 2168 060 1723934
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Not 1. Rapportering av segment koncernen

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering
och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvarderas baserat
pa féljande segment:

- Segmentet Barnhélsa (droppar, tabletter for maghalsa,
vétskeersattning (ORS), krédmer och kultur som ingrediens i en
licenstillverkares produkter (till exempel vélling och
modersmjolksersattning).

- Segmentet Vuxenhilsa (tabletter for mag-, mun- och benhélsa,
kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter,
Nutraceutics egna produkter samt royalty avseende produkter inom
vuxenhalsa).

- Segmentet Ovrigt (mindre segment, till exempel intékter fran
férpackningslésningar).

F6r ovanstaende segment redovisas nettoomséattning och
bruttoresultat vilket féljs upp regelbundet av verkstéllande
direktéren (som anses vara hogste verkstallande beslutsfattare)
tillsammans med ledningen. Ingen uppféljning sker avseende
féretagets totala tillgdngar mot segmentens tillgangar och skulder.

(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec Apr 2024 - Apr 2023 -
2025 2024 2024 mars 2025 mars 2024
Nettoomséttning per segment
Barnhélsa 269 894 292 278 1093278 1070893 999 844
Vuxenhélsa 94 591 74819 321288 341 060 293 436
Ovrigt 1781 2700 8153 7234 7 202
Totalt 366 265 369797 1422718 1419 187 1300 482
Bruttoresultat per segment
Barnhélsa 203 680 220371 820 406 803715 756 098
Vuxenhélsa 62 953 42758 202 184 222 379 190 358
Ovrigt 1731 2700 8153 7 184 7 050
Totalt 268 364 265 829 1030 743 1033 279 953507
Forséljnings-, administrations-, forsknings- och utv.kostn -146 858 -135 022 -621 382 -633 218 -527 732
Ovriga rérelsekostnader/intakter -24 369 12376 14010 -22 735 12513
Rérelseresultat 97137 143183 423 371 377 325 438 288
Finansnetto 4775 10416 24 448 18 807 33584
Resultat fore skatt 101 912 153599 447 819 396 132 471 871
Nettoomsittning per geografisk marknad
APAC
Barnhélsa 37 989 57 695 238 181 218 475 183 360
Vuxenhalsa 29 801 25521 120 852 125131 120 183
Ovrigt 1279 2542 6798 5535 5532
Totalt APAC 69 068 85759 365 832 349 142 309 075
EMEA
Barnhélsa 105 528 137763 423 687 391452 429 941
Vuxenhalsa 17 660 23616 82088 76132 78748
Ovrigt 499 158 1336 1677 1299
Totalt EMEA 123 687 161536 507 110 469 261 509 988
Americas
Barnhélsa 126 377 96821 431410 460 966 386 543
Vuxenhélsa 47 130 25681 118 348 139 796 94 505
Ovrigt 3 0 18 21 371
Totalt Americas 173 510 122502 549 776 600784 481 419
Totalt 366 265 369797 1422718 1419 187 1300 482
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Tidpunkt for redovisning (Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt 2025 2024 2024
(Produktforséljning)

Barnhalsa 263 224 292 278 1093278
Vuxenhélsa 92 618 72 516 311003
Ovrigt 1450 2761 7335
Totalt 357 292 367 556 1411 616

Prestationsataganden uppfylls éver tid (Royalty)

Barnhalsa 6670 - -
Vuxenhélsa 1972 2303 10 285
Ovrigt 331 -62 817
Totalt 8973 2241 11102
Totalt 366 265 369797 1422718

Not 2. Storsta aktiedgare per 31 mars 2025 (kalla: Vantage by Euroclear)

A-aktier B-aktier  Aktiekapital Antal réster Kapital Roster

1 Annwall & Rothschild Investments AB 3703 340 500 000 840 668 37 533 400 4,16 % 27,91 %
2 Fjarde AP-fonden 8200 182 1640 036 8200 182 8,11 % 6,10 %
3 Premier Miton Investors 3862 900 772 580 3862 900 3,82 % 2,87 %
4 Anatom Holding AG 3307175 661 435 3307175 3,27 % 2,46 %
5  Cargill Inc 3000 000 600 000 3000 000 2,97 % 2,23 %
6 Handelsbanken Fonder AB 2 985 830 597 166 2 985 830 2,95 % 2,22 %
7 TIN Ny Teknik 2000 000 400 000 2000 000 1,98 % 1,49 %
8  Allianz Global Investors 1925262 385052 1925262 1,90 % 1,43 %
9  JP Morgan Asset Management 1781590 356 318 1781590 1,76 % 1,32 %
10 David Dangoor 1750 000 350 000 1750 000 1,73 % 1,30 %
Ovriga aktiedgare 68 146 031 13629 206 68 146 031 67,36 % 50,67 %
Totalt 3703340 97458970 20232462 134492370 100,00 % 100,00 %
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Not 3. Verkligt varde

Finansiella skulder

BioGaia har en finansiell skuld avseende tillaggsképeskilling vid
rérelseforvéry som vérderas till verkligt varde via resultatet.
Tillaggskopeskillingen ar hanforlig till forvarvet av Nutraceutics och
ar baserad pa forséljningen i Nutraceutics 2026 eller 2027. Beloppet
som regleras i april 2027 eller 2028 kan &ven justeras om den
dverenskomna budgeten for marknadsféringskostnader éverskrids.

Under forsta kvartalet 2025 har omvardering skett och BioGaias
basta bedémning av verkligt varde av den finansiella skulden
avseende tillaggskopeskillingen per 31 mars 2025 uppgar till 61,2
miljoner kronor.

Berédkningar av verkligt vérde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for
verkligt vérde, vilket innebar att verkligt varde har faststéllts utifran
en varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke
observerbara data. Vardering har skett baserat pa férvantade
framtida kassafléden diskonterade med en marknadsmassig rénta.
Vardejusteringen redovisas som en finansiell kostnad med 1,8 (1,2)
miljoner kronor under kvartalet. Diskonteringsréntan (WACC)
uppgick till 12,7 % (12,7 % per 31 december 2024).

(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec

2025 2024 2024
Vid periodens borjan 65053 46 529 46 529
Vardejustering 1839 1245 13483
Omrakningsdifferens -5733 2899 5041
Vid periodens slut 61159 50673 65053

Finansiella anldggningstillgangar

BioGaia ager aktier i bolagen Boneprox AB och Skinome AB genom
BioGaia Invest. Dessa finansiella tillgdngar varderas till verkligt varde
via resultatet. Berdkningar av verkligt varde ar baserade pa niva 3 i
hierarkin for verkligt varde, vilket innebar att verkligt varde har
faststallts utifrdn en vérderingsmodell dar vasentliga indata baseras
pa icke observerbara data.

Verkligt varde foér évriga fordringar, likvida medel,
leverantérsskulder och dvriga skulder uppskattas vara lika med
bokférda vérden (upplupna anskaffningsvarden) pa grund av de
korta l6ptiderna.

(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec

2025 2024 2024
Vid periodens borjan 28013 28013 28013
Vardejustering - - -
Forvarv o - -
Vid periodens slut 28013 28013 28013
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Nyckeltal koncernen

Jan - mars Jan - mars Jan - dec
2025 2024 2024
Nettoomsattning 366 265 369 796 1422718
Tillvaxt av nettoomsattning -1% 1% 10 %
Rorelseresultat, tkr 97 137 143 183 423 371
Justerat rérelseresultat, tkr 97 137 148 183 477 622
Resultat efter skatt, tkr 80197 121 847 351388
Avkastning pa eget kapital 5% 6% 19 %
Avkastning péa sysselsatt kapital 5% 7% 25%
Sysselsatt kapital, tkr 1784 459 2183308 1729378
Antal aktier, tusental 101 162 100 982 101 162
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, (tusental) " 101 162 100 982 101 072
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) " 101 162 100 992 101 072
Resultat per aktie fére utspadning, (kr) " 0,79 1,21 3,48
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) V 0,79 1,21 3,48
Eget kapital per aktie, kr 17,59 21,47 17,06
Soliditet 88 % 87 % 85 %
Rérelsemarginal 27 % 39 % 30 %
Justerad rérelsemarginal 27 % 40 % 34 %
Vinstmarginal fére skatt 28 % 42 % 31 %
Medelantalet anstéllda 224 208 217
1) Nyckeltal definierat enligt IFRS.
For en sammanstélining av definitioner av de nyckeltal som nyckeltal pa samma satt, &r dessa inte alltid jamférbara med matt
redovisas i koncernens finansiella rapportering se BioGaias som anvénds av andra féretag. Dessa nyckeltal ska dérfor inte ses
arsredovisning fér 2024 sidan 164. BioGaia redovisar i denna som en ersattning fér matt som definieras enligt IFRS. ESMA:s
rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att bedéma riktlinjer om “alternative performance measures” tillampas vilket
koncernens utveckling. Vissa av de nyckeltal som presenteras &r inte innebar utékade upplysningskrav avseende nyckeltal som inte &r
definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull definierade enligt IFRS. Nedan gérs en avstamning av de nyckeltal
kompletterande information till intressenter och bolagets ledning d& som BioGaia bedémer relevanta enligt dessa riktlinjer.

de bidrar till utvéarderingen av relevanta trender och bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar
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Nyckeltal Definition/Berdkning Syfte

Justerad Justerad rérelsemarginal exklusive Det justerade mattet ger utdkad forstaelse fér verksamhetens
rérelsemarginal jamférelsestérande poster. resultat.

Justerat Rérelseresultat (resultat fore finansiella poster Det justerade mattet ger utdkad forstaelse for verksamhetens
rérelseresultat och skatt) exklusive jamforelsestdrande poster.  resultat.

Genomsnittligt Tidsvégt antal utestdende aktier under aret

antal aktier

med beaktande av fondemissionselement.

Anvands for att berdkna eget kapital och resultat per aktie.

Sysselsatt kapital

Totala tillgangar minus icke rénteb&rande
skulder och leasingskulder.

Sysselsatt kapital mater féretagets férmaga att, utdver kassa och
likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforlig till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier (definition enligt IFRS).

Resultat per aktie mater hur mycket av nettoresultatet som &r
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur stor
del av de totala tillgadngarna som finansierats av dgarna. Visar
foretagets stabilitet och formaga att motsta forluster.

Eget kapital per
aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per aktie och
avgor om ett bolag dkar aktiedgarnas formogenhet dver tid.

Bruttomarginal Bruttoresultat i férhallande till nettoomsattning.  Bruttomarginal anvands foér att méta l6nsamhet.
Periodens omsé&ttning minus omséattningen i
motsvarande period féregaende ar i

Tillvaxt férhallande till féregaende ars periods Visar bolagets realiserade forsaljningstillvéxt éver tid.

omsattning. Uppdelning sker i valuta, organisk
tillvéxt och forvarv.

Jamfoérelsestorande
poster

Kostnader i samband med omstruktureringar,
nedskrivningar, féréandringar i avsattningar for
aktierelaterade langsiktiga incitamentsprogram
samt andra poster med karaktaren att de
paverkar jamférbarhet.

Sarredovisning av poster som stor jamférbarhet mellan olika
perioder ger en dkad forstaelse for féretagets finansiella resultat.

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal)

Rérelsens resultat i forhallande till omsattning.

Rérelsemarginalen anvands for att mata operativ I6nsamhet.

Vinstmarginal fére
skatt

Resultat fore skatt i forhallande till omsattning.

Detta nyckeltal gor det mojligt att jamféra I6nsamhet oavsett
bolagsskattesats.

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Resultat fore finansnetto plus finansiella intékter
i forhallande till genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera
[6nsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvénds.

Avkastning pa eget
kapital

Resultat hanférligt till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt eget
kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Avkastning pa eget kapital anvénds for att analysera [6nsamhet
Sver tid, givet de resurser som ar hanférliga till moderbolagets
dgare.

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse, januari - mars 2025



Q1 2025

Nyckeltal
(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - dec
2025 2024 2024
Avkastning pa eget kapital
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare (A) 80197 121 847 351 388
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1779 075 2168058 1723932
Genomsnittligt eget kapital héanforligt till moderbolagets aktiedgare (B) 1751504 2099 200 1877137
Avkastning pa eget kapital (A/B) 5% 6% 19 %
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rérelseresultat 97137 143 183 423 371
Finansiella intdkter 6 880 11961 39372
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 104 017 155 144 462 743
Totala tillgangar 2032 238 2479 984 2034 006
Icke réntebarande skulder -247 779 -296 676 -304 628
Sysselsatt kapital 1784 459 2183 308 1729 378
Genomesnittligt sysselsatt kapital (B) 1914 992 2114 416 1887 451
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 5% 7% 25%
Nyckeltal
(Belopp i tkr) 31 mars 31 mars 31 dec
2025 2024 2024
Soliditet
Eget kapital (A) 1779077 2168 060 1723934
Totalt kapital (B) 2032238 2479 984 2034 006
Soliditet (A/B) 88 % 87 % 85 %
Roérelsemarginal
Rorelseresultat (A) 97 137 143 183 423 371
Nettoomsattning (B) 366 265 369 796 1422718
Rérelsemarginal (A/B) 27 % 39 % 30 %
Vinstmarginal fére skatt
Resultat fore skatt (A) 101 912 153 599 447 819
Nettoomsattning (B) 366 265 369 796 1422718
Vinstmarginal fore skatt (A/B) 28 % 42 % 31 %
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 1779 075 2168058 1723932
Genomsnittligt antal aktier (B) 101 162 100 982 101 072
Eget kapital per aktie (A/B), kr 17,59 21,47 17,06

BioGaia AB (publ.) Delarsredogérelse, januari - mars 2025



Q1 2025

Foérandring av forsaljning per segment (inklusive och exklusive valutaeffekter)

Barnhiélsa Vuxenhilsa Ovrigt Totalt

(Belopp i tkr) Jan - mars Jan - mars Jan - mars Jan - mars

2025 2025 2025 2025

Beskrivning

A Foéregaende ars nettoomséttning enligt genomsnittskurs 292 278 74819 2700 369797

B Arets nettoomsattning enligt genomsnittskurs 269 894 94 591 1780 366 265

C  Redovisad férandring (B-A) -22 384 19772 -920 -3532

Procentuell férdndring (C/A) -8 % 26 % -34 % 1%

D  Arets nettoomsittning enligt féregdende ars genomsnittskurs 262 684 92080 1780 356 544

E  Valutaeffekter (B-D) 7210 2511 0 9721

Procentuell férdndring (E/A) 2% 3% 0% 3%

F Organisk férandring (C-E) -29 594 17 261 -920 -13 253

Organisk férandring (F/A) -10 % 23 % -34 % -4 %
Genomsnittliga vasentliga valutakurser Jan - mars Jan - mars Jan - dec
2025 2024 2024
EUR 11,35 11,18 11,41
usD 10,79 10,29 10,52
JPY 0,0698 0,0698 0,0699
Balansdagens visentliga valutakurser 31 mars 31 mars 31 dec
2025 2024 2024
EUR 10,85 11,53 11,49
usb 10,03 10,66 11,00
JPY 0,0671 0,0705 0,0698
Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser - koncernen 31 mars 31 mars 31 dec
(Belopp i tkr) 2025 2024 2024
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Justerat rorelseresultat - koncernen Jan - mars Jan - mars Jan - dec
(Belopp i tkr) 2025 2024 2024
Rérelseresultat 97 137 143183 423 371
Jamforelsestorande poster - 5000 54 251
Justerat rorelseresultat 97 137 148 183 477 622
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Kalender
] [ ] (]
18 JUL ® 08.00 CET Delarsrapport 22 OKT @ 08.00 CET Deldrsredogérelse
2025 1 januari - 30 juni 2025 2025 1 januari - 30 september 2025

Stockholm, 7 maj 2025

Theresa Agnew
Koncernchef och VD

Denna delarsredogérelse har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Q1 2025

BioGaia AB

Foretaget

BioGaia ar ett svenskt varldsledande probiotikaféretag som legat i
frontlinjen inom mikrobiomforskningen i mer &n 35 ar. Var vision ar
att vara det mest pélitliga probiotikavaruméarket i varlden. Vi
utvecklar, tillverkar, marknadsfér och saljer probiotiska produkter fér
mag-, mun- och immunhélsa. Sortimentet &r huvudsakligen baserat
pa olika stammar av mjdlksyrabakterien Limosilactobacillus reuteri, L.
reuteri (tidigare Lactobacillus).

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholm,
segmentet fér medelstora bolag.

Affirsmodell

BioGaia star pa tva strategiska ben - férséljning via
distributionspartners och direkt (dotterbolag). Huvuddelen av
BioGaias intdkter kommer fran férsaljningen av maghélsoprodukter,
som exempelvis kolikdroppar, och produkter fér immunsystem och
munhélsa. Intdkterna inkluderar ocksa forséljning av bakteriekultur
fér anvéndning i licenstagares produkter, till exempel
modersmjolksersattning och mejeriprodukter, samt royaltyintakter
fér anvédndningen av L. reuteri i licenstagares produkter. BioGaias
produkter &r tillgangliga i 6ver 100 l&dnder genom partnerskap med
nutritions- och lakemedelsféretag samt via vara egna dotterbolag.

BioGaias direktdistribution, genom dotterbolag, stracker sig till nio
lander (Sverige, Finland, Frankrike, Storbritannien, USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland och Japan).

BioGaia har patentskydd pa anvéndningen av vissa stammar av L.
reuteri och vissa férpackningslésningar pa alla vasentliga
marknader. | slutet av 2024 har BioGaia 6ver 600 godkanda patent
pa olika bakteriestammar och i olika territorier.

Varumirket BioGaia

Ar 2006 lanserade BioGaia ett eget konsumentvarumirke. | dag
saljer flera av BioGaias distributionspartners fardiga produkter under
varumérket BioGaia pa flertalet marknader. En viktig del av BioGaias
varumarkesstrategi ar att 6ka forséljningsandelen av produkter
under varumaérket BioGaia. Av produkterna (droppar, tabletter for
mag- och munhélsa, vatskeersattning med mera) som séldes under
2024 var 92 % (90 %) under varumarket BioGaia inklusive co-
branding.

En del av BioGaias distributérer séljer konsumentfardiga produkter
under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varumarket BioGaia
med pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade ar
tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsétter reuteri-kultur till sina produkter och
sdljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumérket BioGaia med pa konsumentférpackningen som
licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av L. reuteri ar nagra av varldens mest studerade,
i synnerhet nér det géller studier pa sma barn, med bade starka
prekliniska och kliniska bevis. Fram till december 2024 har éver 270
kliniska studier utférts med BioGaias olika stammar av L. reuteri.
Dessa studier har inkluderat totalt fler &n 23 000 individer i alla
aldrar.

BioGaia har under dren genomfért studier inom féljande
omraden:

Kolik och férstoppning hos spadbarn
Immunmodulering och férebyggande av infektioner
Akut diarré

Antibiotika-relaterade biverkningar, som diarré
Behandling av H. pylori-infektioner

Irritable bowel syndrome (IBS)

Munhalsa, till exempel gingivit (inflammation i tandkéttet) och
parodontit (tandlossning)

Benskorhet

e Autismspektrumtillstand

e Urinvégsinfektioner
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