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ANDRA KVARTALET 2023

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar, om
inget annat anges.
Nettoomsattningen uppgick till 315,2 (288,1) miljoner kronor, en

o6kning med 27,1 miljoner kronor, 9 % (exklusive valutaeffekter 2 %).
Nettoomsattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till 231,7

(232,7) miljoner kronor, en férandring med 0 % (exklusive
valutaeffekter en minskning med 7 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till 83,0
(54,2) miljoner kronor, en 6kning med 53 % (exklusive valutaeffekter

en okning med 43 %).
Rorelsekostnaderna uppgick till 131,4 (104,6) miljoner kronor, en
o6kning med 26,8 miljoner kronor (26 %). Rorelsekostnader exklusive

jamforelsestorande poster 6kade med 25 % till 132,7 (106,0) miljoner

kronor.

Rorelseresultatet minskade med 6 % till 95,0 (101,3) miljoner kronor,

vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 30 % (35 %).
Justerat rorelseresultat minskade med 6 % till 93,8 (99,9) miljoner
kronor, vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 30 % (35 %).

Resultat efter skatt uppgick till 80,5 (78,5) miljoner kronor, en 6kning

med 3 %.
Resultat per aktie uppgick till 0,80 (0,78) kronor fére och efter
utspadning.t)

Kassaflodet uppgick till -215,7 (-224,9) miljoner kronor. | kassaflédet

ingar utdelning pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.
Likvida medel uppgick den 30 juni 2023 till 1 369,6 (1 356,3 per 30
juni 2022) miljoner kronor.

Vasentliga handelser andra kvartalet 2023
Den 26 april rapporterade BioGaia preliminart resultat for det forsta
kvartalet 2023.

Den 27 april meddelade BioGaia att foretaget lanserar produkten

Prenatal Care for blivande médrar saval som kvinnor som planerar att

bli gravida.
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FORSTA HALVARET 2023

Siffror inom parentes anger motsvarande period foregaende ar, om
inget annat anges.

Nettoomsattningen uppgick till 681,0 (571,9) miljoner kronor, en
6kning med 109,1 miljoner kronor, 19 % (exklusive valutaeffekter

11 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Barnhalsa uppgick till 537,7
(455,2) miljoner kronor, en 6kning med 18 % (exklusive valutaeffekter
10 %).

Nettoomséattningen avseende segmentet Vuxenhélsa uppgick till
139,6 (115,0) miljoner kronor, en 6kning med 21 % (exklusive
valutaeffekter en 6kning med 13 %).

Rorelsekostnaderna uppgick till 245,9 (211,6) miljoner kronor, en
o6kning med 34,4 miljoner kronor (16 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 18 % till 244,8 (208,3) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet 6kade med 24 % till 243,0 (196,6) miljoner kronor,
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 36 % (34 %).

Justerat rorelseresultat 6kade med 22 % till 244,2 (199,9) miljoner
kronor, vilket motsvarar en justerad rérelsemarginal pa 36 % (35 %).
Resultat efter skatt uppgick till 196,5 (154,8) miljoner kronor, en
6kning med 27 %.

Resultat per aktie uppgick till 1,95 (1,53) kronor fére och efter
utspadning.)

Kassaflodet uppgick till -122,0 (-139,1) miljoner kronor. | kassaflédet
ingar utdelning pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.

Vasentliga handelser efter andra kvartalets utgang
Den 5 juli meddelade BioGaia att foretagets produkt Protectis 6kar SARS-
CoV-2 antikroppssvar hos vuxna.

Rorelse- Netto-
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Apr-jun 2022

Nettoomsattning, tkr

Tillvéxt nettoomsattning

Rorelseresultat, tkr

Rorelsemarginal

Resultat efter skatt, tkr

Antal aktier, tusental

Resultat per aktie fére och efter utspddning, kr 1)2)

1)
2)

315217 288 086
9% 42 %

95 037 101 303
30 % 35%
80 547 78 545
100 982 100 982
0,80 0,78

Med anledning av aktiespliten 5:1, som genomférdes i maj 2022, har historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier raknats om.
Nyckeltal definierat enligt IFRS. For definition av 6vriga nyckeltal se sidan 16.

Denna information &dr sadan information som BioGaia AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
lamnades, genom verkstédllande direktérens forsorg, for offentliggéranden den 21 juli 2023, ki 08:00.

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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BioGaia AB (publ.) delarsrapport 2023

Styrelsen och verkstallande direktéren fér BioGaia AB far harmed avge delarsrapport for 1 januari — 30 juni 2023.

VD har ordet

BioGaias nettoomsattning for kvartalet 6kade med 9 % jamfort med
samma kvartal féregadende ar, och rérelsemarginalen uppgick till

30 %. Forsaljningstillvaxten for kvartalet var ldgre &n tidigare kvartal,
pa grund av normalt férekommande kvartalsfluktuationer i
orderingangen for vara tre regioner. | det har fallet beror det ocksa
pa nar de olika marknadsomradena littade pa pandemirestriktioner
och fyllde pa lager. | APAC, som fortfarande aterhamtar sig efter
avskaffandet av covid-restriktioner, ser vi en stark efterfragan. |
EMEA minskade forsaljningen, medan Americas fortsatter sin positiva
utveckling.

For att fa en battre bild av resultatet b6r man titta pa det forsta
halvaret. Nettoomsattningen for forsta halvaret 2023 uppgick till 681
miljoner kronor, en 6kning med 19 % jamfért med samma period
féregdende ar. Detta &r drivet av en imponerande utveckling i APAC
med + 33 %, drivet av Kina efter ldttade covid-restriktioner och
Sydkorea med framgangsrika online-initiativ. Dartill ska ldggas
Americas, dar vara dotterbolag i USA och Kanada gar fortsatt starkt
framat, samt Brasilien med fokus pa vara Protectis-produkter. Efter
det for EMEA framgangsrika 2022 med en forsaljningstillvaxt pa 52 %,
ar var forsaljningstillvaxt for forsta halvaret 2023 lagre framst pa
grund av svaga resultat i Frankrike, Italien och Spanien efter en

mycket stark come back forra dret efter Covid restriktionerna slappte.

Forsaljningsutveckling till vara konsumenter fortsatter att vara stark.

Hojdpunkter under kvartalet som ar varda att namnas:

* Vara anstrangningar att 6ka synligheten och forséljningen av vara
produkter pa Amazon har gett goda resultat i alla vara sju
marknadsomraden. Tre stora lokala influencers i Japan synliggjorde
var produkt for munhélsa, BioGaia Prodentis, vilket direkt paverkade
var forsaljning via Amazon i Japan positivt. Detta har bidragit till att vi
i Japan nu ser att vara véletablerade munhdlsoprodukter, vars
forsaljningen tidigare framst gatt via tandldkarkliniker, nu dven
handlas online. Detta far ses som ytterligare ett konkret exempel pa
styrkan med var omnikanalstrategi.

* Vi har precis fatt IQVIA-data (marknadsdata inom life science) i
Finland, och efter bara 18 manaders férsaljning direkt pa den finska
marknaden och nu under eget varumarke har vara BioGaia Protectis-
droppar natt 31 % marknadsandel. Detta ar resultatet av av en stark
inforsaljningsinsats fran vart lokala team och fortroendet fran de

finska farmaceuter som endast rekommenderar probiotika med
publicerade kliniska bevis.

¢ Vi avslutade en studie som undersokte om Protectis 6kar SARS-CoV-
2-antikroppssvaret hos vuxna. Resultaten tyder pa att Protectis kan
forbattra det langsiktiga skyddet mot genombrottsinfektioner efter
vaccination. Samma typ av antikroppar som 6kade av var probiotika i
denna studie har tidigare visat sig vara skyddande mot andra
genombrottsinfektioner. Studien publicerades nyligen online i den
vetenskapliga tidskriften Gut Microbes.

Detta ar det min sista kvartalsrapport innan jag lamnar Biogaia. Jag
vill darfor passa pa att tacka alla mina kollegor for den fantastiska
resa vi inledde under 2018, dar vi
transformerades fran ett Business to
Business-foretag till att ocksa bli
ett Business to Consumer-
foretag. Jag vill ocksa tacka
vara aktiedgare for deras
fortroende i vart foretag.
BioGaia har nagra av de
béasta kliniskt bevisade
probiotiska produkterna

och ett av de starkaste
globala varumaérkena i
branschen, om inte rent

av det starkaste. For att

inte tala om ett effektivt
team av mycket skickliga och
motiverade medarbetare.
Utover det har vi flera pagaende
forskningsprojekt och studier som
6ppnar nya omraden for probiotika.
Baserat pd dessa interna och externa faktorer ar jag helt 6vertygad
om att detta bara ar bérjan pa BioGaias resa. Jag ar stolt 6ver att ha
kunnat vara med och bidra till att battre positionera BioGaia for att
fortsatta att 6ka BioGaias marknadsandel av den probiotiska
marknaden.

Isabelle Ducellier
Verkstallande direkt6ér och koncernchef BioGaia
21 juli 2023

Telefonkonferens: Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i telefonkonferens angdende deldrsrapporten
som kommer att hallas idag 21 juli 2023 kl. 09:30 med VD Isabelle Ducellier och CFO Alexander Kotsinas. Mer
information om telefonkonferensen finns har https://financialhearings.com/event/46021.

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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Intakter

mkr Apr-jun Apr-jun Forandring
2023 2022

Barnhélsa 231,7 232,7 0%

Vuxenhalsa 83,0 54,2 53 %

Ovrigt 0,5 1,2 -54 %

Totalt 315,2 288,1 9%

mkr Apr-jun Apr-jun Fordandring
2023 2022

EMEA 127,8 129,5 -1%

APAC 65,5 63,3 3%

Americas 121,9 95,3 28 %

Totalt 315,2 288,1 9%

FORSALININGEN ANDRA KVARTALET

Koncernens omsattning uppgick till 315,2 (288,1) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 27,1 miljoner kronor och 9 % (exklusive
valutaeffekter 2 %).

| EMEA uppgick forsaljningen till 127,8 (129,5) miljoner kronor, en
minskning med 1 %, vilket beror pa minskad forsaljning inom
segmentet Barnhdlsa medan segmentet Vuxenhdlsa 6kade.
Forsdljningen i EMEA minskade framst i Italien, Frankrike och Turkiet.
Forsaljningen minskade delvis beroende pa héga jamforelsesiffror
och lageruppbyggnad hos vissa aterforsaljare under det fjarde
kvartalet 2022.

I APAC uppgick forsaljningen till 65,5 (63,3) miljoner kronor, en
6kning med 3 %. Segmentet Vuxenhalsa 6kade medan Barnhélsa
minskade. Forsaljningen i kvartalet paverkades negativt av
kvartalsvariationer for enskilda order i Kina.

| Americas uppgick forséljningen till 121,9 (95,3) miljoner kronor, en
6kning med 28 % vilket beror pa 6kad férsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i BioGaia USA, Kanada och Mexiko.

Brygga nettoomsattning andra kvartalet

mkr Forandring
2022 288,1

Valuta 20,0 7%
Organisk tillvaxt 7,1 2%
2023 315,2 9%

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023

Jan-jun Jan-jun Fordndring
2023 2022
537,7 455,2 18 %
139,6 115,0 21%
3,8 1,8 116 %
681,0 571,9 19%
Jan-jun Jan-jun Fordndring
2023 2022
271,2 279,9 -3%
146,3 110,2 33%
263,6 181,9 45 %
681,0 571,9 19 %

FORSALININGEN FORSTA HALVARET

Koncernens omsattning uppgick till 681,0 (571,9) miljoner kronor
vilket &r en 6kning med 109,1 miljoner kronor och 19 % (exklusive
valutaeffekter 11 %).

| EMEA uppgick férséljningen till 271,2 (279,9) miljoner kronor, en
minskning med 3 %, vilket beror pa minskad forsaljning inom
segmentet Barnhdlsa medan segmentet Vuxenhdalsa 6kade.
Forsdljningen i EMEA minskade framst i Italien, Frankrike och
Spanien. Forsaljningen minskade delvis beroende pa hoga
jamforelsesiffror och lageruppbyggnad hos vissa aterforséljare under
det fjarde kvartalet 2022.

| APAC uppgick forsaljningen till 146,3 (110,2) miljoner kronor, en
6kning med 33 % vilket beror pa 6kad foérsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Férséljningen 6kade
framst i Kina som ett resultat av avvecklade restriktioner relaterade
till pandemin.

| Americas uppgick forséljningen till 263,6 (181,9) miljoner kronor, en
6kning med 45 % vilket beror pa 6kad férsaljning inom bade
segmentet Barnhalsa och segmentet Vuxenhélsa. Forséljningen 6kade
framfor allt i BioGaia USA, Kanada och Brasilien.

Brygga nettoomsattning forsta halvaret

mkr Forandring
2022 571,9

Valuta 47,1 8%
Organisk tillvaxt 62,0 11%
2023 681,0 19%
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Barnhalsa

AN := i-sfs\
BN et Y w bhd way

Segmentet Barnhalsa star for omkring 80 % av BioGaias totala forsaljning. BioGaia Protectis droppar ar fortfarande den mest salda produkten och séljs
i 6ver 100 lander. Andra viktiga produkter inom segmentet Barnhdlsa ar Protectis tabletter, vatskeersattning samt kultur som ingrediens i

licenstillverkares produkter.

mkr Apr-jun 2023 Apr-jun 2022 Forandring

Barnhélsa 231,7 232,7 0%

FORSALININGEN ANDRA KVARTALET

Forsaljningen inom segmentet Barnhalsa uppgick till 231,7 (232,7)
miljoner kronor, en forandring med 0 % (exklusive valutaeffekter en
minskning med 7 %).

Forsdljningen av BioGaia Protectis droppar minskade jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen minskade i EMEA
och APAC, framst i Italien, Frankrike och i Kina. Forséaljningen 6kade
Americas, framst i Mexiko och Kanada.

Forsaljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhalsa 6kade
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Foérsaljningen 6kade
i samtliga regioner. Forsaljningen 6kade framst i Kanada och
Sydafrika.

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023

Jan-jun 2023 Jan-jun 2022 Forandring

537,7 455,2 18 %

FORSALININGEN FORSTA HALVARET

Forsdljningen inom segmentet Barnhéalsa uppgick till 537,7 (455,2)
miljoner kronor, en 6kning med 18 % (exklusive valutaeffekter en
6kning med 10 %). Den senaste 12-manadersperioden 6kade
forsaljning med 29 %.

Forsdljningen av BioGaia Protectis droppar 6kade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forséljningen 6kade i Americas,
framst i USA och Kanada, men ocksa i APAC framst i Kina.
Forsaljningen minskade nagot i EMEA, framst i Italien.

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter inom Barnhélsa 6kade
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Foérsaljningen 6kade
i Americas och APAC men minskade nagot i EMEA. Forséljningen
okade framst i Brasilien och Kanada.
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Vuxenhalsa

7/
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Segment Vuxenhdlsa star for omkring 20 % av BioGaias totala forséljning. Forsaljningen bestar framst av BioGaia Protectis, BioGaia Gastrus, BioGaia
Prodentis, BioGaia Osfortis, kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter och Nutraceutics egna produkter.

mkr Apr-jun 2023 Apr-jun 2022 Foérandring

Vuxenhdlsa 83,0 54,2 53 %

FORSALININGEN ANDRA KVARTALET

Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 83,0 (54,2) miljoner
kronor, en 6kning med 53 % (exklusive valutaeffekter en 6kning med 43
%).

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Forséljningen 6kade i EMEA och
APAC, framst i Sydafrika och Hongkong.

Forsdljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i samtliga regioner, framst
i USA och Kina.

Forsdljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i APAC och Americas,
framst i Japan och USA.
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Jan-jun 2023 Jan-jun 2022 Forandring

139,6 115,0 21%

FORSALININGEN FORSTA HALVARET

Forsaljning inom segmentet Vuxenhalsa uppgick till 139,6 (115,0)
miljoner kronor, en 6kning med 21 % (exklusive valutaeffekter en 6kning
med 13 %). Den senaste 12-manadersperioden 6kade forsaljning med 20
%.

Forsdljningen av BioGaia Protectis tabletter 6kade jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i EMEA och
APAC, framst i Sydafrika och Hongkong.

Forsédljningen av BioGaia Gastrus 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsdljningen 6kade i samtliga regioner, framst
i USA och Kina.

Forsdljningen av BioGaia Prodentis 6kade jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Forsaljningen 6kade i APAC och Americas,
framst i Japan och USA.
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Resultat

Andra kvartalet

Bruttomarginalen

Den totala bruttomarginalen uppgick till 72 % (71 %).
Bruttomarginalen ar fortsatt negativt paverkad av 6kande
inkdpspriser. BioGaia har for avsikt att fortsatta hoja priserna
l6pande for att kompensera for 6kade kostnader for att forsvara
bruttomarginalen.

Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 74 % (73 %)
och for segmentet Vuxenhdalsa 67 % (63 %).

Rorelsekostnader och rorelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 131,4 (104,6) miljoner kronor, en
o6kning med 26,8 miljoner kronor (26 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 25 % till 132,7 (106,0) miljoner
kronor. Jamférelsestorande poster i kvartalet inkluderar framfér allt
kostnader relaterade till avveckling av hyreslokal i Lund.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 89,7 (83,2) miljoner kronor, en
6kning med 8 %, framfor allt beroende pa 6kade kostnader for
forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 38,8 (27,9)
miljoner kronor, en 6kning med 39 %. Okningen av forsknings- och
utvecklingskostnader ar framfor allt hanforlig till hogre
studiekostnader under perioden.

Administrationskostnaderna uppgick till 11,4 (7,8) miljoner kronor, en
6kning med 47 %. Okningen av administrationskostnader ar framfor
allt hanforlig till kostnader relaterade till avveckling av hyreslokal i
Lund.

Ovriga rérelsekostnader avser kursférluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktar och uppgick till -8,5
(-14,2) miljoner kronor.

Roérelseresultatet uppgick till 95,0 (101,3) miljoner kronor, en
minskning med 6 %. Rorelsemarginalen uppgick till 30 % (35 %).

Det justerade rorelseresultatet uppgick till 93,8 (99,9) miljoner
kronor, en minskning med 6 %. Den justerade rérelsemarginalen
uppgick till 30 % (35 %).

Finansnettot uppgick till 7,0 (-2,3) miljoner kronor. Okningen
forklaras av hogre ranteintdkter.

Resultat efter skatt och resultat per aktie
Resultat efter skatt uppgick till 80,5 (78,5) miljoner kronor en 6kning
med 3 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 21 % (21 %).

Resultat per aktie uppgick till 0,80 (0,78) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.
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Forsta halvaret

Bruttomarginalen

Den totala bruttomarginalen uppgick till 72 % (71 %).
Bruttomarginalen ar fortsatt negativt paverkad av 6kande
inkopspriser. BioGaia har for avsikt att fortsatta hoja priserna
lopande for att kompensera for 6kade kostnader for att forsvara
bruttomarginalen.

Bruttomarginalen for segmentet Barnhélsa uppgick till 74 % (73 %)
och for segmentet Vuxenhalsa 65 % (65 %).

Rorelsekostnader och rérelseresultat

Rorelsekostnaderna uppgick till 245,9 (211,6) miljoner kronor, en
6kning med 34,4 miljoner kronor (16 %). Rorelsekostnader exklusive
jamforelsestérande poster 6kade med 18 % till 244,8 (208,3) miljoner
kronor. Jamforelsestérande poster i kvartalet inkluderar framfér allt
omstruktureringskostnader fér personal samt kostnader relaterade
till avveckling av hyreslokal i Lund.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 177,8 (155,3) miljoner kronor, en
6kning med 15 %, framfér allt beroende pa 6kade kostnader for
forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 57,5 (52,8)
miljoner kronor, en 6kning med 9 %. Okningen av forsknings- och
utvecklingskostnader ar framfor allt hanforlig till hogre
studiekostnader under perioden.

Administrationskostnaderna uppgick till 21,1 (18,8) miljoner kronor,
en 6kning med 12 %. Okningen av administrationskostnader ar
framfor allt hanforlig till kostnader relaterade till avveckling av
hyreslokal i Lund.

Ovriga rérelsekostnader avser kursférluster/kursvinster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktédr och uppgick till -10,5 (-15,3) miljoner
kronor.

Rorelseresultatet uppgick till 243,0 (196,6) miljoner kronor, en 6kning
med 24 %. Rorelsemarginalen uppgick till 36 % (34 %).

Det justerade rérelseresultatet uppgick till 244,2 (199,9) miljoner
kronor, en 6kning med 22 %. Den justerade rorelsemarginalen
uppgick till 36 % (35 %).

Finansnettot uppgick till 9,6 (-0,2) miljoner kronor. Okningen
forklaras av hogre ranteintakter.

Resultat efter skatt och resultat per aktie
Resultat efter skatt uppgick till 196,5 (154,8) miljoner kronor en
6kning med 27 %. Den effektiva skattesatsen uppgick till 22 % (21 %).

Resultat per aktie uppgick till 1,95 (1,53) kronor. Ingen
utspadningseffekt foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 517,6 (501,4) miljoner
kronor och resultatet fore skatt uppgick till 217,7 (188,9) miljoner
kronor. Moderbolagets finansiella utveckling stammer i allt vasentligt
overens med koncernens.
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Balansrakning och kassaflode

Balansrakningen 30 juni 2023
Totala tillgangar uppgick den 30 juni 2023 till 2 157,1 (2 082,7)
miljoner kronor.

Goodwill fran forvarvet av Nutraceutics har valutaomréknats och
avskrivning gors for 6vriga overvarden identifierade i forvarvet. Den
finansiella skulden for tillaggskopeskillingen har vardejusterats. For
mer information se not 4. | jamforelse med foregaende ar har
kundfordringar, leverantorsskulder och varulager ¢kat.

Likvida medel uppgick den 30 juni 2023 till 1 369,6 (1 488,4 per 31
december 2022) miljoner kronor.

Kassaflodet andra kvartalet

Kassaflodet uppgick till -215,7 (-224,9) miljoner kronor. | kassaflodet
ingar utdelning pa 292,8 (301,3) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 104,6 (87,3)
miljoner kronor. Okningen av kassaflédet i rérelsen jamfort med
samma period féregaende ar beror pa 6kade ranteintdkter och en
storre positiv effekt fran forandring av rorelsekapital.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 24,5 (8,8)
miljoner kronor. Okningen ar i huvudsak hanférlig till investeringar i
produktionskapacitet i BioGaia Production.

Kassaflodet forsta halvaret

Kassaflodet uppgick till -122,0 (-139,1) miljoner kronor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 203,0 (180,4)
miljoner kronor. Okningen av kassaflddet i rérelsen jamfért med
samma period foregaende ar beror framférallt pa ett forbattrat
rérelseresultat trots en negativ férandring av rorelsekapitalet.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 25,8 (13,9)
miljoner kronor.

Ovriga upplysningar

Personal
Antalet anstallda i koncernen uppgick den 30 juni 2023 till 215 (195
per 30 juni 2022) personer.

Bolaget har ett incitamentsprogram for samtliga anstéllda baserat
dels pa bolagets forsaljning samt resultat, och dels pa kvalitativa mal.
Den maximala bonusen uppgar till 12 % av arslonen. Utover detta
program har BioGaia dven implementerat ett
teckningsoptionsprogram som beslutades av drsstamman 2021.

Framtidsutsikter

BioGaias mal ar att skapa en stark vardedkning och en god avkastning
for aktiedgarna. Detta ska ske genom en 6kad satsning pa det egna
varumarket och e-handel samt 6kad omséttning fran existerande och
nya kunder samt en kontrollerad kostnadsniva.

Det langsiktiga finansiella malet 4r en rérelsemarginal (rérelseresultat
i forhallande till omsattning) pa minst 34 % under fortsatt stark
tillvaxt med 6kade investeringar i forskning, produktutveckling,
varumarkesforstarkande atgarder och forsaljningsorganisation.
Utdelningspolicyn anger att utdelning till aktiedgarna ska uppga till
50 % av vinsten efter skatt i koncernen exklusive poster av
engangskaraktar.

Med en stark produktportfélj innehallande ett 6kat antal innovativa

produkter som till storsta delen séljs under eget varumarke, lyckade

kliniska provningar och ett starkt distributionsnatverk som tacker en
stor del av de for BioGaia intressanta marknaderna ser framtiden for
BioGaia fortsatt positiv ut.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer; koncernen

och moderbolaget
Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs i
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forvaltningsberattelsen pa sidorna 92 och 93 samt i not 27 och 28 i
arsredovisningen fér 2022. Det beddms inte ha skett nagra vasentliga
forandringar i dessa risker och osdkerhetsfaktorer per den 30 juni
2023.

Transaktioner med narstaende

Moderbolaget dger 100 % av aktierna i BioGaia Probiotics Canada Inc,
BioGaia UK Ltd, BioGaia Finland Oy, BioGaia Invest AB, MetaboGen
AB, BioGaia Biologics Inc. USA, BioGaia Japan Inc, BioGaia Production
AB, CapAble AB samt i Tripac AB. Moderbolaget dger ocksa 96 % av
aktierna i BioGaia Pharma AB och 80 % av aktierna i Nutraceutics Inc.

Annwall & Rothschild Investment AB dger 3 703 340 A-aktier och 500
000 B-aktier vilket motsvarar 4,2 % av kapitalet och 27,9 % av
rosterna i BioGaia AB. Annwall & Rothschild Investment AB &gs av
Peter Rothschild och Jan Annwall. Peter Rothschild ar
styrelseordférande i BioGaia AB och erhaller styrelsearvode pa 730
000 kronor per ar. Peter Rothschild har under kvartalet erhallit
ytterligare arvode, for betydande arbetsuppgifter utover
styrelseuppdraget, pa 150 000 kronor i enlighet med arsstammans
och styrelsens beslut.

Vasentliga handelser under andra
kvartalet 2023

Lanseringar under andra kvartalet 2023

Distributor Land Produkt

Minapharm Egypten Biogaia Protectis droppar

Abbott Colombia BioGaia Protectis tabletter
med vitamin D
Agefinsa Guatemala/El BioGaia Protectis droppar

Salvador/Honduras med vitamin D

Abbott Paraguay BioGaia Gastrus

BioGaia rapporterar preliminart resultat. Den 26 april rapporterade
BioGaia preliminart resultat for det forsta kvartalet 2023.

BioGaia lanserar kosttillskott for kvinnor fore och under
graviditeten. Den 27 april meddelade BioGaia att féretaget lanserar
produkten Prenatal Care, ett probiotiskt kosttillskott fér blivande
maodrar saval som kvinnor som planerar att bli gravida.

Vasentliga handelser efter det andra
kvartalet 2023

BioGaias produkt Protectis 6kar SARS-CoV-2 antikroppssvar hos vuxna.
Den 5 juli rapporterade BioGaia att en randomiserad, trippel-blindad,
placebo-kontrollerad studie med Protectis visade sig 6ka SARS-CoV-2
antikroppstitrar hos friska frivilliga efter 28 dagar eller mer efter
vaccination. Det tyder pa att tillskott av probiotika kan férbattra det
langsiktiga skyddet mot genombrottsinfektioner.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad fér koncernen i enlighet med IAS
34 delarsrapportering och Arsredovisningslagen och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Upplysningar
enligt IAS 34 delarsrapportering lamnas saval i noter som i annan
plats i delarsrapporten. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee som har
godkdnts av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Redovisningsprinciperna som tillampats for koncernen och
moderbolaget 6verensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattande av den senaste arsredovisningen.
Moderbolaget uppréattar sin redovisning enligt RFR 2, Redovisning for
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juridiska personer, samt Arsredovisningslagen och tillimpar samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper

Foretagsledningens bedémning ar att nya och @ndrade standarder
och tolkningar som har tratt i kraft under 2023 inte har haft nagon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.
Foretagsledningens beddmning ar att nya och d@ndrade standarder
och tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft inte kommer att fa
nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter for den
period de tillampas for férsta gangen.

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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Rapport dver totalresultat i sammandrag - koncernen

(Belopp i tkr) Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jul 2022-jun Jul 2021-
2023 2022 2023 2022 2022 2023 jun 2022
Nettoomsattning (not 1) 315217 288 086 681 038 571941 1103 957 1213054 951 945
Kostnad fér salda varor -88779 -82138  -192088  -163785  -302028  -330331  -256 889
Bruttoresultat 226438 205948 488950 408156 801929 882723 695056
Forsaljningskostnader -89 677 -83 222 -177 791 -155 257 -320 798 -343 332 -260 418
Administrationskostnader -11 368 -7 757 -21 141 -18 820 -39 818 -42 139 -37 988
Forsknings- och utvecklingskostnader -38 816 -27 913 -57 500 -52 817 -106 805 -111 488 -103 014
Ovriga rérelsekostnader/rérelseintakter 8 460 14 247 10517 15 336 26 951 22132 23 232
Rérelseresultat 95037 101 303 243 035 196 598 361 459 407 896 316 868
Finansiella intakter 7173 1077 9931 4 846 91 540 96 625 4890
Finansiella kostnader -150 -3384 -345 -5081 -5 386 -650 -5819
Resultat fore skatt 102 060 98 996 252621 196 363 447 613 503 871 315939
Skatt -21513 -20 451 -56 129 -41 521 -73 840 -88 448 -69 977
Periodens resultat 80 547 78 545 196 492 154 842 373773 415 423 245 962
Omrakningsdifferenser vid omrédkning av utlandska
verksamheter 13 640 15671 12 561 18 859 25722 19 424 20568
Periodens totalresultat 94 187 94 216 209 053 173 701 399 495 434 847 266 530
Periodens resultat hanforligt till: Moderbolagets aktiedgare 80547 78 545 196 492 154 842 373773 415 423 245 962
Innehav utan bestadmmande inflytande - - - - - - -
80 547 78 545 196 492 154 842 373773 415 423 245 962
Periodens totalresultat hanférligt till: 94 187 94 216 209 053 173701 399 495 434 847 266 530
Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - - -
94 187 94 216 209 053 173701 399 495 434 847 266 530
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning, (kr) *) 0,80 0,78 1,95 1,53 3,70 4,11 2,44
Resultat per aktie efter utspadning, (kr) *) 0,80 0,78 1,95 1,53 3,70 4,11 2,44
Antal aktier (tusental) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, (tusental) *) 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982 100 982

*) Med anledning av aktiespliten 5:1, som genomférdes i maj 2022, har historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier raknats om.

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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Balansrdkning koncernen

Sammandrag (belopp i tkr) 30 jun 30 jun 31 dec
2023 2022 2022
Tillgangar
Pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt 46 154 46 968 46 075
Goodwill 178 059 168 014 171517
Nyttjanderattstillgangar 14 942 17 126 13 557
Materiella anldggningstillgangar 163 149 147 111 144 168
Finansiella anlaggningstillgangar 28 013 25793 25793
Uppskjuten skattefordran 7 982 16 031 15 325
Depositioner 52 49 50
Summa anlaggningstillgangar 438 351 421 092 416 485
Omsattningstillgangar exkl. likvida medel 349 159 305 261 309 115
Likvida medel 1369 566 1356344 1488 366
Summa omséttningstillgangar 1718725 1661 605 1797 481
Totala tillgdngar 2 157 076 2082 697 2213 966

Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1883 805 1746629 1972 416
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 2
Totalt eget kapital (not 2) 1883 807 1746 631 1972 418
Uppskjuten skatteskuld 13 290 13 344 12 552
Langfristiga skulder 42 215 119 507 64 005
Kortfristiga skulder 217 764 203 215 164 991
Totala skulder och eget kapital 2157 076 2 082 697 2213 966

BioGaia AB (Publ) Delarsredogorelse, januari - juni 2023.
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Kassaflodesanalyser koncernen

Sammandrag (belopp i tkr) Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 95 037 101 303 243 035 196 598 361 459
Avskrivningar 6449 6 082 12 968 12131 23 890
Ovriga ej likviditetspdverkande poster -5075 -11 494 -5119 -12 630 -9103
Betald skatt -20 534 -18 431 -55 529 -35943 -54 910
Erhallen och betald rénta 7 023 -3370 9585 -5 068 2248
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 82900 74 090 204 940 155 088 323584
Forandringar i rorelsekapital 21651 13 200 -1955 25267 -4 641
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 104 551 87 290 202 985 180 355 318 943
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -24 528 -8 815 -25 807 -13 896 -17 916
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -26 - -79 - -225
Kassafléde fran investeringsverksamheten -24 554 -8 815 -25 886 -13 896 -18 141
Utdelning -292 849 -301 331 -292 849 -301 331 -301331
Amortering leasingsskuld -2 891 -1999 -5834 -4 004 -9 143
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga
antibiotikaresistens - - - - -2900
Aterkép av teckningsoptioner - - -417 -206 -214
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -295 740 -303 330 -299 100 -305 541 -313 588
Periodens kassaflode -215743 -224 855 -122 001 -139 082 -12 786
Likvida medel vid periodens borjan 1580 822 1571693 1488 366 1484 680 1484 680
Kursdifferens i likvida medel 4487 9 506 3201 10 746 16 472
Likvida medel vid periodens slut 1369 566 1356344 1369 566 1356 344 1488 366

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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Not 1 rapportering av segment koncernen

Koncernledningen har analyserat koncernens interna rapportering
och faststallt att koncernens verksamhet styrs och utvdrderas baserat
pa féljande segment:

- Segmentet Barnhdlsa (droppar, tabletter, vatskeersattning (ORS)
och kultur som ingrediens i en licenstillverkares produkt (till exempel
valling och modersmjclksersattning).

- Segmentet Vuxenhdlsa (tabletter for mag-, mun- och benhilsa,
kultur som ingrediens i en licenstillverkares mejeriprodukter,
Nutraceutics egna produkter samt royalty avseende produkter inom
vuxenhdlsa).

- Segmentet Ovrigt (mindre segment, till exempel intikter fran
forpackningslésningar).

For ovanstaende segment redovisas forsaljning och bruttoresultat
vilket foljs upp regelbundet av verkstallande direktéren (som anses
vara hogste verkstallande beslutsfattare) tillsammans med ledningen.
Ingen uppfoljning sker avseende foretagets totala tillgangar mot

segmentens tillgangar.

(Belopp i tkr) Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jul 2022- Jul 2021-
Intdkter per segment 2023 2022 2023 2022 2022 jun 2023 jun 2022
Barnhalsa 231723 232 715 537 680 455 235 868 355 950 801 736 174
Vuxenhélsa 82953 54 198 139 566 114 954 230 205 254 816 212 203
Ovrigt 542 1173 3793 1752 5398 7438 3568
Totalt 315217 288 086 681 038 571941 1103957 1213054 951 945
Bruttoresultat per segment

Barnhalsa 170 810 170 505 395 212 332341 643 607 706 477 549 096
Vuxenhdlsa 55238 34 411 90773 74 203 153 298 169 869 142 587
Ovrigt 390 1033 2964 1612 5025 6378 3374
Totalt 226 438 205948 488 950 408 156 801 929 882724 695 056
Forsaljnings-, administrations-, forsknings- och utv.kostn -139 861 -118 892 -256 432 -226 894 -467 421 -496 959 -401 420
Ovriga rérelsekostnader/intékter 8 460 14 247 10517 15 336 26 951 22132 23242
Rorelseresultat 95 036 101 303 243 034 196 598 361 459 407 896 316 868
Finansnetto 7023 -2307 9586 -235 86 154 95975 -929
Resultat fore skatt 102 059 98 996 252 620 196 363 447 613 503 871 315939
Forsaljning per geografisk marknad

APAC

Barnhalsa 28989 38 442 80121 55785 118 684 143 020 110 287
Vuxenhdlsa 36742 23923 64 080 52937 100 226 111 369 114 523
Ovrigt -242 947 2 057 1454 4074 4676 2 664
Totalt APAC 65 489 63 312 146 258 110176 222 983 259 065 227 474
EMEA

Barnhélsa 104 944 114 274 237 696 249 664 450 159 438 191 397 078
Vuxenhélsa 22 454 15 055 32597 30031 60 190 62 755 54 033
Ovrigt 446 181 880 216 1126 1790 725
Totalt EMEA 127 844 129 510 271173 279911 511 475 502 736 451 836
Americas

Barnhalsa 97 790 79 998 219 863 149 785 299 512 369 590 228 808
Vuxenhélsa 23757 15220 42 889 31986 69 788 80 692 43 647
Ovrigt 338 46 856 83 198 971 180
Totalt Americas 121 885 95 264 263 607 181 854 369 499 451 253 272 635
Total 315 217 288 086 681 038 571941 1103 957 1213 054 951 945

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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Tidpunkt fér redovisning Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Prestationsataganden uppfylls vid en viss tidpunkt
(Produktférsaljning) 2023 2022 2023 2022 2022
Barnhélsa 231723 232714 537 680 454 382 867 503
Vuxenhdlsa 80 507 44 350 135 269 102 250 213 360
Ovrigt 173 1024 3060 1611 4488
Totalt 312 402 278 088 676 008 558243 1085352
Prestationsataganden uppfylls éver tid (Royalty)
Barnhalsa - - - 852 852
Vuxenhdlsa 2 446 9 848 4297 12 704 16 844
Ovrigt 369 150 733 142 909
Totalt 2815 9998 5030 13 698 18 606
Total 315217 288 086 681 038 571941 1103 957
Not 2 Forandring eget kapital koncernen i sammandrag
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
(Belopp i tkr) 2023 2022 2022
Vid periodens bérjan 1972 418 1877 367 1877 367
Nyemission och aterk6p av teckningsoptioner -417 -206 -214
Utdelning -292 849 -301 331 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 -2900 -2900
Periodens totalresultat 209 053 173 701 399 495
Vid periodens slut 1883 807 1746631 1972418
Not 3 Storsta aktiedgare per 30 juni 2023 (kdlla: Monitor)
A-aktier B-aktier Aktiekapital Antal roster Kapital Roster
1 Annwall & Rothschild Investments AB 3703 340 500 000 840 668 37 533 400 4,2 % 27,9 %
2 EQT 11164 630 2232926 11 164 630 1,1 % 8,3 %
3 Fjarde AP-fonden 7 750 182 1550 036 7 750 182 7,7 % 58 %
4 Premier Miton Investors 5048 743 1009 749 5048 743 5,0 % 3,8%
5 TIN Fonder 3000 000 600 000 3 000 000 3,0 % 2,2%
6 Cargill Inc 3000 000 600 000 3 000 000 3,0 % 2,2%
7  Handelsbanken Fonder 2 636 335 527 267 2 636 335 2,6 % 2,0%
8 AMF Pension & Fonder 2 395 985 479 197 2 395985 2,4 % 1,8%
9 Tredje AP-fonden 2037716 407 543 2037716 2,0 % 1,5%
10 Juno Investment Partners 1977 135 395 427 1977135 2,0 % 1,5%
Ovriga aktiedgare 57 768 244 11 553 649 57 768 244 57,2 % 43,0 %
Total 3703 340 97 278 970 20 196 462 134 312370 100 % 100 %

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023
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Not 4 Verkligt varde

Finansiella skulder

BioGaia har en finansiell skuld avseende tillaggskdpeskilling vid rorelseforvarv som vérderas till verkligt varde via resulta tet. Tillaggskopeskillingen ar
hanforlig till forvarvet av Nutraceutics och ar baserad pa forsdljningen i Nutraceutics 2026 eller 2027. Beloppet som regleras i april 2027 eller 2028 kan
aven justeras om den 6verenskomna budgeten for marknadsforingskostnader 6verskrids.

Under andra kvartalet 2023 har omvédrdering skett och BioGaias badsta bedémning av verkligt varde av den finansiella skulden avseende
tillaggskopeskillingen per 30 juni 2023 uppgar till 37,0 miljoner kronor. Berdkningar av verkligt viarde &r baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt
varde, vilket innebér att verkligt varde har faststallts utifran en varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data. Vardering
har skett baserat pa forvantade framtida kassafléden diskonterade med en marknadsméssig ranta. Vardejusteringen redovisas som en finansiell
kostnad med 1,9 miljoner kronor under férsta halvaret. Diskonteringsrantan (WACC) uppgick till 11,14 % (11.21 % per 31 december 2022).

(Belopp i tkr) Jan-jun Jan-dec

2023 2022
Vid periodens borjan 33627 100 591
Vardejustering 1948 -80013
Omréakningsdifferens 1393 13 049
Vid periodens slut 36 968 33627

Finansiella tillgdngar

BioGaia ager aktier i bolagen Boneprox AB och Skinome AB genom BioGaia Invest. Dessa finansiella tillgangar vérderas till verkligt varde via resultatet.
Berdkningar av verkligt varde ar baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt varde, vilket innebdr att verkligt varde har faststallts utifran en
varderingsmodell dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data.

Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga skulder uppskattas vara lika med bokférda véarden (upplupna
anskaffningsvarden) pa grund av de korta loptiderna.

BioGaia AB (Publ) Delarsredogorelse, januari - juni 2023.
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Nyckeltal koncernen

Jan-jun 2023

Jan-jun 2022

Jan-dec 2022

Nettoomsattning, tkr 681 038 571941 1103957
Tillvéxt av nettoomsattning 19% 41 % 41 %
Rorelseresultat, tkr 243 035 196 598 361 459
Justerat rorelseresultat, tkr 244 179 199 867 366 526
Resultat efter skatt, tkr 196 492 154 842 373773
Avkastning pa eget kapital 10 % 9% 19 %
Avkastning pa sysselsatt kapital 13 % 11% 23 %
Sysselsatt kapital, tkr 1897 097 1759975 1984779
Antal aktier, tusental 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 100 982 100 982 100 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental ) 100 982 100 982 100 982
Resultat per aktie fére utspddning, kr 1) 1,95 1,53 3,70
Resultat per aktie efter utspiadning, kr %) 1,95 1,53 3,70
Eget kapital per aktie, kr 18,65 17,30 19,53
Soliditet 87 % 84 % 89 %
Rorelsemarginal 36 % 34% 33%
Justerad rorelsemarginal 36 % 35% 33%
Vinstmarginal 37 % 34 % 41 %
Medelantalet anstallda 213 184 203

1) Nyckeltal definierat enligt IFRS.

For en sammanstallning av definitioner av de nyckeltal som redovisas
i koncernens finansiella rapportering se BioGaias arsredovisning for
2022 sidan 121. BioGaia redovisar i denna rapport uppgifter som
foretagsledningen anvander for att bedéma koncernens utveckling.
Vissa av de nyckeltal som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till intressenter och bolagets ledning da de bidrar till
utvdrderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom

BioGaia AB (Publ) Delarsrapport, januari - juni 2023

inte alla féretag berdknar nyckeltal pd samma satt, ar dessa inte alltid
jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa nyckeltal
ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt
IFRS. ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures"
tillampas vilket innebar utékade upplysningskrav avseende nyckeltal
som inte ar definierade enligt IFRS. Nedan gors en avstamning av de
nyckeltal som BioGaia bedomer relevanta enligt dessa riktlinjer.
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Nyckeltal

Definition/Berikning

Syfte

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa
sysselsatt kapital

Bruttomarginal

Eget kapital per aktie

Genomsnittligt antal
aktier

Justerad
rérelsemarginal

Justerat
rorelseresultat

Jamforelsestorande
poster

Resultat per aktie

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal)

Soliditet

Sysselsatt kapital

Tillvaxt

Vinstmarginal

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt eget kapital hanforligt
till moderbolagets aktiedgare.

Resultat fore finansnetto plus finansiella intakter i
forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i
forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Tidsvagt antal utestdende aktier under aret med
beaktande av fondemissionselement.

Justerad rérelsemarginal exklusive
jamforelsestérande poster.

Rérelseresultat (resultat fore finansiella poster och
skatt) exklusive jamforelsestérande poster.

Kostnader i samband med omstruktureringar,
nedskrivningar, forandringar i avsattningar for
aktierelaterade langsiktiga incitamentsprogram samt
andra poster med karaktdren att de paverkar
jamforbarhet.

Periodens resultat hanforlig till moderbolagets
aktiedgare i forhallande till genomsnittligt antal
aktier (definition enligt IFRS).

Rorelsens resultat i forhallande till omsattning.

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder
och leasingskulder.

Periodens omsattning minus omsattningen i
motsvarande period foregaende ar i forhallande till
foregdende ars periods omsattning. Uppdelning sker
i valuta, organisk tillvaxt och forvarv.

Resultat fore skatt i férhallande till omsattning.
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Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera lonsamhet
over tid, givet de resurser som dr hanforliga till moderbolagets
dgare.

Avkastningen pa sysselsatt kapital anvands for att analysera
lénsamhet, baserad pa hur mycket kapital som anvénds.

Bruttomarginal anvands for att mata I6nsamhet.

Eget kapital per aktie mater bolagets nettovarde per aktie och
avgor om ett bolag 6kar aktiedgarnas férmogenhet dver tid.

Anvands for att berdkna eget kapital och resultat per aktie.

Det justerade mattet ger utokad forstaelse for verksamhetens

resultat.

Det justerade mattet ger utokad forstaelse for verksamhetens
resultat.

Sarredovisning av poster som stor jamférbarhet mellan olika

perioder ger en 6kad forstaelse for foretagets finansiella
resultat.

Resultat per aktie médter hur mycket av nettoresultatet som ar
tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie.

Rorelsemarginalen anvands for att mata operativ I6nsamhet.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk uttryckt som hur
stor del av de totala tillgangarna som finansierats av dgarna.
Visar foretagets stabilitet och férmaga att motsta forluster.

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utéver kassa
och likvida medel, tillgodose rérelsens behov.

Visar bolagets realiserade forsaljningstillvaxt over tid.

Detta nyckeltal gor det mgjligt att jamfora Ionsamhet oavsett
bolagsskattesats.

17



Q2 2023

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital. tkr

Jan-jun 2023

Jan-jun 2022

Jan-dec 2022

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 196 492 154 842 373773
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1883 805 1746 629 1972416
Genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare (B) 1928111 1811997 1924 891
Avkastning pa eget kapital (A/B) 10% 9% 19%
Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat 243 035 196 598 361459
Finansiella intdkter 9931 4846 91 540
Resultat fore finansnetto + finansiella intakter (A) 252 966 201 444 452 999
Totala tillgangar 2 157 076 2 082 697 2213 966
Icke rdntebarande skulder -259 979 -322722 -229 187
Sysselsatt kapital 1897 097 1759975 1984 779
Genomsnittligt sysselsatt kapital (B) 1940938 1825791 1938193
Avkastning pa sysselsatt kapital (A/B) 13% 11% 23 %
Nyckeltal
(Belopp i tkr) 30 jun 30 jun 31 dec
soliditet 2023 2022 2022
Eget kapital (A) 1883 807 1746 631 1972 418
Totalt kapital (B) 2157 076 2082 697 2213 966
Soliditet (A/B) 87 % 84 % 89 %
Rorelsemarginal
Rorelseresultat (A) 243 035 196 598 361 459
Nettoomsattning (B) 681 038 571941 1103957
Rérelsemarginal (A/B) 36 % 34% 33%
Vinstmarginal
Resultat fore skatt (A) 252 621 196 363 447 613
Nettoomsattning (B) 681 038 571941 1103 957
Vinstmarginal (A/B) 37 % 34 % 41 %
Eget kapital per aktie
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare (A) 1883 805 1746 629 1972 416
Genomsnittligt antal aktier (B) 100 982 100 982 100 982
Eget kapital per aktie (A/B) 18,65 17,30 19,53
Forandring av forsédljning per segment (inklusive och exklusive valutaeffekter)
Barnhilsa Vuxen- Ovrigt Totalt
hélsa
(Belopp i tkr) Apr-jun Jan-jun  Apr-jun Jan-jun  Apr-jun Jan-jun  Apr-jun Jan-jun
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
Beskrivning
A Foregaende ars nettoomsattning enligt 232715 455235 54198 114954 1173 1752 288086 571941
genomsnittskurs
Arets nettoomséattning enligt genomsnittskurs 231723 537680 82953 139566 541 3792 315217 681038
C Redovisad forandring (B-A) -991 82 446 28 755 24612 -632 2039 27132 109 097
Procentuell férindring (C/A) 0% 18% 53% 21% -54% 116% 9% 19%
D Arets nettoomsittning enligt foregaende ars 216981 500030 77 687 130 106 541 3792 295210 633928
genomsnittskurs
E Valutaeffekter (B-D) 14 742 37 650 5265 9459 0 0 20 007 47 110
Procentuell férindring (E/A) 6% 8% 10% 8% 0% 0% 7% 8%
F  Organisk férandring (C-E) -15733 44 795 23 489 15 152 -632 2039 7 125 61987
Organisk férandring procent (F/A) -7% 10% 43% 13% -54% 116% 2% 11%
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Genomsnittliga viasentliga valutakurser Apriun Apr-jun Jangivn Jan-jun Jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
EUR 11,39 10,41 11,25 10,43 10,58
usb 10,47 9,69 10,44 9,51 10,03
JPY 0,0772 0,0769 0,0778 0,0782 0,0771
Balansdagens vdsentliga valutakurser Bgun 30jun 31 dec
2023 2022 2022
EUR 11,79 10,68 11,13
usb 10,85 10,22 10,44
JPY 0,0750 0,0751 0,0792
Stdllda sdakerheter och eventualférpliktelser Koncernen
(Belopp i tkr) 30 jun 30 jun 31 dec
2023 2022 2022
Foretagsinteckningar 0 0 0
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Justerat rorelseresultat Koncernen

(Belopp i tkr)

Apr-jun 2023  Apr-jun 2022

Jan-jun 2023

Jan-jun 2022

Jan-dec 2022

Rorelseresultat 95 037 101 303 243 035 196 598 361459
Justeringar -1258 -1395 1144 3269 5067
Justerat rorelseresultat 93779 99 908 244 179 199 867 366 526
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Rapporter 6ver totalresultat i sammandrag — moderbolaget

Resultatrdkning moderbolaget

(Belopp i tkr)

Jan-jun Jan-jun Jan-dec

2023 2022 2022
Nettoomsattning 517 622 501 422 945 327
Kostnad for salda varor -215 363 -172 520 -327 060
Bruttoresultat 302 259 328902 618 267
Forsaljningskostnader -86 130 -88 107 -178 974
Administrationskostnader -20032 -17 757 -37 562
Forsknings- och utvecklingskostnader -49 429 -45 382 -89 792
Ovriga rérelsekostnader/rérelseintakter 10528 15841 27 314
Rorelseresultat 157 196 193 497 339253
Nedskrivning av andelar i dotterbolag - - -27 540
Utdelning 50 000 - =
Finansnetto 10 467 -4 646 4321
Resultat fore skatt 217 663 188 851 316 034
Skatt -32743 -38 155 -67 871
Periodens resultat 184 920 150 696 248 163

Balansrakningar Moderbolaget

Sammandrag (belopp i tkr) 30-jun 30-jun 31-dec

2023 2022 2022
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 2615 6452 3315
Immateriella tillgangar 304 1118 225
Andelar i koncernféretag 335575 334951 328 808
Langfristiga fordringar pa dotterbolag 0 10 835 0
Summa anlaggningstillgéngar 338494 353 356 332 348
Omsattningstillgdngar exkl. likvida medel 262 287 238843 285783
Likvida medel 1145 166 1141072 1280710
Summa omséttningstillgangar 1407 452 1379915 1566 493
TOTALA TILLGANGAR 1745947 1733271 1898 841
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1546972 1562 260 1659718
Langfristiga skulder 0 2535 0
Icke réntebarande kortfristiga skulder 198 975 168 476 239123
TOTALA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1745947 1733271 1898 841
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Kassaflodesanalyser moderbolaget

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2023 2022 2022
Sammandrag (belopp i tkr)
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 157 196 193 497 339 253
Avskrivningar 700 1836 3667
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -7 401 -7 962 -11 999
Betald skatt -38 991 -29 991 -39 284
Erhallen och betald rénta 10 467 -4 646 4320
K.z.-lssaflode-fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 121 971 152 734 205 957
rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital -12 268 -44 402 -55573
Kassafléde fran den lopande verksamheten 109 703 108 332 240 384
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -79 - -225
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - -2424 -
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar -6 767 -3142 -9117
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - -
Aterbetalning av lan fran dotterforetag - - 10 835
Erhallen utdelning 50 000 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 43154 -5 566 1493
Utdelning -292 849 -301 331 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens - - -2 900
Aterkép av teckningsoptioner -417 -206 -214
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -293 266 -301 537 -304 445
Periodens kassafléde -140 409 -198 771 -62 568
Likvida medel vid periodens bérjan 1280710 1333570 1333570
Kursdifferens i likvida medel 4 865 6273 9709
Likvida medel vid periodens slut 1145 166 1141072 1280710
Forandring eget kapital moderbolaget i sammandrag
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2023 2022 2022

(belopp i tkr)
Vid periodens bérjan 1659718 1716 000 1716 000
Utdelning -292 849 -301 331 -301 331
Avsattning till Stiftelsen for att forebygga antibiotikaresistens -4 400 -2 900 -2 900
Nyemission teckningsoptioner -417 -206 -214
Periodens totalresultat 184 920 150 696 248 163
Vid periodens slut 1546 972 1562 260 1659718
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Revisors rapport om oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér BioGaia AB (publ), for perioden 1 januari — 30 juni 2023. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig g ranskning av finansiell
deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gra nskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig granskning gér d et inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 juli 2023

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor
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BioGaia AB

Foretaget

BioGaia ar ett svenskt varldsledande probiotikaféretag som legat i
frontlinjen inom mikrobiomforskningen i mer @n 30 ar med en vision om
att vara det mest trovardiga probiotikavarumarket i varlden. BioGaia
utvecklar, marknadsfér och séljer probiotiska produkter fér tarm-, mun-
och benhélsa med dokumenterade positiva halsoeffekter. Sortimentet ar
huvudsakligen baserat pa olika stammar av mj6lksyrabakterien
Limosilactobacillus reuteri (tidigare Lactobacillus).

Moderbolaget BioGaia ABs B-aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm,
segmentet for medelstora bolag.

Affarsmodell

BioGaia star pa tva strategiska ben — forsaljning via distributionspartners
och direktdistribution till slutkonsument. Affairsmodellen bygger pa
langsiktiga samarbeten med internationella natverk inom forskning,
tillverkning och distribution.

BioGaias intdkter bestar huvudsakligen av forsaljning till distributérer
av droppar, tabletter och kapslar fér maghalsa, vatskeersattning,
tabletter for munhélsa samt kapslar for benhélsa. Intdkterna bestar
dven av forséljning av bakteriekultur fér anvandning i licenstagares
produkter (till exempel valling och mejeriprodukter) och till viss del
av royaltyintakter fér anvandning av L. reuteri i licenstagares
produkter.

Produkterna séljs i 6ver 100 lander genom distributionspartnerskap
med nutritions- och ldkemedelsféretag och genom direktdistribution.
BioGaias direktdistribution stracker sig till 6 lander (Sverige, Finland,
Storbritannien, USA, Kanada och Japan).

BioGaia har patentskydd pa anvandningen av vissa stammar av L.
reuteri och vissa forpackningslosningar pa alla vasentliga marknader. |
slutet av 2022 har BioGaia 6ver 600 godkanda patent pa olika
bakteriestammar.
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Varumarket BioGaia

Ar 2006 lanserade BioGaia eget konsumentvarumarke. | dag siljer ett
antal av BioGaias distributionspartners fardiga produkter under
varumarket BioGaia pa flertalet marknader. En viktig del av BioGaias
varumarkesstrategi ar att 6ka forsaljningsandelen av produkter under
varumarket BioGaia. Av produkterna (droppar, tabletter for mag- och
munhalsa, vatskeersattning med mera) som saldes under 2022 var 86 %
(81 %) under varumarket BioGaia inklusive co-branding.

En del av BioGaias distributdrer séljer konsumentfardiga produkter
under eget varumarke. Pa dessa produkter finns varuméarket BioGaia
med pa konsumentférpackningen eftersom féretaget bade ar
tillverkare och licensgivare.

BioGaias licenstagare tillsatter reuteri-kultur till sina produkter och
saljer dessa under eget varumarke. Pa dessa produkter finns oftast
varumaérket BioGaia med pa konsumentférpackningen som
licensgivare/patentinnehavare.

Forskning och kliniska studier

BioGaias stammar av L. reuteri dr nagra av varldens mest studerade, i
synnerhet nar det géller studier pa sma barn, med bade starka
prekliniska och kliniska bevis. Fram till december 2022 har 6ver 250
kliniska studier utforts med BioGaias olika stammar av L. reuteri. Dessa
studier har inkluderat totalt fler &n 21 000 individer i alla dldrar.

BioGaia har under aren genomfért studier inom féljande omraden:
e Kolik och forstoppning hos spadbarn

e  Forebyggande av infektioner hos spadbarn och vuxna
e Funktionell buksmaérta hos barn

e Antibiotikaassocierad diarré (AAD)
e Akut diarré

e Gingivit (tandkottsinflammation)
e Parodontit (tandlossning)

e Allménhdlsa

e Helicobacter pylori

e Benskorhet

e Autismspektrumtillstand

e Depression

e Benhilsa

e Urinvagsinfektioner

BioGaia AB Box 3242 103 64 STOCKHOLM
Besoksadress: Kungsbroplan 3, Stockholm
Telefon: 08-555 293 00, Org. nr 556380-8723, biogaia.com
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