HOLMEN

Holmens bokslutsrapport for 2019

Kvartal Helar
Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018

Nettoomsattning 4194 4 144 3948 16 959 16 055
Rorelseresultat exkl. jamforelsestorande poster 587 541 613 2 345 2476
Rorelseresultat 9 357 541 519 11 115 2382
Resultat efter skatt 7 368 409 543 8731 2 268
Resultat per aktie, kr 45,5 2,5 3,2 52,6 13,5
Rérelsemarginal, % * 14,0 13,0 15,5 13,8 15,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 9,0 8,3 9,4 8,9 9,7
Avkastning pa eget kapital, % * 7,6 7,2 10,7 7,8 10,4
Kassaflode fore investeringar och féréandringar i 665 522 671 2727 2 500
rorelsekapital

Nettoskuld i % av eget kapital 9 18 12 9 12

* Exklusive jamforelsestdrande poster, se vidare pa sid 17.

Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 11 115 (2 382) Mkr, och inkluderar jamférelsestérande poster om

8 770 Mkr, framst avseende forandrad redovisning av skogstillgangar. Exklusive jamférelsestérande poster
uppgick rorelseresultatet till 2 345 (2 476) Mkr. Resultatet paverkades positivt av hdgre forsaljningspriser
men negativt av 6kade kostnader for ved och mer omfattande underhallsstopp.

Fjarde kvartalets rérelseresultat exklusive jamférelsestdérande poster uppgick till 587 Mkr jamfért med 541
Mkr i tredje kvartalet. Kostnaderna 6kade fran en sdsongsmassigt lag niva. Resultatet foregaende kvartal
belastades med 130 Mkr fran ett stérre underhallsstopp.

Resultat efter skatt uppgick till 8 731 (2 268) Mkr. Jamforelsestorande poster paverkade resultatet efter
skatt med 6 943 Mkr.

Det redovisade vardet pa skogstillgangarna okade vid arsskiftet med 22 134 Mkr till 41 345 Mkr till foljd av
att tillgangarna redovisas beraknat utifran transaktioner i de omraden dar Holmen har mark. Av 6kningen
redovisas 9 079 Mkr i rérelseresultatet som jamférelsestérande post och 13 055 Mkr i 6vrigt totalresultat.
Forandringen har 6kat den redovisade uppskjutna skatteskulden med 4 560 Mkr och det egna kapitalet
med 17 574 Mkr.

Med anledning av att eget kapital 6kat vasentligt till fljd av andrad redovisning av skogstillgangar har
styrelsen beslutat att den finansiella nettoskulden inte ska Gverstiga 25 procent av eget kapital jamfort med
tidigare 50 procent. Vid arsskiftet uppgick den till 9 procent.

Styrelsen foreslar en utdelning om 7 (6,75) kronor per aktie.
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VDs kommentar

Rorelseresultatet exklusive jdmforelsestorande poster blev i fjarde kvartalet 587 Mkr och for helaret 2 345 Mkr.
Arets resultat ar bra i ett historiskt perspektiv, i synnerhet som marknaderna fér vara produkter praglas av hogt
utbud. Det ar ocksa positivt att den klimatnytta vi bidrar med blir allt viktigare i omstallningen till ett fossilfritt
samhalle. Var verksamhet bidrog under 2019 till att minska mangden koldioxid i atmosfaren med nastan 3
miljoner ton tack vare tillvaxten i skogen och att vara travaror ersatter fossila byggmaterial.

Utbudet av skogsravara har varit hdgre an normalt till f6ljd av sommarens barkborreangrepp i sddra Sverige och
priset pa timmer har gatt ned nagot. Lagre forsaljningspriser fick genomslag i fjarde kvartalet och resultatet for
Skog minskade till 274 Mkr. Aven om det for tillfallet &r gott om ravara konsumerar en vaxande skogsindustri
mer an vad som uthalligt kan skoérdas i Sverige, vilket talar for stigande priser éver tid. Stadigt stigande
virkesforrad, en skérd som pa sikt kommer 6ka och nya méjligheter till intakter fran vindkraft kar intresset for
skog som investering. Vid arsskiftet gick vi over till att redovisa skogen utifran transaktionspriser vilket mer an
fordubblade det redovisade vardet pa skogsinnehavet till 41 Mdkr.

Svagare konjunktur innebar att efterfragan pa kartong for konsumentférpackningar mattades av under 2019. Vi
noterar samtidigt att intresset fran varumarkesagare att samarbeta for att hitta hallbara forpackningslésningar ar
stort. Priserna ar stabila men hogt utbud ger hard konkurrens om nya affarer. Efter en svag inledning 2019 har
vi nu etablerat en bra balans mellan produktion och férsaljning. Resultatet i fjarde kvartalet 6kade till 187 Mkr.
Under kvartalet tog vi ny utrustning i drift vilket tillfalligt stérde produktionen, men det uppvagdes resultatmassigt
av erhallen bonus for férnyelsebar elproduktion. Fokus framat for affarsomradet ar att successivt hoja
produktionen av kartong i takt med att vi 6kar forsaljningen inom premiumsegmentet.

Marknaden for papper kannetecknas av hogt utbud och priserna ar under press. Vi har under aret prioriterat
prisstabilitet och sankta lagernivaer framfér produktionsvolym. Resultatet i fiarde kvartalet var fortsatt pa en bra
niva, 110 Mkr, men minskade nagot till félid av sdsongsmassigt hdgre kostnader och visst genomslag av lagre
priser. Vi ska fortsatta utveckla nya produkter av farska fiber som har god konkurrenskraft och hjalper vara
kunder att spara material och kostnader.

Hogt utbud av travaror drivet av god ravarutillgang i Centraleuropa har lett till betydande prisfall under 2019. Vi
ser nu tecken pa att utbudet minskar och att marknaden kan boérja stabiliseras. Ravarukostnaden minskade
under kvartalet men inte tillrackligt for att kompensera for laga férsaljningspriser vilket innebar att resultatet var
fortsatt svagt, -7 Mkr. Utbyggnaden av sagverket i Braviken blir klar till varen 2020 vilket innebar att
produktionen kan hojas med 150 000 m? nar marknadslaget tillater.

Resultatet fran energi 6kade sasongsmassigt till 72 Mkr. Europa haller pa att stalla om till ett fossilfritt
energisystem genom att hoja kostnaden for att sldppa ut fossil koldioxid. Med dagens elpriser och sjunkande
produktionskostnader férvantas vindkraft pa egen mark ge bra avkastning. | ett férsta steg uppfor vi
Blabergslidens vindkraftpark for 1,3 Mdkr vilket kommer 6ka var produktion av vatten- och vindkraft med

35 procent.

Under aret har vi aterinvesterat i industrin for att utveckla den med fokus pé langsiktig Ionsamhet, vi har kdpt
tillbaka nastan 4 procent av vara aktier och vi har beslutat att investera i vindkraft. Var starka finansiella stallning
ger handlingsfrihet att fortsatta utveckla verksamheten samtidigt som vi kan aterkdpa aktier om det bedéms
skapa varde for aktieagarna.

Styrelsen har utifran en sammanvagning av koncernens lénsamhet, investeringsplaner och finansiella stallning
beslutat att foresla stamman att utdelningen ska hoéjas fran 6,75 till 7 kronor per aktie.
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Holmen bedriver ett aktivt och hallbart skogsbruk pa drygt en miljon hektar egen produktiv skogsmark.
Den arliga volymen fran egen skog uppgar till 3 miljoner m3.

Kvartal Helar

Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Nettoomsattning 1578 1418 1590 6 286 5944

varav frén egen skog 398 327 371 1348 1350
Roérelsens kostnader -1 370 -1257 -1 368 -5 556 -5153
Vardefdrandring biologiska tillgangar 80 147 112 487 425
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 288 308 335 1217 1216
Avskrivningar enligt plan -14 -11 -9 -45 -31
Rorelseresultat * 274 298 326 1172 1185
Investeringar 31 17 302 77 357
Redovisat varde skogstillgangar 41 345 19 119 18 701 41 345 18 701
Volymfran egen skog, 1 000 m* 821 654 732 2714 2831

* Exkl. jamforelsestérande post under 2019

Efterfragan pa timmer och massaved var god under
2019. Priserna for timmer sjonk i sédra Sverige till
foljd av att granbarkborreangrepp medfért hogt
utbud.

Rorelseresultatet exklusive jdmférelsestérande
poster foér 2019 uppgick till 1 172 (1 185) Mkr. Hogre
forsaljningspriser paverkade resultatet positivt.
Volymen virke fran skord av egen skog var pa
normal niva, medan gallringsvolymen var betydligt
lagre an normalt, vilket hade viss negativ paverkan
pa resultatet. | resultatet foregdende ar ingick +70
Mkr fran forsaljning av skogsfastighet och -30 Mkr i
kostnader for skogsbrand.
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Resultatet for fjarde kvartalet minskade med 24 Mkr
till 274 Mkr framst till foljd av lagre forsaljningspriser.

Redovisat varde pa skogstillgangar 6kade vid
arsskiftet till foljd av beslutet att redovisa
skogstillgangarna till marknadsvarde beraknat

utifran transaktioner i de omraden dar Holmen har
mark. Se not 2 for ytterligare information.
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Kartong
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Holmen levererar kartong till premiumsegmentet fér konsumentférpackningar. Produktionen, som sker vid ett
svenskt och ett engelskt bruk, uppgar till drygt 0,5 miljoner ton per ar.

Kvartal Helar
Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Nettoomsattning 1490 1588 1362 6 229 5785
Rorelsens kostnader -1 165 -1 349 -1 064 -5 233 -4 590
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 325 238 298 996 1196
Avskrivningar enligt plan -138 -139 -123 -562 -507
Rorelseresultat* 187 99 175 435 689
Investeringar 153 71 153 421 471
Sysselsatt kapital 5 589 5 564 5316 5 589 5316
EBITDA-marginal, % * 22 15 22 16 21
Roérelsemarginal, % * 13 6 13 7 12
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 13 7 13 8 12
Produktion, kartong, 1 000 ton 132 134 131 532 538
Leveranser, kartong, 1 000 ton 125 139 119 538 525

* Exkl. jamforelsestérande post under fijarde kvartalet 2018

Efterfragan pa kartong i Europa var under 2019 pa
samma niva som 2018. Priserna var i stort
oférandrade.

Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 435 (689) Mkr.
Tva stora underhallsstopp paverkade resultatet med
210 Mkr jamfort med 60 Mkr 2018. Darutdver
paverkades resultatet negativt av 6kade
vedkostnader och produktionsstdrningar.
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* Exkl. jamforelsestérande poster

Jamfort med tredje kvartalet 6kade resultatet med
88 Mkr till 187 Mkr. Resultatet paverkades positivt
av erhallen bonus for produktion av férnyelsebar
energi i England men negativt av héga produktions-
kostnader och volymbortfall i samband med uppstart
av ny utrustning. Fasta kostnader 6kade fran en
sdsongsmassigt lag niva. Ett underhallsstopp
belastade féregaende kvartal med 130 Mkr.

Ett underhallsstopp vantas paverka resultatet
negativt med 120 Mkr under andra halvaret 2020.
2019 paverkades resultatet med -210 Mkr fran storre
underhallsstopp.
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Papper

HOLMEN

Bokslutsrapport 2019

Holmen producerar papper som tillvaratar den farska fiberns egenskaper for att ge kostnadseffektiva alternativ
till traditionella produkter fér reklam, magasin och bocker. Produktionen uppgar till drygt 1 miljon ton per ar vid

tva svenska bruk.

Kvartal Helar
Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Nettoomsattning 1455 1486 1357 5757 5571
Roérelsens kostnader -1 254 -1 243 -1214 -4 866 -4 905
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 202 243 143 891 665
Avskrivningar enligt plan -92 -96 -83 -382 -336
Rorelseresultat 110 147 61 509 329
Investeringar 68 47 79 187 173
Sysselsatt kapital 1903 2099 2072 1903 2072
EBITDA-marginal, % 14 16 11 15 12
Rorelsemarginal, % 8 10 4 9 6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 22 28 1" 24 15
Produktion, 1 000 ton 246 239 271 975 1069
Leveranser, 1 000 ton 259 256 246 996 1036

Efterfragan pa papper minskade under 2019.
Marknadspriserna sjonk under andra halvaret.

Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 509 (329) Mkr.

Resultatet 6kade tack vare tidigare prishojningar
men effekten motverkades till viss del av lagre
leveranser.
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Jamfért med tredje kvartalet minskade resultatet

med 37 Mkr till 110 Mkr till féljd av sdsongsmassigt

hoégre kostnader och visst genomslag av lagre
forsaljningspriser.
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Travaror

Holmen producerar travaror for snickeri- och byggandamal vid tre sagverk dar biprodukterna tas tillvara vid
koncernens pappers- och kartongbruk. Arlig produktionsvolym uppgar till ndstan 1 miljon kubikmeter.

Kvartal Helar
Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Nettoomsattning 385 381 419 1 695 1747
Rorelsens kostnader -369 -371 -346 -1 535 -1 410
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 17 10 73 159 337
Avskrivningar enligt plan -24 -24 -22 -97 -92
Rorelseresultat -7 -14 51 62 246
Investeringar 43 52 11 162 76
Sysselsatt kapital 1000 998 927 1000 927
EBITDA-marginal, % 4 3 17 9 19
Roérelsemarginal, % -2 -4 12 4 14
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg 22 6 27
Produktion, 1 000 n? 225 211 234 877 873
Leveranser, 1 000 m* 214 209 198 879 828
Marknadsbalansen fér travaror har varit svag under Fjarde kvartalets resultat uppgick till -7 Mkr jamfort
hela aret drivet av hogt utbud av ravara i med -14 Mkr foregaende kvartal. Hogre produktion
Centraleuropa. Priserna har successivt gatt ner men och nagot lagre ravarukostnad paverkade resultatet
takten i prisnedgangen avtog mot slutet av aret. positivt medan lagre férsaljningspriser paverkade
negativt.
Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 62 (246) Mkr.
Resultatnedgangen beror pa lagre forsaljningspriser.
Leveranserna 6kade med 6 procent.
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Enerqi

Holmen producerar under ett normalar 1,2 TWh férnybar vatten- och vindkraftsel.

Kvartal Helar

Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Nettoomsattning 113 73 76 378 319
Rorelsens kostnader * -33 -25 -33 -16 -114
Avskrivningar enligt plan -8 -6 -7 -26 -24
Rorelseresultat ** 72 42 37 336 181
Investeringar 188 6 10 203 22
Sysselsatt kapital 3 058 2971 3052 3 058 3052
Roérelsemarginal, % ** 64 57 49 89 57
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 10 6 5 11 6
Produktion vatten- och vindkraft, GWh 280 247 275 1109 1145

* Inklusive resultat fran forsaljning av vindkraftstillstand under andra kvartalet 2019.

** Exkl. jamforelsestérande post under 2019

Elpriserna var hoga i borjan av 2019 till féljd av kallt
vader och laga nivaer i vattenmagasinen men
stabiliserades darefter och uppgick i snitt till 400
kr/MWh under aret.

Rorelseresultatet for 2019 uppgick till 336 (181) Mkr.
| resultatet ingar 80 Mkr fran forsaljning av tillstand
att uppfora en vindkraftpark pa Holmens mark.
Resultatet paverkades aven positivt av hdgre
elpriser for egen vattenkraft och sankt

fastighetsskatt.
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Exkl. jamforelsestdrande poster

Jamfort med tredje kvartalet 6kade resultatet med
30 MKkr till 72 Mkr till foljd av hégre priser och
sasongsmassigt 6kad produktion.

Holmen beslutade i december att uppféra
Blabergslidens vindkraftpark pa egen mark utanfor
Skelleftea. Investeringen uppgar till 1,3 Mdkr och
omfattar 26 vindkraftverk med en total effekt om
143 MW. Vindkraftparken vantas sta klar i slutet av
2021. Genom investeringen dkar Holmen
produktionen av vatten- och vindkraft med

35 procent till drygt 1,6 TWh.
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Kassaflode, finansiering och finansnetto
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under 2019 till 2 884 (2 286) Mkr och investerings-
utbetalningarna uppgick till 1 071 (1 140) Mkr.
Utdelning om 1 134 Mkr har utbetalats och egna
aktier har aterkopts for 1 430 Mkr.

Koncernens finansiella nettoskuld har under 2019
Okat med 977 Mkr till 3 784 Mkr, varav 184 Mkr
beror pa inférandet av IFRS 16 Leasingavtal. Per
den sista december motsvarade den finansiella
nettoskulden 9 procent av eget kapital. Den
finansiella skulden, inklusive pensions-avsattningar
och skulder hanforliga till IFRS 16, uppgick till 4 733
Mkr, varav 2 498 Mkr var kortfristiga. Likvida medel
och finansiella fordringar uppgick till 949 Mkr, varav
423 Mkr avser utlaning till delagt vindkraftbolag.
Koncernen har outnyttjade avtalade kreditléften om
4 172 Mkr, varav 296 Mkr forfaller 2020 och
resterande del 2021.

Finansnettot fér 2019 uppgick till -34 (-25) Mkr.

Standard & Poor’s langsiktiga kreditrating for
Holmen ar BBB+.

Skatt

Redovisad skatt under 2019 uppgick till -2 351 (-89)
Mkr. Redovisad skatt har paverkats med -1 870 Mkr
i uppskjuten skattekostnad fran andrade antaganden
vid vardering av skogstillgangar. Den redovisade
skatten i férhallande till resultatet fore skatt uppgick
till 21 procent. Féregadende ars redovisade skatt
paverkades positivt av sankt svensk bolagsskatt.

Holmen har ansokt om férhandsbesked avseende
ratten att géra koncernavdrag i moderbolaget for
skattemassiga underskott uppkomna i koncernens
spanska verksamhet. Hogsta Forvaltningsdomstolen
beslutade i december 2019 att fragan inte kan
avgoras i ett forhandsbesked. Beslutet har ingen
paverkan pa koncernens redovisade skattekostnad.

Sakring av valutakurser och elpriser
Koncernen sakrar delar av de framtida bedémda
nettoflddena i utlandsk valuta. | rorelseresultatet for
2019 ingéar valutasakringar med -419 (-324) Mkr.

Valutan paverkade koncernens resultat positivt med
140 Mkr under 2019 jamfort med 2018. For
kommande dryga tva ar ar forvantade fléden i
EUR/SEK sakrade till i genomsnitt 10,43. For dvriga
valutor ar 4 manaders floden sakrade.

Koncernens bedémda nettoférbrukning av el ar till
80 procent prissakrad for 2020 och till 65 procent for
2021.

HOLMEN

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstamman den 30 mars
2020 beslutar om en utdelning om 7 (6,75)
kronor per aktie, vilket motsvarar 2,8 procent av
eget kapital. Utdelningsforslaget baseras pa en
sammanvagning av koncernens I[bnsamhets-
situation, framtida investeringsplaner och
finansiella stallning. Som avstdmningsdag for
utdelning féreslas den 1 april 2020.

Aktieaterkop

Styrelsen fattade den 15 augusti beslut att utnyttja
bemyndigandet fran arsstamman 2019 att férvarva
egna aktier. Totalt har 6 235 436 B-aktier aterkopts
for 1 430 Mkr vilket motsvarar en genomsnittlig kurs
om 229 kr/aktie. Aterképen genomférdes under
tredje kvartalet. Aterképen motsvarar 3,7 procent av
totalt antal aktier. Sedan tidigare innehas 0,8
procent av antalet aktier vilket innebar att Holmen
per den 31 december 2019 innehade 7 586 639
B-aktier motsvarande 4,5 procent av totalt antal
aktier.

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om
indragning av 7 000 000 B-aktier samt fornyar
bemyndigandet att kunna aterkopa upp till tio
procent av bolagets B-aktier.

Ny princip for redovisning och dndrade
antaganden av skogstillgangar

Med anledning av ett antal nyligen genomférda
transaktioner av storre skogsinnehav har Holmen
genomfort en dversyn av metod och antaganden for
vardering av skogstillgangar i koncernens
balansrakning. Det kan konstateras att det sker ett
stort antal transaktioner av skogsfastigheter i de
omraden dar Holmen har mark och att priserna som
betalas for mindre och medelstora skogsfastigheter
ligger i niva med priset for storre skogstillgangar. For
att battre aterspegla marknadsvardet pa koncernens
skogstillgangar har Holmen fran och med
2019-12-31 valt att 6verga till att redovisa
koncernens skogstillgangar till marknadsvarde
beraknat utifran transaktioner i de omraden dar
Holmen har skogsmark. Férandringen innebar dels
att redovisningsprincipen for skogsmark andrats till
omvarderingsmetoden, det vill sdga att skogs-
marken redovisas till verkligt varde, dels att
antaganden vid vardering av vaxande trad har setts
Over. Den storsta férandringen av antaganden vid
vardering ar att diskonteringsrantan sankts fran

5,5 procent till 4,5 procent.

Skogstillgdngarnas redovisade varde uppgick per
31 december 2019 till 41 345 Mkr, varav 27 979 Mkr
redovisas som biologisk tillgang och 13 366 Mkr
som skogsmark. Nya antaganden avseende
biologiska tillgangar har paverkat rorelseresultatet
med 9 079 Mkr, vilket hanteras som jamforelse-
stérande post. Férandrad redovisningsprincip fér



skogsmark har paverkat vardet med 13 055 Mkr,
vilket redovisas i dvrigt totalresultat. Den &ndrade
redovisningen innebar att den redovisade
uppskjutna skatteskulden har 6kat med 4 560 Mkr.

Justerat mal for skuldsattning

Holmens finansiella stallning ska vara stark for att ha
handlingsfrihet att fatta langsiktiga affarsmassiga
beslut. Med anledning av att eget kapital okat
vasentligt till féljd av andrad redovisning av
skogstillgangar har styrelsen beslutat att den
finansiella nettoskulden inte ska éverstiga 25
procent av eget kapital jamfort med tidigare 50
procent. Vid arsskiftet uppgick den till 9 procent.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestdrande poster i rorelseresultatet i fjarde
kvartalet 2019 avser omvardering av biologisk
tillgang inom Skog (9 079 Mkr), nedskrivning av
intresseféretag inom Energi (-109 Mkr) och 6kade
avsattningar for aterstallande av milj6 (-200 Mkr)
som redovisats koncerncentralt.

Valberedningens forslag till arsstimman
Holmens valberedning foéreslar arsstdmman 2020
omval av nuvarande styrelseledamoéterna

Fredrik Lundberg, som aven féreslas omvald som
ordférande i styrelsen, Carl Bennet, Lars Josefsson,
Lars G Josefsson, Alice Kempe, Louise Lindh, Ulf
Lundahl, Henrik Sjolund och Henriette Zeuchner.

Valberedningens 6vriga forslag kommer att
presenteras i kallelsen till Holmens arsstamma 2020
som hélls i Stockholm den 30 mars kl. 15:00.

Infor arsstamman 2020 bestar Holmens valberedning
av Mats Guldbrand, L E Lundbergféretagen, Carl
Kempe, Kempestiftelserna, Hans Hedstrom, Carnegie
Fonder och Fredrik Lundberg, styrelsens ordférande.
Ordférande i valberedningen ar Mats Guldbrand.

Stockholm den 30 januari 2020
Holmen AB (publ)

Henrik Sjélund
VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Henrik Sjélund, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05
Anders Jernhall, vice VD och CFO, tel 08 — 666 21 22
Stina Sandell, Hallbarhets- och kommunikationsdirektor,
tel 073 — 986 51 12
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Koncernen
Resultatrakning, Mkr Kvartal Helar
9 4-19 3-19 4-18 2019 2018

Nettoomsattning 4194 4144 3948 16 959 16 055
Ovriga rérelseintakter 412 304 373 1370 1284
Foéréandring av varulager 0 -142 354 -220 439
Ravaror och férnédenheter -2 362 -2 204 -2454 -9 398 -9 027
Personalkostnader -597 -529 -595 -2 316 -2 306
Ovriga rérelsekostnader -1 056 -897 -936 -3 597 -3 443
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 0 1 -8 0 -9
Avskrivningar enligt plan -283 -283 -249 -1141 -1012
Nedskrivningar -109 - -25 -109 -25
Vardeférandring biologiska tillgangar 9 158 147 112 9 566 425
Rorelseresultat 9 357 541 519 11 115 2382
Finansiella intakter 3 3 3 13 13
Finansiella kostnader -12 -11 -9 -47 -38
Resultat fore skatt 9 348 533 513 11 081 2 356
Skatt -1 980 -124 30 -2 351 -89
Periodens resultat 7 368 409 543 8731 2 268
Resultat per aktie, kr

fére utspadning 45,5 2,5 3,2 52,6 13,5

efter utspadning 45,5 2,5 3,2 52,6 13,5
Rorelsemarginal, % * 14,0 13,0 15,5 13,8 15,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 9,0 8,3 9,4 8,9 9,7
Avkastning pa eget kapital, % * 7,6 7,2 10,7 7,8 10,4
* Exkl. jamforelsestérande poster

. Kvartal Helar
Rapport 6ver totalresultat, Mkr 419 3-19 418 2019 2018
Periodens resultat 7 368 409 543 8731 2268
Ovrigt totalresultat
Omvardering av skogsmark 13 055 - - 13 055 -
Omvarderingar av férmansbestédmda pensionsplaner 62 -78 -34 14 -52
Skatt hanforlig till poster som inte aterfors till periodens resultat -2 695 13 7 -2 687 10
Poster som inte aterfors till periodens resultat 10 422 -64 -27 10 382 -42
Kassaflédessakringar 289 -63 195 -43 306
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 25 47 -31 141 55
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet 2 -1 - -2 -8
Skatt hanforlig till poster som aterfors till periodens resultat -62 13 -42 8 -69
Poster som aterfors till periodens resultat 253 -5 122 105 284
Summa ovrigt totalresultat efter skatt 10 675 -70 94 10 487 242
Summa totalresultat 18 043 339 638 19 218 2510
Forandringar i eget kapital, Mk Helar
9 9 pital, Mkr 2019 2018

Ingaende eget kapital

Periodens resultat

23 453 22 035
8731 2268

Ovrigt totalresultat 10 487 242
Summa totalresultat 19 218 2510
Aktiesparprogram 4 0
Aktieaterkop -1 430 -
Utdelning -1134 -1 092

Utgaende eget kapital

40 111 23 453
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Koncernen

2019 2019 2018

Balansrdkning, Mkr 31 december 30 september 31 december

Anlaggningstillgangar
Skogstillgangar

Biologiska tillgangar 27 979 18 814 18 400

Skogsmark 13 366 305 301
Immateriella anldggningstillgangar 70 69 68
Materiella anlaggningstillgangar 8 906 8 650 8776
Nyttjianderattstillgangar 183 198 -
Andelar i intresseféretag och joint ventures 1620 1705 1740
Ovriga aktier och andelar 1 1 1
Langfristiga finansiella fordringar 452 487 468
Uppskjutna skattefordringar 1 1 1
Summa anldggningstillgangar 52 579 30 230 29 755

Omsittningstillgangar

Lager 3 460 3 564 3628
Kundfordringar 2 005 2154 1929
Aktuell skattefordran 0 21 328
Ovriga kortfristiga rérelsefordringar 799 800 959
Kortfristiga finansiella fordringar 14 19 35
Likvida medel 483 261 278
Summa omsittningstillgangar 6 761 6 820 7157
Summa tillgangar 59 340 37 050 36 912
Eget kapital 40 111 22 067 23453

Langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder 2018 1525 1033
Langfristiga skulder avseende nyttjanderattstillgangar 171 183 -
Avsattningar fér pensioner 46 103 61
Ovriga avséttningar 637 448 483
Uppskjutna skatteskulder 10 299 5676 5 839
Summa langfristiga skulder 13171 7 936 7416

Kortfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder 2485 3 005 2494
Kortfristiga skulder avseende nyttjanderattstillgangar 13 16 -
Leverantorsskulder 2259 2379 2232
Aktuell skatteskuld 112 129 13
Avsattningar 158 183 197
Ovriga rérelseskulder 1030 1334 1108
Summa kortfristiga skulder 6 058 7 046 6 044
Summa skulder 19 229 14 983 13 459
Summa eget kapital och skulder 59 340 37 050 36 912
Nettoskuld i % av eget kapital 9 18 12
Soliditet, % 68 60 64
Sysselsatt kapital 43 895 26 132 26 261
Finansiell nettoskuld 3784 4 065 2807

11
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.. Kvartal Helar
Kassaflodesanalys, Mkr 419 319 4-18 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 9 348 533 513 11 081 2 356
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet

Avskrivningar enligt plan 283 283 249 1141 1012
Nedskrivningar 109 - 25 109 25
Vardefdérandring biologiska tillgangar -9 158 -147 -112 -9 566 -425
Ovrigt* 191 -39 60 108 -72
Betalda inkomstskatter -108 -107 -65 -147 -396
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordandringar av rorelsekapital 665 522 671 2727 2 500
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foérandring av varulager 91 155 -457 210 -705
Foérandring av kundfordringar och &vriga rérelsefordringar 145 240 337 -135 230
Forandring av leverantdrsskulder och 6vriga rérelseskulder -168 -144 181 83 262
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 733 774 732 2884 2 286
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -491 -195 -558 -1071 -1140
Avyttring av anlaggningstillgangar 1 8 9 21 135
Forandring langfristiga finansiella fordringar 17 0 15 36 -431
Kassaflode fran investeringsverksamheten -472 -187 -533 -1015 -1436
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och kortfristiga finansiella
fordringar =37 882 -47 899 161
Aterkép av egna aktier - -1430 - -1 430 -
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare - - - -1 134 -1 092
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 -548 -47 -1 665 -930
Periodens kassaflode 223 40 151 204 -81
Likvida medel vid periodens bdrjan 261 220 126 278 356
Valutakursdifferens i likvida medel -1 1 - 1 3
Likvida medel vid periodens slut 483 261 277 483 278
- . ) . Kvartal Helar
Foéréandring finansiell nettoskuld, Mkr 419 3-19 418 2019 2018
Ingédende finansiell nettoskuld -4 065 -3131 -2 963 -2 807 -2936
Ny redovisningsprincip IFRS 16 Leasingavtal - - - -205 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 733 774 732 2 884 2 286
Kassaflode fran investeringsverksamheten (exkl finansiella
fordringar) -490 -186 -549 -1 050 -1 005
Aterkép av egna aktier - -1430 - -1 430 -
Utbetald utdelning - - - -1134 -1 092
Skulder avseende nya nyttjanderattsavtal -10 -21 - -76 -
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner 62 -78 -28 12 -47
Valutaeffekter och marknadsvéardeféréndringar -14 6 1 21 -13
Utgaende finansiell nettoskuld -3 784 -4 065 -2 807 -3 784 -2 807

* Justeringarna utgérs framst av férandring av avsattningar, resultat fran intresseféretag, valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella

instrument samt resultat vid forséljning av anlaggningstillgangar.

Bokslutsrapport 2019
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Moderbolaget
- Kvartal Helar
Resultatrakning, Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Rorelsens intakter 3911 3825 4007 15 620 15012
Roérelsens kostnader -4 005 -3678 -3 633 -15 238 -13 605
Rorelseresultat -94 148 373 382 1407
Finansnetto -52 -6 305 22 434
Resultat efter finansiella poster -146 142 678 404 1841
Bokslutsdispositioner 502 443 -1 508 1936 -1 373
Resultat fore skatt 356 584 -831 2 340 467
Skatt -103 -123 260 -493 47
Periodens resultat 253 461 -571 1847 514
L. Kvartal Helar

Rapport 6ver totalresultat, Mkr 419 319 418 2019 2018
Periodens resultat 253 461 -571 1847 514
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 293 -62 198 -34 326
Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat -63 13 -42 7 -70
Poster som aterfors till periodens resultat 231 -49 156 -27 255
Summa totalresultat 484 413 -415 1 820 769

s 2019 2019 2018
Balansrékning, Mkr 31 december 30 september 31 december
Anlaggningstillgangar 16 203 16 012 21205
Omsattningstillgangar 5 648 5612 5942
Summa tillgangar 21 852 21623 27 147
Bundet eget kapital 5915 5915 5915
Fritt eget kapital 4741 4 256 5480
Obeskattade reserver 1 646 1515 1012
Avsattningar 1454 1193 1407
Skulder 8 096 8 745 13333
Summa eget kapital och skulder 21 852 21623 27 147

Av rérelsens intakter for 2019 avser
109 (151) Mkr férsaljning till koncernforetag.

| bokslutsdispositioner ingar koncernbidrag om netto

2 570 (-2 394) Mkr.

Moderbolagets investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
77 (135) Mkr.
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden samt for
koncernen enligt IAS 34 Delarsrapportering. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade
jdmfort med senast avgivna arsredovisning forutom avseende redovisning av skogsmark och den nya
redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal. Siffror i tabeller &r avrundade.

IFRS 16 Leasingavtal

Standarden tradde i kraft 1 januari 2019 och ersatte IAS 17 Leasingavtal och de relaterade tolkningarna IFRIC 4, SIC-
15 och SIC-27. Regelverket kraver att tillgangar och skulder hanférliga till leasingavtal med vissa undantag redovisas i
balansrakningen. | resultatrdkningen redovisas leasingkostnaden uppdelad pa avskrivning och rantekostnad. Avtal som
berdrs av de nya reglerna ar for Holmen framst kontorshyror, leasingbilar och fartyg. Holmen har anvéant den
forenklade framatriktade metoden som innebar att tillgangen och skulden har satts till samma varde i samband med
overgangen. Darmed har inga effekter redovisats direkt mot eget kapital vid inforandet. Jamforelsesiffror har inte
réknats om.

Tillgangar och skulder har per den 1 januari 2019 redovisats till ett belopp om 205 Mkr. Per 31 december 2019 uppgick
tillgangarna till 183 Mkr och skulderna till 184 Mkr, varav 13 Mkr redovisats som kortfristiga. Avskrivningarna for
tillgangarna uppgick under 2019 till 98 Mkr och 6vriga externa kostnader minskade i motsvarande utstrackning.
Rantekostnaden for skulden uppgick till 4 Mkr beraknat utifrdn en ranta om drygt 1 procent. Nyckeltal som paverkas av
den nya redovisningsprincipen ar nettoskuld, sysselsatt kapital och resultat fére avskrivningar. Effekten pa dessa ar
dock marginell.

Frivilligt byte av redovisningsprincip

Med anledning av ett antal nyligen genomfdrda transaktioner av storre skogsinnehav har Holmen genomfort en éversyn av
metod och antaganden for vardering av skogstillgdngar i koncernens balansrakning. Det kan konstateras att det sker ett
stort antal transaktioner av skogsfastigheter i de omraden dar Holmen har mark och att priserna som betalas fér mindre och
medelstora skogsfastigheter ligger i niva med priset for storre skogstillgangar. For att battre aterspegla marknadsvardet pa
koncernens skogstillgangar har Holmen darfor fran och med 2019-12-31 valt att 6verga till att redovisa koncernens
skogstillgangar till marknadsvarde beraknat utifran transaktioner i de omraden dar Holmen har skogsmark. For att moéjliggora
detta andras redovisningsprincipen for skogsmark i koncernen till verkligt varde enligt den sa kallade omvarderingsmetoden i
IAS16. Fram till 31 december 2019 redovisades skogsmark till anskaffningsvarde. Sedan tidigare redovisas de trad som
vaxer pa skogsmarken till verkligt varde enligt IAS 41. | moderbolaget redovisas skogsmark fortsatt till anskaffningsvarde.
Andringen medfér att redovisat varde pa skogsmark i koncernen ékat fran 311 Mkr till 13 366 Mkr, vilket har medfért en
Okning av den uppskjutna skatteskulden om 2 689 Mkr. | enlighet med IAS 16 redovisas 6kningen som en omvardering i
Ovrigt totalresultat.

Vardering av skogstillgangar

Koncernens skogstillgangar redovisas till verkligt varde baserat pa transaktionspriser for skogsfastigheter i de omraden dar
koncernen har skogsmark. Vardering till verkligt varde gors utifran varderingsniva tre. Det totala vardet pa skogstillgangarna
fordelas pa vaxande trad, som redovisas som biologisk tillgang, och skogsmark. Hur mycket av vardet som férdelas pa de
biologiska tillgangarna faststalls genom att berédkna nuvardet av férvantade kassafléden, efter avdrag for
forsaljningskostnader men fore skatt, fran skord av de nu vaxande traden. Vid berékning av nuvardet anvands en
diskonteringsranta fore skatt som beraknats med ledning av transaktioner med skogsfastigheter. Vardet pa skogsmarken
beradknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgdngarna och de biologiska tillgangarna. Férandringar i verkligt
varde pa biologiska tillgangar redovisas i resultatrakningen. Férandringar i verkligt varde pa skogsmark redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget kapital bendmnd omvarderingsreserv. Om det verkliga vardet
pa skogsmark skulle understiga anskaffningsvardet kommer skillnaden redovisas i resultatrakningen som nedskrivning.

Redovisning i moderbolaget
I moderbolaget redovisas skogstillgadngar enligt RFR 2. Det innebar att de klassificeras som anlaggningstillgangar och
redovisas till anskaffningsvarde justerat for uppskrivningar med beaktande av eventuella nedskrivningsbehov.
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2. Skogstillgangar

Holmens markinnehav uppgar till 1 302 000 hektar, varav 1 043 000 hektar ar produktiv skogsmark pa vilket det star ett
virkesforrad om 123 miljoner skogskubikmeter. Fran 31 december 2019 redovisar Holmen skogstillgangarna till verkligt
varde beraknat utifran transaktionspriser for skogsfastigheter i de omraden dar koncernen har skogsmark. Varderingen
baseras pa detaljerade uppgifter om transaktioner samt prisstatistik publicerad av olika marknadsaktérer for de senaste tre
aren. Hansyn tas till var i landet skogsmarken ar belagen samt skillnader i skogens beskaffenhet avseende virkesforrad och
bonitet. Inget varde asatts mark som inte ar produktiv skogsmark.

Det redovisade vardet av skogstillgadngarna uppgar per 31 december 2019 till 41 345 Mkr. Vardet har paverkats med

22 134 Mkr av 6vergangen till att redovisa skogstillgangarna till marknadsvarde utifran priser for skogsfastigheter. Vardet
motsvarar i genomsnitt 39 640 kr per hektar produktiv skogsmark. Vardet per hektar varierar mellan olika delar av landet dar
skogsfastigheterna i sodra Sverige varderas vasentligt hogre per hektar till f6ljd av storre virkesforrad, hégre bonitet, kortare
skordecykel och storre efterfragan pa skogsmark. For skogsfastigheterna i sédra Sverige har en referensvardering
inhamtats fran foéretaget Forum Fastighetsekonomi. Deras vardering 6verstiger det av Holmen beraknade vardet med

4 procent.

Norr Mellan Syd Totalt
Produktiv skogsmark, tusen ha 688 264 91 1043
Virkesforrad, milioner m’sk 74 35 15 123

Det framtida vardet av skogstillgangarna styrs av marknadsprisutvecklingen for skogsfastigheter samt tillvaxten i Holmens
virkesforrad. Nedan grafer visar prisutvecklingen for skogsfastigheter, matt som kronor per m3sk virkesférrad, i olika delar av
Sverige samt hur Holmens virkesforrad har utvecklats.

Pris pa skogsfastigheter, krim?® Virkesforrad, m3sk per hektar

produktivskogsmark
800 140
700 120
600 100
500 80
400 60
300 40
200 20

Sodra Mellersta Norra

Kalla: LRF Konsults prisstatistik for olika regioneri Sverige. Indelningen i regioner
6verensstammer inte fullt ut med Holmens indelning.

En féréandring i genomsnittligt marknadspris pa skogsfastigheter om 5 kr/m3sk skulle paverka vardet av Holmens
skogstillgangar med 615 Mkr. En forandring i Holmens virkesférrad om 1 miljon m3sk skulle paverka vardet med 335 Mkr.

Vardet pa skogstillgangarna fordelas i balansrakningen pa vaxande trad, som redovisas som biologisk tillgang, och
skogsmark. Hur mycket av vardet som fordelas pa biologiska tillgangar faststalls genom att berakna nuvardet av férvantade
framtida kassafloden, efter avdrag for forsaljningskostnader men fore skatt, fran de nu vaxande traden. De nu vaxande
traden forvantas i genomsnitt skordas efter 85 ar, vilket ar den skordeperiod som anvands i varderingen. Volymerna ar
baserade pa nu géllande skordeplan. En ny skérdeplan ar under framtagande och férvantas bli klar under 2020. Intékterna
beraknas utifran ett langsiktigt trendpris som for 2020 ar 457 (445) kr/ m3fub, vilket &r i nivd med nu géllande
marknadspriser. Kostnaderna utgar fran aktuell niva. Priser och kostnader raknas upp med 2 procent per ar. En
diskonteringsranta fore skatt om 4,5 (5,5) procent har anvants. Kostnader for aterplantering efter skord har inte tagits med.
Redovisat varde pa skogsmark berdaknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangarna och de biologiska
tilgangarna. Detta varde aterspeglar framtida intakter frdn annat an skoérd av nu staende trad, sasom uthyrning for vindkraft,
utvinning av bergtakter, jaktarrenden, koncessionsintakter och skord av framtida generationer av trad.

Nettot av orealiserad férandring av verkligt varde och férandring till foljd av skérd avseende biologiska tillgangar redovisas i
resultatrdkningen som vardeférandring for biologiska tillgangar. For 2019 uppgick den till 9 566 (425) Mkr varav 9 079 (0)
Mkr hanteras som jamférelsestérande post till foljd av &ndrade antaganden, framférallt forandrad diskonteringsranta.
Orealiserad férandring av verkligt varde for skogsmark redovisas i 6vrigt totalresultat och uppgick till 13 055 (0) Mkr till f6ljd
av inférandet av ny redovisningsprincip.
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Varav
Mkr Skogstillgangar Biologiska tillgangar Skogsmark
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Redovisat varde vid arets ingang 18 701 17 971 18 400 17 831 301 140
Kép 16 317 9 150 7 167
Forsaljning -3 -16 -3 -9 - -7
Forandring till folid av skord -665 -654 -665 -654 - -
Orealiserad férandring av verkligt varde 23 286 1079 10 231 1079 13 055 -
Ovriga férandringar 10 3 7 3 3 0
Redovisat varde vid arets utgang 41 345 18 701 27 979 18 400 13 366 301
Anskaffningsvardet fér skogsmark uppgick per 2019-12-31 till 311 Mkr
3. Nettoomsattning per marknad *
Helar Skog Kartong Papper Tréavaror Energi Totalt
2019 koncernen
Skandinavien 2909 147 461 598 367 4 482
Ovriga Europa 5 4 523 4279 616 0 9423
Asien 0 941 658 166 0 1765
Ovriga vérlden 0 618 359 314 0 1291
Summa 2913 6 229 5757 1695 367 16 959
Helar Skog Kartong Papper Tréavaror Energi Totalt
2018 koncernen
Skandinavien 2598 137 449 624 319 4127
Ovriga Europa 35 4 025 4 349 632 0 9 041
Asien 0 1114 537 218 0 1869
Ovriga vérlden 0 509 236 273 0 1018
Summa 2633 5785 5571 1747 319 16 055
* Avser extern omsattning
4. Aktiekapitalets sammanstallning
Sammanstéllning antal aktier R ) . .
Roéster Antal aktier ~ Antal réster Kvotvarde Mkr
A-aktier 10 45246 468 452464 680 25 1131,2
B-aktier 1 124 265856 124 265 856 25 3106,6
Totalt antal aktier 169 512 324 576 730 536 4 237,8
Innehav av aterkdpta B-aktier -7 586 639 -7 586 639
Totalt antal utestaende aktier 161 925 685 569 143 897
5. Finansiella instrument
Redovisat varde Verkliat varde
Finansiella instrument, Mkr 2019 2018 2019 2018
31 december 31 december 31 december 31 december
Tillgangar varderade till verkligt varde 326 557 326 557
Tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 2928 2695 2928 2695
Skulder varderade till verkligt varde 179 381 179 381
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 6 730 5726 6 730 5726

Holmen varderar finansiella instrument till verkligt varde eller anskaffningsvarde i balansrakningen beroende pa
klassificering. Finansiella instrument omfattar férutom poster i den finansiella nettoskulden, undantaget

pensionsskuld samt skulder avseende nyttjanderattstillgangar, aven kundfordringar och leverantorsskulder.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen tillhér varderingsniva tva enligt IFRS 13.
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6. Alternativa nyckeltal
Holmen anvander i bokslutsrapporten nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket
eller direkt i resultat- och balansrakning i syfte att askadliggora foretagets finansiella stallning och utveckling.

Resultatmatt

Roérelseresultat ar det huvudsakliga resultatmatt som anvands for att folja den finansiella utvecklingen. Det
inkluderar samtliga intékter och kostnader férutom finansiella poster och skatt. Darutéver ingar aven
avskrivningar pa anlaggningstillgangar. Resultat fére avskrivningar (EBITDA) anvéands som kompletterande
matt. Detta matt anvands fran och med fjarde kvartalet 2019 aven for affarsomrade Skog och ersatter det
tidigare nyckeltalet "resultat fére vardeférandring”, vilket medfér en konsekvent anvandning av nyckeltalen for
koncernens affarsomraden. For att askadliggora hur resultatmatten paverkas av handelser som ligger utanfor
den normala verksamheten, till exempel nedskrivning, avyttring, nedlaggning och stérre omstalliningar samt
andrade antaganden vid vardering av biologiska tillgangar anvands begreppet jamforelsestérande poster. Syftet
ar aven att 6ka jamforbarheten mellan olika perioder. Effekter av underhalls- och ombyggnadsstopp hanteras
inte som jamforelsestdrande poster. Under 2019 har i rérelseresultatet 8 770 Mkr redovisats som
jamforelsestérande post avseende omvardering av skogstillgangar (9 079 Mkr), nedskrivning av intresseforetag
(-109 Mkr) och 6kade avsattningar (-200 Mkr). En skattekostnad om -1 870 Mkr har redovisats hanforligt till de
jamforelsestérande posterna vilket innebar att resultatet efter skatt paverkats med 6 943 Mkr av
jamforelsestorande poster. | Holmens arsredovisning for 2018, sidan 74 framgar de poster som redovisats som
jamforelsestorande i tidigare perioder.

Kvartal Helar
Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 871 824 863 3 486 3488
Avskrivningar enligt plan -283 -283 -249 -1141 -1012
Rorelseresultat exkl. jamforelsestérande poster 587 541 613 2 345 2 476
Jamforelsestérande poster 8 770 - -94 8 770 -94
Rorelseresultat 9 357 541 519 11 115 2 382
Kvartal Helar
Mkr 4-19 3-19 4-18 2019 2018
Resultat efter skatt 7 368 409 543 8731 2268
Jamforelsestérande poster -6 943 - 73 -6 943 73
Resultat efter skatt exkl. jamférelsestérande poster 426 409 616 1789 2 341

Marginal-, avkastnings- och skuldséttningsmatt

Roérelseresultat exklusive jamforelsestérande poster i forhallande till omsattningen benamns rorelsemarginal.
Resultat fore avskrivningar i forhallande till omsattningen benamns EBITDA-marginal. Nyckeltalet avkastning pa
sysselsatt kapital anvands for att mata rorelseresultatet exklusive jamférelsestorande poster i férhallande till
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital berdknas som anlaggningskapital plus rérelsekapital minskat med nettot av
uppskjuten skatteskuld och uppskjuten skattefordran. Detta motsvarar eget kapital plus finansiell nettoskuld.
Nyckeltalet avkastning pa eget kapital anvands for att mata resultat efter skatt exklusive jamforelsestérande
poster i forhallande till eget kapital. Genomsnittligt sysselsatt kapital och genomsnittligt eget kapital beréknas
utifran kvartalsdata. Férandrad metod att berakna vardet pa skogstillgdngar som genomférdes 2019-12-31 har
varken paverkat det genomsnittliga sysselsatta kapitalet eller det genomsnittliga egna kapitalet for 2019.

Mk 2019 2019 2018

31 december 30 september 31 december
Anlaggningskapital * 52 125 29741 29 286
Rorelsekapital ** 2067 2 065 2812
Uppskjutna skattefordringar 1 1 1
Uppskjutna skatteskulder -10 299 -5 676 -5 839
Sysselsatt kapital 43 895 26 132 26 261

*Skogstillgangar, immateriella anlaggningstillgangar, materiella anlaggningstillgangar, andelar i intresseféretag och joint
ventures samt 6vriga aktier och andelar

** Lager, kundfordringar, aktuell skattefordran, évriga kortfristiga rérelsefordringar, leverantérsskulder, aktuell skatteskuld,
avsattningar, 6vriga avsattningar och 6vriga rorelseskulder

Skuldsattningsgrad berdknas som finansiell nettoskuld genom eget kapital. Soliditet beraknas som eget kapital
genom balansomslutning. Finansiell nettoskuld bestar av féljande komponenter:
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Mkr 2019 2019 2018

31 december 30 september 31 december
Langfristiga finansiella skulder 2018 1525 1033
Langfristiga skulder avseende nyttjanderattstillgangar 171 183 -
Kortfristiga finansiella skulder 2485 3 005 2494
Kortfristiga skulder avseende nyttjanderattstillgangar 13 16 -
Avsattningar for pensioner 46 103 61
Langfristiga finansiella fordringar -451 -488 -468
Kortfristiga finansiella fordringar -14 -19 -35
Likvida medel -483 -261 -278
Finansiell nettoskuld 3784 4 064 2 807

7. Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och narstadende som vasentligen paverkat foretagets stallning

och resultat.

8. Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

HOLMEN

Bokslutsrapport 2019

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer avser framforallt utvecklingen av
efterfragan och priset pa dess produkter, kostnaden for betydande insatsvaror samt féréandringar i valutakurser.
For en mer utforlig beskrivning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer, se Holmens arsredovisning for
2018, sidorna 32-35 samt not 26. Storbritanniens uttrdde ur EU kan komma att paverka de marknader pa vilka
Holmen saljer sina produkter. Holmen har aven produktion av kartong i Storbritannien. Utvecklingen féljs noga
men utkomsten och konsekvenserna ar svara att forutse.
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Koncernen

. 2019 2018 Helar
Kvartalsuppgifter, Mkr K4 K3 K2 K1 K4 K3 K2 K1 2019 2018
Resultatrdkning
Nettoomsattning 4194 4144 4 361 4 260 3948 3844 4164 4099 16959 16 055
Roérelsens kostnader -3403 -3468 -3644 -3446 -3189 -3133 -3385 -3278 -13 961 -12984
Véardeférandring biologiska tillgangar 80 147 143 118 112 131 95 87 487 425
Resultat fran andelar i intressefdretag och joint ventures 0 1 -2 2 -8 1 0 -2 0 -9
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 871 824 857 934 863 843 875 907 3486 3487
Avskrivningar enligt plan -283 -283 -283 -291 -249 -252 -256 -254 -1141  -1012
Rorelseresultat exkl. jimforelsestérande poster 587 541 574 643 613 591 618 653 2 345 2476
Jamforelsestérande poster * 8 770 - - - -94 - - - 8 770 -94
Rorelseresultat 9 357 541 574 643 519 591 618 653 11115 2382
Finansnetto -9 -8 -9 -8 -6 -6 -5 -8 -34 -25
Resultat fore skatt 9 348 533 565 635 513 585 614 644 11 081 2 356
Skatt -1 980 -124 -114 -132 30 -127 145 -137 -2 351 -89
Periodens resultat 7 368 409 451 503 543 458 759 507 8731 2268
Resultat per aktie, kr 45,5 2,5 2,7 3,0 3,2 2,7 4,5 3,0 52,6 13,5
Nettoomsattning
Skog 1578 1418 1647 1642 1590 1345 1543 1465 6 286 5944
Kartong 1490 1588 1573 1578 1362 1413 1538 1473 6 229 5785
Papper 1455 1486 1470 1345 1357 1419 1376 1418 5757 5571
Travaror 385 381 450 478 419 412 491 426 1 695 1747
Energi 113 73 78 114 76 55 66 122 378 319
Koncerngemensamt och eliminering av internomsattning -828 -801 -858 -898 -857 -799 -849 -805 -3385 -3311
Koncernen 4194 4144 4 361 4 260 3948 3844 4 164 4 099 16 959 16 055
EBITDA per affirsomrade **
Skog 288 308 308 313 335 267 278 336 1217 1216
Kartong 325 238 174 259 298 277 327 294 996 1196
Papper 202 243 230 216 143 197 169 156 891 665
Travaror 17 10 53 79 73 102 101 61 159 337
Energi 80 48 132 102 44 28 39 95 362 205
Koncerngemensamt -41 -24 -40 -35 -30 -28 -38 -35 -140 -132
Koncernen 871 824 857 934 863 843 875 907 3 486 3488
Rorelseresultat per affairsomrade **
Skog 274 298 298 302 326 260 271 329 1172 1185
Kartong 187 99 36 112 175 151 197 166 435 689
Papper 110 147 133 119 61 112 85 72 509 329
Travaror -7 -14 29 54 51 79 77 38 62 246
Energi 72 42 126 96 37 22 33 89 336 181
Koncerngemensamt -49 -30 -47 -42 -36 -33 -44 -41 -168 -154
Koncernen 587 541 574 643 613 591 618 653 2345 2476
Rorelsemarginal, % **
Kartong 12,6 6,3 23 71 12,9 10,7 12,8 11,3 7,0 11,9
Papper 7,5 9,9 9,1 8,9 4,5 7.9 6,1 51 8,8 5,9
Travaror -1,9 -3,7 6,4 11,4 12,1 19,3 15,8 9,0 3,7 14,1
Koncernen 14,0 13,0 13,2 15,1 15,5 15,4 14,9 15,9 13,8 15,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % **
Skog 7,3 7,9 7.9 8,1 8,9 73 7,7 9,5 7,8 8,3
Kartong 13,4 71 2,5 8,1 12,9 10,8 14,0 12,1 7,8 12,4
Papper 21,9 27,6 23,9 21,8 1.1 19,6 15,0 13,0 23,8 14,7
Travaror neg neg 11,6 22,7 22,2 34,6 33,8 17,3 6,3 271
Energi 9,6 5,6 16,9 12,7 4,8 2,8 4,2 11,5 11,2 58
Koncernen 9,0 8,3 8,6 9,7 9,4 9,2 9,8 10,5 8,9 9,7
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % ** 7,6 7,2 7,7 8,5 10,7 8,1 13,6 9,1 7,8 10,4
Leveranser
Volym fran egen skog, 1 000 m® 821 654 688 551 732 671 761 666 2714 2831
Kartong, 1 000 ton 125 139 138 136 119 127 141 138 538 525
Papper, 1 000 ton 259 256 251 230 246 256 256 278 996 1036
Travaror, 1 000 m? 214 209 224 232 198 185 230 215 879 828
Egen vatten- och vindkraft, GWh 280 247 263 319 275 224 261 385 1109 1145
Personal
Medelantalet anstallda 2915 2 955

* Jamforelsestérande poster i rorelseresultatet i K4 2019 avser omvardering av skogstillgangar, nedskrivning av intresseféretag och avsattningar. Jamférelsestérande poster i
rorelseresultatet i K4 2018 avser omstallningskostnader i affarsomradet kartong.

** Exkl. jamforelsestorande poster.
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Koncernen
Helarsuppgifter, Mkr 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Resultatrakning
Nettoomsattning 16 959 16 055 16 133 15513 16 014 15 994 16 231 17 852 18 656 17 581
Roérelsens kostnader -13 961 -12 984 -13 379 -12626  -13348 -13 270 -13919 -15 224 -15 501 -15 077
Vardefdrandring biologiska tillgangar 487 425 415 315 267 282 264 350 - 52
Resultat fran andelar i intresseféretag och joint ventures 0 -9 -12 -22 7 -7 3 47 84 28
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 3486 3488 3157 3179 2940 2999 2579 3 026 3239 2583
Avskrivningar enligt plan -1141 -1012 -991 -1018 -1240 -1 265 -1 370 -1313 -1 260 -1251
Rorelseresultat exkl. jaimférelsestorande poster 2 345 2476 2 166 2162 1700 1734 1209 1713 1980 1332
Jamforelsestorande poster 8770 -94 - -232 -931 -450 -140 -193 3 593 264
Rorelseresultat 11115 2382 2 166 1930 769 1284 1069 1520 5573 1596
Finansnetto -34 -25 -53 -71 -90 -147 -198 -227 -244 -208
Resultat fore skatt 11081 2 356 2113 1859 679 1137 871 1294 5328 1388
Skatt -2 351 -89 -445 -436 -120 -230 -160 559 -1374 -684
Arets resultat 8731 2268 1668 1424 559 907 711 1853 3955 704
Resultat per aktie, kr 52,6 13,5 9,9 8,5 3.4 54 43 11,1 23,6 42
EBITDA per affairsomrade*
Skog 1217 1216 1099 1030 935 845 958 964 769 846
Kartong 996 1196 1257 1382 1346 1161 878 959 1186 1141
Papper 891 665 627 669 514 725 429 862 1002 229
Travaror 159 337 165 80 86 160 45 -10 -26 49
Energi 362 205 159 143 198 233 391 374 425 516
Koncerngemensamt -140 -132 -149 -124 -138 -126 -121 -123 -116 -198
Koncernen 3486 3488 3157 3179 2 940 2 999 2 579 3 026 3 239 2 583
Rorelseresultat per affirsomrade*
Skog 1172 1185 1069 1001 905 817 924 931 739 818
Kartong 435 689 764 903 847 674 433 596 863 817
Papper 509 329 288 289 -74 141 -309 94 228 -618
Travaror 62 246 80 -3 9 37 -75 -130 -136 20
Energi 336 181 135 120 176 212 371 355 406 495
Koncerngemensamt -168 -154 -170 -148 -163 -146 -136 -132 -120 -200
Koncernen 2 832 2476 2 166 2162 1700 1734 1209 1713 1980 1332
Leveranser
Volymfran egen skog, 1 000 m® 2714 2831 2904 2986 3213 3297 3465 3211 2988 2999
Kartong, 1 000 ton 538 525 526 497 499 493 469 485 474 464
Papper, 1 000 ton 996 1036 1117 1134 1325 1305 1574 1651 1668 1732
Travaror, 1 000 m® 879 828 852 776 730 725 686 660 487 285
Egen vatten och vindkraft, GWh 1109 1145 1169 1080 1441 1113 1041 1353 1235 1149
Balansrékning
Skogstillgangar 41 345 18 701 17 971 17 595 17 340 17 032 16 654 16 344 15 871 12 261
Ovriga anlaggningstillgangar 10781 10 586 10780 11 106 12184 13189 13998 14 320 14 463 13767
Omsattningstillgangar 6 264 6 845 5710 5852 5607 5964 5774 6 005 6 642 6 950
Finansiella fordringar 950 781 430 338 325 249 327 377 240 454
Summa tillgangar 59 340 36 912 34 891 34 891 35 456 36 434 36 753 37 046 37 217 33432
Eget kapital 40 111 23453 22 035 21243 20 853 20 969 20 854 20 813 19773 16 913
Uppskjuten skatteskuld 10 299 5839 5650 5613 5 508 5480 5 804 5 504 6 630 5910
Finansiella skulder och rantebarande avsattningar 4733 3587 3 366 4 283 5124 6 156 6443 6 967 6499 6 227
Rorelseskulder 4 196 4 033 3 840 3 752 3971 3 829 3 653 3762 4313 4 382
Summa eget kapital och skulder 59 340 36 912 34 891 34 891 35 456 36 434 36 753 37 046 37 217 33432
Kassaflode
Lopande verksamheten 2884 2286 2509 1961 2526 2176 2011 2254 2101 1523
Investeringar i anlaggningstillgangar ** -1 050 -1 005 -644 -123 -824 -815 -872 -1957 -1791 -1 585
Kassafléde efter investeringar 1834 1281 1865 1838 1702 1361 1139 297 310 -62
Nyckeltal
Avkastning sysselsatt kapital, % * 9 10 9 9 6 6 4 7 9 6
Avkastning eget kapital, % * 8 10 8 8 7 6 4 6 8 4
Nettoskuld i % av eget kapital 9 12 13 19 23 28 29 32 32 0,34
Utdelning
Utdelning, kr 7 6,75 6,5 6 5,25 5 4,5 4,5 4 3,5

* Exkl. jamférelsestérande poster.
** Netto efter avyttringar och fére férandring i langfristiga finansiella fordringar.
*** Styrelsens forslag.
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Holmen i korthet

Holmens affarsidé ar att 4ga och foradla skog. Skogsinnehavet utgor basen for verksamheten, ett kretslopp dar
ravaran vaxer och foradlas till allt fran tra for klimatsmart byggande till férnybara forpackningar, magasin och
bdcker. Skogen brukas for att ge god arlig avkastning och stabil vardetillvaxt medan industrin drivs med fokus
pa lonsamhet och 6kad foradling.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggérandet av bokslutsrapporten halls en webbsand press- och analytikerkonferens
torsdagen den 30 januari kl. 15.30. Rapporten presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Henrik
Sj6lund samt vice VD och CFO Anders Jernhall. Presentationen halls pa engelska.

Denna press- och analytikerkonferens webbsands och kan féljas via: www.holmen.com/rapporter. Det gar
ocksa att delta per telefon med uppringning senast kl. 15.25 pa telefonnummer:

Fran Sverige: +46 8 505 583 59

Fran resten av Europa: +44 3 333 300 90 32
Fran USA: +1 833 523 05 89

Ekonomisk rapportering

Vecka 11 2020 Arsredovisning 2019 publiceras pa bolagets hemsida
29 april 2020 Delarsrapport januari-mars 2020

13 augusti 2020 Delarsrapport januari-juni 2020

21 oktober 2020 Delarsrapport januari-september 2020

5 februari 2021 Bokslutsrapport 2021

Denna information ar sadan information som Holmen AB ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
torsdagen den 30 januari 2020 kl. 12.20.
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