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Syfte

Syftet med "FIKA” &r att fa en fordjupad information
om hur svenska bolag uppfattar det radande konjunktur-,
finansierings- och investeringslaget.

Urval

Urvalet bestar av borsnoterade svenska foretag med ett
marknadsvarde om | 500—10 000 mkr. Darfér ar rapporten
inte representativ for naringslivet som helhet utan endast fér
detta specifika segment.

Sammanfattning av FIKA

Av totalt 65 st tillfragade foretag noterade pa Mid Cap-listan har

37 st foretag deltagit i vara intervjuer, d.v.s. en deltagandegrad

om 57 %. Rapporten ger en bra bild ver hur féretagen ser pa

konjunktur-, investerings- och finansieringslaget.

Nedan ar en kort sammanfattning av informationen som fram-

kom under intervjuerna. Siffror i parentes bygger pa resultatet
fran FIKA rapporten genomférd i december 2012.

Konjunkturlaget

FIKA juni visar att konjunkturoron bland respondenterna
minskat sedan var férra matning.

82 % bedomer konjunkturlaget som battre eller oférandrat
jamfort med 48 % i december 2012. Resterande 18 % av dom
tillfragade upplever fortfarande att konjunkturlaget ar saimre
idag jamfért med for sex manader sedan.

Andelen bolag som tror pa hogre férsiljning de kommande
sex manaderna har okat till 52 %, fran 33 % i december, samti-
digt som andelen som tror pa vikande férsaljning ar oférand-
rad pa 12 % (15 %).

Investeringslaget

34 % (18 %) av respondenterna ser okat investeringsbehov de
kommande sex manaderna jamfoért med de féregaende sex
manaderna.

Metod

Rapporten bygger pa djupintervjuer genomforda med

ledande befattningshavare (CFO, VD, IR) per telefon under
perioden 3—17 juni 2013. Antalet bolag som har medverkat ar
37 st av totalt 65 st tillfragade (57 %).

Utformning

Fragorna ar specifika och enkla pa sa satt att de tillfragade

far svara utifran 3—4 olika svarsalternativ. Totalt har | | fragor
stdllts till bolagen. En del av fragorna ar 6ppna for att rap-
porten dmnar att beskriva den aktuella situationen. Foretagen
ar anonyma.

* 66 % (82 %) tror pa minskade eller oférandrade investerings-

planer.

Finansieringslaget

* Andelen respondenter som anvander foretagsobligationer for

att finansiera sin verksamhet uppgick till 8 % (9 %) i juni. Sedan
matningen i december har andelen féretag som anvander
preferensaktier for att finansiera verksamheten okat till 8 %

(5 %). 49 % finansierade sig till storsta del av eget kapital och
33 % med banklan.

Tillgangen till externfinansiering har férbattrats under férsta
halvaret av 2013 och uppgick till 28 % jamfort med 10 % i
december. Bankrelationen har forbittrats enligt 22 % (10 %)
av respondenterna. Priset, d.v.s. marginaler och avgifter pa
bankskuld, uppfattar 32 % som lagre idag dn for ett ar sedan.
14 % (15 %) upplever fortfarande att bankerna inte stéller upp
med de volymer som man &nskar att lana.

Andelen bolag som anser att ett mjukare kovenantpaket skulle
gynna verksamheten uppgick till 47 % (43 %). 67 % (68 %) av
respondenterna utryckte att man funderat over alternativa fi-
nansieringsformer, sisom foretagsobligationer, for att finansiera
verksamheten. Utav bolagen som funderat pa foretagsobligatio-
ner eller som redan finansierar sig med obligationer, uttryckte
26 % att det skulle vara aktuellt for att refinansiera bankskuld
medan 36 % skulle kunna anvanda kapitalet till expansion.
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Fraga | — Konjunkturliget

Hur bedomer du konjunkturlaget idag mot sex
manader sedan for ert foretag?

@ Bittre, 23 %
@ Simre, 25%
Oférandrat, 52 %

Fraga 2 — Forsiljningslaget

Hur bedémer du att bolagets forsaljning kom-

mer att utvecklas kommande sex manader mot

for sex manader sedan?

@ Hogre, 41 %
© Ligre, 13%
Oférandrat, 46 %

Fraga 3 — Investeringsplaner

Hur ser foretagets investeringsplaner ut for de
kommande sex manaderna jamfort med de
foregaende sex manaderna?

@ Okade,34%
@ Minskade, 16 %
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Oférandrade, 50 %

Fraga 4 — Finansiering av verksamhet

Hur finansierar ni bolagets verksamhet till
storsta del idag?

@ Egetkapital, 49 %

© Banklan, 33%

. Preferensaktier, 8 %

Foretagsobligationer, 8 %

Ovrigt (konvertibel), 2 %

Fraga 5 — Finansieringslaget

Hur har foretagets tillgang till extern finansiering

forandrats under de senaste sex manaderna?

@ Forbittrats, || %
© Forsimrats, 5%
Oférandrat, 84 %




Fraga 6 — Foretagets bankrelation

Hur har foretagets bankrelation utvecklats idag
mot ett ar sedan?

@ Forbittrats, 7 %
© Forindrats, 11 %
Oférandrad, 82 %

Frdga 7 — Lanar banken ut
efterfragad volym?

Upplever foretaget att banken stéller upp med
den volym som ni onskar att lana?

® :82%
Nej, 18 %

Fraga 8 — Bankers marginaler
och avgifter

Hur upplever foretaget att priset, d.v.s. margi-

@ Ligre,32%
©® Samma, 54 %

naler och avgifter pa bankskuld har férandrats i Hogre, 4%
dag mot ett ar sedan?
Fraga 9 — Kovenantpaket

® :47%
Anser ni att mjukare kovenantpaket fran banken Nej, 53 %
skulle gynna er verksamhet?
Fraga 10 — Alternativa finansieringsformer
Har foretaget funderat Over alternativa finansie- ® Ja.67%

® Nej.33%

ringsformer sasom foretagsobligationer for att
finansiera verksamheten?




Fraga |l — Foretagsobligationer

| vilken situation skulle foretaget kunna tanka sig
att anvanda foretagsobligationer som komple-
ment till aktiekapital eller banklan?

@ Refinansiering av bankskuld, 14 %
@ Expansionskapital, 48 %
Ersétta aktiekapital/utdelning, 2 %

Ej ett alternativ, 36 %

Avslutande kommentarer fran Nordic Fixed Income

FIKA rapporten for juni visar att konjunkturoron bland medelsto-
ra foretag har minskat sedan férra matningen i december. Trots
att realekonomin ar fortsatt svag, har centralbankernas expansiva
penningpolitik och det radande lagranteklimatet hjilpt foretagen
att starka sin finansiella stéllning genom minskad skuldsattning
och lagre finansieringskostnader. Det forbattrade affarsklimatet
avspeglar sig i en 6kad optimism om efterfragan de kommande
sex manaderna, vilket dven marks i att en stérre andel foretag
ser Okade investeringsplaner for andra halvaret av 2013.

Trots det gynnsamma finansieringsldget och foretagens starka
balansrakningar har foretagsaffarerna inte tagit fart under perio-

den januari till maj. En anledning ar att osdkerheten i konjunk-
turlaget bidragit till att forvary skjutits framat i tiden. Att 34 %

av respondenterna nu ser 6kade investeringsplaner jamfort med
18 % i december, talar for att foretagsaffarerna kan komma att ta
fart under andra halvaret av 2013.

Bankerna har aterigen blivit mer expansiva med sin kreditgiv-
ning vilket avspeglas i att en stérre andel av respondenterna upp-
lever en férbattrad bankrelation jamfért med i december. 86 %
upplever att bankerna staller upp med den volym de 6nskar
lana samtidigt som marginaler och avgifter pa bankskuld upplevs
lagre. Dock har andelen féretag som anser att ett mjukare kove-
nantpaket fran bankerna skulle gynna deras verksamhet fortsatt
att 6ka och uppgar nu till 47 %. Bankerna kraver fortfarande
hoga amorteringar och kovenantpaket, vilket begransar den
finansiella flexibiliteten for foretagen vid t.ex. forvarv.

67 % av respondenterna ser foretagsobligationsmarknaden
dar kovenantpaketen ar enklare och saknar krav pd amortering
som en alternativ finansieringskalla for att refinansiera bankskuld.
Manga av respondenterna som svarat ja pa fragan uttrycker
att man dven kan tinka sig att anvianda féretagsobligationer for
expansion. En kommande 6kning av antalet forvarv, det stora
intresset for foretagsobligationer samt den hoga efterfragan hos
kreditinvesterare, talar for att vi kommer att fa se manga emit-
tenter pa obligationsmarknaden under andra delen av 2013.
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Nordic Fixed Income

Nordic Fixed Income dr ett bankoberoende riantehus som ingar i Catella-koncernen. Vi erbjuder

radgivning till nordiska ldntagare och investerare. Vart team bestar av 10 medarbetare i Stockholm.

Nordic Fixed Income i korthet:

* Lang erfarenhet av svensk och internationell rantemarknad

* Pionjdrer pa den svenska foretagsobligationsmarknaden

» Gedigen erfarenhet av att placera foretagsobligationer och
analysera foretag utan kreditrating

Vara tjanster:

* Kvalificerad radgivning till foretag som soker alternativa
finansieringskallor till banklan och aktieemissioner

» Obligationsmékleri

* Kreditmarknadsanalys

Catella

Nordic Match

Nordic Match dr Nordens forsta elektroniska matchningssystem

for att handla foretagsobligationer. Plattformen ger dig som kund
till Nordic Fixed Income 6kad likviditet och transparens samt en

mer effektiv exekvering i sekundarmarknaden.

Catella ar en oberoende finansiell radgivare och kapitalférvaltare. Vi finns i 12 lander i Europa och

har 430 anstillda inom vara tva verksamhetsgrenar, Corporate Finance och Kapitalférvaltning.

Corporate Finance

Inom Corporate Finance erbjuder Catella specialiserade finan-
siella radgivningstjanster. Transaktionsradgivning inom den
professionella fastighetssektorn utgdr merparten av verksam-
heten.

Tjanster inom Corporate Finance:

* Property
» Consumer
* Fixed Income

Kapitalférvaltning

Inom Kapitalforvaltning erbjuder Catella institutioner, foretag

och privatpersoner specialiserade finansiella tjanster inom fond-
och férmdogenhetsforvaltning. Fondforvaltning utgor merparten av
verksamheten.

Tjanster inom Kapitalférvaltning:

* Fonder
» Formdgenhetsforvaltning
* Kort- och betalningstjanster
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