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Styrelsen och verkstillande direktoren for Pallas Group AB (publ) far hirmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rikenskapsaret 2018.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberiittelse

Verksamhet under aret

Resultat fore avskrivningar, EBITDA, for perioden uppgick till 9,9 Mkr (14,2 Mkr).
Rérelseresultatet for perioden uppgick till 2,9 Mkr (7,4 Mkr).

Amorteringarna under perioden uppgick till 9,7 Mkr (6,1 Mkr).

Verksamheten

Omsittningen under perioden uppgick till 30,8 Mkr (42,5 Mkr) vilket dr en minskning med 27 % fran
foregdende ar. Detta beror frémst pé att nya kundavtal till ligre marknadspriset tecknats fr.o.m. juni 2018
efter att de gamla avtalen med Smart Energy I6pt ut.

Sysselsittningsgraden for koncernens tva dgda fartyg har varit god under perioden och driftsavbrotten har
varit begrinsade till planerade varvsbesok.

Koncernens EBITDA uppgick till 9,9 Mkr (14,2 Mkr) och resultatet efter finansiella poster uppgick till
1,1 Mkr (4,6 Mkr).

Fartyg

Namn: M/T Pallas M/T Pallas Glory
Typ: Bunkerfartyg Bunkerfartyg
Flagg: Gibraltar Gibraltar
Byggnadsar: 2011 2005

Léngd/Bredd: 45,50 m/9,70 m 92,86 m/14,10 m
Dodvikt: 795 ton 3476 ton

Maskin: 2x Volvo Penta D12 Alpha 6L 2040 kW
Organisation & ledning

Pallas Group AB sysselsitter 3 personer i land och ca 30 personer ombord pa fartygen fordelat pa tva
besittningar som avldser varandra.

Kvalitet, siikerhet & miljo

Sékerheten i en rederioperation styrs bl.a. av ISM-koden, ett internationellt kvalitets- och sidkerhetssystem
som dr lagstadgat och som alla rederier méste folja. Systemet kontrolleras av klassningssillskapet. Utéver
detta sd genomfor de olika oljebolagen s.k. vettingar, en form av kvalitetskontroll som innefattar allt ifrén
besittningens kunnande till fartygets tekniska standard. Dessa kvalitetskontroller dr mycket omfattande
da oljebolagen vill forvissa sig om att de inte anvénder fartyg dir det foreligger risk for haveri eller
liknande. Pallas Group AB ldgger stor vikt vid att hela tiden bibehalla godkénnanden av de storre
oljebolagen och pé sa sitt halla intjaningsformagan pa en hogre niva.

Pallas Group AB:s fartyg genomgér regelbundet inspektioner av klassningssillskapet RINA som tillhor
de hogst rankade i vérlden. Andrahandsvirdet &r generellt hogre for fartyg godkénda av detta
klassningssillskap.
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Pallas Group AB ldgger stor vikt vid miljofragor och anvénder endast ligsvavlig bunkerolja, kopplar
landstrom for att undvika avgasutslédpp i hamn, nyttjar miljovinlig propellerhylsolja samt har ett fartyg
med vattensmord propellerhylsa utan anvindning av olja, killsorterar sopor ombord m.m.

Investeringar
Under 2018 har Pallas Glory genomfort ett planerat varvsbesok och investeringar har gjorts pa ca 1,2 Mkr
i samband med detta.

Information om verksamheten

Pallas Group AB med siite i Gteborg ér ett sjdlogistikbolag som grundades ar 2000. Koncernen bedriver
sin verksamhet under namnet Pallas Shipping. Koncernen #r en underkoncern till Smart Energy Sweden
Group AB(publ).

Bolaget driver dotterbolaget Pallas Shipping AB, vars site ér i Géteborg som ags till 100 % samt
dotterdotterbolagen Pallas Shipinvest Ltd, Pallas Shipinvest 2 Ltd, Pallas Shipinvest 3 Ltd och Pallas
Petroleum Inc. som dgs till 100 % av Pallas Shipping AB.

Pallas Shipping AB bedriver fartygsmanagement for koncernens 2 fartyg, M/T Pallas Glory som #gs av
Pallas Shipinvest Ltd samt M/T Pallas som 4gs av Pallas Shipinvest 2 Ltd.

Styrelsens arbete under aret
Styrelsen i Pallas Group AB bestar av 3 personer.

Under réikenskapsaret har det avhallits 4 protokollférda méten. Styrelsen har en antagen ordning for
standardrapportering av bolagets finansiella situation, kundrelationer, marknadslige samt teknisk position

pa fartygen.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bada fartygen har ingétt nya sysselsittningsavtal med Bunker One respektive Unioil Supply efter att
avtalen med Smart Energy 16pt ut. Under sommaren var M/T Pallas Glory inne pé ett kortare planerat
varvsbesok for uppgradering av teknisk utrustning.

Bolaget har dven ingatt nya ldneavtal med dess langivande bank for fartygskrediterna. Laneavtalen 16per
nu till och med 2023-06-30. Se dven PM daterat 5 Juli 2018.
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Forviintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Nedan redogors for ett antal risker och osikerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse for Pallas Group
AB:s framtida utveckling. Upprakningen &r inte framstilld i prioritetsordning och gér inte ansprak pa att
vara heltdckande.

Pallas Group AB:s kassalikviditet har fSrsamrats ndgot igen och &r fortsatt lag, detta dr mycket beroende
pa den héga amorteringstakt som krediterna pa fartygen har och p4 att ytterligare en kredit betalats av
under dret. Bolaget arbetar stindigt med att forbittra kassalikviditeten.

Samtliga fartygskrediter som koncernen har r i EUR och koncernens intikter ir ocksa i huvudsak i EUR.
Koncernens krediter har fast 5-arsréinta och 4r bundna t o m juni 2023.

Valutapolicy
Pallas Group AB férséker matcha kostnadernas valuta med intikternas valuta sa att de blir samma och pa
samma sétt matchas skulderna med tillgangarna sé att valutaexponeringen minimeras.

Miljopaverkan

Bolaget bedriver ingen verksamhet som kriver anmélnings- eller tillstandsplikt enligt miljobalken.

Agarforhillanden

Namn Antal aktier Antal roster
Smart Energy Sweden Group AB 3231808 14 031 808
Inge Pettersson 2100 000 2100 000
Avanza Pension 1 422 046 1422 046
Osir AB 1 000 000 1 000 000
PA Steiner Fastigheter AB 920 000 920 000
Ovriga aktie#igare 8576 146 8576 146
Totalt 17 250 000 28 050 000

(dgarforhéllande per 2019-02-28)
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Flerarsoversikt (tkr)
Koncernen

Nettoomséttning

Resultat fore avskrivningar
Resultat efter finansiella poster
Resultat per aktie, kr
Vinstprocent

Avkastning pa totalt kap. (%)
Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)
Kapitalomsittningshastighet
Riéntebérande nettoskulder
Kassaflode fran den 16pande
verksamheten

Investeringar

Amorteringar

Antal anstillda

Moderbolaget
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.

2018
30 799
9914
1115
0,02
12,16
3,27
23,37
50,51
0,27
79 784

12 873
1186
9730

17

2018
2352

416
98,65

2017
42 495
14 140

4 658

0,24

17,86

6,37

21,61

77,02

0,36
86 848

5008
3426
6078

17

2017
3397
1015
99.60

2016
33394
6 495
1274
0,07
14,08
3.93
17,46
64,84
0,28
86 145

-670

11 815
18

2016
3420
2114
93,65

2015
14 890
3941
-594
-0,03
7,04
0,88
4,46
39.20
0,25
100 041

2127
758
1015
20

2015
1 100
1438
93,89
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Forindring av eget kapital

Annat eget
kapital
Aktie-  Ovrigt tillskjutet inkl. arets Minoritets-
Koncernen kapital Kkapital resultat intresse
Belopp vid arets ingéng 17250000 37098 000 -28582615
Omrékningsdifferens 600 054
Arets resultat 362 785 0
Belopp vid arets utgang 17250000 37098000 -27619776 0

Villkorade, dnnu €j aterbetalda, aktiedgartillskott uppgar till 14 000 000 kr (14 000 000 kr).

: Reservfond
Aktie- Balanserat Arets
Moderbolaget kapi:al resint resultat
Belopp vid arets ingang 17250 000 60 000 27002 282 1 532 680
Arets resultat 2274715 0
Belopp vid arets utgang 17 250 000 60 000 29276 997 1532 680

Villkorade, dnnu ¢j dterbetalda, aktiedgartillskott uppgar till 14 000 000 kr (14 000 000 kr).

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 28 534 962

arets vinst 2274715
30 809 677

disponeras sa att

i ny rakning 6verfores 30 809 677

5 27)

Totalt

25765 385
600 054
362 785

26 728 224

Totalt

45 844 962
2274715
48 119 677

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i vrigt framgar av efterféljande resultat- och

balansrakningar samt kassaflddesanalyser med noter.
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Koncernens Not
Resultatrikning

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader 1,2
Personalkostnader 3
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat 4

Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Riéntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat 6
Arets resultat

2018-01-01
-2018-12-31

30 799 389
58 465
30 857 854

-8 024 930
-2 581 600
-10 336 688

-7 053 930
-347

-27 997 495
2 860 359

885 409
-2 630 695
1115073

-752 288
362 785

6 (27)

2017-01-01
-2017-12-31

42 494 505
216 782
42 711 287

-15 520 471
-3 232 430
-9 797 787

-6 751 696
0

-35 302 384
7 408 903

180 402
-2 930 957
4 658 347

-435 712
4222 635
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Koncernens Not

Balansrikning

Tillgangar
Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Andelar i olje- och gaskillor 7
Fartyg 8
Inventarier, verktyg och installationer 9

Finansiella anliggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 12
Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Varulager m m
Révaror och férnddenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

Summa tillgangar

2018-12-31

0

107 980 894
21187

108 002 081

59310
108 061 391

660 095

675 388
0

159 391
438 064
1272 843

1328 793

2351469
5613200

113 674 591

7 (27

2017-12-31

1

109 747 261
27 878

109 775 140

615175
110 390 315

61 247
5143 308
168 543
879 538
6252 636

1219 362

1350 629
8 822 627

119 212 942
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Koncernens
Balansrikning

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat vinstmedel inkl érets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till moderbolag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital och skulder

Not 2018-12-31

17 250 000
37098 000
-27 619 776
26 728 224

13
75 148 373

6 987 245
1155 806
350 528
191 665
74912
3037838
11 797 994

113 674 591

8 (27)

2017-12-31

17 250 000
37 098 000
-28 582 615
25765 385

81 992 686

6205311
2308 324
0

0

67 507

2 873 729
11 454 871

119 212 942
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Koncernens Not 2018-01-01 2017-01-01
N -2018-12-31 -2017-12-31
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 14 1115071 4 658 348
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflddet m.m 15 7067918 6 623 937
Betald skatt -4 759 98 789
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forindringar av rorelsekapital 8178230 11 381 074

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital

Fordndring av varulager och pagaende arbeten 0 283 083
Forandring av kortfristiga fordringar 5050551 -1370 238
Fordndring av kortfristiga skulder -1366 438 -5 285 804
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11 862 343 5008 116

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlédggningstillgdngar -1 187011 -3 426 142
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1187 011 -3 426 142

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan -9 730 342 0
Amortering av skuld 0 -6 078 515
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 730 342 -6 078 515
Arets kassaflode 944 990 -4 496 541

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan 1350630 5652 256
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel 55 849 194 915

Likvida medel vid arets slut 2 351 469 1350 630
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Moderbolagets
Resultatrikning

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2018-01-01
-2018-12-31

2351996
2 351 996

-2 115517
-120 166
-2 235 683
116 313

300 000

-14
299 986
416 299

2500 000
2 916 299

-641 584
2274715

10 (27)

2017-01-01
-2017-12-31

3397302
3397 302

-2363 345
-58 992
-2 422 337
974 965

98 235
-58 227
40 008
1014973

950 000
1964 973

-432 293
1532 680
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Moderbolagets
Balansrikning

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran

Summa anléiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10, 11

12

2018-12-31

22 400 000
16 950 000

0
39 350 000
39 350 000

9199 081
5091
34290
9238 462

189 061
9427 523

48 777 523

11 (27)

2017-12-31

22 400 000
16 950 000

550 782
39 900 782
39 900 782

6075171
68

38272
6113 511

14 271
6127 782

46 028 564
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Moderbolagets Not
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-12-31

17 250 000
60 000
17 310 000

21 698 000
6 836 962
2274715

30 809 677

48 119 677

32683
350 528
90 802
48 752
135 081
657 846

48 777 523

12 (27)

2017-12-31

17 250 000
60 000
17 310 000

21 698 000
5304 282
1 532 680
28 534 962
45 844 962

4 940

0

0

42 546
136 116
183 602

46 028 564
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordndring av rorelsekapital

Kassaflode fran foridndring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forsiljning av finansiella anldggningstillgangar

Finansieringsverksamheten
Erhéllna (lamnade) koncernbidrag

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

14

16

Not

2018-01-01
-2018-12-31

416 299
0

416 299

-3 124 951
27743
355 699
-2 325210

2500 000

174 790

14 271
189 061

13 (27)

2017-01-01
-2017-12-31

1014 973
16 215

1031 188

-1351 673

-498 368
-2 324 002
-3 142 855

2187282

950 000

-5 573

19 844
14 271
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Noter
Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Arsredovisningen och koncernredovisningen ér upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oféréndrade jamfort med féregiende Ar.
ModerfGretaget och koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.

Intiiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intikterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Ersdttning i form av rénta, royalty eller utdelning redovisas som intékt nér det ar sannolikt att foretaget
kommer att f de ekonomiska férdelar som dr férknippade med transaktionen och nir inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt stt.

Rénta redovisas som intékt enligt den sa kallade effektivrintemetoden. Royalty periodiseras i enlighet
med den aktuella 6verenskommelsens ekonomiska innebérd. Utdelning redovisas som intékt nir
foretagets ritt till betalning dr sékerstilld.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvéirvsmetoden. Detta innebir att forvirvade verksamheters
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvirde enligt upprittad forvirvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beriknade marknadsvirdet av de forvintade
nettotillgdngarna enligt forvérvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernfiretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster eliminerats i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksé sévida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Fordndring av internvinst under rédkenskapsaret har elimineras i koncernresultatrikningen.

Omvriikning av utlindska dotterforetag

Utlédndska dotterforetags bokslut har omréknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster i
balansrikningen har omréknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har omriknats till
genomsnittskurs under rékenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
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Materiella anliggningstillgangar

Fartyg (Komponentavskrivningar) 1,67-20%

Andelar i olje- och gaskillor 14%

Inventarier, verktyg och installationer 20%
Komponentindelning

Materiella anldggningstillgdngar har delats upp pa komponenter nir komponenterna 4r betydande och nir
komponenterna har visentligt olika nyttjandeperioder. Nér en komponent i en anldggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvirde aktiveras. Utgifter for 16pande reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Virderingar pa koncernens fartyg hiamtas in regelbundet for att fartygen ska ha ett rittvisande virde i
balansrdkningen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansriakningen nir
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen
nér rétten att erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Sverforts och bolaget har 6verfort i
stort sett alla risker och formaner som dr forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrékningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphért.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjért 6ver leasingperioden.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Ersittningar till anstéllda

Ersittningar till anstillda avser alla former av erséttningar som féretaget limnar till de anstillda.
Kortfristiga ersittningar utgors av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till foljd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Ersiittningar till anstdllda efter avslutad anstillning

[ foretaget finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
dér faststillda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utéver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestimda planer redovisas som en kostnad under den period de anstillda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Koncernbidrag
Erhéllna och ldimnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.
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Nyckeltalsdefinitioner
Resultat per aktie
Resultat efter skatt genom antal aktier vid bokslutsdatum.

Vinstprocent
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av omséttningen

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av balansomslutningen.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet
Omsittningstillgngar exklusive lager och pagaende arbete i procent av kortfristiga skulder

Kapitalomséttningshastighet
Balansomslutningen i forhallande till nettoomséttningen

Réntebédrande nettoskulder

Réntebédrande skulder till kreditinstitut med avdrag for banktillgodohavanden
Not 1 Leasingavtal

Koncernen

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 412 238 kronor (384 770 kronor).

Framtida leasing- och hyresavgifter, fér icke uppsidgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt
foljande:

2018 2017
Inom ett ar 376 508 370 992
Senare 4n ett ar men inom fem ar 168 926 469 990
Senare 4n fem ar 0 0

545 434 840 982
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Not 2 Arvode till revisorer
Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.

2018 2017
KPMG
Revisionsuppdrag 245 000 175 000
245000 175 000
Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning, Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller
genomfGrandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

2018 2017

KPMG
Revisionsuppdrag 245 000 140 000
245 000 140 000
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Not 3 Anstiillda och personalkostnader fordelade per land

Koncernen

Medelantalet anstiillda fordelade per land
Sverige
Gibraltar

Inom parentes anges medelantalet kvinnor.

Léner och andra ersittningar
Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader
Pensionskostnader for dvriga anstéllda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel mén i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

2018

1 (0)
16 (0)
17 (0)

99 000
9997 201
10 096 201

21352
188 013
209 365

0%
100 %
0%
100 %
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2017

1 (0)
16 (0)
17 (0)

48 409
9514473
9 562 882

23 090
177 164
200 254

0%
100 %
0%
100 %
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Moderbolaget

Medelantalet anstillda fordelade per land

Sverige 0

Inom parentes anges medelantalet kvinnor.

Loner och andra ersiittningar
Styrelse och verkstillande direktor

Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Erséttningarna avser VD- och styrelsearvoden.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen

Andel mén i styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

Not 4 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag
Koncernen

Andel av &rets totala inkdp som skett fran andra foretag i
koncernen

Andel av arets totala forsiljningar som skett till andra foretag i
koncernen

Moderbolaget
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra foretag i
koncernen

Andel av arets totala forsdljningar som skett till andra foretag i
koncernen

Not 5 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget

Mottagna koncernbidrag

2018

0)
()

99 000
99 000

21 166
21 166

0%
100 %
0%
100 %

2018

6,92 %

52,08 %

2018
64,81 %

100,00 %

2018

2500 000
2500 000
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2017

0)
©

48 409
48 409

10 583
10 583

0%
100 %
0%
100 %

2017

13,50 %

100,00 %

2017
59,30 %

100,00 %

2017

950 000
950 000
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Not 6 Aktuell och uppskjuten skatt
Koncernen

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag
Uppskjuten skatt dvrigt

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intdkter

2018

196 424
550782

5082

752 288

Minskat underskottsavdrag vars skattevirde ej redovisas som tillgang
Okat underskottsavdrag vars skattevirde ej redovisas som tillgang
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten

skatt
Ovrigt
Redovisad effektiv skatt

Moderbolaget

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Justering avseende skatter for foregaende
ar

Redovisad effektiv skatt

Procent

22,00

22,00

1

2018

Belopp
115071

-245 316

-1 086
0
0
0

-508 864

2978

-752 288

2018

90 802

550 782
641 584

2018

Belopp
2916 294

-641 585
0
0

1
-641 584

Procent

22,00

22,00
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2017

432 293
3419
435 712

2017

Belopp
4 658 348

-1 024 837
-1756

4

625 442
-34 565

0
0
-435 712

2017

0
432293
432 293

2017

Belopp
1964 973

-432 294
0
1

0
-432 293
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Not 7 Andelar i olje- och gaskiillor
Koncernen

Ingdende anskaffningsvirden
Valutakursforandringar*
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Valutakursforandringar*

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

2018-12-31
533775
47904

581 679
-533 775

-47 904
-581 679

0

21 27)

2017-12-31

589 855
-56 080
533 775

-589 855
0

56 080
-533 775

0

*Eftersom Pallas Petroleum Inc. bokfors i USD uppstar differenser mellan dren som beror pa

valutakursforéndringar.

Not 8 Fartyg
Koncernen

Ingaende anskaffningsvirden

Inkop

Omklassificeringar

Valutakursforandringar*

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Valutakursforandringar*

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

2018-12-31

148 986 106
1 186 202
-660 096

6 450 924
155 963 136

-39 238 844
-7 047 239
-1 696 159

-47 982 242

107 980 894

2017-12-31

141 490 176
3392 688

4103 242
148 986 106

-31 571 876
-6 746 121
-920 847
-39 238 844

109 747 262

*Eftersom Pallas Shipinvest Ltd och Pallas Shipinvest 2 Ltd bokfors i Euro uppstér differenser mellan

aren som beror pa valutakursforédndringar.

Under aret har lager av reservdelar omklassificerats som varulager.
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

Ingdende anskaffningsvérden

Ink&p

Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 10 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvirden
Forséljningar/utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat viirde

2018-12-31
67 793

0

0

67 793
-39915

-6 691
-46 606

21187

2018-12-31
29 500 000

0
29 500 000

-7100 000
-7 100 000

22 400 000

22 27)

2017-12-31

103 901
33 454
-69 562
67 793

-103 901
69 562
-5 576

-39 915

27 878

2017-12-31
31 500 000
-2 000 000
29 500 000

-7 100 000
-7 100 000

22 400 000
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Not 11 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Kapital- Rostriitts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar virde
Pallas Shipping AB 100% 100% 5000 22 400 000
Pallas Shipinvest Ltd 100% 100% 0
Pallas Shipinvest 2 Ltd 100% 100% 0
Pallas Shipinvest 3 Ltd 100% 100% 0
Pallas Petroleum Inc. 100% 100% 1 000 0
22 400 000
Org.nr Siite Eget kapital Resultat
Pallas Shipping AB 556777-6447 Goteborg 8965 427 390 631
Pallas Shipinvest Ltd 103097 Gibraltar -4 881 048 -3 986 467
Pallas Shipinvest 2 Ltd 105920 Gibraltar -3920 250 1131 135
Pallas Shipinvest 3 Ltd 110935 Gibraltar 0 542 312
Pallas Petroleum Inc. 80097365 Texas, USA 0 0

Not 12 Uppskjuten skattefordran
Koncernen

Den uppskjutna skattefordran avser aktiverad koncernintern rénta vid byggnation av M/T Pallas.

Sedan tidigare finns ett skattemssigt underskott i Pallas Group AB (publ) pa 2 503 554 kronor vilket i sin
helhet har nyttjats mot arets beriknade dverskott.

Skattefordran redovisas med 21,4% (22,0%).

2018-12-31 2017-12-31
Belopp vid arets ingang 615175 1 050 887
Under aret minskat underskott -550 782 -432 293
Under éret aterfort belopp avseende aktiverad koncernintern
rinta -5 082 -3419
Belopp vid arets utgang 59 311 615175
Moderbolaget

Sedan tidigare finns ett skatteméssigt underskott i Pallas Group AB (publ) pa 2 503 554 kronor vilket i sin
helhet har nyttjats mot arets berdknade Sverskott.

2018-12-31 2017-12-31
Belopp vid arets ingang 550 782 983 075
Under aret minskat underskott -550 782 -432 293

Belopp vid arets utgang 0 550 782
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Not 13 Langfristiga skulder
Koncernen

24 (27)

Samtliga skulder forfaller inom fem &r. Belopp som forfaller for amortering under nistkommande

rikenskapsar redovisas som kortfristig skuld.

Eftersom till kreditinstitut hos Pallas Shipinvest Ltd och Pallas Shipinvest 2 Ltd bokfrs i Euro uppstér

differenser mellan ren som beror pé valutakursforindringar.

Not 14 Riintor och utdelningar
Koncernen

Erhallen rinta
Erlagd réinta

Moderbolaget

Erhallen rinta
Erlagd rdnta

Not 15 Justering for poster som inte ingir i kassaflodet
Koncernen

Avskrivningar
Valutakursdifferenser
Andra ej likvidpaverkande resultatposter

Not 16 Likvida medel
Koncernen

Likvida medel bestér av banktillgodohavanden.

2018-12-31

885 409
-2 697 968
-1 812 559

2018-12-31

300 000
-14
299 986

2018-12-31

7053930
0

13 988
7067 918

2017-12-31
180 402

-2 930 957
-2 750 555

2017-12-31
98 235

-58 227
40 008

2017-12-31

6 751 696
-127 759

6 623 937
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Not 17 Antal aktier och kvotvirde
Koncernen

Namn
Antal A-Aktier
Antal B-Aktier

Moderbolaget
Namn

Antal A-Aktier
Antal B-Aktier

Not 18 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel:
balanserad vinst

arets vinst

disponeras sa att

i ny rédkning 6verfores

Not 19 Uppgifter om moderforetaget

Koncernen
Namn Org.nr
Smart Energy Sweden Group AB(publ) 556756-4611
Moderbolaget
Namn Org.nr

Smart Energy Sweden Group AB(publ) 556756-4611

Antal
aktier
1200 000
16 050 000
17 250 000

Antal
aktier
1200 000
16 050 000
17 250 000

2018-12-31

28 534 962
2274715
30 809 677

30 809 677

Siite
Goteborg

Siite
Goteborg

25 (27)

Kvot-
virde

Kvot-
virde
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Not 20 Stiillda séikerheter
Koncernen

For skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar
Fartygsinteckningar

Moderbolaget

For skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar
Aktier i dotterbolag

Not 21 Eventualforpliktelser
Moderbolaget

Eventualf6rpliktelser till fsSrman for dotterbolagen, borgen

2018-12-31

1100 000
132 088 982
133 188 982

2018-12-31

1100 000

1100 000

2018-12-31

81825618
81 825618
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2017-12-31

1100 000
126 572 500
127 672 500

2017-12-31

1 100 000
0
1100 000

2017-12-31

87 887 997
87 887 997
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Not 22 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Moderbolaget

Inga visentliga hdndelser har skett efter rikenskapsarets slu{.

Géteborg ,Z o1 q

0‘ ‘l‘«
Fre%.lohansson b Pér I}Bﬁgbt}g/lf
Ordférande

Karl-Erik Johansson
Verkstillande direktor

Revisorspateckning

-

-3 ,.-" VA
Min revisionsberittelse har ldimnats . | / § Lol

Fredrik Waern
Auktoriserad revisor



REVISIONSDENAleISe

Till bolagsstamman i Pallas Group AB (publ), org. nr 556712-3038

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Pallas Group AB (publ) fér ar 2018.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stéllining per den 31 december 2018 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansréakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedémer dr nédvandig fér att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig s&kerhet &r en hog grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionelit
omdéme och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

—— identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund fér mina uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hégre &n for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till
omstédndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar jag lé&mpligheten i de redovisningsprinciper som
anvéands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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—— drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i
de inh&amtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste jag
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héandelser eller
forhallanden géra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

— utvérderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pé ett satt som ger en
rattvisande bild.

—— inhamtar jag tillrickliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Jag dr ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat. |

N
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
férvaltning for Pallas Group AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r
oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringshehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Verkstéllande direktoren ska skéta den Iépande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Gverensstdammelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vésentligt avseende:

— foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgérder eller fsrsummelser som kan féranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa min professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och dér avsteg och
Gvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta fér mitt uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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