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e Omsattning 4 156 MSEK (3 914). Organisk
omséttningstillvaxt 1,1% (3,3) och total omséttnings-
tillvaxt 6,2% (8,6)

e EBITDA! 331 MSEK (342) och marginal 8,0% (8,7).
EBITDA minskade med 3,2%

e EBITA! 211 MSEK (232) och marginal 5,1% (5,9).
EBITA minskade med 9,1%

e Rorelseresultat (EBIT) 176 MSEK (209) och marginal

4,2% (5,3). EBIT minskade med 15,8%

@ Capio

e Periodens resultat? 124 MSEK (152). Resultat per
aktie efter utspadning? 0,87 SEK (1,10)

o Timingen av pask paverkar jamférelsen av Q1 2018-
siffror och Q1 2017 da perioden 2018 innehdll farre
arbetsdagar an féregéende ar; -2 dagar i Norden och
Tyskland och -1 dag samt 4 extra dagar med skollov
i Frankrike

“Solid start beaktat kalendereffekter och en tillfallig
kraftig paverkan av influensa i Tyskland.”

En fortsatt solid utveckling i Norden och Frankrike be-
kraftar var medicinska strategi med fokus pa produktiv-
itet och patienttillvaxt.

Trots kalendereffekterna 6kade omséttning och
resultat i bdde Norden och Frankrike. Detta vagde upp
det forsdmrade tyska resultatet som framférallt var en
foljd av effekter fran influensaperioden.

Lakarbesok online inom Capio Go 6kar snabbt och
kommer nu att bérja erhalla ersattning.

Det viktigaste under Q1 var den fortsatt positiva resultat-
utvecklingen i Capio Frankrike. Under kvartalet har Capio
Frankrike, trots en arbetsdag mindre, behandlat 3,2% fler
patienter med 2,3% farre medarbetare (FTE) jamfort med
arsskiftet 2017 — i linje med forra arets atgardsprogram.

Prissankningen som offentliggjordes av den franska
regeringen i februari (frdn den 1 mars 2018) paverkar pris-
nivaerna negativt med 1,2%, vilket var nagot battre an for-
vantat och lagre an forra arets prissankning om 2,1%. Den
franska regeringen kommer retroaktivt att betala tillbaka ytt-
erligare en del av volymkomponenten av 2017 ars prissank-
ning. Aven justerat for detta fortsatte den positiva utveckling-
en. Intrycket av att prispressen lattar starks ocksa av att
Frankrikes president Macron nyligen uttalade i en tv-intervju
att det inte kommer att bli ndgra mer besparingar for sjukhus-
en under den kommande fyraarsperioden.

Den stegvisa forandringen fran en geografisk till en
specialiserad organisation i Frankrike fortsatter. Detta har
redan forbattrat utvecklingen av de fem stora sjukhusen.
Aven ett antal mindre sjukhus levererar battre an planerat.
Specialiseringen stddjs dven av omlokaliseringen av verk-
samheter i Toulouse och Lyon till tva nya specialanpassade
sjukhus under Q4 2018. De tva nya sjukhusen &r toppmod-
erna anlaggningar, vilket stédjer implementeringen och ut-
vecklingen av Modern Medicin och Rapid Recovery. For att
oka volym och produktivitet separeras patientfléden mellan
Oppenvards- och slutenvardspatienter, och for 6ppenvéards-
patienter mellan ett snabbspdr for lattare fall och ett spar for
tyngre patientfall. Var bedémning &r att dessa nya sjukhus
kommer att 6ka var konkurrenskraft och vi har redan tecknat

avtal med nya lakare. Fardigstallandet av projekten kommer
att leda till investeringar (cirka 200 MSEK, att finansieras av
ersattning fran avyttring av utrymda fastigheter) och
omstruktureringskostnader (cirka 55 MSEK) under 2018,
vilket beskrivs vidare pa sidan 6.

Capio Norden fortsatte den starka utvecklingen fran 2017.
Trots den negativa kalendereffekten nddde den organiska
omsattningstillvaxten 2,4% och &ven EBITA dversteg forra
arets Q1. Capio S:t Gorans sjukhus fortsatter att ta dver akut-
patienter fran Karolinska sjukhuset och antalet akutpatienter
férvantas Overstiga 100 000 under 2018.

Capio Narsjukvard har nu 93 vardcentraler efter det ny-
ligen gjorda forvarvet av Novakliniken i sédra Sverige.
Vardcentralerna i Stockholm har vant till en positiv listnings-
trend och forbattrar sitt ekonomiska resultat.

Inférandet av det digitala konceptet Capio Go fortsatter i
Sverige och var i slutet av april tillgangligt for cirka 650 000
av Capios 800 000 listade patienter. Antalet digitala konsulta-
tioner vaxer kraftigt och har nu natt en arstakt om 40 000
besok, jamfort med 30 000 besok for tre manader sedan.
Med start i maj kommer Capio Go att erhalla ersattning om
netto 570 SEK per besok, vilket beskrivs vidare p& sidan 5.

En valdigt kraftig influensaperiod i Tyskland paverkade
omsattningen och resultatet negativt i kvartalet. Capio
Tysklands korta sjukfranvaro kulminerade i februari/mars
med 15% for vissa vardenheter, vilket motsvarar tre ganger
den normala nivan. Situationen har atergatt till det normala
under april. Fokus ligger nu pa att implementera de tidigare
planerade aktiviteterna for att korta AVLOS och forbattra
produktiviteten.

Vi fortsatter att arbeta hart for att behalla och forbattra de
positiva trenderna i Frankrike, Norden och Capio Go. Det dig-
itala erbjudandet inom primarvarden har bérjat bra och vi for-
bereder nu for att inkludera aven andra medicinska specia-
liteter. Battre verktyg for lakare och sjukskéterskor resulterar i
battre kvalitetsresultat och hoégre produktivitet. Forvarv
kommer ocksa fortsatt att bidra till Koncernens totala tillvéxt.

Thomas Berglund
VD och koncernchef

1 Se sidan 32 fér definitioner av EBITDA and EBITA. ? Periodens resultat avser resultat hanférligt till moderbolagets aktieagare. Se not 2 for berakning av resultat per aktie (fore och

efter utspadning).
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Capio

Koncernen och segmenten i sammandrag

. JAN - MAR HELAR
Capio-koncernen 2018 2017 Forandr., % RTM 2017
Omséttning 4156 3914 6,2 15 569 15 327
Total omsattningstillvéxt, % 6,2 8,6 8,3 8,9
Organisk omsattningstillvéaxt, % 1,1 3,3 18 2,4
EBITDA 331 342 -3,2 1103 1114
Marginal, % 8,0 8,7 7,1 7,3
EBITA 211 232 9,1 638 659
Marginal, % 51 5,9 4,1 4,3
Rorelseresultat (EBIT) 176 209 -15,8 507 540
Rorelsemarginal (EBIT), % 4,2 53 3,3 3,5
Periodens resultat?! 124 152 -18,4 342 370
Resultat per aktie efter utspadning?, SEK 0,87 1,10 2,40 2,62
Nettocapex -114 -67 -524 -477
| % av omsattning 2,7 1,7 34 3,1
Nettoskuld 3745 3255 3745 3691
Finansiell leverage 3,4 2,9 3,4 3,3

. JAN - MAR HELAR
Cap lo No rd en 2018 2017 Forandr., % RTM 2017
Omséttning 2309 2153 7,2 8851 8 695
Total omsattningstillvéaxt, % 7,2 13,1 13,0 14,6
Organisk omsattningstillvéxt, % 2,4 4,9 35 4,1
EBITDA 162 152 6,6 642 632
Marginal, % 7,0 7,1 7,3 7,3
EBITA 113 109 3,7 463 459
Marginal, % 4,9 51 5,2 53
Rdorelseresultat (EBIT) 96 83 15,7 375 362
Rorelsemarginal (EBIT), % 4,2 3,9 4,2 4,2
Nettocapex -33 -37 -176 -180
| % av omsattning 1,4 1,7 2,0 2,1

: - JAN - MAR HELAR
Cap lo Fran krl ke 2018 2017 Foérandr., % RTM 2017
Omséttning 1512 1434 54 5513 5435
Total omsattningstillvéaxt, % 54 3,4 2,9 2,3
Organisk omsattningstillvaxt, % 0,8 0,7 0,4 0,4
EBITDA 174 170 2,4 475 471
Marginal, % 11,5 11,9 8,6 8,7
EBITA 112 111 0,9 227 226
Marginal, % 7,4 7,7 4,1 4,2
Rdorelseresultat (EBIT) 102 104 -1,9 214 216
Rorelsemarginal (EBIT), % 6,7 7,3 3,9 4,0
Nettocapex -66 -24 -283 -241
| % av omsattning 4,4 1,7 51 4,4

: JAN - MAR HELAR
Cap 10 TyS klan d 2018 2017 Foérandr., % RTM 2017
Omséttning 335 327 2,4 1205 1197
Total omsattningstillvéxt, % 2,4 4,8 15 2,1
Organisk omsattningstillvaxt, % -5,6 4,6 -2,8 0,0
EBITDA 20 45 -55,6 73 98
Marginal, % 6,0 13,8 6,1 8,2
EBITA 12 39 -69,2 41 68
Marginal, % 3,6 11,9 3,4 5,7
Rorelseresultat (EBIT) 7 50 -86,0 14 57
Rorelsemarginal (EBIT), % 2,1 15,3 1,2 4,8
Nettocapex -14 -4 -53 -43
| % av omsattning 4,2 1,2 4.4 3,6

Alla tal i MSEK om inte annat specifikt anges.

1
2

Resultat hanforligt till moderbolagets aktieégare.
Se not 2 for berékningar av resultat per aktie (fore och efter utspadning).
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@ Capio

Finansiella mal och utveckling

Utveckling kvartalsvis 2015'-2018 (RTM) Omsattning och omsattningstillvéxt

MSEK % Malsattning

16 000 10 o Malet ar att vaxa organiskt minst i linje med
marknaden och att forvarv dver tid ska bidra med

15 000 8 en tillvaxt pa atminstone samma niva

14000 6 Utveckling 2018

13 000 4 o Total omsattningstillvaxt 6,2% och organisk
omséttningstillvéxt 1,1% (jan-mars 2018)

12 000 2 ¢ Organisk omsattningstillvéxt var i linje med
marknadstillvaxten i Norden och Frankrike.

11 000 0 . ey N u «

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Organisk omsattningstillvéxt i Tyskland var lagre an
2015 2016 2017 2018 den tyska marknadstillvaxten till féljd av lagre

volymer inom slutenvard

mm— Omsattning o Genomforda forvarv bidrar till den totala

Organisk oms.tillvaxt, %

Total oms.tillvéxt, % omsattningstillvaxten men farten saktade ner i Q1
2018 da det storsta forvarvet 2017 inkluderades i
Q12017
Utveckling kvartalsvis 2015'-2018 (RTM) EBITDA och marginal
MSEK % Malsattning
1200 9 o Malet &r att genom produktivitetsforbattringar och
operationell leverage tka EBITDA i en hogre takt an
1100 8 omsattningstillvaxten
1000 7 Utveckling 2018

e EBITDA minskade med 3,2% (jan-mars 2018)

900 6 « Operationell leverage i Q1 2018 var negativ till foljd
800 5 av kalendereffekten och utvecklingen i Tyskland.
o Positivt bidrag fr&n de forvarvade verksamheterna, i
700 4 linje med forvéantan
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2015 2016 2017 2018
mmmm EBITDA Marginal, %
Utveckling kvartalsvis 2015-2018 (RTM) Nettocapex och i % av omséattningen
MSEK % Mélséttning
600 5 o Maélet ar att med nuvarande verksamhetsmix

behalla nettocapex kring 3% av omséttningen per
500 4 ar, inklusive investeringar relaterade till Modern
Medicin och expansioner

400 3
Utveckling 2018
300 2 o Nettocapex i % av omséttningen var 3,4% (RTM
. 1 mars 2018), vilket var strax 6ver malsattningen till
foljd av timing av projekt i Frankrike och Tyskland
100 0
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2015 2016 2017 2018
= Nettocapex e | 05 av OMsattning

1 Utvecklingen RTM 2015 justerad fér strukturella frandringar under 2014. Se Capios Arsredovisning 2016 not 33 och 34 for en beskrivning av dessa handelser och rapporterade jamforelsetal.
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Digitalisering av sjukvard

@ Capio

Vart fokus pa digitalisering skapar en 6ppen och tillganglig vag till Capios samlade sjukvards-
erbjudande, inledningsvis for vara 800 000 listade patienter i Sverige men givetvis tillgangligt
for alla i Sverige. Genom introduktionen av digitala tjanster, sdsom ”"Lakarbesok online”, kan
Capio kombinera digitala konsultationer med fysisk vard pa nagon av vara manga vardcentraler.

Capio Go blir ersatt for digitala besdk

Capio Go har slutit avtal med en vardcentral i Region Jon-
kopings lan i Sverige om att bli underleverantdr av digitala
konsultationer. Region Jonkdpings lan godkanner digitala
besodk och avtalet innebér att Capio Go nationellt kommer att
erhélla ersattning for samtliga digitala besok i enlighet med
Sveriges Kommuner och Landstings (SKL) rekommenda-
tioner. SKL rekommenderar en ersattning om 650 SEK per
besok, inklusive patientavgift. Fran och med maj kommer

efter avdrag for administrativa avgifter. Darmed 6kar Capio
Go kapaciteten att vidare utveckla och marknadsféra sitt
digitala patienterbjudande under samma forutsattningar som
andra digitala vardgivare i Sverige. Capio Go har initialt byggt
sitt digitala erbjudande tillsammans med Capios 93
vardcentraler och 800 000 listade patienter. Framéver
kommer Capio Go att inkludera &ven andra specialiteter for
att utdka det digifysiska erbjudandet.

Capio Go att erhdlla ersattning om netto 570 SEK per besok

Utrullning till Capios svenska vardcentraler

| slutet av april hade cirka 650 000 av Capios 800 000 listade
primarvardspatienter fatt tillgang till tjansterna, och restera-
nde patienter kommer att 4 tillgang till verktygen under H1

Antalet konsultationer online

Konsultationer

800

700 / 2018. Detta inkluderar bade de helt digitala lakarbesoken,
600 ,_/ "Lakarbesdk online”, och anvandningen av algoritmen for att
500 A\~ " . " P . .

200 / forbereda de fysiska besdken pa vardcentralerna i Sverige,
300 / "Béttre besok”. Nar implementeringen &r klar kommer online-
200 —,"/ tjansterna att vara tillgéngliga dver hela Sverige. Under 2018
108 kommer vi &ven att borja introducera digitala tjanster i Norge.

22 25283134374043464952 3 6 9 12

2017 2018 Takten forsta veckan i april ~40 000 besok/ar

Att mata Modern Medicin

Utveckling av medelvardtid (AVLOS)! - Q1 paverkat av patientmix

Genom att inféra Modern Medicin kan vardtiderna kortas da det leder till en snabbare
aterhamtning efter behandling. Kortare vardtider innebar att patienten i mindre utstrackning
exponeras for sjukhusmiljon och i 6kad utstrackning kan lamna sjukhuset redan samma dag
som ingreppet utfors.

JAN - MAR HELAR
AVLOS per segment, Dagar 2018 % 2017 RTM 2017 % 2016 % 2015 % 2014 %
Capio Norden 4,06 2,8 3,95 3,96 393 -2,0 401 -2,7 412 -1,0 4,16 -1,2
Capio Norden exkl. geriatrik 2,94 35 2,84 2,85 2,82 -0,4 2,83 -3,4 2,93 -2,7 3,01 -3,2
Capio Frankrike 434 -16 4,41 4,40 4,42 -1,1 4,47  -3,0 461 -2,9 4,75 -3,7
Capio Frankrike exkl. geriatrik 4,26 -1,6 4,33 4,30 4,32 -2,5 4,43 -3,7 4,60 -3,2 4,75 -3,7
Capio Tyskland 437 -0,7 4,40 4,55 4,56 0,4 454  -15 461 44 4,82 0,0
Capio Tyskland exkl. geriatrik 385 -1,0 3,89 3,98 399 -1,2 4,04 -31 417  -6,1 4,44 -0,7
Capio-koncernen 4,27 -0,7 4,30 4,31 4,32 -1,1 4,37 -2,7 4,49 -3,0 4,63 -2,5
Capio-koncernen exkl. geriatrik 3,88 -1,3 3,93 3,91 3,92 -2,2 4,01 -3,4 4,15 -4,2 4,33 -3,1

1 Se sidan 32 for definition.

AVLOS fortsatte att sjunka i kvartalet men paverkades av en tyngre patientmix i samtliga segment. AVLOS i Norden paverkades
av en tyngre patientmix bland akutpatienter. Koncernens strategiska fokus p& Modern Medicin som ger snabbare dterhamtning
(Rapid Recovery) samt Modernt Management medférde en AVLOS-forkortning om 0,7% trots en tyngre patientmix. Justerat for
den geriatriska verksamheten var Koncernens AVLOS-férkortning 1,3%. Beaktat tyngre patientmix, i tillagg till 6kningen p.g.a.
Okad geriatrisk verksamhet, var AVLOS-utvecklingen nastan i linje med den historiskt nedatgaende trenden.
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@ Capio

Bygger for framtiden — Franska fastighetsprojekt
framjar tillvaxt och forbattrad produktivitet

2010 antog Capio en investeringsplan for att paskynda utvecklingen och implementeringen av
Modern Medicin och Rapid Recovery i Frankrike. Under de senaste aren har flera strategiska
projekt slutférts medan andra ar under genomférande. Under H2 2018 kommer de sista tva
storre projekten att slutféras nar tva nya sjukhus 6ppnar i Toulouse och Lyon. De special-
anpassade sjukhusen ar utformade for att underlatta effektiva patientfloden och ersatter gamla
och uttjanta anlaggningar. Detta kommer att attrahera fler |kare och patienter vilket stédjer

omsattnings- och resultattillvaxten framover.

Capio La Croix du Sud (Toulouse-
regionen)
| Toulouse slds Capios nuvarande verksamhet vid tva sjuk-
hus samman i det nya sjukhuset Capio La Croix du Sud.
Detta kommer att fokusera verksamheten ytterligare da den
nya anlaggningen &r utformad fér en hég andel dagkirurgi
genom specifika patientfléden. Den forbéttrade designen
framjar nya arbetsmetoder och méjliggdr behandling av fler
patienter med samma antal séngar och operationssalar.
Flytten av verksamhet till Capio La Croix du Sud kommer
fraémst att genomforas under oktober 2018. For att minimera
avbrotten i den dagliga verksamheten kommer bade de
gamla och det nya sjukhuset ha utdkade 6ppettider, inklusive
vissa helger, fore och efter flytten.

Médipble Lyon-Villeurbanne (Lyon-
regionen)

Capio ar involverad i ett projekt i Lyon vid namn Médipéle
Lyon-Villeurbanne, déar sex sjukhus, varav fyra agda av
Mutualité Francaise och tva av Capio, kommer att slas
samman. Projektet innebar en total omstrukturering av vard-
utbudet i norddstra Lyon, dar parterna delat upp de medici-
nska specialiteterna mellan sig for att erbjuda all slags MSO-
verksamhet (Medicin, Kirurgi och Obstetrik) och rehabilitering
pa en och samma plats.

Capio kommer att fokusera pa sina huvudsakliga specia-
liteter sdsom allmankirurgi, kardiologi och hjartkirurgi, dialys,
och kommer dven att driva intensivvardsavdelningen.

Flytten av verksamhet fran Capios tva nuvarande anlagg-
ningar ar framst planerad till jul/nyar 2018/2019, varfor stor-
ningarna i den dagliga verksamheten férvantas bli minimala.

Operationella och finansiella effekter av
de nya sjukhusen

Slutenvards- och dagkirurgisk verksamhet kommer samman-
taget att oka till féljd av omlokaliseringen till de nya sjukhus-
en. Vi har redan tecknat avtal med nya lakare. Volymtillvéxt-
en kommer att drivas av att attraktiviteten for lakare och
patienter 6kar nar bade organisationerna och de nya bygg-
naderna ar utformade for att fullt ut dra nytta av specialisering
och Modern Medicin. Det dkade flodet av slutenvards- och
dagkirurgiska patienter kommer att bidra till hogre organisk
omsattningstillvéxt och resultat.

Resultatet forvantas ocksa paverkas positivt av en mer
effektiv resursanvandning, bade av den fysiska miljén och av
medarbetare. Totalt star de tva nya sjukhusen for cirka 20%
av den franska omsattningen och ar avgodrande for att driva
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Tva av Capios nuvarande sjukhus i Toulouse kommer att slas samman.

Nya lokaler for tvd av Capios sjukhus i Lyon, som kommer att slas samman.

den langsiktiga utvecklingen av den franska verksamheten.
Slutférandet av sjukhusen kréaver investeringar i medicinsk
utrustning och mobler om cirka 200 MSEK under &ret. Dessa
investeringar vantas finansieras av avyttringen av utrymda
fastigheter och saledes inte paverka nettocapex eller oper-
ativt kassaflode. Projekten forvantas foranleda engangs-
kostnader om cirka 55 MSEK under 2018 (rapporteras som
omstrukturerings- och andra engangsposter), varav 7 MSEK
har tagits under det forsta kvartalet.

| enlighet med Capios fastighetsstrategi &r de nya
sjukhusen under operationella leasingavtal. Det befintliga
sjukhuset i Lyon ligger under ett finansiellt leasingavtal.
Kostnaden for att avsluta denna lease och avyttra fastigheten
vantas vid nuvarande vardering att paverka 6vriga finansiella
poster negativt med 36 MSEK under 2018.
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@ Capio

Koncernens utveckling

. JAN = MAR HELAR
Caplo-koncernen 2018 2017 Forandr., % RTM 2017
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardsbesok 1259,8 1199,6 5,0 49255 4 865,3
Antal slutenvardstillfallen 59,4 61,0 -2,6 222,7 2243
Antal vardtillfallen, tusental 1319,2 1260,6 4,6 5148,2 5089,6
AVLOS, Dagar 4,27 4,30 -0,7 4,31 4,32
Antal medarbetare (FTE) 13 243 12 737 4,0 13 447 13 314
Resultatrakning
Omséttning 6ppenvardsbesok 2136 1982 7.8 8134 7980
Omséttning slutenvardstillfallen 1768 1682 51 6473 6 387
Omséttning Ovrigt 252 250 0,8 962 960
Omsattning 4156 3914 6,2 15 569 15 327
Total omsattningstillvéxt, % 6,2 8,6 8,3 8,9
Organisk omsattningstillvéxt, % 1,1 3,3 1,8 2,4
EBITDA 331 342 -3,2 1103 1114
Marginal, % 8,0 8,7 71 7,3
EBITA 211 232 -9,1 638 659
Marginal, % 51 59 4,1 4,3
Periodens resultat?! 124 152 -18,4 342 370
Resultat per aktie efter utspadning?, SEK 0,87 1,10 2,40 2,62

Januari —mars 2018

Organisk omséttningstillvaxt var driven av volymtillvaxt och en
tyngre patientmix, medan kalendereffekter paverkade negativt
(-2 dagar jamfort med Q1 2017 i Norden och Tyskland till foljd
av nar pask infoll, och -1 dag samt fyra dagar extra med skollov
i Frankrike). Pristkningen var begransad, framst till foljd av den
franska prissankningen (-2 MSEK inklusive den retroaktiva
ersattningen fran myndigheterna hanforlig till 2017 om cirka
+10 MSEK) samt lagre pris for delar av specialistverksamheten
i Tyskland (-5 MSEK). Antalet 6ppenvardsbesok okade i alla
segment, medan 6kningen av slutenvardstillfallen i Norden inte
fullt ut kompenserade for lagre volymer i Tyskland och
Frankrike samt kalendereffekten. Forvarv paverkade den totala
omsattningstillvéxten positivt. Vid jamforbara valutakurser var
total omsattningstillvaxt 3,9% (7,3).

Resultatutvecklingen péverkades positivt av de nordiska
och franska segmenten, trots den negativa kalendereffekten,
till foljd av forbattringar fran de &tgarder som initierades under
H2 2017. Korrigerande atgarder var planerade for Tyskland
under Q1 2018 men fordrojdes p.g.a. effekter fr&n en kraftig
influensaperiod. Totalt beddms den omfattande influensa-
perioden i Tyskland ha paverkat kvartalets omsattning och
resultat med cirka -20 MSEK respektive -15 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) inkluderade avskrivningar pa
overvarden om -26 MSEK (-25) och omstrukturerings- och
andra engangsposter samt forvarvsrelaterade kostnader om
-9 MSEK (2). Omstrukturerings- och andra engangsposter var
hanforliga till de pagaende projekten i Frankrike. Forvarvs-
relaterade kostnader var hanforliga till genomférda forvarv.

Periodens resultat innehdll ett finansnetto om -28 MSEK
(-23) och inkomstskatt om -23 MSEK (-33). Finansnettot
paverkades av den hogre nettoskulden och att Koncernens
rorelsekredit utokats och forlangts jamfort med foregaende
ar. Den effektiva inkomstskattesatsen var 16% (18%)).

Resultat per aktie efter utspédning var 0,87 SEK (1,10).
Utvecklingen paverkades framst av det lagre rorelse-
resultatet.

1 Hanforligt till moderbolagets aktieagare.
2 Se not 2 for berakningar av resultat per aktie (fore och efter utspadning).
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@ Capio

Segmentens utveckling " ELH-
A\l Al Al 4
. JAN — MAR HELAR
Cap 10 No rd en 2018 2017 Forandr., % RTM 2017
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardsbesok 1032,9 986,1 4,7 4 067,2 4 020,4
Antal slutenvardstillfallen 15,1 14,7 2,7 57,2 56,8
Antal vardtillfallen, tusental 1048,0 1 000,8 4,7 4124.4 4077,2
AVLOS, Dagar 4,06 3,95 2,8 3,96 3,93
Antal medarbetare (FTE) 6 594 6 064 8,7 6 690 6 556
Resultatrakning
Omséattning 6ppenvardsbesok 1594 1503 6,1 6211 6120
Omséttning slutenvardstillfallen 672 605 11,1 2 466 2399
Omséttning Ovrigt 43 45 -4,4 174 176
Omsattning 2309 2153 7,2 8851 8695
Total omsattningstillvéxt, % 7,2 13,1 13,0 14,6
Organisk omsattningstillvéaxt, % 2,4 4,9 3,5 4,1
EBITDA 162 152 6,6 642 632
Marginal, % 7,0 7,1 7,3 7,3
EBITA 113 109 3,7 463 459
Marginal, % 4,9 51 52 53
Kassaflode
Nettocapex -33 -37 -176 -180
| % av omsattning 1,4 1,7 2,0 2,1

Capio Norden januari — mars 2018

Organisk omséttningstillvéxt var driven av volymtillvéxt inom
primar- och akutvardsverksamheterna i Sverige. Akutvarden i
Stockholm paverkades positivt av ett tkat patientflode och en
tyngre patientmix. Kvartalet innehdll farre arbetsdagar (-2
dagar) jamfort med 2017 till foljd av nar pask infoll (pask-
ledighet framst i mars 2018, men i april 2017) vilket paverk-
ade omsattningstillvixten negativt. Antalet vardtillfallen och
omsattningstillvaxten paverkades positivt av forvarv. Vid
jamférbara valutakurser var total omsattningstillvaxt 7,2%
(12,3).

Resultatutvecklingen paverkades positivt av en solid
forbattring i primarvardsverksamheten i Sverige, driven av
battre palistning av patienter och hogre produktivitet i
kombination med fortsatt god utveckling i andra affars-
omraden. Forvarvade verksamheter levererade val i linje med
forvantan. Utvecklingen paverkades negativt av uppstarts-
kostnader om 7 MSEK hénforliga till Capio Go (Lékarbesok
online). Vi kommer att p&bérja fakturering av bescken in-
klusive patientavgift i enlighet med rekommendationer fran
Sveriges Kommuner och Landsting (SKL). Se sidan 5 for mer
information.

AVLOS paverkades av en vasentligt tyngre patientmix
inom akut- och geriatrikverksamheterna. Antalet FTE 6kade
framst till foljd av forvarven.

Nettocapex var framst relaterat till underhdll och var lagre
an foregaende ar till foljd av timing av expansionsprojekt.

For en beskrivning av férfallostrukturen pa Capio
Sveriges kontraktsportfélj och marknadspotentialen for
nya kontrakt under de kommande fem aren, se sidan 14.

Utvecklingen kvartalsvis fran det forsta kvartalet 2017 till det forsta kvartalet 2018

Omséttning och oms.tillvaxt (RTM)

EBITDA och marginal (RTM)

EBITA och marginal (RTM)

MSEK % MSEK % MSEK %
9000 700 9 600 8
8000 600 8 500 7
7000 500 = 7 400 — 6
6000 400 6 300 5
5000 300 5 200 4
4000 200 4 100 3
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Ql Q2 Q3 Q4 Q1
2017 2018 2017 2018 2017 2018
mmmm Omsaéttning
Organisk oms tillvaxt, % s EB(TDA Marginal, % — EBITA Marginal, %

Total oms.tillvaxt, %
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Segmentens utveckling (forts.)

Capio Frankrike AAMCMRE HELAR
2018 2017 Forandr., % RTM 2017
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardsbesok 169,7 162,5 4,4 638,5 631,3
Antal slutenvardstillfallen 35,3 36,2 -2,5 133,0 133,9
Antal vardtillfallen, tusental 205,0 198,7 3,2 7715 765,2
AVLOS, Dagar 4,34 4,41 -1,6 4,40 4,42
Antal medarbetare (FTE) 5364 5423 -1,1 5478 5490
Resultatrakning
Omsattning 6ppenvardsbesok 484 444 9,0 1711 1671
Omséttning slutenvardstillfallen 828 798 3,8 3036 3006
Omséttning Ovrigt 200 192 4,2 766 758
Omséttning 1512 1434 5,4 5513 5435
Total omsattningstillvéxt, % 54 3,4 2,9 2,3
Organisk omsattningstillvéxt, % 0,8 0,7 0,4 0,4
EBITDA 174 170 2,4 475 471
Marginal, % 11,5 11,9 8,6 8,7
EBITA 112 111 0,9 227 226
Marginal, % 7,4 7,7 4,1 4,2
Kassaflode
Nettocapex -66 -24 -283 -241
| % av omsattning 4,4 1,7 51 4,4
Capio Frankrike januari — mars 2018
Organisk omséttningstillvéxt drevs, trots en negativ kalender-
effekt (-1 dag samt fyra dagar extra med skollov jamfért med
Q1 2017), av total patienttillvaxt i samtliga sju regioner. P&-
verkan fran prissankningar var -2 MSEK. Den hogre prissank-
ningen om 2,09% fran den 1 mars 2017, paverkade kvartal-
ets tva forsta manader medan mars paverkades av sankning-
en om 1,2% (frdn den 1 mars 2018). For de aterstdende kvar-
talen under 2018 kommer prissankningen att vara begréansad
till 1,2%. Priseffekten paverkades positivt av den retroaktiva
ersattningen fran myndigheterna hanforlig till 2017 om cirka
+10 MSEK. Vid jamfdérbara valutakurser var total omséttnings-
tillvaxt 0,6% (1,4).
Resultatutvecklingen i Q1 paverkades positivt av en for-
battrad utveckling for de fem stora sjukhusen till foljd av for-
andringen frén en geografisk till en specialiserad organisa-
tion. Utvecklingen paverkades &ven positivt av det personal-
och kostnadsminskningsprogram som initierades under H2
2017. Antalet FTE minskade med 2,3% jamfort med ars-
skiftet, vilket var i linje med plan. Resultatet i Q1 2018 pa-
verkades dven positivt av priskompensationen fran 2017,
men aven justerat for detta fortsatte den positiva utvecklingen
och den operationella verksamheten utvecklades val.
Nettocapex var framst relaterat till underhall och var hégre
an foregaende ar till foljd av timing av expansionsprojekt.
Utvecklingen kvartalsvis fran det forsta kvartalet 2017 till det forsta kvartalet 2018
Omséttning och oms.tillvaxt (RTM) EBITDA och marginal (RTM) EBITA och marginal (RTM)
MSEK % MSEK % MSEK %
6000 600 12 500 8
5000 500 11 400 7
4000 400 = 10 300
3000 300 - 9 200
2000 200 8 100
1000 100 7 0
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Ql Q2 Q3 Q4 Q1
2017 2018 2017 2018 2017 2018
mmmm Omséttning
Organisk oms.fillvaxt, % s EBITDA Marginal, % s EBITA Marginal, %

Total oms.tillvaxt, %
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Segmentens utveckling (forts.)

Capio Tyskland AN-MAR HELAR

2018 2017 Forandr., % RTM 2017
KPI; Produktion, produktivitet och resurser
Antal 6ppenvardsbesok 57,2 51,0 12,2 219,8 213,6
Antal slutenvardstillfallen 9,0 10,1 -10,9 32,5 33,6
Antal vardtillfallen, tusental 66,2 61,1 8,3 252,3 247,2
AVLOS, Dagar 4,37 4,40 -0,7 4,55 4,56
Antal medarbetare (FTE) 1241 1195 3,8 1237 1224
Resultatrakning
Omséttning 6ppenvardsbesok 58 35 65,7 212 189
Omséttning slutenvardstillfallen 268 279 -3,9 971 982
Omséttning Ovrigt 9 13 -30,8 22 26
Omséttning 335 327 2,4 1205 1197
Total omsattningstillvéaxt, % 2,4 4,8 15 2,1
Organisk omsattningstillvéaxt, % -5,6 4,6 -2,8 0,0
EBITDA 20 45 -55,6 73 98
Marginal, % 6,0 13,8 6,1 8,2
EBITA 12 39 -69,2 41 68
Marginal, % 3,6 11,9 3,4 57
Kassaflode
Nettocapex -14 -4 -53 -43
| % av omsattning 4,2 1,2 4,4 3,6

Capio Tyskland januari — mars 2018

Organisk omsattningstillvaxt paverkades negativt av farre ar-
betsdagar &n foregéende ar till foljd av timingen av pask (-2
dagar) och ett lagre pris pa delar av specialistverksamheten
(-5 MSEK). Dessutom drabbades Tyskland mycket hart under
Q1 2018 av arets influensautbrott, vilket berdknas ha paverk-
at nettoomsattningen med -20 MSEK. Vid jamférbara valuta-
kurser var total omsattningstillvéaxt -2,3% (2,8).

Resultatet och marginalen paverkades negativt av de
lagre slutenvardsvolymerna. Resultatpaverkan av influensa-
utbrottet uppskattas till cirka -15 MSEK.

For Capios allménna sjukhus hade den kraftiga influensa-
perioden ett antal negativa konsekvenser, inklusive att vard-
enheter vid ett antal tillfallen tvingades sténga till foljd av
personalbrist, vilket paverkade slutenvardsvolymerna neg-
ativt. Specialistvardsverksamheten péverkades av ett stort
antal sena avbokningar av influensasjuka patienter. | tillagg
till lagre volymer ledde &@ven influensautbrottet till h6g sjuk-
frdnvaro och att sjuk personal fick ersattas, dels av egen
personal (betald 6vertid och hog sjuklonekostnad — i Tysk-
land &r arbetsgivaren ansvarig for de forsta sex veckorna av
sjukskrivning) och héga kostnader for inhyrd personal. Influ-
ensaperioden avtog och situationen stabiliserades under
april.

Utvecklingen under H2 2017 paverkades av lagre omsétt-
ningstillvéaxt, delvis orsakad av lakarbrist pa ett antal nyckel-
positioner. Detta gav en negativ marginalutveckling. | tillagg
gick forkortningen av AVLOS for lAngsamt och en otillracklig
anpassning av personal paverkade produktiviteten och marg-
inalen negativt.

De flesta av de vakanta lakartjansterna pa nyckelposition-
er ar nu tillsatta och volymerna forvéantas aterga till en mer
normal niva under de kommande kvartalen. De tidigare plan-
erade atgarderna som inkluderade kortare AVLOS och prod-
uktivitetsforbattringar var tvungna att skjutas upp till foljd av
den kraftiga influensaperioden och kommer nu att genom-
foras under Q2.

Nettocapex var framst relaterat till underhall och till slut-
férandet av ett fastighetsprojekt vid ett av de allménna
sjukhusen.

Utvecklingen kvartalsvis fran det forsta kvartalet 2017 till det férsta kvartalet 2018

Omsattning och oms.tillvéxt (RTM)

EBITDA och marginal (RTM)

EBITA och marginal (RTM)

MSEK % MSEK % MSEK %
1300 7 120 10 120
1200 5 100 9 100
1100 — 3 80 — 8 80
1000 1 60 7 60

900 -1 40 6 40

800 -3 20 5 20

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 QL Q2 Q3 Q4 Q1
2017 2018 2017 2018 2017 2018
mmmm Omsaéttning
Organisk oms.tillvéxt, % . )
mmmmm EBITDA Marginal, % mmm— EBITA Marginal, %

Total oms.tillvéaxt, %
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Capio

Kassaflode

JAN - MAR HELAR
Capio-koncernen 2018 2017 RTM 2017
Nettoskuld ing&ende balans -3 691 -2872 -3255 -2 872
EBITA 211 232 638 659
Investeringar -116 -78 -563 -525
Avyttringar anlaggningstillgdngar 2 11 39 48
Nettocapex -114 -67 -524 -477
| % av omsattning 2,7 1,7 3,4 3,1
Aterféring avskrivningar 120 110 465 455
Nettoinvesteringar 6 43 -59 -22
Forandring av nettokundfordringar -157 -86 -192 -121
Forandring av 6vrigt operativt sysselsatt kapital 75 -44 47 -72
Operativt kassafléde 135 145 434 444
Operativt kassaflode i % av EBITA 64,0 62,5 68,0 67,4
Betalda skatter -22 -6 -108 -92
Fritt kassaflode fore finansiella poster 113 139 326 352
Fritt kassaflode i % av EBITA 53,6 59,9 51,1 53,4
Betalda finansiella poster netto -22 -25 -91 -94
Fritt kassaflode efter finansiella poster 91 114 235 258
Fritt kassaflode efter finansiella poster i % av EBITA 43,1 49,1 36,8 39,2
Forvarv och avyttringar av verksamheter -9 -498 -296 -785
Erhalina/betalda omstrukturerings- och andra engangsposter -21 6 -45 -18
Agartransaktioner - - -129 -129
Nettokassaflode 61 -378 -235 -674
Nettokassafléde, i % av EBITA 28,9 -162,9 -36,8 -102,3
Ovriga poster -115 -5 -255 -145
Nettoskuld utgdende balans -3745 -3 255 -3745 -3 691

Kassafldde januari — mars 2018

Capex ckade jamfort med foregaende ar, paverkad av
timingen av underhallscapex samt nagra expansionsprojekt i
Frankrike och Tyskland som stddjer tillvaxten av verksamhet-
en. Avskrivningarna ckade jamfort med féregaende ar, framst
till féljd av nyligen gjorda forvarv. Férandringen av nettokund-
fordringar p&verkades av den hégre omsattningen i mars
2018 jamfort med december 2017 och fran timingeffekter
relaterade till prisforandringarna i Frankrike under mars 2018
(cirka 80 MSEK mindre forskott &n 2017). Férandringar i
ovrigt operativt sysselsatt kapital paverkades av normala
sésongsvariationer och timingeffekter. Okningen av betalning
av inkomstskatt var framst hanforlig till nyligen gjorda forvarv,
Frankrike och Tyskland.

Utflodet fran forvarv var framst relaterat till 6ppenvards-
auktorisationer i Tyskland. Erhallna/betalda omstrukturerings-
och andra eng&ngsposter i kvartalet var framst hanforliga till
de p&géende projekten i Frankrike samt reglering av poster
fran tidigare perioder.

Ovriga poster som paverkade nettoskulden var framst
hanforliga till valutakursférandringar.

Utvecklingen kvartalsvis fran det forsta kvartalet 2017 till det forsta kvartalet 2018

Nettocapex och i % av omséttning (RTM) Operativt kassaflode och i % av EBITA (RTM) Fritt KF efter fin. poster och i % av EBITA (RTM)

MSEK % MSEK % MSEK %
600 5 700 150 500 80
500 4 600 130 400 70
400 3 500 110 300 —————— 60
300 2 400 = = 90 200 I 50
200 1 300 70 100 40
100 0 200 50 0 30

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Ql Q2 Q3 Q4 Q1
2017 2018 2017 2018 2017 2018

mmmmm Nettocapex
— | %% av OMSA&ttning
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Capio

Sysselsatt kapital och finansiering

2018 2017
Capio-koncernen 31 mar 31 dec 31 mar
Operativa anlaggningstillgéngar (exkl. fastigheter) 1682 1640 1436
Nettokundfordringar 1696 1474 1398
Ovriga operativa tillgangar och skulder -2 194 -2 106 -2 022
Operativt sysselsatt kapital 1 1184 1008 812
| % av omsattning 7,6 6,6 5,6
Operativa fastigheter 812 771 782
Operativt sysselsatt kapital 2 1996 1779 1594
| % av omsattning 12,8 11,6 11,1
Ovrigt sysselsatt kapital 7786 7 668 7285
Sysselsatt kapital 9782 9 447 8 879
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 6,5 7,0 7,7
Nettoskuld 3745 3691 3255
Finansiell leverage 3,4 3,3 2,9
Eget kapital 6 037 5756 5624
Total finansiering 9 782 9 447 8 879

Sysselsatt kapital per den 31 mars 2018

Okningen av operativa anlaggningstillgangar jamfort med den
31 december 2017 var frAmst hanforlig till valutakursféran-
dringar. Okningen av nettokundfordringar var framst hanférlig
till hogre aktivitet i mars 2018 jamfort med december 2017,
och en hogre DSO driven av effekter fran prisférandringarna i
Frankrike under mars 2018, vilket hade en storre negativ pa-
verkan i 2018 &n i mars 2017 (cirka 80 MSEK mindre forskott
an 2017). Foérandringen av dvriga operativa tillgangar och
skulder paverkades framst av sdsongs- och timingeffekter i
kombination med effekter fran valutakursférandringar.
Okningen av operativa fastigheter paverkades av gjorda
investeringar och valutakursféréandringar.

Jamfort med den 31 december 2017 paverkades 6vrigt
sysselsatt kapital framst av avskrivningar av forvarvsrelater-
ade 6vervarden och valutakursforandringar. Avkastningen pa
sysselsatt kapital var 6,5% (7,0 per den 31 december 2017),
negativt paverkad av timingen av pask (inkluderad i Q1 2018
och i Q2 2017, dvs. tva paskeffekter i RTM-siffrorna).

Finansiering per den 31 mars 2018

Nettoskuldsdkningen jamfért med den 31 december 2017 var
framst hanforlig till valutakursférandringar (paverkan om -110
MSEK). Rapporterad finansiell leverage tkade fran 3,3x vid
arsskiftet 2017 till 3,4x i mars 2018, paverkad av lagre RTM
EBITDA till foljd av timingen av pask och valutakursforandr-
ingar.

Under kvartalet slutférdes en utékning och férlangning av
Koncernens Revolving credit facility (rérelsekredit) om 235
MEUR, se sidan 13 fér mer information.

Koncernens laneavtal innehaller tva finansiella kovenan-
ter; en kovenant med maximalt tillaten finansiell leverage och
en kovenant med en minimum-niva gallande rantetacknings-
grad. Per den 31 mars 2018 uppfyllde Capio bada kovenan-
terna med god marginal.

Utvecklingen kvartalsvis fran det forsta kvartalet 2017 till det forsta kvartalet 2018

Operativt sysselsatt kapital och i % av

omsattningen sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital och avkastning p&

Nettoskuld och finansiell leverage

MSEK % MSEK % MSEK
2000 14 10 000 10 4000
1900 13 9 000 9 2500
1800 12 8 000 8

/\/ 3000
1700~ 1 7000 7
1600 l = =B 10 6 000 6 2500
1500 B 9 5 000 - - 5 2 000

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Ql Q2 Q3 Q4 Q1
2017 2018 2017 2018 2017 2018

mmmmm Operativt sysselsatt kapital
— | O v OMSA&ttning
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Vasentliga handelser under perioden

Capios VD och koncernchef lamnar sitt uppdrag néar
eftertradare ar pa plats

Thomas Berglund har meddelat Capios styrelse att han
onskar att lAmna sitt uppdrag som Capios verkstallande
direktdr och koncernchef. Han har varit engagerad i Capio i
Over tio ar, de forsta tre som arbetande styrelseordférande
och frdn och med 2011 i nuvarande befattning. Thomas
fortsatter sitt arbete med oférminskad kraft fram till att en
ersattare finns p& plats. Ett externt rekryteringsforetag hjalper
styrelsen i rekryteringsprocessen av en ny koncernchef.

Ovriga handelser under perioden

Tariffer for ersattning av sjukvard i Frankrike 2018

Den 26 februari 2018 offentliggjorde de franska myndighet-
erna att tariffer for ersattning av sjukvard séanks med 1,2%
fran den 1 mars 2018, jamfort med 2017 ars ersattnings-
nivaer. Prissankningen var nagot battre an Capios forvant-
ningar for den franska marknaden 2018 och vasentligt lagre
an prissankningarna under 2015-2017 om 2,1-2,5% per ar.

Capios paverkan av prissankningen 2018, beraknat bas-
erat p& prissankningen per behandling och foregdende ars
patientmix samt aven beaktat myndigheternas kompensation
gallande férandringen av sociala avgifter (CICE), ar i linje
med prissankningen om 1,2%. De nya tarifferna géller till och
med den 28 februari 2019.

I mars meddelade den franska regeringen att de retroak-
tivt kommer att aterbetala ytterligare en del av volymkom-
ponenten av 2017 &rs prissankning till foljd av uppdaterad
statistik om de franska sjukvardskostnaderna for 2017. Detta
kommer att vara en engangsbetalning och for Capio ar den
positiva paverkan cirka 1 MEUR, vilket redovisas i resultatet
for januari — mars 2018. | tillagg till detta uttalade Frankrikes
president Macron nyligen i en tv-intervju att det inte kommer
att bli ndgra mer besparingar for sjukhusen under den
kommande fyradrsperioden (kalla: rmc.bfmtv.com).

Forvarv av den svenska primarvardsgruppen Nova-
kliniken
Som meddelats den 26 februari 2018 har Capio forvarvat
100% av Novakliniken med verksamhet i syddstra Skane,
Sverige. Enterprise value uppgick till 88 MSEK och forvéarvet
slutférdes den 2 april 2018. Novakliniken bedriver verksam-
het vid atta vardcentraler och tva filialer, samt erbjuder viss
foretagshalsovard och tandvard. Omséattning for 2017 var 245
MSEK.

Forvarvet av Novakliniken kompletterar och forstarker
Capios narvaro och vardutbud i Skdne. Forvarvet forvantas
inte paverka Koncernens resultat vasentligt under 2018.
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Utdkning och férlangning av Revolving credit facility
Som meddelats den 17 januari 2018 har Capio genomfort en
utdkning och forlangning av Koncernens Revolving credit
facility (rorelsekredit) om 235 MEUR, som &r en del av
Koncernens totala finansieringsavtal om 500 MEUR. Avtalet
inkluderar en férlangning om 2,5 &r samt en utékning av
rorelsekrediten med ytterligare 108 MEUR. Alla andra villkor
forblir oférandrade. Avtalet kommer inte att paverka
Koncernens finansiella poster véasentligt under 2018.

Capio tilldelas kontrakt for specialistvard i Motala

| januari 2018 meddelades att Capio tilldelats ett nytt kontrakt
att bedriva ortopedi-, kirurgi-, och anestesiverksamheten vid
lasarettet i Motala, Sverige. Beslutet dverklagades av en
konkurrent och i april beslutade férvaltningsdomstolen i enlig-
het med konkurrentens 6verklagan. Capio har dverklagat
beslutet och processen &r fortfarande pagaende.
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@ Capio

Vasentliga handelser efter periodens slut

Forlust av tva offentliga vardkontrakt i Stockholm

Som meddelats den 11 april 2018 har Stockholms lans
landsting (SLL) beslutat att tilldela uppdragen att bedriva
basgeriatrisk verksamhet vid Dalens sjukhus i Stockholm
respektive specialiserad beroendevéard inom SLL (idag Capio

Maria) till andra vardgivare efter kontraktsperiodernas utgang.

Det nuvarande kontraktet inom basgeriatrik I16per ut den 31
oktober 2018 medan kontraktet att bedriva specialiserad
beroendevard |éper ut den 31 december 2018. Capio har
6verklagat beslutet att tilldela specialiserad beroendevard
inom SLL till en annan vardgivare.

Forlusten av kontrakten forvantas paverka Koncernens
finansiella utveckling negativt under 2019 med en total arlig
omsattning om cirka 470 MSEK och cirka 40 MSEK i EBITA-
resultat. Forlusten av kontrakten paverkar inte Koncernen
vasentligt under 2018.

Over tid har andelen kontrakt som % av total omséttning
minskat och trenden gar mot en 6kad andel fritt vardval dar
patienten sjalv kan valja vardgivare baserat pa kvalitet och
tillgénglighet.

Capio Sveriges nuvarande kontraktsportfolj har féljande
forfallostruktur (omséattning, MSEK)*:

2018 2019 2020 2021-2025 2026 2027

6002 200 300 250 2 050° 50
1 Avrundat till jamna 50-tal och inklusive optioner for férlangning.

2 Inklusive Capio Geriatrik Dalen och Capio Maria med total omséttning om

470 MSEK.
3 Framst Capio S:t Géran med slutlig forfallodag 2026 (inklusive
forlangningsperioder).

Under de kommande fem aren uppskattas marknadspotential-
en for nya kontrakt i Sverige uppga till cirka 1 250 MSEK,
varav inlamnade anbud och p&géende upphandlingar utgor
cirka 350 MSEK och potentialen fér nya kontrakt under 2019-
2022 uppgar till 900 MSEK (kalla: Capios marknadsunder-
sokningar).

| tillagg har SLL beslutat att inféra vardval enligt lag
(2008:962) om valfrihetssystem (LOV) fér 6ppen och sluten
geriatrisk vard — vardval geriatrik for vardgivare med egna
lokaler — fr&n och med den 1 maj 2019. Detta kompletterar
Capios nuvarande vard inom avancerad hemsjukvard (ASIH)
och palliativ vard vid Dalens sjukhus, delar som inte &r del av
det nu forlorade kontraktet, samt den basgeriatriska verksam-
heten, ASIH samt palliativ vard vid Nacka sjukhus.

Baserat p& var erfarenhet av att erbjuda sjukvard for den
aldre patienten och for att 6ka var beredskap infor det fria
vardvalet, kommer Capio att specialisera sitt erbjudande inom
dessa specialiteter ytterligare, inklusive nya koncept och for-
starkning av vardkedjor for att attrahera patienter. Till exem-
pel utvecklar Capio for narvarande ett fastighetsprojekt for att
etablera ett helt nytt specialiserat sjukhus i de nordvastra
delarna av Stockholm med ett samlat vardutbud for den aldre
patienten.

Under 2017 uppgick SLL:s kostnad for geriatrisk verksam-
het till cirka 2 000 MSEK (kalla: Halso- och sjukvardsforvalt-
ningen i SLLs Arsredovisning 2017).

Risker och osakerhetsfaktorer

Politiska, operativa och finansiella risker

Koncernen &r genom sin internationella verksamhet
exponerad for olika slags risker vilka kan ge upphov till
variationer i resultat, ovrigt totalresultat och kassaflode.
Vasentliga riskomraden omfattar politiska, operationella och
finansiella risker. Olika policyer reglerar hanteringen av
vasentliga risker. En vidare beskrivning av riskerna och
riskhanteringen finns i Capios arsredovisning 2017.
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Sasongsvariationer

Koncernens omséttning och rérelseresultat varierar under
arets lopp, framst p& grund av lagre elektiv (planerad) aktivitet
under sommaren och lagre aktivitet under helgerna i slutet av
aret. Verksamheten paverkas dven av t.ex. paskhelgen och
allmanna helgdagar som kan infalla under olika
manader/kvartal under olika ar. Koncernens kassaflode ar
vanligtvis starkare under andra halvaret och paverkas av
vissa sasongseffekter, inklusive forbattringar i
rérelsekapitalet. Ovan ndmnda faktorer bor beaktas vid
bedémningar baserade pa finansiell delarsinformation.
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@ Capio

Finansiella rapporter i sammandrag

Rapport éver totalresultat i sammandrag — Koncernen

JAN - MAR HELAR
2018 2017 RTM 2017

Omséttning 4 156 3914 15 569 15 327
Direkta kostnader -3433 -3201 -12 995 -12 763
Bruttoresultat 723 713 2574 2564
Administrationskostnader -512 -481 -1 936 -1 905
EBITA 211 232 638 659
Avskrivningar pa évervarden -26 -25 -108 -107
Omstrukturerings- och andra engangsposter samt forvarvsrelaterade kostnader -9 2 -23 -12
Rorelseresultat (EBIT) 176 209 507 540
Réantenetto -21 -19 -80 -78
Ovriga finansiella poster -7 -4 -27 -24
Resultat efter finansiella poster 148 186 400 438
Inkomstskatt -23 -33 -56 -66
Periodens resultat 125 153 344 372
EBITDA 331 342 1103 1114
Ovrigt totalresultat som kommer att omklassificeras till periodens resultat:
Séakring av investering i utlandska dotterforetag 20 -4 8 -16
Omréakningsdifferenser 150 -6 272 116
Periodens dvriga totalresultat som kommer att omklassificeras till periodens
resultat, netto efter skatt 170 -10 280 100
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat:
Omvarderingar av formansbestamda planer -18 15 -99 -66
Inkomstskatt relaterad till dvrigt totalresultat 4 -3 20 13
Periodens Ovriga totalresultat som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat, netto efter skatt -14 12 -79 -53
Totalresultat for perioden, netto efter skatt 281 155 545 419
Periodens resultat hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 124 152 342 370
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 1 2 2

125 153 344 372
Totalresultat for perioden hanforligt till:
Aktiedgare i moderbolaget 280 155 543 418
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 0 2 1

281 155 545 419
Resultat per aktie®:
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,88 1,08 2,42 2,62
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,87 1,10 2,40 2,62

1 Se not 2 for berakningar av resultat per aktie (fére och efter utspadning).
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Capio

Finansiella rapporter i sammandrag (forts.)

Balansrakning i sammandrag — Koncernen

2018 2017

31 mar 31 dec 31 mar
Immateriella tillgdngar 8 426 8210 7830
Materiella anlaggningstillgangar 2547 2 465 2320
Finansiella anlaggningstillgdngar 748 712 673
Summa anléggningstillgangar 11721 11 387 10 823
Varulager 279 267 249
Kundfordringar 855 889 578
Kortfristiga placeringar och rantebarande fordringar 2 2 2
Likvida medel 475 283 176
Ovriga omséttningstillgangar 1413 1219 1510
Summa omséttningstillgdngar 3024 2660 2515
Summa tillgangar 14 745 14 047 13 338
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6 011 5731 5598
Innehav utan bestdmmande inflytande 26 25 26
Summa eget kapital 6 037 5756 5624
Avsattningar for ersattningar till anstallda 394 376 339
Uppskjutna skatteskulder 622 608 650
Langfristiga skulder, rantebarande 3282 3203 3406
Ovriga langfristiga skulder och avséttningar, réntefria 384 367 334
Summa langfristiga skulder och avsattningar 4 682 4554 4729
Kortfristiga skulder, rantebarande 1003 832 85
Leverantorsskulder 820 852 715
Aktuella skatteskulder 6 2 72
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 1721 1586 1621
Ovriga kortfristiga skulder 476 465 492
Summa Kkortfristiga skulder 4 026 3737 2985
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 14 745 14 047 13 338
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@ Capio

Finansiella rapporter i sammandrag (forts.)

Kassafléde i sammandrag — Koncernen

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Rorelseresultat (EBIT) 176 209 507 540
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 147 136 578 567
Ej kassaflodespaverkande poster! - -20 5 -15
Erhéallna och betalda rantor -33 -25 -102 -94
Betalda skatter -22 -6 -108 -92
Kassaflode fr&n den |6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 268 294 880 906
Forandringar i rérelsekapital -83 -134 -99 -150
Kassaflode frén rérelseverksamheten 185 160 781 756
Forvarv av verksamheter -7 -488 -222 -703
Avyttring av verksamheter - 27 6 33
Betalning till innehav utan bestémmande inflytande - -3 -5 -8
Investeringar/avyttringar av finansiella anlaggningstillgdngar - -13 -49 -62
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -116 -78 -563 -525
Awyttring av anlaggningstillgéngar 2 42 8 48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -121 -513 -825 -1217
Okning/minskning av externa lan 170 251 656 737
Amorteringar -42 -44 -191 -193
Utdelning - - -127 -127
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 128 207 338 417
Kassaflode frdn verksamheten 192 -146 294 -44
Valutadifferenser i likvida medel 0 1 5 6
Forandring i likvida medel 192 -145 299 -38
Ingdende balans, likvida medel 283 321 176 321
Utgdende balans, likvida medel 475 176 475 283

1 Avser realisationsvinster.
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Finansiella rapporter i sammandrag (forts.)

Forandring i eget kapital — Koncernen

Capio

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Andra Omréaknings- Balanserad bestammande Eget
kapital kapital reserver reserv vinst inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 72 710 -147 379 4429 29 5472
Omklassificering* 8 147 -155
Periodens resultat 152 1 153
Periodens dvriga totalresultat -9 12 -1 2
Totalresultat for perioden - - - -9 164 0 155
Forandring i innehav utan bestammande
inflytande -3 -3
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - -3 -3
Utgdende balans 31 mars 2017 72 718 - 370 4 438 26 5624
Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Andra Omréknings- Balanserad bestammande Eget
kapital kapital reserver reserv vinst inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2017 72 710 -147 379 4429 29 5472
Omklassificering* 8 147 -155
Periodens resultat 370 2 372
Periodens dvriga totalresultat 101 -53 -1 47
Totalresultat for perioden - - - 101 317 1 419
Utdelning -127 -127
Utdelning till innehav utan bestammande
inflytande -2 -1 -3
Forandring i innehav utan bestammande
inflytande -1 -4 -5
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - -130 -5 -135
Utgdende balans 31 december 2017 72 718 - 480 4461 25 5 756
Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Andra Omréknings- Balanserad bestdammande Eget
kapital kapital reserver reserv vinst inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2018 72 718 - 480 4 461 25 5 756
Periodens resultat 124 1 125
Periodens Ovriga totalresultat 170 -14 156
Totalresultat for perioden - - - 170 110 1 281
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utg8ende balans 31 mars 2018 72 718 - 650 4571 26 6 037

1
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Omklassificering hanfor sig framst till historiska aktuariella vinster och forluster fran formansbestamda pensionsplaner.
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Moderbolag

Rapport éver totalresultat i sammandrag — Moderbolaget

JAN - MAR HELAR
2018 2017 2017
Omséttning 8 7 26
Bruttoresultat 8 7 26
Administrationskostnader -11 -10 -43
Rorelseresultat -3 -3 17
Finansiella poster -3 2 138
Resultat efter finansiella poster -6 5 121
Inkomstskatt 0 - 0
Periodens resultat -6 5 121
Ovrigt totalresultat
Totalresultat for perioden, netto efter skatt -6 5 121
Balansrakning i sammandrag — Moderbolaget
2018 2017
31 mar 31 dec 31 mar
Anlaggningstillgdngar 4074 4074 4025
Omséttningstillgdngar 855 854 901
Summa tillgdngar 4929 4928 4926
Eget kapital 4 756 4762 4763
Skulder 173 166 163
Summa eget kapital och skulder 4929 4928 4926

Koncernens moderbolag Capio AB (publ), bedriver ingen
operativ verksamhet utan tillhandahaller endast koncern-
ledningsfunktioner.

Januari — mars 2018

Moderbolagets omséttning och bruttoresultat for forsta
kvartalet var hanforligt till management fees som debiterats
till dotterbolag. De administrativa kostnaderna i kvartalet var
framst relaterade till personalkostnader.

Finansiella poster under kvartalet var hanforliga till
rantekostnader for de konvertibla férlagslanen som
emitterades under det tredje kvartalet 2016. Finansiella
poster for helaret 2017 inkluderade ett erhallet koncernbidrag
om 148 MSEK samt réntekostnader for de konvertibla
forlagslanen.
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Per den 31 mars 2018

Moderbolagets anlaggningstillgdngar uppgick per den 31
mars 2018 till 4 074 MSEK (4 074 per den 31 december
2017) och bestod framst av aktier i dotterbolag.
Omsattningstillgangar per den 31 mars 2018 uppgick till 855
MSEK (854 per den 31 december 2017) och var framst
relaterade till likvida medel och en fordran hanforlig till
erhdlina koncernbidrag under 2017.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2018 till 4 756
MSEK (4 762 per den 31 december 2017). Moderbolagets
skulder uppgick till 173 MSEK per den 31 mars 2018 (166 per
den 31 december 2017) och var framst hanforliga till de
konvertibla forlagslanen och personalrelaterade skulder.
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Noter

@ Capio

1. Redovisningsprinciper

Om inte annat specifikt anges &r alla belopp i delarsrapporten
i miljoner svenska kronor (MSEK).

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och tillampbara principer i den svenska
Arsredovisningslagen. Capios koncernredovisning uppréttas i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de antagits av Europeiska unionen, den
svenska Arsredovisningslagen och Radet fér Finansiell
Rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna éven
i bvriga delar av delarsrapporten. Tillampade
redovisningsprinciper finns att lasa i Capios &rsredovisning
2017, vilken aven finns tillganglig pd Koncernens webbplats,
www.capio.com. Moderbolagets redovisning upprattas i
enlighet med kapitel nio i den svenska Arsredovisningslagen
och Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer.

Effekterna av dndrade och reviderade IFRS 2018

Nya och dndrade IFRS som tratt i kraft for rakenskapsar som
paborjas den 1 januari 2018 eller senare och som paverkar
Koncernens finansiella rapporter och/eller upplysningskrav
beskrivs nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och
skulder och ersétter IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. Implementeringen av IFRS 9 har
sammanfattningsvis gett upphov till féljande férandringar vad
galler klassificering och tillhérande vardering av finansiella
instrument:

Innehav av eget kapital instrument har historiskt
redovisats till anskaffningsvéarde, men i enlighet med IFRS 9
varderas dessa till sina verkliga varden éver
resultatrakningen eller dvrigt totalresultat. Omvardering av
innehaven till verkligt vérde har inte inneburit nagon effekt d&
anskaffningsvardet inte avviker vasentligt fran dess verkliga
varde.

I enlighet med IFRS 9, skall en kreditriskreserv beréknas
och redovisas baserat pa forvantade kreditforluster.
Implementeringen av en modell som tar den férvantade
forlusten i beaktande har inte gett upphov till nAgon
férandring av reserven. Detta da Capio historiskt sett har
inkluderat en del forvantade kreditforluster i reserven.
Baserat p& ovan har Koncernen dragit slutsatsen att den
totala inverkan fran IFRS 9 pa 6ppningsbalansen 1 januari
2018 ar 0 MSEK.

IFRS 15 Intakter fran kontrakt med kunder

IFRS 15 ersatter samtliga av IFRS tidigare utgivna standarder
och tolkningar som hanterar intékter. Standarden bygger pa
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principen att en intékt ska redovisas nar kontrollen av
levererade varor eller tjanster dverforts fran saljaren till
kunden. Koncernen har tillampat den nya standarden i
enlighet med den modifierade tillampningsmetoden.
Koncernen har utvarderat effekterna av den nya
redovisningsprincipen pa dess finansiella rapporter genom att
identifiera och analysera de vasentliga kundkontrakten for
Koncernens bolag baserat pa den femstegsmodell som
presenteras inom IFRS 15. Capio tillampar samma
affarsmodell, med mindre skillnader, inom alla segment och
det enskilt viktigaste prestationsatagandet &r att leverera
sjukvardstjanster till patienter. Darfor &r den identifierade
paverkan av att implementera IFRS 15 samma inom hela
Koncernen. De huvudsakliga intdktsstrommarna for
Koncernen ar éppenvardsbesok, slutenvardstillfallen och
ovrigt. Ovriga intakter bestar framst av mindre utférda tjanster
som levereras i samband med den utforda varden.
Koncernens intaktsredovisning enligt IFRS 15 ar densamma
jamfort med tidigare standarder. Intakten for
Oppenvardsbesok redovisas vid det tillfalle da sjukvarden
tillhandahalls och for slutenvardstillfallen redovisas intakten
over tid. Intékter redovisas till den del som forvantas erhallas i
utbyte mot levererad sjukvard baserat pa kontraktpara-
metrarna. | alla segment &r transaktionspriset baserat pa
tariffer (ersattning per behandling eller vardepisodersattning)
eller kapitering (fast belopp/patient) pa den service som
utfors. For kontrakt som innehaller prisjusteringar sdsom
produktionstak, service garantier eller kompensation,
redovisas intakten initialt nar det inte finns nagon risk for
intaktsjustering i kommande period. Baserat pa ovan har
Koncernen dragit slutsatsen att IFRS 15 inte har foranlett
nagon kvantifierbar effekt pd 6ppningsbalansen 1 januari
2018. Dock kommer det att bli ett 6kat upplysningskrav i
saval arsredovisningar som delarsrapporter. Koncernens
huvudsakliga intaktsstrommar upplyses om i not 6 Segment.

Effekterna av andrade och reviderade IFRS 2019

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 ersétter IAS 17 for rakenskapsar som paborjas den
1 januari 2019 eller senare. Koncernen har betydande
hyresavtal avseende fastigheter dar sjukvardsverksamheten
bedrivs, vilket innebar att implementeringen av IFRS 16
kommer att f en betydande effekt pd Koncernens finansiella
rapporter. Koncernen haller for narvarande pa att analysera
den potentiella effekten av IFRS 16.

Ovriga viktiga uppskattningar

Ta del av Capios arsredovisning 2017 for viktiga
uppskattningar, avsattningar och ansvarsforbindelser. Om
inga betydande handelser relaterade till informationen i 2017
ars arsredovisning har &gt rum, ges inga vidare kommentarer
i delarsrapporten.
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@ Capio

Noter (forts.)

2. Resultat per aktie

JAN - MAR HELAR

FORE UTSPADNING 2018 2017 RTM 2017
Genomshittligt antal utestdende aktier, antal* 141 159 661 141 159 661 141 159 661 141 159 661
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, netto efter skatt,
MSEK 124 152 342 370
Periodens resultat, justerat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, netto
efter skatt, MSEK? 151 168 448 465
Resultat per aktie fére utspadning, SEK? 0,88 1,08 2,42 2,62
Justerat resultat per aktie fére utspadning, SEK? 1,07 1,19 3,17 3,29

Totalt antal utestdende aktier var 141 159 661 per den 31 mars 2018 (alla stamaktier).

2 Se definitioner pa sidan 32.
JAN - MAR HELAR

EFTER UTSPADNING 2018 2017 RTM 2017
Genomsnittligt antal utestdende aktier, antal* 144 094 983 144 094 983 144 094 983 144 094 983
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, netto efter skatt,
MSEK 126 158 346 378
Periodens resultat, justerat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, netto
efter skatt, MSEK? 153 174 452 473
Resultat per aktie efter utspadning, SEK? 0,87 1,10 2,40 2,62
Justerat resultat per aktie efter utspadning, SEK?2 1,06 1,21 3,14 3,28

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning inkluderar effekter frn de konvertibla férlagsi&n som emitterades under det tredje kvartalet 2016.

2 Se definitioner p& sidan 32.

Avstamning av periodens resultat, rapporterat och justerat

JAN - MAR HELAR
FORE UTSPADNING 2018 2017 RTM 2017
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktieégare, netto efter skatt 124 152 342 370
Avskrivningar pa vervarden 26 25 108 107
Omstrukturerings- och andra engangsposter samt forvarvsrelaterade
kostnader 9 -2 23 12
Inkomstskatt hanforlig till justeringar -8 -7 -25 -24
Periodens resultat, justerat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
netto efter skatt 151 168 448 465
JAN - MAR HELAR
EFTER UTSPADNING 2018 2017 RTM 2017
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, netto efter skatt 126 158 346 378
Avskrivningar pa vervarden 26 25 108 107
Omstrukturerings- och andra engéngsposter samt férvarvsrelaterade
kostnader 9 -2 23 12
Inkomstskatt hanforlig till justeringar -8 -7 -25 -24
Periodens resultat, justerat, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
netto efter skatt 153 174 452 473
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Noter (forts.)

3. Omstrukturerings- och andra engangsposter samt forvarvsrelaterade kostnader

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Awyttring av verksamheter* - 20 -5 15
Omstruktureringsposter inklusive uppsagningskostnader? -5 -16 1 -10
Nedskrivningar? -1 -1 -5 -5
Ovrigt -1 1 3 5
Forvarvsrelaterade kostnader® -2 -2 -17 -17
Omstrukturerings- och andra engdngsposter samt férvarvsrelaterade
kostnader -9 2 -23 -12

Awyttring av verksamheter 2017 var framst hanforligt till en realisationsvinst frn férsaljningen av sjukhuset i Weissenburg (Tyskland).

Omstruktureringskostnader och nedskrivningar var hanférliga till pAgéende strukturella projekt inom det franska segmentet, d.v.s pagéende
ombyggnationer och renovering av sjukhusfastigheter samt uppgradering av supportsystem till stod fér den medicinska agendan inklusive vissa
uppsagningskostnader som en del i de pagaende aktiviteterna. Omstruktureringskostnaderna under forsta kvartalet 2018 var framst hanforliga till
pégdende projekt i Lyon, Toulouse och La Rochelle. Omstruktureringskostnader under forsta kvartalet 2017 var framst hanforligt till det franska
segmentet men inkluderade &ven projekt inom Norden och Tyskland.

Forvarvsrelaterade kostnader hanfordes till transaktionskostnader i samband med Koncernens verksamhetsforvarv.

4. Finansiellainstrument

For finansiella tillgangar och skulder bedéms det verkliga varderad rantesats. Forandring av verkligt varde gallande
vardet ungefarligen motsvara det bokférda vardet. Derivat rantesakring med rantetak uppgick till 0 MSEK per 31 mars
klassificeras som niva 2 och anvands for att hantera 2018 och redovisas i resultatrakningen. Tabellen redog6r for
ranterisken. Derivaten vérderades till medelvardet av den den del av marknadsvardet som harror fran framtida
avkastningskurva som gallde pa rapporteringsdagen och férandringar i marknadsrantorna.
utgdr nettonuvarde av skillnaden mellan avtalsenlig och

2018 2017
31 mar 31 dec 31 mar
Réntetak (Optioner) 0 -2 1

5. Forvarv av verksamheter

Forvarv av verksamheter under det forsta kvartalet 2018 var framst hanforligt till forvarv av éppenvardsaktorisationer i Tyskland.
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Noter (forts.)

@ Capio

6. Segment

Capio organiserar sin verksamhet i tre operativa segment:
Capio Norden (Sverige, Norge, Danmark och Capio Go),
Capio Frankrike och Capio Tyskland. Varje segment erbjuder
ett brett utbud av sjukvardstjanster och ar organiserat for att
kunna leverera sjukvard pa den mest effektiva nivan for varje
patient. Ytterligare information om segmenten finns i Capios
arsredovisning 2017 (Var verksamhet). Konsolidering av
enheter i segmenten gors enligt samma principer som for

Resultatréakning

Koncernen i sin helhet. Transaktioner mellan koncernbolag
och affarsomréden baseras pad marknadsmaéssiga villkor.
Ovrigt omfattar moderbolaget och ett antal holdingbolag.
Inom Norden finns en kundrelation baserad pa ett kontrakt,
vilket hade en sammanlagd omséttning uppgéende till 511
MSEK under det forsta kvartalet 2018 (jan-mar 2017: 470
MSEK; jan-dec 2017: 1 881 MSEK), vilket motsvarar mer an
10% av Koncernens omsattning.

JAN - MAR HELAR
Omsattning och organisk omséttningstillvéxt 2018 % 2017 % RTM % 2017 %
Omséattning dppenvardsbesok 1594 1503 6211 6120
Omséttning slutenvardstillfallen 672 605 2 466 2399
Omséttning dvrigt 43 45 174 176
Capio Norden 2309 2,4 2153 4,9 8851 3,5 8 695 4,1
Omséttning 6ppenvardsbesok 484 444 1711 1671
Omséttning slutenvardstillfallen 828 798 3036 3006
Omséttning dvrigt 200 192 766 758
Capio Frankrike 1512 0,8 1434 0,7 5513 0,4 5435 0,4
Omséttning 6ppenvardsbesok 58 35 212 189
Omséttning slutenvardstillfallen 268 279 971 982
Omséttning Ovrigt 9 13 22 26
Capio Tyskland 335 -5,6 327 4,6 1205 -2,8 1197 0,0
Ovrigt - - - -
Elimineringar - - - -
Capio-koncernen 4156 1,1 3914 3,3 15 569 1,8 15 327 2,4
EBITDA och marginal
Capio Norden 162 7,0 152 7,1 642 7,3 632 7,3
Capio Frankrike 174 11,5 170 11,9 475 8,6 471 8,7
Capio Tyskland 20 6,0 45 13,8 73 6,1 98 8,2
Ovrigt -25 -25 -87 -87
Elimineringar - - - -
Capio-koncernen 331 8,0 342 8,7 1103 7,1 1114 7,3
EBITA och marginal
Capio Norden 113 4,9 109 51 463 5.2 459 53
Capio Frankrike 112 7,4 111 7,7 227 4,1 226 4,2
Capio Tyskland 12 3,6 39 11,9 41 34 68 57
Ovrigt -26 -27 -93 -94
Elimineringar - - - -
Capio-koncernen 211 51 232 59 638 4,1 659 4,3
Rorelseresultat (EBIT) och marginal
Capio Norden 96 4,2 83 3,9 375 4,2 362 4,2
Capio Frankrike 102 6,7 104 7,3 214 3,9 216 4,0
Capio Tyskland 7 2,1 50 15,3 14 1,2 57 4,8
Ovrigt -29 -28 -96 -95
Elimineringar - - - -
Capio-koncernen 176 4,2 209 53 507 3,3 540 3,5
Kassaflode
JAN - MAR HELAR
Investeringar och i % av omséttning 2018 % 2017 % RTM % 2017 %
Capio Norden -35 1,5 -37 1,7 -178 2,0 -180 2,1
Capio Frankrike -66 4,4 -35 2,4 -319 5,8 -288 53
(;apio Tyskland -14 4,2 -4 1,2 -53 4,4 -43 3,6
Ovrigt -1 -2 -13 -14
Elimineringar - - - -
Capio-koncernen -116 2,8 -78 2,0 -563 3,6 -525 3,4
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Noter (forts.)

Balansrékning

JAN - MAR HELAR

Tillgangar 2018 % 2017 % RTM % 2017 %
Capio Norden 6 185 5803 6 185 6218

Capio Frankrike 7 285 6 804 7 285 6 862

Capio Tyskland 1597 1361 1597 1484

Ovrigt 4391 3556 4391 3980
Elimineringar -4713 -4 186 -4713 -4 497
Capio-koncernen 14 745 13 338 14 745 14 047

Skulder

Capio Norden 3666 3298 3666 3746

Capio Frankrike 3915 3782 3915 3690

Capio Tyskland 1168 940 1168 1074

Ovrigt 4672 3880 4672 4278
Elimineringar -4713 -4 186 -4713 -4 497
Capio-koncernen 8 708 7714 8708 8291
7. Stallda sakerheter

2018 2017
For egna skulder och avsattningar 31 mar 31 dec 31 mar
Aktier i dotterbolag 124 124 124
Likvida medel 22 20 11
Fastighetsinteckningar 1308 1254 1228
Kapitalférsakringar 39 39 38
Totalt 1493 1437 1401
8. Eventualforpliktelser
2018 2017
31 mar 31 dec 31 mar

Garantiférbindelser och andra forpliktelser 24 23 22
Totalt 24 23 22

9. Finansiella méatt som inte definieras i IFRS

Capios ekonomiska modell

For att stodja Capios strategi och chefer pa samtliga nivaer

har Capio utvecklat en ekonomisk modell som kopplar

samman relevanta KPler med deras respektive ekonomiska

paverkan och innebérd. Eftersom modellen bygger pa

sambandet mellan kvalitet, produktivitet och finansiellt utfall

KPI

Produktion
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stodjer den ekonomiska modellen Koncernens forstaelse for
vad det ar som skapar god sjukvard och 6kad kvalitet. P4 s&
séatt kan Capio kontinuerligt forbattra sina sjukvardsprocesser,
vilket mojliggor kvalitetsforbattringar av den sjukvard som
tillhandahalls patienterna, och foljaktligen forbattrade

ekonomiska resultat.

Kvalitet

driver
produktivitet

KPI

KPI
Resurser

Omséttning

Direkta kostnader:
personal, material, dvrigt

Bruttoresultat

Overheadkostnader
Rorelseresultat
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Noter (forts.)

Finansiella rapporter
Koncernens resultatrékning ar funktionsindelad for att mata
den produktivitet som blir resultatet av resursanvandningen i
relation till sjukvardsproduktionen. | ett ekonomiskt
hanseende mats produktiviteten genom att de direkta
kostnaderna dras frn omséttningen sa att Koncernens
bruttoresultat (och bruttomarginal) erhlls. Darefter dras
administrationskostnaderna (overheadkostnader) ifrén
bruttoresultatet for att berékna Koncernens rorelseresultat
(och rérelsemarginal). Bruttoresultat ar det primara nyckeltalet
for produktivitet d& det indikerar om Koncernen producerar
sjukvard pa ett effektivt satt. Rorelseresultat tillfor information
om huruvida Koncernens operationella struktur ar effektiv.
Koncernens resultatrakning inkluderar vissa
omstrukturerings- och andra engangsposter och justeras fran
Koncernens definition av EBITA. Dessa poster ar framst rela-
terade till det fortsatt pAgaende programmet i Frankrike, som
moderniserar en stor del av sjukhusfastigheterna. D& detta
projekt genomfdrs under en relativt begransad tid (strax éver 5
ar) i forhallande till en normal cykel (nyttjandeperioden for ett
sjukhus ar i normalfallet ca 30 ar) och att det omfattar en sa
vasentlig del av verksam-heten s har Koncernen gjort
beddmningen att effekter relaterade till projektet anses ligga
inom ramen for definitionen av omstrukturerings- och
engangsposter. | tillagg gor Koncernen dven beddémningen att
effekter fran avyttrade och avvecklade verksamheter som ligger
utanfér karnverksamheten ligger inom ramen for definitionen av
omstrukturerings- och engangsposter. Aven korrigering for
forvarvsrelaterade kostnader gors i Koncernens definition av

Specifikation av resultatrékningsposter

@ Capio

EBITA da forvarv inte sker varje kvartal och att transaktions-
kostnader och andra forvéarvsrelaterade kostnader kan vara
materiella och darmed paverka jamforelsen mellan r och
kvartal om korrigering for dessa inte gors.

Balansrakningen presenteras aven den i ett operationellt
format och foljer sysselsatt kapital, nettoskuld och eget kapital
for att pavisa och hantera kapitalbehov och resurser inom
Koncernen. Capios generella mal for hantering av operativt
kapital &r att uppna en balans mellan kapitaloptimering for att
generera kassafloden samtidigt som koncernen kan
genomféra lampliga investeringar for att uppna tillvaxt inom
verksamheten. Koncernens aktiva kapitalhantering innefattar
samtliga delar av organisationen och forutsatter tydliga och
effektiva processer, sdsom inom forsaljningsprocessen och
I6neprocessen.

Som en féljd av Koncernens operationella balansrékning
sa presenteras dven kassaflodet i ett operationellt format,
vilket ger en avstamning av forandringar i nettoskuld.

For att battre stddja Capios ekonomiska modell féljer och
presenterar Koncernen finansiella matt, som inte ar finansiella
resultat- eller likviditetsmatt definierade enligt IFRS.
Finansiella matt som inte ar definierade enligt IFRS finns
forklarade pa sidan 32 och i efterfoljande tabeller presenteras
avstamning mellan IFRS-matt och matt som inte definieras
enligt IFRS (Additional Performance Measures, APM).
Presentationen av samtliga APMs gors da detta bedoms
underlatta forstdelsen for Koncernens utveckling sdsom den
féljs upp av koncernledningen.

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017

EBITA 211 232 638 659
varav avskrivning 120 110 465 455
EBITDA 331 342 1103 1114
varav hyra 212 195 817 800
EBITDAR 543 537 1920 1914

Avstdmning av IFRS och APM relaterade till balansrdkningsposter
2018 2017

31 mar 31 dec 31 mar

Summa anlaggningstillgangar, IFRS 11721 11 387 10 823
varav operativt sysselsatt kapital 2494 2411 2218
varav dvrigt sysselsatt kapital 9165 8917 8548
varav nettoskuld 62 59 57
Summa omséttningstillgangar, IFRS 3024 2 660 2515
varav operativt sysselsatt kapital 2521 2 256 2215
varav dvrigt sysselsatt kapital 25 119 122
varav nettoskuld 478 285 178
Summa langfristiga skulder och avséttningar, IFRS 4682 4554 4729
varav operativt sysselsatt kapital 93 86 107
varav dvrigt sysselsatt kapital 1307 1265 1216
varav nettoskuld 3282 3203 3406
Summa kortfristiga skulder, IFRS 4026 3737 2985
varav operativt sysselsatt kapital 2927 2802 2731
varav dvrigt sysselsatt kapital 96 104 170
varav nettoskuld 1003 831 84
Operativt sysselsatt kapital, APM 1996 1779 1594
Ovrigt sysselsatt kapital, APM 7786 7 668 7285
Nettoskuld, APM 3745 3691 3255
Eget kapital 6 037 5756 5624
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Noter (forts.)

Avstadmning av IFRS och APM relaterade till kassaflédesposter

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Kassaflode fran rérelseverksamheten, IFRS 185 160 781 756
Betalda skatter 22 6 108 92
Erhallna och betalda rantor 33 25 102 94
Omstruktureringsposter 22 5 26 9
Investeringar -116 -78 -563 -525
Avyttringar av anlaggningstillgdngar 2 11 39 48
Ovriga justeringar -13 16 -59 -30
Operativt kassaflode, APM 135 145 434 444

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Forvarv av verksamheter -7 -488 -222 -703
Avyttring av verksamheter - 27 6 33
Investeringar/avyttringar av finansiella anlaggningstillgdngar - -13 -49 -62
Forvarv och avyttring av verksamheter och finansiella anlaggningstillgangar,
IFRS -7 -474 -265 =732
Foérvarv frdn innehav utan bestammande inflytande - -3 -1 -4
Forvarvad/avyttrad nettoskuld och betalda forvérvsrelaterade kostnader -2 -21 -30 -49
Forvarv och avyttringar av verksamheter, APM -9 -498 -296 -785

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -116 -78 -563 -525
Awyttring av anlaggningstillgéngar 2 42 8 48
Summa investeringar och avyttringar, IFRS -114 -36 -555 -477
Poster som ingdr i erhalina/betalda omstrukturerings- och andra engangsposter - -31 31 -
Nettocapex, APM -114 -67 -524 -477

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Erhéallen och betald ranta, IFRS -33 -25 -102 -94
Betalda uppléningskostnader inkluderade i nettoskulden 11 - 11 -
Betalda finansiella poster netto, APM -22 -25 -91 -94

JAN - MAR HELAR

2018 2017 RTM 2017
Betalda skatter, IFRS -22 -6 -108 -92
Poster som ingdr i erhallna/betalda omstrukturerings- och andra engdngsposter - - - -
Betalda skatter, APM -22 -6 -108 -92
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@ Capio

Underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att delarsrapporten ger en sann och verklig bild av moderbolagets och
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver de betydande riskerna och osékerheterna for

moderbolaget och de bolag som ingér i Koncernen.

Capio AB (publ)

Goteborg den 3 maj 2018

Gunnar Németh

Thomas Berglund

Michael Wolf
Ordftrande VD och koncernchef
Gunilla Rudebjer Hans Ramel Birgitta Stymne Gdransson

Michael Flemming Pascale Richetta Joakim Rubin

Kevin Thompson Julia Turner
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Kvartalsdversikt

Resultatrakning per kvartal — Koncernen

2018 2017 HELAR

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2017
Omséattning 6ppenvardsbesok 2136 2153 1820 2025 1982 8134 7980
| % av omsattning 51,4 52,8 52,7 52,2 50,6 52,2 52,1
Omsattning slutenvardstillfallen 1768 1674 1422 1609 1682 6473 6 387
| % av omsattning 42,5 41,1 41,2 41,5 43,0 41,6 41,7
Omsattning 6vrigt 252 250 213 247 250 962 960
| % av omsattning 6,1 6,1 6,2 6,4 6,4 6,2 6,3
Omsattning 4156 4077 3455 3881 3914 15 569 15 327
Omsattningstillvéxt, % 6,2 9,4 9,1 8,6 8,6 8,3 8,9
Organisk omsattningstillvéxt, % 1,1 3,4 2,2 0,5 3,3 1,8 2,4
Direkta kostnader -3433 -3 340 -2 960 -3262 -3201 -12 995 -12 763
Bruttoresultat 723 737 495 619 713 2574 2564
Bruttomarginal, % 17,4 18,1 14,3 15,9 18,2 16,5 16,7
Overheadkostnader -512 -505 -442 -477 -481 -1 936 -1 905
EBITA 211 232 53 142 232 638 659
Marginal, % 51 5,7 15 3,7 5,9 4,1 4,3
Avskrivningar pa koncernmassiga évervarden -26 -28 -27 -27 -25 -108 -107
Omstrukturerings- och andra engangsposter och férvarvsrelaterade
kostnader -9 1 -8 -7 2 -23 -12
Rorelseresultat (EBIT) 176 205 18 108 209 507 540
Rantenetto -21 -21 -19 -19 -19 -80 -78
Ovriga finansiella poster -7 -7 -7 -6 -4 -27 -24
Periodens resultat efter finansiella poster 148 177 -8 83 186 400 438
Inkomstskatt -23 -21 1 -13 -33 -56 -66
Periodens resultat 125 156 -7 70 153 344 372
EBITDAR 543 553 369 455 537 1920 1914
Marginal, % 13,1 13,6 10,7 11,7 13,7 12,3 12,5
EBITDA 331 348 168 256 342 1103 1114
Marginal, % 8,0 8,5 4,9 6,6 8,7 71 7,3
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Capio

Kvartalsoversikt (forts.)

Sysselsatt kapital och finansiering per kvartal — Koncernen

2018 2017

31 mar 31 dec 30 sep 30 jun 31 mar

Operativt sysselsatt kapital 1996 1779 1767 1669 1594
| % av omsattning 12,8 11,6 11,8 11,4 11,1
Ovrigt sysselsatt kapital 7786 7668 7470 7481 7285
Sysselsatt kapital 9782 9 447 9237 9 150 8 879
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,5 7,0 6,6 7,1 7,7
Nettoskuld 3745 3691 3704 3563 3255
Finansiell leverage 3,4 3,3 35 3,3 29
Eget kapital 6 037 5 756 5533 5587 5624
Finansiering 9782 9 447 9237 9150 8879

Kassafléde per kvartal — Koncernen
2018 2017 HELAR

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2017

Nettoskuld ingdende balans -3691 -3704 -3563 -3255 -2872 -3 255 -2 872
EBITA 211 232 53 142 232 638 659
Investeringar -116 -253 -109 -85 -78 -563 -525
Avyttringar anlaggningstillgdngar 2 36 1 0 11 39 48
Nettocapex -114 -217 -108 -85 -67 -524 -477
| % av omséttning 2,7 53 3,1 2,2 1,7 34 31
Aterféring avskrivningar 120 116 115 114 110 465 455
Nettoinvesteringar 6 -101 7 29 43 -59 -22
Forandring av nettokundfordringar -157 -37 56 -54 -86 -192 -121
Foréndring av 6vrigt operativt sysselsatt kapital 75 151 -189 10 -44 47 -72
Operativt kassaflode 135 245 -73 127 145 434 444
Operativt kassaflode i % av EBITA 64,0 105,6 -137,7 89,4 62,5 68,0 67,4
Betalda skatter -22 -22 -33 -31 -6 -108 -92
Fritt kassaflode fore finansiella poster 113 223 -106 96 139 326 352
Fritt kassaflode (fore finansiella poster) i % av EBITA 53,6 96,1 -200,0 67,6 59,9 51,1 53,4
Betalda finansiella poster netto -22 -21 -27 -21 -25 -91 -94
Fritt kassaflode efter finansiella poster 91 202 -133 75 114 235 258
Fritt kassaflode (efter finansiella poster) i % av EBITA 43,1 87,1 -250,9 52,8 49,1 36,8 39,2
Forvarv/avyttringar av bolag -9 -100 -5 -182 -498 -296 -785
Erhalina/betalda omstrukturerings- och andra engangsposter -21 -7 -3 -14 6 -45 -18
Agartransaktioner 0 1 -2 -128 0 -129 -129
Nettokassaflode 61 96 -143 -249 -378 -235 -674
Nettokassaflode, i % av EBITA 28,9 41,4 -269,8 -175,4 -162,9 -36,8 -102,3
Ovriga poster -115 -83 2 -59 -5 -255 -145
Nettoskuld utg&ende balans -3745 -3691 -3704 -3 563 -3 255 -3745 -3691
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Kvartalsoversikt (forts.)

Resultatdversikt per kvartal — Segment

2018 2017 HELAR

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2017
Capio Norden
Omsattning 2309 2324 2007 2211 2153 8851 8695
Omsattningstillvéxt, % 7,2 15,7 16,6 13,4 13,1 13,0 14,6
Organisk omsattningstillvéxt, % 2,4 4,8 4,3 2,4 4.9 35 4,1
EBITDAR 282 300 266 254 260 1102 1080
Marginal, % 12,2 12,9 13,3 11,5 12,1 12,5 12,4
EBITDA 162 185 153 142 152 642 632
Marginal, % 7,0 8,0 7,6 6,4 71 7,3 7,3
EBITA 113 146 107 97 109 463 459
Marginal, % 4,9 6,3 53 4,4 51 5.2 53
Capio Frankrike
Omsattning 1512 1434 1188 1379 1434 5513 5435
Omsattningstillvéaxt, % 54 29 -0,7 3,2 3,4 2,9 2,3
Organisk omsattningstillvéxt, % 0,8 2,7 -0,8 -1,1 0,7 0,4 0,4
EBITDAR 260 232 111 208 250 811 801
Marginal, % 17,2 16,2 9,4 15,1 17,4 14,7 14,7
EBITDA 174 148 29 124 170 475 471
Marginal, % 11,5 10,3 2,4 9,0 11,9 8,6 8,7
EBITA 112 82 -31 64 111 227 226
Marginal, % 7,4 57 -2,6 4,6 7,7 4,1 4,2
Capio Tyskland
Omséttning 335 319 260 291 327 1205 1197
Omsattningstillvéaxt, % 2,4 -0,9 3,6 1,4 4,8 1,5 2,1
Organisk omsattningstillvéxt, % -5,6 -2,3 2,4 -4,6 4,6 -2,8 0,0
EBITDAR 24 38 11 16 50 89 115
Marginal, % 7,2 11,9 4,2 55 15,3 7,4 9,6
EBITDA 20 35 6 12 45 73 98
Marginal, % 6,0 11,0 2,3 4,1 13,8 6,1 8,2
EBITA 12 27 -2 4 39 41 68
Marginal, % 3,6 8,5 -0,8 1,4 11,9 34 57
Ovrigt
Omséttning 0 0 0 0 0 0 0
EBITDAR -23 -17 -19 -23 -23 -82 -82
EBITDA -25 -20 -20 -22 -25 -87 -87
EBITA -26 -23 -21 -23 -27 -93 -94
Elimineringar
Omséttning - - - - - - -
EBITDAR - - - - - - -
EBITDA - - - - - - -
EBITA - - - - - - -
Capio-koncernen
Omeséttning 4156 4077 3455 3881 3914 15 569 15327
Omséttningstillvéaxt, % 6,2 9,4 9,1 8,6 8,6 8,3 8,9
Organisk omsattningstillvéxt, % 1,1 3,4 2,2 0,5 3,3 1,8 2,4
EBITDAR 543 553 369 455 537 1920 1914
Marginal, % 13,1 13,6 10,7 11,7 13,7 12,3 12,5
EBITDA 331 348 168 256 342 1103 1114
Marginal, % 8,0 8,5 4,9 6,6 8,7 71 7,3
EBITA 211 232 53 142 232 638 659
Marginal, % 51 57 15 37 59 4,1 4,3
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Kvartalsoversikt (forts.)

Sysselsatt kapital per kvartal — Segment

2018 2017
31 mar 31 dec 30 sep 30 jun 31 mar
Capio Norden
Sysselsatt kapital 3565 3509 3680 3596 3492
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 13,0 13,1 11,4 11,2 11,5
Capio Frankrike
Sysselsatt kapital 4641 4 455 4 364 4375 4191
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 4,9 51 4,8 6,0 6,8
Capio Tyskland
Sysselsatt kapital 1313 1234 1185 1179 1095
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 3,1 55 6,5 6,9 8,2
Ovrigt
Sysselsatt kapital 263 249 8 0 101
Elimineringar
Sysselsatt kapital - - - - -
Capio-koncernen
Sysselsatt kapital 9782 9 447 9237 9150 8879
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 6,5 7,0 6,6 7,1 7,7
Nettocapex per kvartal — Segment
2018 2017 HELAR
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 RTM 2017
Capio Norden
Nettocapex -33 -75 -37 -31 -37 -176 -180
| % av omsattningen, Norden 1,4 3,2 1,8 1,4 1,7 2,0 2,1
Capio Frankrike
Nettocapex -66 -120 -58 -39 -24 -283 -241
| % av omsattningen, Frankrike 4,4 8,4 4,9 2,8 1,7 51 4,4
Capio Tyskland
Nettocapex -14 -14 -11 -14 -4 -53 -43
| % av omsattningen, Tyskland 4,2 4,4 4,2 4,8 1,2 4,4 3,6
Ovrigt
Nettocapex -1 -8 -2 -1 -2 -12 -13
Capio-koncernen
Nettocapex -114 -217 -108 -85 -67 -524 -477
| % av omsattningen, Capio-koncernen 2,7 53 3,1 2,2 1,7 34 3,1
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Definitioner

Antal 6ppenvardsbesok Antalet vardtillfallen for patienter
inskrivna i vardverksamheten kortare &n 24 timmar.

Antal slutenvardstillfallen Antalet vardtillfallen for patienter
inskrivna i vardverksamheten langre &n 24 timmar.

Medelvardtid (AVLOS) Genomsnittlig tid som ett slutenvards-
tillfalle varar matt i dygn. Presenterad AVLOS exkluderar
psykiatri, rehabilitering, omsorgs- och atstdrningspatienter. FOor
Frankrike har AVLOS &ven justerats for skiftet mellan sluten- och
Oppenvardsbehandlingar. Dessa justeringar har gjorts i syfte att
visa en AVLOS som &r jamférbar mellan segment och 6ver tid.

Antal medarbetare Antalet anstallda uttryckt som heltidstjanster
i genomsnitt under aret.

Total omsattningstillvaxt, % Okning av omséttningen under
perioden uttryckt i procent av foregdende ars omsattning.

Organisk omséttningstillvaxt, % Total omséttningsokning
under innevarande period justerat for férvarv/avyttringar samt
férandringar i valutakurser i forhallande till total omsattning under
foregaende ar justerat for avyttringar.

EBITDAR EBITDA justerat for lokalhyror.

EBITDA EBITA justerat for avskrivningar och nedskrivningar pa
operativa anlaggningstillgangar.

EBITA Rorelseresultat fore avskrivningar av koncernmassiga
6vervarden samt omstrukturerings- och andra engangsposter och
forvarvsrelaterade kostnader. Capios definition av EBITA kan
skilja sig fran definitionen i andra foretag.

Omstrukturerings- och andra engangsposter Poster som
avser omstrukturering eller integration av forvarvade verk-
sambheter, strukturella projekt samt effekter fran avvecklade och
avyttrade verksamheter som ligger utanfér kérnverksamheten.

Rorelseresultat (EBIT) Rorelseresultat fore ranteposter och
inkomstskatt.

Periodens resultat, justerat Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare justerat for avskrivningar pa
koncernmassiga dvervarden, omstrukturerings- och andra
engangsposter, forvarvsrelaterade kostnader och nedskrivning av
kapitaliserade lanekostnader, netto efter inkomstskatt.

Resultat per aktie (fére utspadning) Periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktieagare, i forhallande till
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden. Se
not 2 for berakningar av resultat per aktie fore utspadning.

Resultat per aktie (efter utspadning) Periodens resultat
hanforligt till moderbolagets aktiedgare, exklusive
netto—kostnaden avseende de utestaende konvertibla forlagslan
som emitterades under det tredje kvartalet 2016, i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive effekter fran
de konvertibla forlagslanen. Se not 2 for berakningar av resultat
per aktie efter utspadning.

Justerat resultat per aktie (fore utspadning) Periodens
resultat, justerat, hanforligt till moderbolagets aktieagare i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende stamaktier under
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perioden. Se not 2 for berékningar av justerat resultat per aktie
fore utspadning.

Justerat resultat per aktie (efter utspadning) Periodens
resultat, justerat, hanforligt till moderbolagets aktieégare,
exklusive nettokostnaden avseende de utestdende konvertibla
forlagslan som emitterades under det tredje kvartalet 2016, i
forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive
effekter fran de konvertibla férlagslanen. Se not 2 for berakningar
av justerat resultat per aktie efter utspadning.

Nettokundfordringar och DSO Kundfordringar och upplupen
produktion minus avsattning for osakra fordringar och forskott
fran kunder. DSO, Days sales outstanding, genomsnittligt antal
kreditdagar for omséattningen per balansdagen.

Operativt sysselsatt kapital Ej rantebéarande operativa
tillgdngar och skulder, framst operativa anlaggningstillgangar,
nettokundfordringar, leverantdrsskulder och évriga operativa
tillg&ngar och skulder.

Ovrigt sysselsatt kapital Forvarvsrelaterade évervéarden
(fastigheter, goodwill, varuméarke och 6vriga 6vervarden),
skattefordringar och -skulder samt 6vriga icke operativa poster
inom sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital Ej rantebarande tillgangar och skulder saval
som avséttningar for erséattningar till anstallda.

Avkastning pa sysselsatt kapital RTM EBITA i procent av
sysselsatt kapital.

Nettoskuld Rantebarande tillgangar och skulder justerade for
likvida medel.

Finansiell leverage Utgaende balans av nettoskulden i relation
till RTM EBITDA.

Nettocapex Investeringar i anlaggningstillgangar, netto efter
avyttringar av anlaggningstillgangar exklusive poster under
perioden som klassats som icke operativa.

Nettoinvesteringar Investeringar i anlaggningstillgangar, netto
efter avyttringar av anlaggningstillgangar, avskrivningar och
nedskrivningar, exklusive poster under perioden som klassats
som icke operativa.

Operativt kassaflode EBITA justerat for nettoinvesteringar och
forandringar i rérelsekapital.

Fritt kassaflode fore finansiella poster Operativt kassafléde
efter betalda inkomstskatter.

Fritt kassaflode efter finansiella poster Fritt kassafléde fore
finansiella poster efter betalt finansnetto.

Kassagenerering, % Kassaflode i relation till EBITA.

Forvarv och avyttringar av verksamheter i den operativa
kassaflodesanalysen relaterar till den totala nettoskuldspéverkan.

RTM Rullande 12-manadersperiod.
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Presentation av delarsrapporten

Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i en
telefonkonferens den 3 maj 2018 kl. 13.00 svensk tid. VD och
koncernchef Thomas Berglund och CFO Olof Bengtsson
presenterar rapporten och svarar pa fragor (pa engelska).
Telefonkonferensen kan féljas live via en ljudsandning pa
www.capio.com. For att folja telefonkonferensen, vanligen
anmal er p& www.capio.com och ring in fem minuter i forvag.

Finansiell kalender

3 maj 2018, Delarsrapport januari — mars 2018

3 maj 2018, Arsstamma 2018

20 juli 2018, Delarsrapport januari — juni 2018

30 oktober 2018, Delarsrapport januari — september 2018
6 februari 2019, Helarsrapport januari — december 2018

For ytterligare information

Thomas Berglund, VD och koncernchef
Telefon: +46 733 88 86 00

E-post: thomas.berglund@capio.com
Olof Bengtsson, CFO

Telefon: +46 761 18 74 69

E-post: olof.bengtsson@capio.com

For ytterligare information rérande Capios IR-aktiviteter,
Se www.capio.com.

Sverige: +46 8 566 426 93
Storbritannien: +44 20 3008 9804
USA: +1 855 753 2237

Finland: +35 898 171 04 93
Frankrike: +33 170 75 07 12

Presentationsbilder kommer att finnas tillgangliga pa
www.capio.com fore telefonkonferensens bérjan.

En inspelad ljudsandning av telefonkonferensen kommer att
goras tillganglig pd www.capio.com under eftermiddagen.

Capios arsstamma kommer att hallas i Géteborg torsdagen
den 3 maj 2018 kl. 15:00 svensk tid. Platsen for stdmman ar
Chalmers Karhus, Chalmersplatsen (sal Palmstedtsalen).

Kristina Ekeblad, Investor relations manager
Telefon: +46 708 31 19 40
E-post: kristina.ekeblad@capio.com

Henrik Brehmer, SVP Group Communication
and Public Affairs

Telefon: +46 761 11 34 14

E-post: henrik.brehmer@capio.com

Denna information ar sddan som Capio AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktperson Henrik Brehmers forsorg, for offentliggérande den 3 maj 2018

kl. 12.30 svensk tid.

Om Capio

Capio AB (publ) &r en ledande paneuropeisk vardgivare
som erbjuder ett brett vardutbud av hog kvalitet inom
medicin, kirurgi och psykiatri genom sina sjukhus,
specialistkliniker och priméarvardsenheter. Capio bedriver
verksamhet i fem lander: Sverige, Norge, Danmark,
Frankrike och Tyskland. Under 2017 tog Capios 13 314
medarbetare (heltidstjanster i genomsnitt) emot 5,1
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miljoner patientbesok i Koncernens verksamheter, med en
omséttning om 15 327 MSEK. Capios verksamhet ar
geografiskt uppdelad i tre rorelsesegment: Norden (57% av
Koncernens omséattning 2017), Frankrike (35% av
Koncernens omséttning 2017) och Tyskland (8% av
Koncernens omséttning 2017). F6r mer information om
Capio se www.capio.com.
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Vardeskapande for manga

Vi pa Capio arbetar for att genomfora de forandringar och forbattringar som behovs for
att uppratthalla och utveckla kvaliteten och 6ka produktiviteten i sjukvarden. Nyttan av
detta arbete kommer inte bara patienter och bestéllare tillgodo, utan gor ocksa att
Capio skapar varde for medarbetare, aktiedgare och samhallet i stort. En hogkvalitativ
och effektiv sjukvard med ansvarsfull resursanvandning ar viktig for vart samhalles
langsiktiga utveckling och hallbarhet. Capio ar en innovativ och palitlig vardgivare som
bidrar till sjukvardens utveckling.

MISSION
Bota. Lindra. Trosta

VISION
Basta mojliga livskvalitet for
varje patient

VARDERINGAR
Kvalitet. Medkéansla. Ansvar

Fokusomraden for Capios hallbarhetsarbete

Vara hallbarhetsinitiativ organiseras inom fyra fokusomraden:
kvalitet, affarsetik, medarbetare och milj6.

Kvalitet Affarsetik CC%IE Medarbetare

Capio AB (publ)
Organisationsnummer 556706-4448
Box 1064

405 22 Goteborg

Besodksadress: Lilla Bommen 5

Telefon: +46 31 732 40 00
E-post: info@capio.com Las mer om Capios roll i samhallet —

www.capio.com i Capios Arsredovisning 2017 sidorna 52-61. B {b
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