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Stark tillvaxt i forsta kvartalet — justerad EBITDA dkade 33%

FORSTA KVARTALET JANUARI-MARS
e Koncernens nettoomsattning uppgick till 380,2 (262,8) MSEK, en 6kning med 45 procent.

e Koncernens EBITDA uppgick till 59,4 (56,3) MSEK, en 6kning med 6 procent. Justerad EBITDA
uppgick till 74,8 MSEK, en 6kning med 33 procent justerat for jamforelsestérande poster *).

e EBITDA-marginalen uppgick till 16 (21) procent (20 procent justerat for jamforelsestorande
poster )

e Resultatet efter skatt uppgick till 24,8 (19,7) MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 1,7 (1,3) SEK.

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 52,5 (56,3) MSEK.

FORSTA KVARTALET FORANDR. JAN-DEC

2023 2022 2022

Nettoomsattning 380,2 2628 Nn75 12288 1111,3
EBITDA 59,4 56,3 31 2618 2587
EBITDA % 15,6% 21,4% -5,8% enh 21,3% 23,3%
EBITA 45,3 449 0,4 207,8 2074
EBITA % 11,9% 17,1% -52% enh 16,9% 18,7%
Res. per aktie (SEK) 1,7 13 0,3 83 79
Justerad EBITDA 74,8 56,3 18,5 2572 2387
Justerad EBITDA % 19,7% 21,4% -17% enh 209% 21,5%
Justerad EBITA 60,7 449 15,8 203,22 187,4
Justerad EBITA % 16,0% 17,1% -11% enh 16,5% 16,9%

For definitioner och forklaringar, se sidan 29.

*) Jamforelsestorande poster utgdrs av kostnadsforing av dvervarde i lager i samband med forvarv av AdderaCare samt
omstruktureringskostnader, ocksa relaterat till forvarv av AdderaCare, totalt 15,4 MSEK. For heldret 2022 utgors
jamforelsestdérande poster av forsaljning av rattigheterna till produkten D-vitamin (20,0 MSEK).
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"Stark tillvaxt i forsta kvartalet -
justerad EBITDA 6kade 33%"

Det forsta kvartalet var intensivt och
efterfragan var hog, fler av bolagen levererade
fina resultat och integrationen och kostnads-
synergierna av AdderaCare gick enligt plan.

Forsaljningen var mycket stark i det forsta
kvartalet och koncernen vaxte med hela 45
procent. Det var gladjande att den organiska
tillvaxten var synnerligen stark och stod féor mer
an halften av 6kningen. Koncernens forsaljning
6kade ocksa till stor del i och med forvarvet av
AdderaCare som tilltrades i bdrjan av januari.

For koncernen som helhet sa ar det framst
o6kad efterfrdgan och volym som drivit
forsaljningsdkningen, medan prisokningar har
en mer begransad paverkan eftersom flera av
dotterbolagen saljer inom upphandlade avtal
med fasta priser.

Affarsomradet specialistldkemedel levererade
Okad forsaljning i samtliga tre verksamhets-
omraden: Registrerade lakemedelsportfoljen,
Licenslakemedel och Kontraktstillverkning. Den
registrerade lakemedelsportfoljen stod for den
storsta tillvaxten drivet av framst Melatonin och
Cresemba, och god efterfragan bade i Norden
och pa utlicensierade marknader.
Lakemedelsportfoljens tillvaxt bidrog ocksa till
en betydande marginalforbattring. Det ar
forstas mycket gladjande att langsiktigt arbete
med produktutveckling och kommersialisering
visar fina resultat, och vi ser generellt en fortsatt
god efterfrdgan men ar 6dmjuka infor att
marknadsforutsattningar kan andras.
Langsiktigt ar det darfor viktigt att
kontinuerligt arbeta med affarsutveckling och
att bredda bolagets portfolj.

Affarsomradet medicinteknik hade fortsatt hog
efterfrdgan inom hjalpmedel och nutrition, och
bade Abilia och Inpac levererade fina resultat.
Det var ett intensivt kvartal pa flera satt inom
Medicinteknik med 6kad produktion och
leverans till kunder, arbete med produkt-
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utveckling och regulatoriska certifieringar, samt
integration av forvarv.

Inom klustret av hjalpmedelsbolag gick
integrationen enligt plan. Kostnaderna i
AdderaCare's moderbolag avvecklades och tva
av fem bolag integreras med Abilia.
Synergierna uppgar till ca 14 MSEK pa arsbasis
varav ca halften vantas bidra till resultatet i
2023.

Koncernens EBITDA 6kade med 33 procent,
justerat for kostnadsféring av dvervarde i lager
och omstrukturerings-kostnader i samband
med forvarvet av AdderaCare, totalt 15,4 MSEK.
Justerat for dessa engangsposter, som till stor
del inte paverkar kassaflodet, sd uppgick
EBITDA till 74,8 MSEK.

Affarsomradet Medicintekniks marginal
paverkas vasentligt av den lagre marginalen
inom forvarvade verksamheter, vilket var
vantat. Efter integration och synergier aterstar
mycket arbete med att forbattra produktmix
och marginaler for att 6ver tid nd en battre
[6nsamhet i forvarvade enheter.

For koncernen vagdes marginalen upp av den
starka utvecklingen inom specialistlakemedel,
och koncernens justerade EBITDA marginal
uppgick till 19,7 procent.

Sammanfattningsvis levererade koncernen ett
mycket starkt forsta kvartal och integrationen
av forvarv genomfdérdes resolut. Vi ar ddmjuka
infor osdkerheten i den radande konjunkturen
som sannolikt kommer pragla 2023, men kan
konstatera att koncernen hittills visat sig val
positionerad. MedCap besitter en nettokassa
och stark balansrakning som majliggor
investeringar och fler forvarv. Vi for kontinuerlig
dialog med bolag som skulle passa
val in och utvecklas inom MedCap-
gruppen.

Anders Dahlberg, VD
Stockholm
2023-05-03
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MEDCAPKONCERNEN | KORTHET

MedCap forvarvar och utvecklar Ibnsamma, marknadsledande nischbolag inom
Life Science, ofta med ambitioner att vaxa internationellt. Verksamheten bedrivs
inom tva Affarsomraden: Medicinteknik och Specialistlakemedel.

MedCap ar en aktiv och langsiktig agare med
sjalvstandiga dotterbolag som drivs under sina
respektive varumarken, men dar
koncerngemensamma strategier och synergier
tillvaratas. Vara dotterbolag far tillgang till
resurser, kompetens, natverk och ett aktivt
beslutsstdod som annars kan vara svart att finna
i mindre bolag. MedCaps agarstyrning sker
utifran en tydlig ansvarsférdelning, vardegrund
och foretagsfilosofi, allt for att skapa basta
moajliga forutsattningar for Ibnsamhet och
tillvaxt.

Tillvaxt genom forvarv ar en viktig och central
del i affarsstrategierna och en kritisk del av den

forvantade framtida tillvaxten. Detta sker framst
i form av tillaggsforvarv till befintliga
dotterbolag, men aven genom forvarv av nya
karninnehav av féretag med sate i norra Europa
och med internationell potential. Bolag som
forvarvas omsatter i normalfallet 50-250 MSEK.

Foretagen skall ha en bevisad affarsmodell dar
vi tillsammans med bolagets ledning eller
grundare kan identifiera och realisera en
inneboende potential och skapa ambitidsa
planer for vidare utveckling. MedCap ar normalt
majoritetsagare, men saminvesterar garna i
foretag med starka entreprendrer och ledare i
ett forsta steg mot en storre agarroll.

Koncernen ar noterad pa Nasdaqg Stockholms Mid Cap segment.

For ytterligare information: www.medcap.se
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsattning R12 (MSEK)
exklusive jamforelsestorande poster
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JANUARI-MARS

Omsattning

Forsaljningen 6kade med 45 procent, till 380,2
(262,8) MSEK under arets forsta kvartal.
Tillvaxten drevs delvis av forvarvet av
AdderaCare som tilltrades 2 januari 2023, men
aven en stark organisk tillvaxt i flera av
koncernens bolag, vilket framst forklaras av nya
produkter i marknaden, utlicensiering till fler
marknader, samt en 6kad efterfradgan pa
befintliga produkter.

Valutajusterad omsattning ckade med 44
procent.

Resultat

EBITDA 6kade med 6 procent till 59,4 (56,3)
MSEK under arets forsta kvartal. Justerad
EBITDA, exklusive engdngsposter, dkade med
33 procent till 74,8 (56,3) MSEK. Resultatet
paverkades positivt av den organiska
forsaljningstillvaxt som skedde under kvartalet,
vilket dock motverkades av forvarvsrelaterade
kostnader i form av kostnadsféring av
overvarde i lager och omstrukturerings-
kostnader.

Bruttomarginalen paverkades negativt av ovan
namnda lagerjustering, vilket motsvarar ca 3
procent. Flera av bolagen inom koncernen visar
forbattrad bruttomarginal pga forsaljningsmix.
AdderaCare som forvarvades i inledningen av
kvartalet paverkar marginalen negativt vid en
jamforelse mot foregdende ar.
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Koncernens EBITDA och EBITA (linje) R12 (MSEK)
exklusive jamforelsestoérande poster
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Kostnadsforing av 6vervarde i lager per
forvarvsdatum paverkade resultatet med -10,4
MSEK (AdderaCare).

EBITDA-marginalen uppgick till 16 (21) procent.

Justerad EBITDA-marginal uppgick till 20
procent.

Finansnettot uppgick till -1,1 (-10,1) MSEK under
perioden. | jamforelsesiffran 2022 ingar kostnad
for [6sen av aktieswap-arrangemang om -7,4
MSEK. Anledningen till I6sen ar att det options-
program for VD, vilket detta avtal togs upp for
att tacka dtaganden for, har ersatts av ett annat
program.

Redovisad skatt uppgick under forsta kvartalet
till -7,7 (-6,8) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till
23,8 procent.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick for kvartalet till 52,5 (56,3) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -4,6 (-16,9) MSEK inkluderar forvarv
av AdderaCare om +3,3 MSEK. Totalt kassaflode
fran forvarvet uppgar till 111,5 MSEK, men 114,8
MSEK forskottsbetalades i slutet av 2022.
Effekten pa kassaflodet under forsta kvartalet
utgodrs av forvarv av minoritetsandelar samt
forvarvad kassa i dvertagande bolag.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var
-68,9 (-15,1) MSEK. Skillnaden mot foregaende ar
utgors framst av en minskning av faktura-
belaning och en 6kning av amorteringar.

Vid periodens utgang uppgick koncernens
likvida medel till 213,8 (167,6) MSEK.

Nettoskulden uppgick till 99,9 (102,6) MSEK.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 uppgick till -65,6 (-69.5)
MSEK. Nettoskuld/EBITDA uppgick till 0,4 (0,5)
inkl. IFRS16 och -0,3 (-0,4) exkl. IFRST6.

Soliditeten uppgick till 59 (62) procent.

Forandringar i eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per 31 mars
2023 till 885,7 (745,2) MSEK varav 880,2 (743,4)
MSEK ar hanforligt till moderbolagets
aktiedgare och 5,5 (1,8) MSEK ar hanforliga till
innehavare utan bestammande inflytande.

Antalet aktier uppgick per sista mars till 14 807
353. Med ett kvotvarde om 0,4 kr per aktie
uppgar bolagets aktiekapital per den sista mars
till 5922 942 kr. Eget kapital per aktie fore
utspadning uppgick till 59,4 (50,2) SEK.
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Medarbetare

Vid kvartalets utgang var 478 (363) personer
anstallda i koncernen. Férvarvet av AdderaCare
koncernen medférde en 6kning med 86
personer.

Vasentliga risker

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk-
och osakerhetsfaktorer inkluderar affars-
massiga risker i form av exponering mot en viss
bransch (lakemedel och medicinteknik) samt
mot enskilda innehav i portféljen. Koncernen ar
pa kort sikt utsatt for pris- och valutarisker i
samband med sin affarsverksamhet avseende
forsaljning samt inkdép av produkter och
material, samt en operativ risk i form av forlust
av storre kunder.

Den pagdende invasionen av Ukraina har hittills
haft begransad effekt pa koncernens
verksamhet. Kriget kan medféra svarigheter att
fa tillgang till rématerial, komponenter,
transporter och logistiktjanster. Okade
energipriser paverkar framfor allt de
tillverkande enheterna negativt, och motverkas
genom konsumtionsbesparande atgarder.
Inflation och kostnadsokningar riskerar att
paverka ldbnsamheten i bolagen i koncernen om
dessa inte kan vidareforas i prisdkningar till
kund i samma utstrackning. En avmattning av
konjunkturen kan paverka efterfragan for
koncernens bolag. For mer information
hanvisas till bolagets senaste arsredovisning.
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FINANSIELL STALLNING OCH OVRIG INFORMATION

Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderbolaget och
koncernbolagen har under perioden januari-
mars uppgatt till 9,3 (5,2) MSEK.
Transaktionerna bestar av management fees,
vidarefakturerade kostnader samt rantor.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Som ett led i den pagaende
tvangsinlosenprocessen tilltradde Abilia Sverige
Holding AB samtliga utestdende aktier i
AdderaCare AB per den 28 april.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Bolagen inom affarsomrade Medicinteknik saljer i huvudsak olika medicin-
tekniska produkter och tjanster. Kunderbjudandet omfattar till exempel
medicintekniska hjalpmedel, sjukvardsutrustning samt férpackningslésningar till
life science-produkter. Kunderna ar framfor allt regioner, kommuner och sjukhus
samt medicintekniska foretag och lakemedelsbolag. Affarsomradet
Medicinteknik innehaller de rérelsedrivande bolagen Abilia, Cardiolex, Inpac,
Multi-Ply, Huka, Trident, Erimed, Kom-i-kapp och Amajo.

FORSTA KVARTALET

2023 2022
Nettoomsattning 2591 1753
EBITDA 378
EBITDA marginal 14.6% 28,0%
EBITA 283 423
EBITA marginal 10,9% 24.1%
Justerad EBITDA 532
Justerad EBITDA % 20,5% 28,0%

491

491

FORANDR. JAN-DEC
2022

838 7981 7143

3 1789 190,2

-13,4% enh. 22,4% 26,6%
14,0 1434 157,4
132% enh. 18,0% 22,0%
4 1943 190,2

-7,5% enh 24.3% 26,6%

Resultatmattet som redovisas fér de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rorelsens resultat justerat for moderbolagets fakturerade management fees samt fére av- och nedskrivningar. Resultat exkl.

IFRS16 framgar av not 5.

JANUARI-MARS

Omesattning

Affarsomradet Medicinteknik fortsatte den
goda utvecklingen under det forsta kvartalet.
Omsattningen steg med 48 procent till 259,1
(175,3) MSEK.

De flesta bolagen utvecklades val och tillvaxten
drevs i synnerhet av Abilia och Inpac och en
Okad efterfragan pa befintliga produkter.
Forvarvet av AdderaCare bidrog vasentligt till
forsaljningsdkningen.

Abilia och AdderaCare

Efterfragan pa Abilias hjalpmedel var stark pa
den nordiska marknaden. Exporten till évriga
marknader dkade ocksa men fran laga nivaer.
Fortsatt internationalisering har lange funnits
som en del i Abilias strategi och arbete, och i
kvartalet gjordes framsteg som pa sikt kan
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mojliggora dkad forskrivning och forsaljning i
bade Finland och Tyskland.

Den 2:e januari tilltraddes AdderaCare som
tillsammans med Abilia bildar ett kluster med
bolag inom hjalpmedel och valfardsteknik
under ledning av Abilia’'s VD. Integrationen
genomfordes resolut varvid kostnaderna i
AdderaCares moderbolag avvecklades, och tva
av fem av dess dotterbolag integrerades i Abilia.
Synergierna uppgar till ca 14 MSEK varav ca
hélften vantas bidra till resultatet i 2023. Aven
det mer ldngsiktiga arbetet att utveckla
hjalpmedelsklustret och bolagen paboérjades.
Forsaljningen i de forvarvade bolagen praglas
av en storre sasongsvariation, med typisk
svagare forsaljning och resultat i borjan av aret.
Sammantaget var forsaljningen ungefar som
forvantat men svagare i ett av bolagen.
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AFFARSOMRADE MEDICINTEKNIK

Cardiolex

Cardiolex forsaljning 6kade, framst drivet av
Vakuume-system. Samtidigt genomgar bolaget
en intensiv fas i sitt arbete med MDR
certifiering och produktunderhall vilket under
en period bidrar till hégre kostnader och lagre
[6nsamhet.

Inpac

Inpac vaxlade upp i produktionen fér att moéta
den starka efterfragan, i synnerhet inom
nutrition. Det ar tydligt att bolaget ar en
uppskattad partner till sina kunder som i en allt
storre utrackning vander sig till Inpac. |
kvartalet togs det forsta spadtaget for en ny
produktionsanlaggning dit verksamheten
planeras att flytta under 2024.

Multi-Ply

Forsaljningen till en av bolagets stdrre kunder
minskade och vantas vara pa en lagre niva
under 2023 till dess kunden flyttat sin
montering till en ny anldggning varpa
forsaljningen vantas aterga till tidigare niva.
Minskningen kunde till viss del kompenseras av
en stark efterfragan hos dvriga kunder. Det
tekniska utvecklingsarbetet med nya kunder
fortskred och vantas 6verga till produktions-
order i de kommande kvartalen.

Resultat

Affarsomradets EBITDA uppgick till 37,8 (49,1)
MSEK vilket ar 23 procent lagre an foregaende
ar. EBITDA tyngs under arets forsta kvartal av
forvarvsrelaterade engangsposter som uppgick
till 15,4 MSEK. Justerad EBITDA uppgick till 53,2
(49,1) MSEK vilket ar 8 procent hogre an
foregaende ar.
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL

Bolagen inom Specialistlakemedel utvecklar och saljer lakemedel inom de
regulatoriska klasserna registrerade-, extempore- samt licenslakemedel och
kunderna aterfinns framfor allt inom apoteks-, lakemedelsindustrin samt
offentliga kunder inom regioner och kommuner. Affarsomradet
Specialistlakemedel innehaller de rérelsedrivande bolagen Unimedic Pharma AB
och Unimedic AB.

FORSTA KVARTALET FORANDR. JAN-DEC

2023 2022 2022
Nettoomsattning 1212 87,5 336 430,6 3970
EBITDA 26,7 12,0 14,7 105,0 90,3
EBITDA marginal 221% 13,7% 8,3% enh. 24,4% 22.8%
EBITA 221 7.4 14,7 86,7 72,0
EBITA marginal 18,3% 8,5% 9,8% enh. 20,1% 18,1%

Resultatmattet som redovisas fér de rorelsedrivande bolagen ar justerat EBITDA for perioden. Detta matt ar definierat som
rérelsens resultat justerat fér moderbolagets fakturerade management fees samt fore av- och nedskrivningar. Resultat exkl.

IFRS16 framgar av not 5.

JANUARI-MARS

Omesattning

Affarsomradet Specialistlakemedel vaxte starkt
och omsattningen dkade med hela 38 procent
till 121,2 (87,5) MSEK under arets forsta kvartal
jamfort med foregdende ar. Tillvaxten drevs i
synnerhet av den registrerade lakemedels-
portféljen. Aven kontraktstillverkningen
(CDMO) okade forsaljningen.

Unimedic Pharma AB

Forsaljningen inom Unimedic Pharmas
registrerade specialistlakemedelsportfolj dkade
kraftigt och utgjorde 55 procent av den totala
forsaljningen i affarsomradet.

Portfoéljen med atta viktiga lakemedel
(exklusive royalties) vaxte med 42 procent
under kvartalet, framst drivet produkterna
Cresemba, Melatonin, Fenylefrin och Efedrin.

Forsaljningen till utlicensierade marknader
bidrog starkt till forsaljningsdokningen.
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Licensldkemedel 6kade ocksé forsaljningen och
utgjorde 22 procent av den totala forsaljningen
i affarsomradet.

Unimedic AB

Den externa forsaljningen i kontrakts-
tillverkningen i Unimedic AB (CDMQO) ékade
starkt i det forsta kvartalet och utgjorde 23
procent av den totala externa forsaljningen i
affarsomradet. Verksamheten fick hantera
produktionsstorning i en utrustning vilket
forsenade leveranser, men pd det hela taget s3
innebar kvartalet ett steg framat for CDMO.

MEDCAP
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AFFARSOMRADE SPECIALISTLAKEMEDEL
Resultat
EBITDA 6kade hela 123 procent till 26,7 (12,0) foregaende ar vilket framst beror pa en positiv
MSEK. produktmix.

EBITDA marginalen uppgick till 22,1 procent.

Affarsomradets bruttomarginal uppgick till 54,4
(53,0) och var darmed nagot hogre an
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

FORSTA KVARTALET JAN-DEC
2023 2022
Nettoomsattning 1 380,2 262,8 11113
Ovriga rérelseintékter 38 3,0 30,3
384,0 265,7 1141,6
Aktiverat arbete for egen rakning 15 3 12,5
R&varor och férnédenheter -173,6 -107,4 4417
Forandring varulager -0,3 31 -5]1
Ovriga externa kostnader -50,0 -368 -148,1
Personalkostnader -99,0 -69,9 -2954
Ovriga rorelsekostnader -3.3 -16 -52
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar 59,4 56,3 258,7
(EBITDA)
Av- och nedskrivningar av materiella 4] N4 513

anlaggningstillgangar

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av A 449 2074
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

Av- och nedskrivningar avimmateriella 17 83 36,5
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 33,6 36,6 170,9
Finansiella intakter 35 0/ 23
Finansiella kostnader -4,6 -10,2 212
Finansiella poster netto -1,1 -10,1 -18,9
Resultat fore skatt 3215 26,5 152,0
Inkomstskatt =Tl -6,8 -34,0
Periodens resultat 24,8 19,7 18,0
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING FORTS.

FORSTA KVARTALET JAN-DEC

2023 2022
Periodens resultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedagare 24,8 19,6 17,6

Innehavare utan bestammande inflytande 0,0 0, 0,4

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktieagare:

Resultat per aktie i kr fore utspadning 1,7 13 79
Resultat per aktie i kr efter utspadning 1,7 13 7.9
Antal aktier fore utspadning 14 807 353 14 807 353 14 807 353
Antal aktier efter utspadning 14 825 523 14 807 353 14 807 353
Utspadning 18170 - -

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

FORSTA KVARTALET JAN-DEC

2023 2022

Periodens resultat 24,8 19,7 18,0
Omrakningsdifferenser i utlandsverksamhet -09 56 20,9
Periodens totalresultat 239 253 138,8

Totalresultatet hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 239 2572 138,1

Innehavare utan bestammande inflytande 0,0 0, 0,7

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran

Omsattningstillgangar

Varulager

Aktuell skattefordran
Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

SUMMA TILLGANGAR

DELARSRAPPORT
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2023

31 MARS

287,0
238,8
95,7
160,3
0,5
4,7
787,0

230,5
81
2443
2138
696,6

1483,6

MEDCAP

2022

31 MARS

230,2
205,6
94,8
168,4
0,3
33
702,6

1521
9,2
1772
167,6
506,1

1208,8

ployy

31 DECEMBER

242,6
198,9
93,0
149,6
0,2

3]
687,4

162,77

57
337,2
236,2
7419

1429,3
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

FORTS.

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanfoérligt moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital hanforligt innehavare utan
bestammande inflytande

TOTALT EGET KAPITAL

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga l&ngfristiga skulder

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Avsattningar

Uppskjutna skatteskulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Aktuella skatteskulder

Leverantorsskulder och andra skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

DELARSRAPPORT

NOT

JANUARI-MARS 2023
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2,4

2023

31 MARS

880,2

55

885,7

90,0
0,2
1299
13
51,2
282,6

58,0
35,6
25,6
196,2
3153

1483,6

MEDCAP

2022

31 MARS

7434

18

745,2

13,7
0,1
145,6
3,8
38,7
2019

67,3
26,5
1.8
156,0
261,6

1208,8

2022

31 DECEMBER

856,3

2,4

858,7

96,0
0,1
1279
55
39,0
268,5

88,2
279
21,0
165,0
302,

1429,3
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FINANSIELLA RAPPORTER

FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital 1Januari 2022

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Aktieswap
Eget kapital 31 mars 2022

Eget kapital 1Januari 2023
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

Forvarv av dotterforetag
Eget kapital 31 mars 2023

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023
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Eget kapital

hanforligt till
moderbolagets
aktieagare

696,0
19,6
56

25,2

222
743,4

856,3

24,8

-09
239

880,2

MEDCAP

Eget kapital
hanforligt till
innehavare utan
best. inflytande

1,7

0,1

0,0

0,1

1,8

2,4

0,0

0,1

0,0

H|
55

Summa Eget
kapital

697,7
19,7
56

253

222
745,2

858,7
24,8
-09

239

Gl
885,7
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK FORSTA KVARTALET JAN-DEC
2023 2022 2022

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 33,6 36,6 170,9
Avskrivningar och nedskrivningar 25,8 19,7 87,8
Ovriga ej kassaflodespdverkande poster 17,5 -1,5 -1,7
Erhallen ranta 11 0,1 1,6
Erlagd ranta -2,6 -0,3 -3,0
Betald inkomstskatt -9,2 -73 -239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar i rorelsekapital 66,3 472 231,7
Okning/minskning varulager -13,6 -1,7 -10,8
Okning/minskning rorelsefordringar 239 -4.0 -159,8
Okning/minskning rorelseskulder -24.2 14,8 24,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 52,5 56,3 85,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 33 0,3 -11,9
K6p av materiella anlaggningstillgangar -3,8 -13,8 -26,3
Kop avimmateriella tillgdngar -4.2 -3,4 -18,0
Okning/minskning kortfristiga finansiella tillgadngar - 0,0 0,1
Avyttring av anlaggningstillgangar 0,1 - -
Kassafloéde fran investeringsverksamheten -4,6 -16,9 -56,1

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan - - 120,0
Amorteringar -31,8 -15,6 -54.4
Aktieswap - -7.4 -7.4
Optionspremier - 57 57
Okning/minskning av kortfristiga krediter -37,1 2,2 -2,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -68,9 -15,1 61,2
Minskning/ékning av likvida medel -21,0 24,3 90,5
Likvida medel vid periodens bdrjan 236,2 139,7 139,7
Kursdifferens i likvida medel -1,4 35 59
Likvida medel vid periodens slut 213,8 167,6 23672

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster innehaller bland annat kostnadsféring av évervérde i lager, 10,4 MSEK,
samt omstruktureringskostnader, 5,0 MSEK.

Forvarv av aktier i AdderaCare forskottsbetalades i slutet av december 2022 (114,8 MSEK), och redovisades i
kassaflédet som en forandring av rorelsefordringar da aktierna annu ej hade tilltratts. Under forsta kvartalet 2023
har aktierna tilltratts och ytterligare aktier har férvarvats under perioden motsvarande 3,5 MSEK. Forvarvad kassa
uppgar till 6,8 MSEK varvid nettoeffekten uppgar till 3,3 MSEK.

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 MEDCAP
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

MSEK FORSTA KVARTALET JAN-DEC

2023 2022 2022
Nettoomsattning 38 15 10,7
Ovriga intakter 0,2 - 12
Summa 4,0 1,5 n9
Ovriga externa kostnader -1,8 -1,4 -7.2
Personalkostnader -3,6 -3,8 -16,8
Avskrivningar -0,1 -0,1 -0,3
Rorelseresultat -1,5 -3,7 -12,4
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 20,0
Ranteintakter och liknande poster 9,7 4,0 21,0
Rantekostnader och liknande poster -1,8 -7,6 -10,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 6,4 -7,3 18,1
Koncernbidrag - - 16,9
Periodens resultat 6,4 -7.3 35,0

Moderbolagets omsattning bestar av fakturerad management fee. Av resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt for perioden januari-mars utgor 5,5 (3,7) MSEK interna rantor. | jamforelseperioden ingar -7,4 MSEK som
kostnad for avslut av aktieswap-arrangemang i fortid.

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023
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FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK NOT 2023 2022 ployy

31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,5 0,8 0,6
Finansiella anlaggningstillgangar 490,4 467, 490,4
490,9 467,9 491,0
Omsattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 2,6 22 1,6
Fordringar pa koncernforetag 7.1 22,5 10,4
Koncernkontofordringar pa koncernféretag 91,9 98,9 78,2
Likvida medel 173,1 126,4 199,9
274,7 2499 290,1
SUMMA TILLGANGAR 765,7 717,8 781,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 40,0 40,0 40,0
Fritt eget kapital 591,8 5430 585,4
TOTALT EGET KAPITAL 631,8 583,0 625,4

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 1,3 1,3 1,3
Langfristiga finansiella skulder 4 - - -
13 1,3 13

Kortfristiga skulder
Koncernkontoskulder till koncernforetag 120,3 106,7 144.4
Leverantorsskulder och andra skulder 4 12,2 26,8 10,1
132,5 133,5 154,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 765,7 717,8 781,2

Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 MEDCAP
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och den verkstallande direktoren for MedCap AB forsakrar att bokslutsrapporten ger en
rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 3 maj 2023
MedCap AB (publ)

Karl Tobieson Anders Hansen
Styrelseordférande Styrelseledamot
Lena Soderstrom Anna Torner
Styrelseledamot Styrelseledamot

David Jern

Styrelseledamot

Anders Dahlberg
VD

Denna information ar sadan information som MedCap AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s Marknads-missbruksférordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, for

offentliggérande den 3 maj kl. 06.30 CET.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Kontaktuppgifter
Anders Dahlberg, verkstallande direktor, +46 704 269 262

MedCap AB (publ) Org. nr 556617-1459
Engelbrektsgatan 9-11, 114 32 Stockholm +46 8 34 7110

www.medcap.se

FINANSIELL KALENDER

,&rsstémma, den 8 maj 2023

Delarsrapport 2 2023, den 28 juli 2023
Delarsrapport 32023, den 27 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023, den 9 februari 2024
Delarsrapport 12024, den 3 maj 2024
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NOTER

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards samt de av EU antagna
tolkningarna av gallande standarder, IFRIC. Denna rapport for koncernen har upprattats i enlighet
med |IAS34, Delarsrapportering samt tillampliga bestdmmelser i ,&rsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport och RFR2, Redovisning for juridiska personer. For koncernen och moderbolaget har
samma principer och berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Inga
standarder, andringar och tolkningar i évrigt som har tratt i kraft for rakenskapsar som bérjade 1
januari 2023 har haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment

Foretagsledningen har faststallt rorelseaffarsomraden (affarsomraden) baserat pa den information
som behandlas av verkstallande direktéren och som anvands for att fatta strategiska beslut.
Verkstallande direktéren bedémer verksamheten per rérelsesegment. De rorelsesegment for vilka
information l1amnas, erhaller sina intakter framst fran forsaljning och produktion av lakemedel samt
forsaljning av medicinsk teknik.

__ OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK  SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
FORSTA KVARTALET 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Segmentens nettoomsattning 2591 175,3 121,2 87,5 - - 380,2 262,8
EBITDA 37,8 491 26,7 12,0 -5,1 -4,8 59,4 56,3

Avskrivning av materiella och

immateriella tillgangar -17,3 -3 -7.4 -73 -1,1 -1,0 -25,8 -19,7
Rorelseresultat 20,5 37,8 19,3 4,7 -6,1 -5,8 33,6 36,6
Finansiella intakter och

kostnader -59 -4,4 -3,0 22 79 -3,6 -1 -101
Resultat fore skatt 14,5 33,4 16,3 2,5 1,7 -9,5 32,5 26,5

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2023 MEDCAP
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NOTER

Not 1 Information om rérelsesegment, forts.

Fordelning av nettoomsattning per produktkategori

MSEK MEDICINTEKNIK
FORSTA KVARTALET 2023 2022
Lakemedel 53 83
Hjalpmedel 137,9 63,6
Medicinteknisk utrustning 58,0 58,6
Livsmedel 514 37,2
Ovrigt 6,6 7.6
2591 1753

Férdelning av nettoomsattning per geografiskt omrade

MSEK MEDICINTEKNIK
FORSTA KVARTALET 2023 2022
Sverige 108,7 73,8
Norden (exkl Sverige) 66,6 43,0
Europa (exkl Norden) 73,3 45,4
Ovriga varlden 10,5 13,1
259,1 175,3

SPECIALISTLAKEMEDEL

2023

121,2

2022

87,5

SPECIALISTLAKEMEDEL

2023
773
20,2
23,0

0,7
121,2
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2022
61,8
16,6

9,1

87,5

MEDCAP

TOTALT
2023
122,0
1379
58,0
55]1
72
380,2

TOTALT
2023
186,0
86,8
96,3
1,2
380,2

92,1
63,6
58,6
40,2

8,4
262,8

135,6
59,6
54,5

13,1
262,8
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NOTER

Not 2 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KONCERNEN

2023 2022
STALLDA SAKERHETER 31 MARS 31 MARS
Foretagsinteckningar 71,6 71,6
Pantforskrivet lager 24,7 1,0
Aktier i dotterforetag 382,3 319,4
Sparrmedel 4,7 0,4
Pantsatta kundfordringar 431 84,7
Ovrigt 22 0,0
Summa stallda sakerheter 5285 4771

2023 2022

MODERBOLAGET

2023 ployy

31 MARS 31 MARS

2023 2022

EVENTUALFORPLIKTELSER

31 MARS 31 MARS

Generellt Generellt

31 MARS 31 MARS

Generellt Generellt

borgensatagande borgensatagande borgensatagande borgensatagande

Det finns borgensférbindelser avseende all upplaning genom Danske Bank mellan MedCap AB och samtliga
dotterbolag forutom Multi-ply. MedCap AB har en borgensforbindelse gentemot leasegivare till dotterféretaget
Inpac, avseende hyra av lokal. Hyresavtalet [6per dver 15 ar fran och med 1 oktober 2023. Berédknad arshyra &r ca

10 MSEK.
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NOTER

Not 3 Rorelseforvarv

AdderaCare AB (publ)

MedCap offentliggjorde den 17 november 2022 ett erbjudande till aktieagarna i AdderaCare att
overlata samtliga sina aktier i AdderaCare till MedCap for 3,60 kronor kontant per aktie. Den 23
december 2022 hade mer an 90 procent av aktieagarna accepterat erbjudandet och MedCap
forlangde acceptfristen till och med den 9 januari 2023. Betalning for aktierna genomfordes i slutet
av december 2022 men aktierna tilltraddes forst den 2 januari 2023. Den 10 januari offentliggjordes
att aktieagare motsvarande 97,2 procent hade accepterat erbjudandet, vilket motsvarar 32 759 343
aktier. Varje stamaktie representerar en rost. MedCap pakallade den 3 januari 2023 tvangsinldsen
avseende resterande aktier i AdderaCare. AdderaCares aktier avnoterades fran Nasdaq First North
Growth Market den 20 januari 2023.

AdderaCare’s fem dotterbolag tillhandahaller hjalpmedel, bostadsanpassning och valfardsteknik pa
framforallt de Svenska, Norska och Nederlandska marknaderna. Bolagen kompletterar och breddar
MedCaps portfolj inom hjalpmedel och valfardsteknik, som idag utgdrs av Abilia. MedCap avser att
sammanfdra verksamheterna till ett nytt segment i koncernen. Detta ar ett led i att starka
erbjudandet och rackvidden till kunderna och fortsatta att utveckla och vaxa koncernens
verksamhet inom hjalpmedel och valfardsteknik for bade individer med funktionsvariationer och
aldre i behov av stod.

Forvarvet av AdderaCare har paverkat koncernens nettoomsattning med 55,7 MSEK, EBITDA med -
13,0 MSEK, rorelseresultatet med -17,0 MSEK och arets resultat efter skatt med -14,2 MSEK.
Kostnadsfoéring av évervarde i lager per forvarvsdatum paverkade resultatet med -10,4 MSEK och
omstruktureringskostnader paverkade resultatet med -5 MSEK.

De totala forvarvsutgifterna uppgick till 0,8 MSEK.
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NOTER

MSEK
Forvarvstidpunkt

Forvarvad andel

Anskaffningsvarde
Varav kontant betalning
Varav aterstaende kopeskilling

Totalt anskaffningsvarde

Férvarvade identifierbara tillgdngar
Kundrelationer

Varumarken

Ovriga immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Nyttjanderattstillgangar

Finansiella tillgangar

Lager

Kundfordringar

Ovriga tillgdngar

Likvida medel

Uppskjuten skatt

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende nyttjanderattstillgangar
Ovriga langfristiga skulder
Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Foérvarvade identifierbara nettotillgdngar
Goodwill

Minoritetens andel

Foérvarvade nettotillgdngar

Kontant utbetald képeskilling
Forvarvad kassa

Effekt pa kassafléde

DELARSRAPPORT

JANUARI-MARS 2023
25

AdderaCare
2023-01-02
97,44%

118,3
0,0
18,3

381
9,5
26
56

14,7
03
65,9

404
45
6,8

14,7

221

14,2

13
217
-366

77,7
437

-3,1
18,3

18,3

-6,8
m,5
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NOTER

Not 4 Finansiella instrument

Finansiella skulder och finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, forutom skuld
for villkorad kopeskilling som redovisas till verkligt varde, se tabell nedan. Redovisat varde for
lanefordringar, kundfordringar, évriga fordringar, likvida medel, Idaneskulder, leverantérsskulder och
ovriga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt varde.

2023 2022 2022
31 MARS 31 MARS 31 DECEMBER

SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort Verkligt
VARDE varde varde varde varde varde varde
Ingaende balans - - 16,6 16,6 16,6 16,6
Ovriga skulder 13 13 - - - -
Reglering under aret - - - - -17,5 -17,5
Omvardering av skuld via

resultatrakningen - - 0,4 0,4 0,5 0,5
Kursdifferens - - 0,0 0,0 0,3 0,3
Utgaende balans 1,3 1,3 17,0 17,0 - -

Posten ovriga skulder avser tillaggskopeskilling hanforlig till AdderaCares tidigare forvarv av Huka.

Not 5 Anvandning av alternativa nyckeltal

| denna rapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som anvands for att hjalpa investerare
som ledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskriver vi de olika matt som anvants som
ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS men som inte forklarats i
rapporten. For definitioner, se sidan 29.

EBITDA inkl. och exkl. IFRS 16, MSEK

] OVRIGT OCH

MSEK MEDICINTEKNIK ~ SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT

FORSTA KVARTALET 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat 20,5 37,8 19,3 4,7 -6,1 -58 33,6 36,6
Avskrivningar 17,3 n3 7.4 73 11 1,0 25,8 19,7
EBITDA inkl. IFRS 16 37,8 49,1 26,7 12,0 -51 -4,8 59,4 56,3
IFRS 16 effekt pa EBITDA -73 -4.3 -39 -3,6 -0,1 -0,1 -11,3 -8,0
EBITDA exkl. IFRS 16 30,5 44,8 22,8 8,4 -5.2 -4.9 48,1 48,3
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NOTER

Rorelsekapital, MSEK

) OVRIGT OCH
MSEK MEDICINTEKNIK ~ SPECIALISTLAKEMEDEL ELIMIN. TOTALT
31 MARS 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Varulager 155,1 82,7 75,3 69,4 - - 2305 152,1
Kundfordringar 138,9 82,4 541 58,4 -0,1 -0,1 192,8 140,7
Leverantdrsskulder -43,8 -25,6 -29,4 -28,0 -0,5 -0,7 -738  -544
Rorelsekapital 250,1 139,5 100,0 99,8 -0,6 -0,9 3495 2384
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NYCKELTAL

MSEK FORSTA KVARTALET

2023

Avkastning pa eget kapital, % 29

Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 59,4

Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 59,4

Resultat per aktie, kr 1,7

Soliditet, % 59

Antal aktier 14 807 353 14 807 353
Genomsnittligt antal aktier 14 807 353 14 807 353
Antal aktier efter utspadning 14 825 523 14 807 353
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2022
15,2

57,8
578
79
60

14 807 353
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

DEFINITIONER AV BEGREPP SOM FOREKOMMER | RAPPORTEN

EBITDA Earnings before interest, tax, depreciation and amortization (Resultat
fore finansiella poster samt av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar)
Justerat EBITDA EBITDA justerat for jamforelsestorande poster

EBITA Earnings before interest, tax and amortization (resultat fore finansiella
poster samt av- och nedskrivningar avimmateriella

anlaggningstillgangar)
Rorelsekapital Summan av varulager och kundfordringar minus leverantorsskulder

Soliditet Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare i procent av

balansomslutningen

Avkastning eget kapital Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i procent av

genomsnittligt eget kapital

Eget kapital per aktie Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare i relation till antal

utestdende aktier vid periodens slut

Resultat per aktie Periodens resultat hanforligt till moderbolagets agare i relation till

genomsnittligt antal aktier under perioden

MedCap redovisar i denna rapport uppgifter som féretagsledningen anvander for att beddma
koncernens utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar inte definierade enligt IFRS.
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till intressenter och bolagets
ledning da de bidrar till utvarderingen av relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som
definieras enligt IFRS.
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