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Stort transaktionsfall andra halvaret 2012,

men stabilt intresse fran utlindska kopare.

® Antalet transaktioner f6ll med 23 % andra halvaret 2012 jamfort mot forsta halvaret
e Utlindska kopare stir bakom tre av tio affirer — en procentuell Skning

e Grant Thornton listar de storsta affarerna 2012

Revisions- och konsultféretaget Grant Thorntons aterkommande rapport Dealtracker visar
att antalet fOretagsaffirer 1 Sverige minskade kraftigt under det andra halvaret 2012, jimfort
med det forsta. Aven om det normalt sett 4r naturliga fluktuationer mellan halvaren, sa ir
det det storsta fallet mellan direkt efterféljande halvir sedan undersékningen startade 2009.
Det fjirde kvartalet 2012 var ocksa det enskilt simsta fjarde kvartalet sedan 2009 med bara
131 utlysta eller avslutade transaktioner. Tack vare relativt starka forsta och andra kvartal
under dret blir 2012 ett nagot bittre dr totalt sett dn 2009 och 2010. Under 2012 initierades
eller avslutades totalt 585 transaktioner.

Andelen utlandska kopare okar

Rapporten visar att utlindska képare under 2012 star bakom tre av tio genomférda affirer.
Det dr en procentuell 6kning jamfort med bade 2010 och 2011 da andelen var 26 procent.
Det finns alltsa fortsatt ett utlindskt képarintresse f6r svenska foretag.

- Attandelen utlindska képare Okar trots den starka svenska kronan och
oroligheterna inom Euroomradet visar att svenska foretag har klarat sig bra genom
finanskrisen och dven ett fortsatt fértroende f6r den svenska ekonomin, sdger
Robert Nordahl, ansvarig for transaktionsradgivning pa Grant Thornton.

M&A bakom affirer i hialso- och sjukvardsbranschen

Private Equitys andel av fOretagsaffirerna ligger sedan rapporten inférdes 2009 stabilt runt
tioprocentsstrecket. Ar 2012 var andelen nio procent. Vad giller affirer vanliga foretag
emellan har dessa minskat, men ligger pd heldret 2012 klart 6ver nivderna 2009 med fler 4n
100 transationer. De “vanliga” M&A-affirerna dr verrepresenterade nir det giller hilso-
och sjukvardsbranschen och it, medan PE-affirerna dr 6verrepresenterade 1 den finansiella
sektorn samt inom sillanképsvaror. Flest affirer totalt sett gors det inom industrisektorn,
som toppat statistiken under de senaste fyra dren, men vars andel sjénk fran 43 procent
2011 till 38 procent 2012.

PE-transaktioner fem ganger stérre an M&A

Trots att M&A-affirer dr langt vanligare dn PE-transaktioner, dr de sistndmnda i snitt 5,8
ganger storre mitt pa omsittning. De dr 5,9 ginger storre mitt pd rérelseresultat fOr
avskrivningar (EBITDA) och 5,1 ginger stérre nér det giller antalet anstillda i malbolaget.



Av de 452 transaktioner dir finansiella uppgifter funnits tillgingliga var snittomsittningen
pa ett malbolag 259 miljoner under perioden. Det dr en minskning med 31 % sedan
2011och en del av férklaringen 4r den stora paverkan som Sony Ericsson-affiren bidrog
med da. EBITDA minskade jimfért med 2011 med 29 %.

Stoérsta féretagsaffarerna 2012 (matt pa kopeskilling)

® Baxter International Inc:s kép av Gambro AB f6ér 26,5 miljarder kronor
CVC Capital partners kop av Ahlsell AB £6r 24, 4 miljarder kronor
Billerud AB:s kép av Korsnis & Latgran Biofuels, 11 miljarder kronor

GKN Aerospace New Englands kép av Volvo Aero AB, 6,1 miljarder kronor.
AF AB:s kop av Epsilon AB, 2,8 miljarder kronor

Robert Nordahl kommenterar:
- Visdg ett stort intresse f6r industriféretag 2012, sdger Robert Nordahl. Foretag
med en stark marknadsposition och stabil kundbas var mycket attraktiva, eftersom
ménga kopare hade svart att expandera organiskt.

Den neditgiende trenden foretagsvirde/rorelseresultat-multiplar fore avskrivningar
(EV/EBITDA) har fortsatt under andra halviret 2012 och medianmultipeln 4r pa den ligsta
nivin sedan rapporten Dealtracker initierades (6,3). Men EV /Sales-multipeln ar stabil, vilket
indikerar en 6kad l6nsamhet i mélbolagen, ndgot som dock inte sdljaren har fitt betalt for.

Om kartlaggningen

Kartliggningen omfattar avslutade eller utlysta transaktioner under 2012, dir malbolaget har
sitt sdte 1 Sverige och dir képaren far kontroll 6ver bolaget samt dér aktuell finansiell
information finns tillginglig tolv manader fore tillkinnagivandet av affiren. Vissa branscher
(fastighet och mineralutvinning) har undantagits. Av totalt 1029 transaktioner har 444
uteslutits pd grund av ndgot av ovanstiende skil. Killorna till transaktionerna dr: Standard &
Poors Capital 1Q), Bisnodes Infotorg-databaser, samt andra offentliga dokument och
pressmeddelanden. Vira berdkningar baseras pa att informationen frin ovanstiende killor
ir korrekt och att ingen vital information saknas.

Om Grant Thornton i Sverige

Grant Thornton ir Sveriges snabbast vixande revisions- och konsultféretag. Bolaget med ca
1000 medarbetare och 24 kontor i Sverige 4r medlem 1 Grant Thornton International, en av
virldens ledande organisationer av sjilvstindigt dgda och styrda revisions- och konsult-
foretag. Medlemsforetagen tillhandahéller revision, ekonomiservice, skatteradgivning och
annan radgivning.
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Pa ovanstaende link finns dven rapporten Dealtracker FY2012 i sin helhet.



