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MQ Holding AB — Delarsrapport

Ett svagt kvartal i en marknad i forandring

Kvartalet har praglats av en marknad i férandring dar forsaljningen i fysiska butiker (HUI) backar -6,4 %.
Det kalla vintervadret har gjort det svart att fa igang forsaljningen av varsasongens sortiment. MQ-
koncernen gor ett svagt kvartal forsaljningsmassigt, men redovisar en stabil bruttomarginal samt en mycket
god kostnadskontroll.

Andra kvartalet (december 2017-februari 2018)

« Nettoomsattningen uppgick till 448 MSEK (496), en minskning med 9,7 procent. Den jamférbara
férsaljningen minskade med 10,9 procent (marknadens jamférbara butiker minskade med 6,4 procent
enligt HUI).

Bruttomarginalen uppgick till 50,6 procent (51,0).

Rorelseresultatet uppgick till -4 MSEK (14), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -1,0 procent (2,8).
Periodens resultat uppgick till -3 MSEK (10), vilket motsvarar -0,09 SEK (0,29) per aktie efter utspadning.
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten var 26 MSEK (71).

Forsta halvaret (september 2017-februari 2018)

. Nettoomsattningen uppgick till 877 MSEK (930), en minskning med 5,7 procent. Den jamférbara
forsaljningen minskade med 6,7 procent (marknadens jamférbara butiker minskade med 4,3 procent
enligt HUI).

Bruttomarginalen uppgick till 56,2 procent (56,6).

Rorelseresultatet uppgick till 31 MSEK (56), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 3,6 procent (6,0).
Periodens resultat uppgick till 24 MSEK (42), vilket motsvarar 0,68 SEK (1,21) per aktie efter utspadning.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 20 MSEK (61).
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Handelser under andra kvartalet

Den sista MQ-butiken i Norge har stangt enligt plan, vilket innebar att hela den norska verksamheten nu
ar avvecklad.

MQ-butiken i Huskvarna har stangt enligt plan.

Inom MQ har butikerna i Borlange och Faltdversten Stockholm uppdaterats.

Inom Joy har butikerna Marieberg i Orebro, Boras samt Emporia i Malmo byggts om och haft nypremiar
med nytt butikskoncept.

Klarna in store har lanserats i samtliga MQ-butiker.

MQ har blivit nominerat till "Powered by the people Award 2018” i kategorin basta service- och
tjansteforetag.

MQ har inlett ett samarbete med Modepodden och lanserar tillsammans en serie podavsnitt under varen.
Inom MQ har varumarkena Brixtol Textiles och Stutterheim lanserats i butik.

Varumarkena Superdry (herr) och Junarose (dam) har lanserats pa MQ Shop Online.

MQ har anstéllt en ny e-handelschef, Eric Lundkvist.

MQ har anstéllt en ny IT-chef, Mattias Liljenberg.

Héandelser efter rapportperiodens slut

MQs nya egna varumarke, Visual Clothing Project, har lanserats.
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VD kommenterar

Modebranschen fortsétter att férandras i hog takt. Fler aktérer och fler kanaler ger
konsumenterna en bred palett att valja bland. Det satter generell press pa framfor
allt fysiska butiker, medan férsaljningsvolymen i e-handeln ékar. Marginalerna
paverkas i den harda konkurrensen dar marknaden i hdg utstrackning drivs av
kampanjerbjudanden.

Totalt sett har marknadslaget paverkat MQ-koncernen mer negativt under det
andra kvartalet jamfort med det forsta. Forséaljningen har backat pa ett satt som vi
varken &r vana vid eller ngjda med.

Utvecklingen skiljer sig at mellan de olika delarna av koncernen, men generellt kan
sagas att e-handeln utvecklas bast. Joy-kedjans forséljning ar battre &n marknaden
men inte tillracklig for att utvecklas resultatméssigt. Joy sticker ut mot dvrig handel
genom fortsatt 6kande antal besok i butik. Tidigare problem med leveranser till f6ljd
av konflikten i Goteborgs hamn har fortsatt paverkat i kvartalet med en storre rea
an onskvart. MQ-kedjan tappar forsaljning i butik, delvis pa grund av ett lagre
ingadende lager samt att vissa sortimentsforandringar fatt tillfallig negativ paverkan i
kvartalet. MQ uppratthaller dock en god bruttomarginal och en fortsatt god
kostnadskontroll.

Vi fortsatter att utveckla MQ-koncernen i enlighet med var strategi for att ta tillvara
mojligheterna med modebranschens pagaende transformering. Ett nytt
jamviktslage mellan fysisk och digital handel kommer att etableras och det galler
att parera och se dver det egna butiksnéatet parallellt med att e-handeln utvecklas.
Vi ser vara olika kanaler som en helhet som bygger och understodjer varandra,
men dar balansen maste vara den ratta utifrin marknadens férandring samt
kundens perspektiv.

Ett unikt sortiment starker positionen i modehandeln. Ett brett varuméarkes-
erbjudande inkluderar darfor en fortsatt utveckling av koncernens egna mode-
varumarken. Darigenom kan vi ocksa na en battre bruttomarginal, samtidigt som
kunderbjudandet haller nédvandig bredd i form av design, pris och kvalitet. Ett
viktigt steg i detta &r lanseringen av MQs nya varumarke Visual Clothing Project.
Det ar en modern och medvetet designad kollektion med fokus pa kvalitet i bade
det visuella uttrycket och materialval. Kollektionen lanserades 1 mars pa webb och
i samtliga MQ-butiker.

Vi har aven inlett ett samarbete med Modepodden, en fristdende podcast om
mode, driv och innovationskraft inom skandinaviskt mode déar vi ser att MQ-
koncernen har en sjalvklar roll. Den vagen nar vi modeintresserade pa ett nytt satt i
en ny miljo, vilket kédnns valdigt spannande i en tid nar inte bara konsumtions-
monster férandras utan aven kommunikationsmdonster.

Sammantaget ser vi att koncernens strategier moéter det nya marknadslaget. Det &r
en utmanande tid fér modehandeln som helhet, men vi vet vad vi ska gora och har
en tydlig riktning.

—

e
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Christina Stahl
VD och Koncernchef, MQ Holding AB



Koncernens intdkter och resultat

Andra kvartalet, december 2017-februari 2018
Nettoomséttningen uppgick till 448 MSEK (496)
under kvartalet, en minskning med 9,7 procent.
Koncernens férsaljning i jamférbara butiker
minskade under andra kvartalet med 10,9 procent
att jamfora med marknadens minskning i
jAmférbara butiker med 6,4 procent.

Bruttovinsten uppgick till 227 MSEK (253), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 50,6 procent (51,0).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader
for kvartalet uppgick till 225 MSEK (235).

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till -4 MSEK
(14), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -1,0
procent (2,8). Planenliga avskrivningar uppgick till 7
MSEK (7). Finansnettot var 0 MSEK (0) for det
andra kvartalet. Resultat efter finansiella poster
uppgick till -4 MSEK (13). Periodens resultat
uppgick till -3 MSEK (10).

Koncernens resultatoversikt
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Halvaret, september 2017-februari 2018
Nettoomsattningen uppgick till 877 MSEK (930)
under sexmanadersperioden, en minskning med
5,7 procent. Koncernens forsaljning i jamforbara
butiker minskade under perioden med 6,7 procent
att jamfora med marknadens minskning i
jAmforbara butiker med 4,3 procent.

Bruttovinsten uppgick till 493 MSEK (526), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 56,2 procent (56,6).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader
for sexmanadersperioden uppgick till 453 MSEK
(462).

Rorelseresultatet for sexmanadersperioden uppgick
till 31 MSEK (56), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 3,6 procent (6,0). Planenliga
avskrivningar uppgick till 14 MSEK (14).
Finansnettot var -1 MSEK (-1) for
sexmanadersperioden. Resultat efter finansiella
poster uppgick till 31 MSEK (54). Periodens resultat
uppgick till 24 MSEK (42).

Q2 Perioden  Perioden Rullande  R&kenskapséret

MSEK dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb 12 manader sep-aug
17/18 17/18 16/17 mars 17-feb 18 16/17

Nettoomséttning 448 496 877 930 1768 1821
Bruttomarginal, % 50,6 51,0 56,2 56,6 56,9 57,1
Rorelseresultat -4 14 31 56 100 124
Rorelsemarginal, % -1,0 2,8 3,6 6,0 5,6 6,8
Resultat efter finansiella poster -4 13 31 54 97 121
Periodens resultat -3 10 24 42 75 94
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,09 0,29 0,68 1,21 2,14 2,67
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,09 0,29 0,68 1,21 2,14 2,67
Antal butiker, slutet av perioden 175 175 175 175 175 173
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Redovisning av rérelsesegment

MQ Holding ager och driver modebutiker och e-handel under de tva affarsomradena MQ och Joy.
Forvarvet av det onoterade bolaget Joy Shop AB slutférdes den 2 maj 2016. Férvarvet ar i linje med MQ-
koncernens langsiktiga strategi att skapa tillvaxt och starka positionen som modeaktor. Den interna
uppféljningen kommer med anledning av forvarvet att inkludera separat finansiell information for respektive
affarsomrade. MQ Holding-aktien ar noterad vid NASDAQ OMX i Stockholm sedan den 18 juni 2010.

MQ startade 1957 och driver idag 122 butiker i Joy startade 1971 och driver idag 53 butiker runt
Sverige, samt e-handel. MQ ar idag Sveriges om i Sverige, samt e-handel. Joy vander sig till
storsta Varumarkeskedja_ Genom en mix av egna kvinnan "mitt i livet” som ar modeintresserad och
och externa varumarken erbjuder MQ klader for vill ha bra passform, kvalitet och komfort.

méan och kvinnor med hég modegrad i attraktiva Kunderna erbjuds ett vdlmatchat sortiment med
butiker. en inspirerande variation av kvalitéer, farger och

monster som ger mojlighet till ett personligt och
unikt mode.

Omsaéttning och Resultat per segment for det andra kvartalet 2017/18

Segment Omséttning Andel % Rorelseresultat Butiker
Q 392 MSEK 87 % 10 MSEK 122 st
'.“' 56 MSEK 13 % -14 MSEK 53 st
448 MSEK -4 MSEK 175 st

Omsattning och Resultat per segment for sexmanadersperioden 2017/18

Segment Omsattning Andel % Rorelseresultat Butiker
Q 748 MSEK 85 % 43 MSEK 122 st
"“' 129 MSEK 15 % -12 MSEK 53 st

877 MSEK 31 MSEK 175 st
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Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande  Rakenskapsaret
Nettoomséttning och rorelseresultat dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb 12 méanader sep-aug
per segment (MSEK) 17/18 16/17 17/18 16/17 mars 17-feb 18 16/17
Nettoomsattning
MQ 392 436 748 798 1508 1557
Joy 56 60 129 132 261 264
Summa nettoomsattning 448 496 877 930 1768 1821
Rorelseresultat
MQ 10 21 43 55 117 128
Joy -14 -7 -12 1 -18 -4
Summa rorelseresultat -4 14 31 56 100 124

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna



Q

Andra kvartalet, december 2017-februari 2018
Nettoomséttningen uppgick till 392 MSEK (436)
under kvartalet, en minskning med 10,2 procent.
MQs forsaljning i jamforbara butiker minskade under
andra kvartalet med 11,7 procent att jamféra med
marknadens minskning i jamforbara butiker med 6,4
procent.

Bruttovinsten uppgick till 197 MSEK (217), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 50,3 procent (49,8).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader for
kvartalet uppgick till 182 MSEK (193).

Planenliga avskrivningar uppgick till 6 MSEK (6).
Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 10 MSEK
(21), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 2,5
procent (4,7).
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Halvaret, september 2017-februari 2018
Nettoomsattningen uppgick till 748 MSEK (798)
under sexmanadersperioden, en minskning med 6,2
procent. MQs forsaljning i jamférbara butiker
minskade under perioden med 7,7 procent att
jAmféra med marknadens minskning i jamférbara
butiker med 4,3 procent.

Bruttovinsten uppgick till 416 MSEK (439), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 55,6 procent (55,0).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader
uppgick till 365 MSEK (377).

Planenliga avskrivningar uppgick till 12 MSEK (12).
Rorelseresultatet for sexmanadersperioden uppgick
till 43 MSEK (55), vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 5,8 procent (6,8).




Andra kvartalet, december 2017-februari 2018
Nettoomséttningen uppgick till 56 MSEK (60) under
kvartalet, en minskning med 6,5 procent. Joys
forsaljning i jamférbara butiker minskade under
andra kvartalet med 5,3 procent att jamféra med
marknadens minskning i jamforbara butiker med 6,4
procent.

Bruttovinsten uppgick till 30 MSEK (36), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 52,7 procent (59,6).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader for
kvartalet uppgick till 43 MSEK (42).

Planenliga avskrivningar uppgick till 1 MSEK (1).
Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till -14 MSEK (-
7), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -24,7
procent (-11,6).
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Halvaret, september 2017-februari 2018
Nettoomséttningen uppgick till 129 MSEK (132)
under sexmanadersperioden, en minskning med 2,5
procent. Joys forséljning i jamforbara butiker
minskade under perioden med 0,9 procent att
jdmféra med marknadens minskning i jamfoérbara
butiker med 4,3 procent.

Bruttovinsten uppgick till 77 MSEK (87), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 59,7 procent (66,3).
Ovriga externa kostnader och personalkostnader for
forsta halvaret uppgick till 87 MSEK (85).

Planenliga avskrivningar uppgick till 2 MSEK (2).
Rorelseresultatet for sexmanadersperioden uppgick
till -12 MSEK (1), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa -9,5 procent (0,8).
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Koncernens kassafléde och finansiella stéllning

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick under
sexmanadersperioden till 20 MSEK (61).
Kassaflodets negativa effekt jamfort med
foregdende ar avser framst det lagre resultatet och
en periodiseringseffekt av icke réntebérande
kortfristiga skulder. Kassaflodet efter investeringar
uppgick till 0 MSEK (45).

Varulager

Den 28 februari 2018 uppgick koncernens
varulagervarde till 345 MSEK (336). Totalt sett
bedoms sammansattningen av varulagret vara pa
en tillfredstallande niva.

Investeringar

Investeringar om 19 MSEK (16) har gjorts i
koncernen under sexmanadersperioden, vilket
avser investeringar i atta MQ-butiker och sjutton
Joy-butiker. Inom MQ har tva nya butiker och en
ny outlet 6ppnat, tva butiker har flyttat till nya
lokaler, tva butiker har byggts om och en butik har
fatt storre yta. Inom Joy har en butik flyttat och
sexton butiker byggts om till nytt butikskoncept.

Finansiering och likviditet

Den rantebérande nettoskulden for koncernen
uppgick per den 28 februari 2018 till 217 MSEK
jamfért med 187 MSEK vid samma tidpunkt
foregdende ar. Vid periodens slut uppgick likvida
medel till 15 MSEK (21). Réntebarande
nettoskuld/EBITDA uppgick till 1,7 (1,3) for
tolvmanadersperioden mars 2017-februari 2018.

Medarbetare

Medelantalet heltidsmedarbetare i koncernen
under tolvméanadersperioden (mars 2017-februari
2018) uppgick till 782 jamfoért med 792 samma
period féregaende ar.

Risker och osadkerhetsfaktorer
MQ-koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal
risker som helt eller delvis ligger utanfér bolagets
kontroll, men som kan ha inverkan pa forsaljning
och resultat. Riskerna som bolaget utsatts for ar
bland andra konjunkturutveckling, mode-
svangningar, réante- och valutarisk. MQ-koncernen
ar beroende av konsumenternas preferenser
gallande trender, design och kvalitet. MQ-
koncernen arbetar medvetet med att utveckla
trendbevakning, informationssystem, prognoser,
varuflédesstyrning samt korta ledtider i
framtagning av varor for att minimera riskerna i
modesvangningarna. Kdpkraften hos svenska
konsumenter ar en forutsattning fér detaljhandelns
tillvaxt. | synnerhet ar detta viktigt for tillvéxten
inom det hdgre prissatta sortimentet med hog
modegrad inom fackhandel och bland
varuméarkesspecialisterna. En foérandring av den
ekonomiska tillvaxten i Sverige torde paverka
konsumenternas kopkraft och darmed tillvaxten
inom detaljhandeln. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till
foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer,
likviditets- och kreditrisker. Koncernens finansiella
risker hanteras av koncernens finansfunktion, vars
uppgift ar att identifiera och minimera riskerna for
negativ resultatpaverkan och att 6ka
forutsdgbarheten i framtida resultat. For ytterligare
information om finansiella instrument och
riskhantering se forvaltningsberéttelsen samt not
25 och 26 i arsredovisningen for rakenskapsaret
2016/2017.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for
sexmanadersperioden till 7 MSEK (7) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till 59
MSEK (60).
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 15 mars 2018

Styrelsen

MQ Holding AB
Claes-Goran Sylvén Annika Rost Bengt Jaller
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Vice Styrelseordférande
Michael Olsson Arthur Engel Mernosh Saatchi
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Engebretsen
Styrelseledamot

Christina Stahl
Verkstallande direktor

Analytiker- och mediatraff

MQ haller den 16 mars klockan 08:30 en analytiker- och mediatraff for kapitalmarknadens aktorer i
MQ-butiken pa Drottninggatan 19-21 i Stockholm. Presentationen gar aven att folja via
telefonkonferens/webcast (presentationen kommer att hallas pa svenska).

For att delta, vanligen ring + 46 8 505 564 74.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport tredje kvartalet, mars 2018 - maj 2018 19 juni 2018
Bokslutskommuniké fjarde kvartalet, juni 2018 - augusti 2018 4 oktober 2018
Delarsrapport forsta kvartalet, september 2018 - november 2018 18 december 2018
Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christina Stahl VD och Koncernchef: 031-388 80 10
Tony Siberg vVD och CFO: 031-388 84 01

Denna information ar sadan information som MQ Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdérande den 16 mars 2018 kl. 07:15 CET.

MQ Holding AB

S:t Eriksgatan 5

Box 119 19

404 39 GOTEBORG
www.mg.se

Org. nr 556697-2211

Denna delarsrapport har varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer
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kPMG

Granskningsrapport
Till styrelsen i MQ Holding AB (publ)
Org. nr 556697-2211

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) fér MQ
Holding AB per den 28 februari 2018 och den sexméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar
av att gbra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga fér finansiella frAgor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 15 mars 2018
KPMG AB

////%J o

Mathias Arvidsson

Auktoriserad revisor
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande  Réakenskapsaret
Koncernens rapport dwver totalresultat i sammandrag dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb 12 manader Sep-aug
(MSEK) 1718 1617 1718 16/17 mars 17-feb 18 1617
Mettoomsatining 443 495 arv 930 1768 1821
Ovriga rérelseintakter 1 3 5 L] 14 16
Summa rarelsens intakter 449 499 882 936 1783 1837

. |
* Handelsvaror -221 -243 -384 -403 -762 -781
+ Ovriga externa kostnader -110 -118 221 -228 -436 -443
» Personalkosinader -115 -115 23 -232 -457 -457
* Owriga rirelsekostnader 0 -2 0 -2 -1 -3
« Avskrivningar -7 -f -14 -14 -28 -28
Rirelseresultat -4 14 k1 56 100 124
- |

+* Finansiella intakter 1 0 1 ] 0 0
+ Finansiella kostnader -0 0 -1 -1 -3 -3
Resultat efter finansiella ioster -4 13 3 54 a7 121
Skatt pa periodens resultat 1 -3 -7 -12 -22 =27
PERIODENS RESULTAT hanfdarligt till
moderbolagets aktieagare -3 10 24 42 75 94
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som har omfirts eller kan omfdras till
periodens resultat
Omrakningsdifferens -3 -2 3 1 -3 -5
Férandringar i verkliat virde pa kassaflidessakring T -3 15 -1 0 -16
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL 1 0 4 42 72 72

MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Resultat per akiie fore utspadning (SEK} -0.09 0.29 063 1.21 214 2.67
Resultat per akiie efter uisp&dning {SEK) -0,09 0.29 0,68 1,21 2,14 2,67
Genomsnittliat antal utestdende aktier fore utspadning 35156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
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Koncernens balansréakning
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Koncernens balansrakning i sammandrag 28 februari 28 februari 31 augusti
(MSEK) 2018 2017 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 1273 1274 1273
Materiella anlaggningstillgangar 73 67 68

Omsattningstillgangar

Varulager 345
Kortfristiga fordringar 71
Likvida medel 15
Summa omsattningstillgdngar 431

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1069
Rantebarande l&ngfristiga skulder 38
Icke rantebarande langfristiga skulder 207
Rantebarande kortfristiga skulder 195
Icke rantebarande kortfristiga skulder 268
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1777

336 342
78 76
21 19

435 436

1058 1089
60 35
205 203
151 142
301 309
1776 1777

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Forandring av eget kapital

Specifikation av férandring i koncernens eget Perioden Perioden Rakenskapsaret

oo sep-feb sep-feb sep-aug
kapital i sammandrag (MSEK) 17/18 16/17 16/17
Ingaende eget kapital 1089 1078 1078
Summa totalresultat 41 42 72
Utdelning -62 -62 -62
UTGAENDE EGET KAPITAL 1069 1058 1089

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
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Koncernens kassaflodesanalys
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Q2 Q2 Perioden Perioden  Rakenskapsaret
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
(MSEK) 17/18 16/17 17/18 16/17 16/17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 19 39 61 121
fore f(‘jrandrinﬁ av rbrelsekaﬁital
Forandring rorelsekapital 27 52 -19 0 -13
Kassaflode fran den It‘)ﬁande verksamheten 26 71 20 61 108
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 0 -1 -1 -2 -3
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -6 -5 -19 -14 -29

Investering i dotterbolag

Kassaflode efter investerinisverksamhet 19 65 0 45 77

Finansieringsverksamheten
Amortering

Upptagna lan

Utdelning

Utnyttjande av checkrakningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid Eeriodens slut 15 21 15 21 19

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Koncernens nyckeltal

Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande  Rakenskapsaret

dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb 12 manader sep-aug

17/18 16/17 17/18 16/17 mars 16-feb 17 16/17

Omsattningstillvaxt, % -9,7 14,6 5,7 14,0 -1,5 8,3
Omsaéttningstillvaxt jamforbara, % -10,9 0,5 -6,7 -2,3 -3,8 -1,4
Bruttomarginal, % 50,6 51,0 56,2 56,6 56,9 57,1
Rorelseresultat, MSEK -4 14 31 56 100 124
Rorelsemarginal, % -1,0 2,8 3,6 6,0 5,6 6,8
Resultat efter finansiella poster -4 13 31 54 97 121
Periodens resultat -3 10 24 42 75 94
Summa avskrivningar, MSEK -7 -7 -14 -14 -29 -29
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,09 0,29 0,68 1,21 2,14 2,67
Réntebarande nettoskuld, MSEK 217 187 217 187 217 156
Rantebarande nettoskuld/EBITDA, ggr 1,7 1,3 1,7 1,3 1,7 1,0
Soliditet, % 60 60 60 60 60 61
Eget kapital, MSEK 1069 1058 1069 1058 1069 1089
Genomsnittligt antal utestdende aktier 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
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Aktiedgarstruktur

Storsta aktiedgarna per 2018-02-28

Namn Antal aktier Aktiekapital, %
Oresund, Investment AB 6 257 170 17,8
Swedbank Robur Fonder 3396 966 9,7
Jaller Kléadcenter AB 3062 000 8,7
Qviberg Engebretsen, Anna 1721 836 4,9
Unionen 1100 000 31
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1065114 3,0
Dimensional Fund Advisors 962 350 2,7
Qviberg, Eva 950 000 2,7
Clients Account-Dcs 743 872 2,1
Ohlin, Astrid 650 000 1,8
Qviberg, Jacob 550 000 1,6
SSB Client Omnibus Ac Om07 (15 Pct) 509 514 1,4
Nilsson, Magnus Halvard Torsten 325 500 0,9
SEB Investment Management 316 120 0,9
Swedbank Forsakring 289 754 0,8
Totalt 15 stdrsta 21900 196 62,3
Ovriga 13 256 311 37,7
Totalt 35 156 507 100
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Moderbolagets resultatrakning

Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande  Rakenskapsaret
Moderbolagets resultatrakning dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb 12 manader sep-aug
i sammandrag (MSEK) 17/18 16/17 17/18 16/17 mars 17- feb 18 16/17
Nettoomséttning 4 3 7 7 14 13
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0 0
Summa rdrelsens intékter 4 3 7 7 14 13

« Handelsvaror - - - - _ _
« Ovriga externa kostnader -2 -1 -3 -2 -5 4
* Personalkostnader -3 -3 -7 -7 -13 -13
« Ovriga rorelsekostnader - - - B, i _
* Avskrivningar - - - - R R

Rorelseresultat -1 -1 -2 -2 -5 -4
L
* Resultat fran aktier 62 62 62 62 62 62
» Koncernbidrag - - - - 3 3
« Finansiella intakter 0 0 0 1 1 1
« Finansiella kostnader 0 0 0 -1 -1 -1
Resultat efter finansiella Eoster 60 61 59 60 60 60
Skatt pa periodens resultat - - - - 0 0
PERIODENS RESULTAT 60 61 59 60 60 60

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets balansrékning 28 februari 28 februari 31 augusti
i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1156 1156 1156
Summa anlaggningstillgangar 1156 1156 1156

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1 2
Likvida medel - -
Summa omsattningstillgangar

RN

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 564 565 566
Rantebarande langfristiga skulder 38 50 28
Rantebarande kortfristiga skulder 28 45 45
Icke rantebarande langfristiga skulder 5 5 5
Icke réntebarande skulder 523 492 513
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1157 1157 1157

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
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Avstamning mellan IFRS och nyckeltalsbegrepp

MQ presenterar i denna rapport vissa uppgifter som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa
nyckeltal. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera
koncernens resultatutveckling och finansiella struktur. Investerare boér betrakta dessa uppgifter som ett
komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande Rakenskapsaret
_ dec-feb  dec-feb sep-feb sep-feb 12 manader sep-aug
Bruttomarginal 17/18 16/17 17/18 16/17 mars 17-feb 18 16/17
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 448 496 877 930 1768 1821
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -221 -243 -384 -403 -762 -781
Bruttovinst 227 253 493 526 1007 1040
Bruttomarginal % 50,6 51,0 56,2 56,6 56,9 57,1

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Vid berédkning av bruttovinstmarginalen beraknas forst bruttovinsten genom att subtrahera kostnad for handelsvaror fran

nettoomséttningen. Bruttovinsten satts sedan i relation till nettoomsattningen for att erhalla nyckeltalet bruttovinstmarginal.
Bruttovinstmarginalen anger darmed hur stor andel av nettoomséattningen som omsatts i vinst efter kostnaden for de salda
varorna, och paverkas av faktorer sdsom prissattning, ravaru- och tillverkningskostnader, lagernedskrivningar och

valutakursutveckling.

Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande Ré&kenskapsaret

_ dec-feb dec-feb  sep-feb  sep-feb 12 ménader sep-aug
Rérelsemarginal 17/18 16/17 17/18 16/17  mars 17-feb 18 16/17
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 448 496 877 930 1768 1821
Rorelsens resultat
Rorelseresultat -4 14 31 56 100 124
Roérelsemarginal % -1,0 2,8 3,6 6,0 5,6 6,8

Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna
Rorelseresultat Q2 Q2 Perioden Perioden Rullande Rakenskapsaret
exklusive avskrivningar dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb 12 manader sep-aug
(EBITDA) 17/18 16/17 17/18 16/17  mars 17-feb 18 16/17
Rorelseresultat (EBITA) -4 14 31 56 100 124
Avskrivningar 7 7 14 14 29 29
Rorelseresultat exklusive
avskrivningar (EBITDA) 3 21 45 70 128 153
Avrundningsdifferenser kan paverka summeringarna

Rantebarande nettolaneskuld 28 februari 28 februari 31 augusti
(MSEK) 2018 2017 2017
Réantebarande langfristiga skulder 38 58 34
Checkkredit 167 103 94
Ovriga rantebarande kortfristiga skulder 28 a7 a7
Rantebéarande skulder 232 209 174
Likvida medel 15 21 19
Réantebarande tillgangar 15 21 19
Nettolaneskuld 217 187 156

Nettol&neskulden utgérs av rantebarande skulder med avdrag for likvida medel samt finansiella leasingobjekt. | nyckeltalet
rantebarande nettoskulder dividerat med EBITDA, avses EBITDA for narmaste tolvmanadersperiod.
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28 februari 28 februari 31 augusti
Soliditet 2018 2017 2017
Eget kapital 1069 1058 1089
Summa tillgangar 1777 1776 1777
Soliditet % 60,1 59,6 61,3

Eget kapital utgors av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital, reserver och balanserade vinstmedel inklusive arets resultat i
koncernen.

Soliditeten berédknas genom att satta eget kapital i relation till de totala tillgangarna och &ar darmed ett méatt pa hur stor andel av
tillgdngarna som é&r finansierade med eget kapital.

Omsaéttningstillvaxt
Koncernens totala forsaljning under perioden jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Jamforbar férséljning
All férsaljning i MQ, Joy och e-handel i Sverige, férutom forsaljning i nya/stangda butiker betecknas som "jamfdrbar férséljning".
En ny butik blir jamforbar nar den har varit dppen i ett ar.
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Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter &ven i dvriga delar av
delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for
koncernen har upprattats i enlighet med IAS
34 delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har
uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, delarsrapport.
For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillampats som i senaste arsredovisningen.

IFRS 15 tradde ikraft 1 januari 2018 och ett
analysarbete har genomférts och effekterna ar
begransade.

IFRS 16 kommer innebara effekter pa
koncernens finansiella stallning da samtliga
hyrda tillgangar, inklusive lokalhyra, kommer
att redovisas som tillgang och skuld i
balansrakningen. IFRS 16 ska tillampas for
bolaget frén och med 1 september 2019,
analys av effekterna har pabdrjats.

Not 2 Verkligt varde for finansiella
instrument

Derivatinstrument varderas till verkligt varde,
vilket per 2018-02-28 uppgick till 4,4 MSEK.
For valutakontrakt (valutaterminer) bestams
det verkliga vardet med utgangspunkt fran
kreditinstituts vardering om sadana finns
tillgéngliga. Om sadana inte finns tillgangliga
beréknas det verkliga vardet genom en
diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan
tecknas pa balansdagen for den aterstaende
kontraktsperioden. For évriga finansiella
instrument beddms redovisat varde reflektera
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det verkliga véardet. Enligt IFRS 7 skalll
finansiella instrument kategoriseras i tre
kategorier utifran vilken indata som anvants
vid vardering till verkligt varde. Forsta
kategorin avser finansiella instrument
noterade pa en aktiv marknad. Andra
kategorin avser finansiella instrument som inte
ar noterade pa en aktiv marknad men dar
ovrig marknadsinformation kan anvéandas for
att erhalla en vardering. Den sista kategorin
avser varderingar dar det saknas
marknadsnotering samt 6vriga marknadsdata.
Tekniker for att erhalla en véardering for
kategori tre utgors framst av diskonterade
kassafléden. Samtliga MQs derivat tillhor
andra kategorin.

Not 3 Stallda sékerheter och eventual-
forpliktelser

28 feb 28 feb 31 aug
(MSEK) 2018 2017 2017

Stallda sakerheter

Aktier i dotterbolag 1156 1156 1156
Eventualforpliktelser

Borgensforbindelser till

forman for

dotterbolagens

fullgérande av

leasingkontrakt 22 33 28
Borgenforbindelse

avseende MQ Retail

AB 183 183 183
Summa
eventualforpliktelser 205 216 211

Not 4 Handelser efter rapportperiodens
utgang

MQs nya egna varumarke, Visual Clothing
Project, har lanserats.

Not 5 Transaktioner med narstaende
Det har inte forekommit nagra vasentliga
transaktioner med narstaende under perioden.
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MQ Holding AB &ger och driver modebutiker under de tva affarsomrddena MQ och Joy. MQ &r idag Sveriges storsta
varuméarkeskedja. Genom en mix av egna och externa varumarken erbjuder MQ klader for mén och kvinnor med hog
modegrad i attraktiva butiker. Joy vander sig till kvinnan "mitt i livet” som &r modeintresserad och soker god kvalitet, passform
och komfort. De tva affarsomradena omfattar idag totalt 175 butiker samt e-handel. MQ Holding-aktien ar noterad vid NASDAQ
OMX Stockholm sedan den 18 juni 2010. Fér mer information se www.mq.se
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