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MQ Holding AB — Delarsrapport

Okad forsaljning och starkt rorelseresultat

MQ-koncernen fortsatter att utvecklas i rétt riktning. Forsaljningen okar i bade fysiska butiker och e-
handel. Den snabba uppgraderingen av Joys butiker fortsatter med stark forséljningsutveckling som
foljd. Bruttomarginalen starks och rorelseresultatet forbattras. Arbetet med att ompositionera
koncernen till en framstaende omniaktér pa den svenska marknaden fortsatter.

Joy ingdr i koncernens rapportering frdn och med maj 2016.

Tredje kvartalet (mars 2017-maj 2017)

Nettoomsattningen uppgick till 424 MSEK (379), en 6kning med 11,9 procent. Den jamfoérbara
forsaljningen 6kade med 1,9 procent (marknadens jamforbara butiker minskade med -1,1
procent enligt HUI).

Bruttomarginalen uppgick till 61,6 procent (60,9).

Rorelseresultatet uppgick till 36 MSEK (32), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 8,4 procent
(8,5).

Periodens resultat uppgick till 27 MSEK (24), vilket motsvarar 0,77 SEK (0,68) per aktie efter
utspadning.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 4 MSEK (8).

Nioméanadersperioden (september 2016-maj 2017)

Nettoomsattningen uppgick till 1 354 MSEK (1 194), en 6kning med 13,4 procent. Den
jamforbara forsaljningen minskade med -1,0 procent (marknadens jamforbara butiker minskade
med -1,9 procent enligt HUI).

Bruttomarginalen uppgick till 58,2 procent (55,7).

Rorelseresultatet uppgick till 91 MSEK (90), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 6,7 procent
(7,5).

Periodens resultat uppgick till 69 MSEK (68), vilket motsvarar 1,98 SEK (1,94) per aktie efter
utspadning.

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten var 65 MSEK (55).
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Héandelser under tredje kvartalet

MQ 6ppnade sin tredje Outletbutik i Port 73, Haninge i april.

MQ-butiken i Kristiansand, Norge, stdngde i mars.

Inom MQ har ombyggnationer genomforts av Uppsala Granby, Farsta och Hede Outlet. Butiken i
Uppsala City har flyttat till ny lokal.

Pa MQ Shop Online lanserades under tredje kvartalet Havaianas, Henri Lloyd Herr och Hope
Herr.

Jerker Levin tilltradde som ny Forsaljningschef for MQ i april.

Inom Joy har 14 butiker konverterats till nytt butikskoncept.

Inom Joy har butiken i Sollentuna stangt. Butiken i Uppsala City har tillfalligt stangts infér
uppgradering och flytt till ny lokal.

Héndelser efter rapportperiodens slut

Inom MQ har ombyggnation av butiken i Varberg genomforts.
Beslut har tagits om att 6ppna en fjarde Outlet by MQ i Jagersro, Malmo.
Inom Joy har butikerna i Nacka och Lund haft nypremiar med nytt butikskoncept.
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VD kommenterar

MQ-koncernen levererar tkad forsaljning, starkt bruttomarginal och ett forbattrat
rorelseresultat. Forsaljningen okar i saval fysiska butiker som e-handel och
okningen galler bada kedjekoncepten, MQ och Joy. Den snabba uppgraderingen
av Joys butiker fortsatter med stark férsaljningsutveckling som foljd. Outlet &r ett
intressant tillvaxtspar och under kvartalet har vi haft en lyckad premiar for en ny
Outlet by MQ i handelsomradet Port 73 i Haninge.

Utvecklingen i modebranschen paverkas av den snabbt vaxande
onlineférsaljningen. Vi ar néjda med att vi i MQ-koncernen sedan lange ar
férberedda och redo att méta och omhénderta méjligheterna som utvecklingen
innebar. Var omnikanalsposition skapar fler valmgjligheter och en
shoppingupplevelse som inte begrénsas av vilken férsaljningskanal kunden véljer.

| samtliga MQ-butiker &ar nu onlineférsaljning med tablets etablerad. Det &r ett nytt
saljverktyg som vi ser utvecklas positivt vecka for vecka. Med onlineshopping i
butik erbjuder vi ett stort varumarkessortiment i alla MQ-butiker. Kunden far snabb
och kostnadsfri leverans med bade hamtning och returer i narmaste MQ-butik om
sa onskas. Fokus ar pa kundmotet med stora mojligheter att med personlig
forsaljning svara upp emot kundens behov.

I Joy har vi i hdgt tempo fortsatt att utveckla sortimentet samt modernisera och
férnya butikerna. Vi kan konstatera att de ombyggda butikerna har en mycket fin
forsaljningstillvaxt. Hittills har 18 Joy-butiker konverterats och under juni manad
fardigstalls ytterligare tva. Var plan for att starka Joy, samtidigt som koncernen drar
nytta av synergieffekter, foljs val. | augusti lanseras externa varumarken i samtliga
av Joys butiker.

Med strategin att vara en framstdende omniaktor for varumarkesmode fortsatter
arbetet i vara fem prioriterade utvecklingsomraden: MQ-butiker och Joy-butiker,
onlineforséljning i butik, e-handel samt outletbutiker.

Vi arbetar I6pande med effektiviseringar i koncernen. Vi ser kontinuerligt éver och
omforhandlar vara hyreskontrakt samtidigt som vi agerar pa nya mdojligheter som
dyker upp. Arbetet med att ta ut synergieffekter inom de tva kedjekoncepten
fortsétter enligt plan.

| host firar vi att det ar 60 &r sedan MQ startade. Vi gor det som en vaxande mode-
och varumarkesaktor utifrdn en etablerad omnichannelstrategi.
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Christina Stahl
VD och Koncernchef, MQ Holding AB



Koncernens intdkter och resultat

Tredje kvartalet, mars 2017 — maj 2017
Nettoomsattningen uppgick till 424 MSEK (379) under
kvartalet, en 6kning med 11,9 procent. Koncernens
forsaljning i jamférbara butiker 6kade under tredje
kvartalet med 1,9 procent att jAmféra med marknadens
minskning i jAmforbara butiker med -1,1 procent.

Bruttovinsten uppgick till 261 MSEK (231), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 61,6 procent (60,9).
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
Ovriga rorelsekostnader for kvartalet uppgick till 226
MSEK (196). En 6kning av kostnaderna med 29
MSEK, vilket i sin helhet avser Joys verksamhet som
adderats i kostnadsmassan.

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 36 MSEK (32),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 8,4 procent
(8,5). Planenliga avskrivningar uppgick till 7 MSEK (6).
Finansnettot var -1 MSEK (-2) for det tredje kvartalet.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 35 MSEK
(31). Periodens resultat uppgick till 27 MSEK (24).

Koncernens resultatoversikt
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Niomanadersperioden, september 2016 — maj 2017
Nettoomsattningen uppgick till 1 354 MSEK (1 194)
under niomanadersperioden, en 6kning med 13,4
procent. Koncernens forsaljning i jamférbara butiker
minskade under perioden med -1,0 procent att jamfora
med marknadens minskning med -1,9 procent i
jamforbara butiker.

Bruttovinsten uppgick till 788 MSEK (665), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 58,2 procent (55,7).
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
ovriga rorelsekostnader for niomanadersperioden
uppgick till 688 MSEK (566). En 6kning av
kostnaderna med 122 MSEK, varav 115 MSEK
kommer fran att Joys kostnadsmassa adderats. En
engangskostnad om 6 MSEK for stangning av butiken
pa Grensen, Oslo, belastar perioden.

Rorelseresultatet for niomanadersperioden var 91
MSEK (90), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 6,7
procent (7,5). Planenliga avskrivningar uppagick till 22
MSEK (17). Finansnettot var -2 MSEK (-3) for
niomanadersperioden. Resultat efter finansiella poster
uppgick till 89 MSEK (87). Periodens resultat uppgick
till 69 MSEK (68).

Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande Rakenskapsaret

MSEK mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 man sep-aug
16/17 15/16 16/17 15/16  junil6-majl7 15/16

Nettoomséttning 424 379 1354 1194 1841 1681
Bruttomarginal, % 61,6 60,9 58,2 55,7 56,0 54,0
Roérelseresultat 36 32 91 90 122 121
Rorelsemarginal, % 8,4 8,5 6,7 7,5 6,6 7,2
Resultat efter finansiella poster 35 31 89 87 120 118
Periodens resultat 27 24 69 68 96 95
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,77 0,68 1,98 1,94 2,74 2,70
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,77 0,68 1,98 1,94 2,74 2,70
Antal butiker, slutet av perioden 173 178 173 178 173 177
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Redovisning av affarssegment

MQ Holding ager och driver modebutiker och e-handel under de tva affarsomradena MQ och Joy. Forvarvet av
det onoterade bolaget Joy Shop AB slutférdes den 2 maj 2016. Forvarvet ar i linje med MQ-koncernens
langsiktiga strategi att skapa tillvaxt och starka positionen som modeakt6r. Den interna uppfoljningen kommer
med anledning av forvarvet att inkludera separat finansiell information for respektive affarsomrade. MQ Holding-
aktien &r noterad vid NASDAQ OMX i Stockholm sedan den 18 juni 2010.

MQ startade 1957 och driver idag 121 butiker i Joy startade 1971 och driver idag 52 butiker runt

Sverige och Norge, samt e-handel. MQ &r idag om i Sverige, samt e-handel. Joy vander sig till

Sveriges storsta varumarkeskedja. Genom en mix av kvinnan "mitt i livet” som ar modeintresserad och

egna och externa varumarken erbjuder MQ klader for vill ha bra passform, kvalitet och komfort.

maéan och kvinnor med hég modegrad i attraktiva Kunderna erbjuds ett valmatchat sortiment med

butiker. en inspirerande variation av kvalitéer, farger och
monster som ger mojlighet till ett personligt och
unikt mode.

Omsaéttning och Resultat per segment for tredje kvartalet 2016/17

Segment Omsattning Andel % Rorelseresultat ~ Butiker

Q 354 MSEK 83% 34 MSEK 121st
'.“' 70 MSEK 17% 2 MSEK 52st
424 MSEK 36 MSEK 173st

Omsattning och Resultat per segment for niomanadersperioden 2016/17

Segment Omsattning Andel %  Rorelseresultat  Butiker
Q 1152 MSEK 85% 89 MSEK 121st
'.“' 202 MSEK 15% 3 MSEK 52st

1 354 MSEK 91 MSEK 173st



DELARSRAPPORT SEPTEMBER 2016 — MAJ 2017
MQ HOLDING AB (org nr. 556697-2211)

Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande  Rakenskapsaret
Nettoomséttning och rorelseresultat  mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 man sep-aug
per segment (MSEK) 16/17 15/16 16/17 15/16  juni 16-maj 17 15/16
Nettoomsattning
MQ 354 354 1152 1169 1578 1596
Joy* 70 25 202 25 263 85
Summa nettoomsattning 424 379 1354 1194 1841 1681
Rorelseresultat
MQ 34 30 89 88 121 120
Joy* 2 2 3 2 1 1
Summa rorelseresultat 36 32 91 90 122 121

* Joy ingér i koncernens rapportering fran och med maj 2016.
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Tredje kvartalet, mars 2017 — maj 2017
Nettoomsattningen uppgick till 354 MSEK (354) under
kvartalet. MQs férséaljning i jamforbara butiker 6kade
under tredje kvartalet med 0,8 procent att jamféra
med marknadens minskning i jamforbara butiker med
-1,1 procent.

Bruttovinsten uppgick till 214 MSEK (213), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 60,5 procent (60,2).
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
ovriga rérelsekostnader for kvartalet uppgick till 181
MSEK (181).

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 34 MSEK (30),
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 9,6 procent
(8,4). Planenliga avskrivningar uppgick till 6 MSEK
(6). Finansnettot var -1 MSEK (-2) for det tredje
kvartalet. Resultat efter finansiella poster uppgick till
33 MSEK (28). Periodens resultat uppgick till 26
MSEK (22).
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Nioméanadersperioden, september 2016 — maj 2017
Nettoomséttningen uppgick till 1 152 MSEK (1 169)
under niomanadersperioden, en minskning med -1,5
procent. MQs forséljning i jAmforbara butiker
minskade under perioden med -2,0 procent att
jamféra med marknadens minskning med -1,9 procent
i jamforbara butiker.

Bruttovinsten uppgick till 653 MSEK (648), vilket
motsvarar en bruttomarginal pa 56,7 procent (55,4).
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
Ovriga rorelsekostnader for perioden uppgick till 559
MSEK (551). En 6kning av kostnaderna med 7 MSEK
varav 6 MSEK hanfors till en engéngskostnad for
nedlaggning av butiken pa Grensen, Oslo.

Rorelseresultatet for niomanadersperioden var 89
MSEK (88) vilket motsvarar en rérelsemarginal om
7,7 procent (7,4). Planenliga avskrivningar uppgick till
19 MSEK (17). Finansnettot var -2 MSEK (-3) for
niomanadersperioden. Resultat efter finansiella poster
uppgick till 87 MSEK (85). Periodens resultat uppgick
till 68 MSEK (66).




Tredje kvartalet, mars 2017 — maj 2017
Nettoomséttningen uppgick till 70 MSEK under
kvartalet, en 6kning med 4,2 procent. Joys forsaljning i
jamforbara butiker 6kade under tredje kvartalet med
6,8 procent att jamféra med marknadens minskning i
jamforbara butiker med -1,1 procent.

Bruttovinsten uppgick till 47 MSEK, vilket motsvarar
en bruttomarginal pa 66,9 procent. Ovriga externa
kostnader och personalkostnader fér kvartalet uppgick
till 45 MSEK.

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 2 MSEK, vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 2,1 procent.
Planenliga avskrivningar uppgick till 1 MSEK.
Finansnettot var 0 MSEK for det tredje kvartalet och
resultat efter finansiella poster uppgick till 1 MSEK.
Periodens resultat uppgick till 1 MSEK.
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Niomanadersperioden, september 2016 — maj 2017
Nettoomséttningen uppgick till 202 MSEK under
nioméanadersperioden, en 6kning med 4,4 procent.
Joys forsaljning i jamforbara butiker 6kade under
perioden med 5,2 procent att jamféra med
marknadens minskning i jamforbara butiker med -1,9
procent.

Bruttovinsten uppgick till 135 MSEK, vilket motsvarar
en bruttomarginal pa 66,5 procent. Ovriga externa
kostnader och personalkostnader fér perioden uppgick
till 130 MSEK.

Rorelseresultatet var 3 MSEK, vilket motsvarar en
rérelsemarginal om 1,3 procent. Planenliga
avskrivningar uppgick till 3 MSEK. Finansnettot var O
MSEK och resultat efter finansiella poster uppgick till 2
MSEK. Periodens resultat uppgick till 2 MSEK.
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Koncernens kassafléde och finansiella stéllning

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick under
niomanadersperioden till 65 MSEK (55).
Kassaflodets positiva effekt jamfort med
foregaende ar avser framst minskad betald skatt.
Kassaflodet efter investeringar uppgick till 39
MSEK (-19). Kassaflodet efter investeringar
paverkas av investeringar i koncernens befintliga
butiker. Féregaende ar paverkades av investering i
dotterbolag, investeringar i nya och befintliga
butiker samt férvarv av varumarket Bondelid.

Varulager

Den 31 maj 2017 uppgick koncernens
varulagervarde till 306 MSEK (310). Totalt sett
bedoms sammanséattningen av varulagret vara pa
en tillfredstallande niva.

Investeringar

Investeringar om 26 MSEK (74) har gjorts i
koncernen under niomanadersperioden, vilket
framst avser investeringar i koncernens butiksnat.
Foregdende ar paverkades av forvarvet av Joy
Shop AB samt forvarv av varumarket Bondelid.

Finansiering och likviditet

Den rantebarande nettoskulden for koncernen
uppgick per den 31 maj 2017 till 194 MSEK jamfort
med 204 MSEK vid samma tidpunkt féregaende
ar. Vid periodens slut uppgick likvida medel till 19
MSEK (32). Rantebarande nettoskuld/EBITDA
uppgick till 1,3 (1,3) for tolvmanadersperioden juni
2016-maj 2017.

Medarbetare

Medelantalet heltidsmedarbetare i koncernen
under tolvmanadersperioden (juni 2016-maj 2017)
uppgick till 785 jamfért med 773 samma period
foregaende ar.

Risker och osdkerhetsfaktorer

MQ-koncernens verksamhet ar utsatt for ett antal
risker som helt eller delvis ligger utanfér bolagets
kontroll, men som kan ha inverkan pa forsaljning

och resultat. Riskerna som bolaget utsétts for ar
bland andra konjunkturutveckling,
modesvangningar, rante- och valutarisk. MQ-
koncernen &r beroende av konsumenternas
preferenser gallande trender, design och kvalitet.
MQ-koncernen arbetar medvetet med att utveckla
trendbevakning, informationssystem, prognoser,
varuflédesstyrning samt korta ledtider i
framtagning av varor for att minimera riskerna i
modesvangningarna. Képkraften hos svenska
konsumenter &r en férutsattning for detaljhandelns
tillvéxt. | synnerhet &r detta viktigt for tillvéxten
inom det hogre prissatta sortimentet med hog
modegrad inom fackhandel och bland
varuméarkesspecialisterna. En foérandring av den
ekonomiska tillvaxten i Sverige torde paverka
konsumenternas kopkraft och darmed tillvaxten
inom detaljhandeln. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till
foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer,
likviditets- och kreditrisker. Koncernens finansiella
risker hanteras av koncernens finansfunktion, vars
uppgift ar att identifiera och minimera riskerna for
negativ resultatpaverkan och att 6ka
forutsdgbarheten i framtida resultat. For ytterligare
information om finansiella instrument och
riskhantering se forvaltningsberéttelsen samt not
25 och 26 i arsredovisningen for rakenskapsaret
2015/2016.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning uppgick for
niomanadersperioden till 10 MSEK (9) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till 58
MSEK (58).



DELARSRAPPORT SEPTEMBER 2016 — MAJ 2017
MQ HOLDING AB (org nr. 556697-2211)

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 19 juni 2017

Styrelsen

MQ Holding AB
Claes-Goran Sylvén Annika Rost Bengt Jaller
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Vice Styrelseordférande
Michael Olsson Arthur Engel Mernosh Saatchi
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Engebretsen
Styrelseledamot

Christina Stahl
Verkstallande direktor

Telefonkonferens
En telefonkonferens halls den 20 juni kl 09:00 for analytiker, investerare och media. Presentationen
webbsands aven direkt pa www.mg.se. Vanligen ring +46 (0)8 505 564 74 for att delta.

Kommande rapporttillféallen

Bokslutskommuniké, juni 2017 - augusti 2017 5 oktober 2017
Delarsrapport forsta kvartalet, september 2017 - november 2017 19 december 2017
Delarsrapport andra kvartalet, december 2017 - februari 2018 16 mars 2018

Informationen ar sddan som MQ Holding AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknad och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lAmnades
for offentliggdrande den 20 juni 2017, kl. 07:15.

Kontakt

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christina Stahl VD och Koncernchef: 031-388 80 10
Tony Siberg vVD och CFO: 031-388 84 01

MQ Holding AB

S:t Eriksgatan 5

Box 119 19

404 39 GOTEBORG
www.mg.se

Org. nr 556697-2211

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer
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Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande  Rakenskapsaret
Koncernens rapport dver totalresultat i mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 man sep-aug
sammandrag (MSEK) 1617 1516 16/17 15/16  juni 16-maj 17 1516
Nettoomsattning 424 379 1354 1194 1841 1681
Ovriga rorelseintakter 7 4 13 8 14 9
Summa rorelsens intakter 431 383 1367 1202 1855 1690

. |
» Handelsvaror -163 -148 -566 -529 -810 -773
- Ovriga externa kostnader -108 -99 -337 -287 -439 -389
- Personalkostnader -116 -97 -348 -279 -452 -382
- Ovriga rérelsekostnader -0 0 -3 -1 -3 -1
= Avskrivningar -7 -6 -22 -17 -29 -24
Rérelseresultat 36 32 91 90 122 121
|

= Finansiella intakter -0 -1 -0 -1 1 0
» Finansiella kostnader -1 -1 -2 -2 -3 -3
Resultat efter finansiella ﬁster 35 31 89 87 120 118
Skatt pa periodens resultat -8 -7 -20 -19 -24 -23
PERIODENS RESULTAT
hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 27 24 69 68 96 95
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som har omférts eller kan omforas
till periodens resultat
Omrakningsdifferens -0 1 0 1 1 1
Forandringar verkligt varde kassaflodessakring -10 -1 -5 -5 1
SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT 17 22 58 63 92 96

TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,77 0,68
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 077 0,68
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére
utspadning 35156 507 35 156 507
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter
utspadning 35156 507 35 156 507

1,98 1,94 274 2,70

1,98 1,94 274 2,70
35156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
35156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
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Koncernens balansréakning
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Koncernens balansrakning i 31 maj 31 maj 31 aug
sammandrag (MSEK) 2017 2016 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 1274 1261 1273
Materiella anlaggningstillgangar 70 68 68

Omsattningstillgangar

Varulager 306
Kortfristiga fordringar 70
Likvida medel 19
Summa omsattningstillgangar 395

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1075
Rantebarande l&ngfristiga skulder 59
Icke rantebarande langfristiga skulder 202
Rantebarande kortfristiga skulder 157
Icke rantebarande kortfristiga skulder 245
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 1738

310 341
64 97
32 28

406 465

1044 1078
100 83
189 203
140 119
262 324

1735 1807

Forandring av eget kapital

Specifikation av férandring i koncernens eget Perioden Perioden  Rékenskapséret

- sep-maj sep-maj sep-aug
kapital i sammandrag (MSEK) 16/17 15/16 15/16
Ingéende eget kapital 1078 1043 1043
Summa totalresultat 58 63 96
Utdelning -62 -61 -61
UTGAENDE EGET KAPITAL 1075 1044 1078
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Koncernens kassaflodesanalys

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

(MSEK)

Q3
mars-maj
16/17
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Q3
mars-maj
15/16

Period Period Ré&kenskapsaret
sep-maj  sep-maj sep-aug
16/17 15/16 15/16

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandrlnﬁ av rorelsekaﬁltal

Forandring rorelsekapital

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anlaggningstiligdngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Investering i dotterbolag

Kassaflode efter investeringsverksamhet

-26

-15

-26 -18
65 55
-2 -12
-24 -31
-31

'
@
g
'
=
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Finansieringsverksamheten

Amortering -2 - -25 -20 -43
Upptagna l&n - 40 - 40 40
Utdelning - - -62 -61 -62
Utnyttjande av checkrakningskredit 7 12 39 68 54
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 52 -47 26 -10
Periodens kassaflode -1 18 -8 8 4
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut 19 32 19 32 28
Koncernens nyckeltal
Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande  Ré&kenskapsaret
mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 mén sep-aug
16/17 15/16 16/17 15/16 juni 16-maj 17 15/16
Omséttningstillvaxt, % 11,9 4,4 13,4 50 14,0 8,0
Omesattningstillvaxt jamforbara, % 1,9 -3,4 -1,0 3,0 -1,3 1,7
Bruttomarginal, % 61,6 60,9 58,2 55,7 56,0 54,0
Rérelseresultat, MSEK 36 32 91 90 122 121
Rorelsemarginal, % 8,4 8,5 6,7 7,5 6,6 7,2
Resultat efter finansiella poster 35 31 89 87 120 118
Periodens resultat 27 24 69 68 96 95
Summa avskrivningar, MSEK -7 -6 -22 -17 -29 -24
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 0,77 0,68 1,98 1,94 2,74 2,70
Réntebarande nettoskuld, MSEK 194 204 194 204 194 172
Réantebarande nettoskuld/EBITDA, ggr 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2
Soliditet, % 62 60 62 60 62 60
Eget kapital, MSEK 1075 1044 1075 1044 1075 1078
Genomsnittligt antal aktier foére utspadning 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507 35 156 507
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Aktiedgarstruktur

Storsta aktiedgarna per 2017-05-31
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Namn Antal aktier Aktiekapital, %
Oresund, Investment AB 6 257 170 17,80
Jaller Kléadcenter AB 3062 000 8,71
Swedbank Robur Fonder 2 846 899 8,10
Engebretsen, Anna 1371836 3,90
Unionen 1100 000 3,13
DNB - Carlson Fonder 1085 443 3,09
Qviberg, Eva 1 000 000 2,84
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 803 046 2,28
Clients Account-Dcs 743 872 2,12
CBNY-Dfa-Int Sml Cap V 647 572 1,84
Ohlin, Astrid 600 000 1,71
Qviberg, Jacob 550 000 1,56
Catella Fondfdrvaltning 419 395 1,19
SSB Client Omnibus Ac OmO07 (15 Pct) 376 212 1,07
SEB Investment Management 253 005 0,72
Totalt 15 stdrsta 21116 450 60,1
Ovriga 14 040 057 39,9
Totalt 35 156 507 100
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Moderbolagets resultatrakning

Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande  Ré&kenskapsaret
Moderbolagets resultatrakning mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 man sep-aug
i sammandrag (MSEK) 16/17 15/16 16/17 15/16  juni 16-maj 17 15/16
Nettoomsattning 4 3 10 9 12 11
Ovriga rorelseintakter - - - - - -
Summa rdrelsens intékter 4 3 10 9 12 11

« Handelsvaror - - - R _ _
« Ovriga externa kostnader -2 -1 -4 -3 -5 -4
« Personalkostnader -3 -3 -10 -9 -12 -11
« Ovriga rorelsekostnader - - - - _ _
* Avskrivningar - - - - _ _

Rorelseresultat -2 -1 -3 -3 -5 -4
|
* Resultat fran aktier 0 0 62 61 62 61
» Koncernbidrag - - - - 4 4
* Finansiella intakter 0 1 1 1 1 1
« Finansiella kostnader 0 -1 -1 -1 -1 -1
Resultat efter finansiella Eoster -2 -1 58 58 61 61
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -2 -1 58 58 61 61

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets balansrékning 31 maj 31 maj 31 aug
i sammandrag (MSEK) 2017 2016 2016
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 1156 1156 1156
Summa anlaggningstillgangar 1156 1156 1156

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1 1 0
Likvida medel - 2 -
Summa omsattningstillgangar 1 3 0

SUMMA TILLGANGAR 1157 1159 1156

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 564 565 567
Rantebarande langfristiga skulder 50 98 73
Rantebarande kortfristiga skulder 45 43 45
Icke rantebarande langfristiga skulder 5 5 5
Icke réntebarande skulder 493 448 466
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 1157 1159 1156
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Avstamning mellan IFRS och nyckeltalsbegrepp
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MQ presenterar i denna rapport vissa uppgifter som inte definieras enligt IFRS, sa kallade alternativa
nyckeltal. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att analysera
koncernens resultatutveckling och finansiella struktur. Investerare boér betrakta dessa uppgifter som ett
komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande Ré&kenskapsaret
mars-maj mars-maj sep-maj  sep-maj 12 manader sep-aug
Bruttomarginal 16/17 15/16 16/17 15/16  juni 16-maj 17 15/16
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 424 379 1354 1194 1841 1681
Rorelsens
kostnader
Handelsvaror -163 -148 -566 -529 -810 -773
Bruttovinst 261 231 788 665 1031 908
Bruttomarginal % 61,6 60,9 58,2 55,7 56,0 54,0

Vid berékning av bruttovinstmarginalen beraknas forst bruttovinsten genom att subtrahera kostnad for handelsvaror fran
nettoomsattningen. Bruttovinsten satts sedan i relation till nettoomsattningen for att erhalla nyckeltalet bruttovinstmarginal.
Bruttovinstmarginalen anger darmed hur stor andel av nettoomséattningen som omsatts i vinst efter kostnaden for de salda
varorna, och paverkas av faktorer sdsom prissattning, ravaru- och tillverkningskostnader, lagernedskrivningar och

valutakursutveckling.

Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande Rakenskapsaret

mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 méanader sep-aug
Roérelsemarginal 16/17 15/16 16/17 15/16  juni 16-maj 17 15/16
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 424 379 1354 1194 1841 1681
Rorelsens resultat
Rorelseresultat 36 32 91 90 122 121
Roérelsemarginal % 8,4 8,5 6,7 7,5 6,6 7,2
Rorelseresultat exkl. Q3 Q3 Perioden Perioden Rullande Rakenskapsaret
avskrivningar mars-maj mars-maj sep-maj sep-maj 12 méanader sep-aug
(EBITDA) 16/17 15/16 16/17 15/16  juni 16-maj 17 15/16
Rorelseresultat (EBITA) 36 32 91 90 122 121
Avskrivningar 7 6 22 17 29 24
Rorelseresultat
exklusive
avskrivningar
(EBITDA) 43 38 113 107 151 145
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31 maj 31 maj 31 aug
Réntebédrande nettoskuld (MSEK) 2017 2016 2016
Réantebarande langfristiga skulder 58 98 81
Checkkredit 110 86 71
Ovriga rantebarande Kortfristiga skulder 45 53 47
Rantebéarande skulder 213 236 200
- —— ]
Likvida medel 19 32 28
Réantebéarande tillgangar 19 32 28
|
Nettoskuld 194 204 172

Nettoskulden utgors av rantebarande skulder med avdrag for likvida medel samt finansiella leasingobjekt. | nyckeltalet
rantebarande nettoskulder dividerat med EBITDA, avses EBITDA for narmaste tolvmanadersperiod.

31 maj 31 maj 31 aug
Soliditet 2017 2016 2016
Eget kapital 1075 1044 1078
Summa tillgéngar 1738 1735 1807
Soliditet % 61,8 60,2 59,7

Eget kapital utgors av aktiekapital, dvrigt tillskjutet kapital, reserver och balanserade vinstmedel inklusive arets resultat i
koncernen.

Soliditeten berédknas genom att satta eget kapital i relation till de totala tillgdngarna och &ar darmed ett méatt pa hur stor andel av
tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

Omsaéttningstillvaxt
Koncernens totala forséljning under perioden jamfért med motsvarande period féregdende ar.

Jamfoérbar férsaljning
All férsaljning i MQ, Joy och e-handel i Sverige, forutom forséljning i nya/stangda butiker betecknas som "jamforbar férsaljning"”.
En ny butik blir jamforbar nar den har varit 6ppen i ett ar.
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Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer
forutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter &ven i dvriga delar av
delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper
Delarsrapporten i sammandrag for koncernen
har uppréttats i enlighet med IAS 34
delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har
uppréttats i enlighet med

arsredovisningslagens 9 kapitel, delarsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillampats som i senaste arsredovisningen.

Not 2 Forvarv av rorelse

Den 2 maj 2016 forvarvade koncernen 100%
av aktierna i det onoterade bolaget Joy Shop
AB for 38,5 MSEK. Forvarvet betalades
kontant och finansierades genom upptagande
av nytt lan om 40 MSEK. Direkta
forvarvskostnader uppgick till 2,0 MSEK och
har belastat "Ovriga externa kostnader” i
koncernens resultatrdkning under tredje
kvartalet 2016. Joy Shop AB ar en
rikstackande modekedja och potentialen att
utveckla foretaget som ett starkt kedjekoncept
for den kopstarka malgruppen "Kvinnor mitt i
livet” ar stor. Férvarvet ar i linje med MQ-
koncernens langsiktiga strategi att skapa
tillvaxt och starka positionen som modeaktor.
Nedanstaende tabell visar forvarvsanalys.

Forvarvade nettotillgangar (MSEK) Verkligt
varde
Varumarke 44
Ovriga immateriella 3
anlaggningskostnader
Materiella anlaggningskostnader 8
Varulager 27
Ovriga kortfristiga fordringar 9
Avsattningar -1
Kortfristiga rantebarande skulder -23
Kortfristiga icke rantebarande skulder -37
Forvarvade nettotillgdngar 31
Kdpeskilling 39
Avgar:
Likvida medel -8
Paverkan pa koncernens likvida 31
medel

Not 3 Verkligt varde for finansiella
instrument

Derivatinstrument varderas till verkligt varde,
vilket per 2017-05-31 uppgick till -8,1 MSEK.
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For valutakontrakt (valutaterminer) bestams
det verkliga vardet med utgangspunkt fran
kreditinstituts vardering om sadana finns
tillgéngliga. Om sadana inte finns tillgéngliga
berdknas det verkliga vardet genom en
diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan
tecknas pa balansdagen for den aterstaende
kontraktsperioden. For dvriga finansiella
instrument beddms redovisat vérde reflektera
det verkliga vardet.

Enligt IFRS 7 skall finansiella instrument
kategoriseras i tre kategorier utifran vilken
indata som anvénts vid véardering till verkligt
varde. Forsta kategorin avser finansiella
instrument noterade pa en aktiv marknad.
Andra kategorin avser finansiella instrument
som inte &r noterade pa en aktiv marknad men
dar 6vrig marknadsinformation kan anvandas
for att erhalla en vardering. Den sista
kategorin avser varderingar dar det saknas
marknadsnotering samt ¢vriga marknadsdata.
Tekniker for att erhalla en vardering for
kategori tre utgors framst av diskonterade
kassafloden. Samtliga MQs derivat tillhor
andra kategorin.

Not 4 Stallda sakerheter och eventual-
forpliktelser

31 maj 31 maj 31 aug
(MSEK) 2017 2016 2016

Stallda sakerheter

Aktier i dotterbolag 1156 1156 1156
Eventualforpliktelser

Borgensfdrbindelser till

férman for

dotterbolagens

fullgérande av

leasingkontrakt 31 43 37
Borgenfdrbindelse

avseende MQ Retail

AB 183 185 184
Summa
eventualférpliktelser 214 228 221

Not 5 Handelser efter rapportperiodens
utgang

Inom MQ har ombyggnation av butiken i
Varberg genomfoérts. Beslut har tagits om att
Oppna en fjarde Outlet by MQ i Jagersro,
Malmo. Inom Joy har butikerna i Nacka och
Lund haft nypremiar med ett nyare
butikskoncept.

Not 6 Transaktioner med néarstaende
Det har inte férekommit ndgra vasentliga
transaktioner med narstdende under perioden.
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MQ Holding AB &ger och driver modebutiker under de tva affarsomrddena MQ och Joy. MQ &r idag Sveriges storsta
varuméarkeskedja. Genom en mix av egna och externa varumarken erbjuder MQ klader for mén och kvinnor med hog
modegrad i attraktiva butiker. Joy vander sig till kvinnan "mitt i livet” som &r modeintresserad och soker god kvalitet, passform
och komfort. De tva affarsomradena omfattar idag totalt 173 butiker samt e-handel. MQ Holding-aktien ar noterad vid NASDAQ
OMX Stockholm sedan den 18 juni 2010. Fér mer information se www.mq.se
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