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Uppmuntrande prospekteringsresultat i Pampalo

Tredje kvartalet 2015

Guldproduktionen uppgick till 153,1 kg (210,9)

Samarbetsférhandlingar (“MBL-férhandlingar”) med personalen inleddes
Intakterna uppgick till 30,4 MSEK (47,8)

EBITDA fore orealiserat resultat pa derivatinstrument uppgick till -11,6 MSEK (6,9)
Resultatet efter skatt uppgick till -18,7 MSEK (-5,5)

Resultatet per aktie var SEK -0,07 (-0,04)

Januari- september 2015

Guldproduktionen uppgick till 411,0 kg (582,6) -29%

Intdkterna uppgick till 85,2 MSEK (131,6), -35%

EBITDA fore orealiserat resultat pa derivatinstrument uppgick till -48,3 MSEK (8,7)
Resultatet efter skatt uppgick till -79,4 MSEK (-23,5)

Resultatet per aktie var SEK -0,30 (-0,18)

Investeringarna uppgick till 32,1 MSEK (9,7), framst avseende gruvnara prospektering
Likvida medel vid periodens slut uppgick till 34,4 MSEK

Handelser efter kvartalets utgang

Bolagets kvarvarande guldprissakring om 11 200 oz har stangts den 9 oktober 2015

Vid stangningen upptogs ett kortfristigt lan om ca 26 MSEK som den 27 oktober
konverterades till ett langfristigt lan med aterbetalning under 2018-2019

Aterbetalningen av projektfinansieringslanet om ca 45 MSEK flyttades framat fran 2016-2017
till 2018-2019

Styrelsen kommer att kalla bolagets aktiedgare till att besluta om en féretradesemission om
ca 60 MSEK efter emissionskostnader

Uppmuntrande kdrnsektioner fran Pampalomalmernas férlangningar mot djupet inklusive 10
m@18,2 g/t och 6 m@13,6 g/t har hittats

En lovande karnsektion (2,0m@3,9 g/t guld) fran ett tidigare icke undersékt omrade séder
om Pampalo South forstarker Bolagets forvantningar pa den okdnda potentialen strax intill
huvudfyndigheterna i Pampalo

Produktionsmal for 2015

Produktionsprognosen for 2015 kvarstar enligt tidigare meddelat till 550-600 kg guld
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Kommentarer till verksamheten

VD kommenterar:

"Vi dr mycket glada 6ver de senaste resultaten med hég guldhalt fragn vdr prospektering i
Pampalomalmernas férléngningar mot djupet. Guldhalten i kiirnsektionerna har férbéttrats dramatiskt
och nya upptdckter dr dppna i stupningsriktningen . Stédngningen av quldprissékringarna och
dndringarna av ldneavtalet med Nordea gér det mdjligt fér féretaget att koncentrera sig pad
utvecklingen av dessa hdghaltiga linser i Pampalos férlingningar mot djupet" , kommenterar Markus
Ekberg , verkstallande direktér i Endomines AB .

Koncernens nyckeltal

| Juli - september | Januari - september |
MSEK om ej annat anges 2015 2014 +/- 2015 2014 +/-
Intékter 30,4 47,8 -17,4 85,2 131,6 -46,3
Ebitda fore orealiserat resultat pa derivatinstri ~ -11,6 6,9 -18,5 -48,3 8,7 -57,0
Rorelseresultat -23,4 -5,5 -17,9 -94,4 -29,1 -65,3
Resultat fore skatt -23,2 -6,6 -16,7 -97,7 -28,8 -68,9
Periodens resultat -18,7 -5,5 -13,2 -79,4 -23,5 -55,9
Periodens kassaflode -33,2 0,8 -34,0 -78,8 -11,5 -67,3
Resultat per aktie (SEK) -0,07 -0,04 -0,03 -0,30 -0,18 -0,12
Guldproduktion (kg) 153,17 210,9 -57,8 4110 582,6 -171,7
Guldproduktion (0z) 4922 6781 -1859 13212 18732 -5520
Anrikad malm (ton) 90 143 95583 -5440 251 970 308 137 -56 167

Guldproduktionen
Produktionen under det tredje kvartalet 2015 uppgick till 153,1 kg (210,9) till en Cash Costom 1 112
USD/oz (960) och till 411,0 kg (582,6) under hela rapportperioden till en Cash Cost om
1276 USD/oz (1 047).

Nyckeltal for produktionen | Juli-september | Januari-september |
MSEK 2015 2014 +/- 2015 2014 +/-
Anrikad malm (ton) 90143 95583 -5440 251970 308 137 -56167
Ingéende guldhalt (g/t) 2,0 2,7 -0,6 2,0 2,3 -0,4
Guldutbyte i verket (%) 82,7 81,6 1,1 83,5 81,0 2,5
Tillganglighet (%) 93,3 93,7 0,4 89,2 95,2 -6,0
Guldproduktion (kg) 153,1 2109 -57,8 4110 5826 -171,7
Guldproduktion (tr 0z) 4922 6781 -1859 13212 18732 -5520
Kostnader per anrikat malmton (EUR) 50 45 4 53 41 11
Kostnader per anrikat malmton (SEK) 464 415 49 464 415 49
Cash Cost (USD/oz) 1112 960 152 1276 1047 229

Guldutbytet under det tredje kvartalet var nagot lagre an malnivan medan tillgdngligheten och
anrikat tonnage okade jamfort med tidigare kvartal som en féljd av okad tillgang till nya
produktionsrum. Trots en ldgre ingdende guldhalt fran Pampalo underjordsgruva o©kade
guldproduktionen under kvartalet.

Kostnaderna per anrikat malmton har 6kat jamfort med foregaende ar bade i kvartalet och for hela
rapportperioden. Okningen férklaras frimst av den temporira neddragningen av ortdrivning och
andra aktiviteter under motsvarande period féregaende ar. Cash Cost 6kade framst pa grund av

minskad guldproduktion.
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Pampalo kvartalsvisa produktionsdata och fran arets bérjan 2015
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3] Q1-Q3
Anrikad malm (ton) 107 866 104 688 95583 87 205 76 089 85738 90143| 251970
Ingaende guldhalt (g/t) 2,0 2,3 2,7 2,4 2,1 1,8 2,0 2,0
Guldutbyte i verket (%) 81,6 80,3 81,6 82,9 83,8 84,1 82,7 83,5
Tillganglighet (%) 94,6 95,7 93,7 89,8 82,8 91,5 93,3 89,2
Guldproduktion (kg) 176,0 195,7 210,9 179,3 131,3 126,6 153,1 411,0
Guldproduktion (oz.) 5659 6292 6781 5765 4221 4069 4922 13212
Skadefrekvens LTIFR (rullande 12 manader) 11 16 23 24 25 10 9 9
Kostnader per anrikat malmton (EUR) 41 39 46 50 59 50 50 53
Kostnader per anrikat malmton (SEK) 365 349 415 462 555 471 464 464
Cash Cost (USD/oz) 1271 939 960 1046 1394 1365 1112 1276
Cash Cost (USD/oz) rullande 12 manader 1243 1130 1127 1047 1059 1154 1218 1218
Guldpriset (USD/oz) 1293 1289 1284 1229 1220 1193 1125 1179

-Nyckeltalen for senaste kvartal baserar sig pd egna och externa analyser. Uppgifterna ar individuellt avrundade.

-LTIFR=Antalet rapporterade skador som lett till en frAnvarodag, réaknat per en miljon arbetstimmar. LTIFR &r beréknad

for samtliga anstéllda hos Bolaget samt hos entreprendrerna.

-Endomines beréknar "Cash Cost" per oz i enlighet med riktlinjerna publicerade av “The Gold Institute Production Cost Standard”.
Malmbrytning, anrikning, gruvadministration samt externa sméalt- och raffineringskostnader inkluderas i kostnaden medan avskrivningar,
ovriga kapitalkostnader och prospektering exkluderas, dvs. “Cash Cost” beréknas per betalbar troy oz guld. Uppgift om "Cash Cost”
lamnas som tillaggsinformation och justeras inte enligt IFRS. Kostnaderna har omraknats fran EUR med kvartalets genomsnittskurs mot
USD.

Arbetsmiljo
Bolagets engagemang for en sidker arbetsmiljo demonstreras i att olycksfallsfrekvensen (LTIFR)
sjunker och ar lagre an det finska industrigenomsnittet.

Gruvndra prospektering
Bolaget har under det tredje kvartalet fortsatt att prospektera i gruvan. Analysresultat fran ett stort
antal borrhal i gruvan har erhallits och merparten av dessa har givit guldférande karnsektioner med
hog halt.

Resultaten bekraftar att de tidigare rapporterade hoghaltiga forlangningarna av Pampalo North-
linsen fortsdtter mot djupare nivaer. Ytterligare bekraftelse av den nyligen upptdckta och
rapporterade S2-linsen har erhallits med flera tillkommande karnsektioner.

Dessa nya karnsektioner indikerar att strukturen i fyndigheten férandras och att den genomsnittliga
in-situ halten forbattras fran 500 metersnivan och nedat. Alla dessa nya upptackter ar 6ppna mot
djupet och bolaget kommer att strdva efter att fortsatta prospekteringsprojektet.

Samtliga resultat i detalj kan ldsas i de rapporter som offentliggjorts under det senaste kvartalet. Den
fullstdndiga rapporten finns pa bolagets hemsida.

Regional prospektering
Provtagningsprogrammet for djupmoran, som pabdrjades i mars, har slutférts under september
manad. Totalt har 1 704 prover samlats in fran Karelska Guldlinjen. Ungefar 90 % av analysresultaten
har hittills erhallits. Uttolkning av resultaten pagar.

Bolagets regionala prospektering langs Karelska Guldlinjen fortsatter. Karnborrningsprogrammen vid
Pampalo East, Pampalo North, Pampalo North West, Rimepuro och Hosko har slutforts.
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Karelian Gold Rush 2015
Registreringen till Endomines prospekteringstadvling “Karelian Gold Rush 2015” har 6ppnats. Faktiska
tavlingsdata kommer att offentliggdras vid FEM 2015 konferensen i Kittila i norra Finland den fjarde
november. Den tillgdngliga mangden data som offentliggors har okat till omkring 2 500 borrhal om
totalt cirka 191 km och data till ungefar 130 000 djupmoran- och jordprover.

Miljo
Verksamheten har bedrivits i enlighet med géllande miljotillstand. Miljotillstand fér Hosko beviljades
under perioden.

Personal
Antalet anstallda under hela rapportperioden har i genomsnitt varit 74 st. Entreprenérerna som

arbetar vid Pampalo guldgruva har varit i genomsnitt 34 anstallda.

Samarbetsforhandlingar

Under perioden har Endomines ABs heldagda dotterbolag Endomines Oy bjudit in representanter for
arbetstagarna till samarbetsforhandlingar ("MBL-forhandlingar”). Uppstarten av férhandlingarna goér
det mojligt for Bolaget att pabérja permitteringar eller uppsagningar. Samarbetsforhandlingarna,
som omfattar alla anstallda inom Endomines Oy, ar ett nédvandigt forsta steg enligt finlandsk lag
innan nagra permitteringar eller uppsagningar kan ske. Under pagaende férhandlingar kommer alla
alternativ for produktionen i Pampalo att utvdrderas. Alternativen inkluderar dven att anpassa
gruvproduktionen till guldprisutvecklingen. Samarbetsférhandlingarna pagar.
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Kommentarer till det finansiella resultatet

Intdkter
Fordelning av intékter | Juli-september | Januari-september |
MSEK om ej annat anges 2015 2014 +/- 2015 2014 +/-
Intakter frn forsaljning av guldkoncentrat 38,6 54,1 -15,5 115,3 144,7 -29,5
effekt av guldprissakring -8,3 -6,3 -2,0 -30,5 -14,2 -16,3
Nettoomsattning 30,3 47,8 -17,5 84,8 130,6 -45,8
Owriga intakter 0,1 0,0 0,1 0,5 1,0 -0,5
Summa intakter 30,4 47,8 -17,4 85,2 131,6 -46,3
Leveranser, Au oz 4560 6773 -2213 13206 18811 -5605

Intakterna exklusive guldprissakring uppgick under det tredje kvartalet till 38,6 MSEK (54,1), en
minskning med 28,6 procent, framst pa grund av lagre guldproduktion. Realiserad forlust pa
guldprissakringen, motsvarande 5200 oz guld (5 500) uppgick till 8,3 MSEK (6,3). Guldpriset har
sakrats i euro och da guldpriset i euro 6kat pa grund av en forsvagad euro (-12,4 %) jamfort med USD
har kostnaden for sdkringen 6kat dven om den sdkrade volymen var nagot lagre an foregaende ar.

Intdkterna fran arets boérjan exklusive guldprissakring uppgick till 115,3 MSEK (144,7), en minskning
med -20,4 procent. Guldproduktionen minskade med 29,4 procent medan guldpriset uttryckt i euro
Okat jamfort med motsvarande period aret innan. Den sdkrade volymen foér guldprissdkringen
uppgick till 15200 oz (14 500). Den 6kade sakringsvolymen tillsammans med ett hogre guldpris
uttryckt i euro (+11 procent) ledde till en 6kad realiserad férlust med 16,3 MSEK.

Valutakurserna i kombination med férandringarna i guldpriset (USD/oz) har paverkat jamférbarheten
mellan innevarande ar och jamférelsear. Trots ett lagre guldpris i USD/oz, -8 procent, har priset
uttryckt i euro 6kat med 11 procent och i svenska kronor med 15 procent, se tabell nedan.

Analys av genomsnitt per oz | Juli-september | Januari-september |
2015 2014  +/-% 2015 2014  +/-%

Genomsnittspris enligt LBMA:

USD/oz 1125 1284 -12% 1179 1289 -8%
EUR/oz 1011 968 4% 1058 950 11%
SEK/oz till rapportkurs 9476 8752 8% 9915 8589 15%
Intékter (SEK/0z):

Bruttointakter 8 469 7 988 6% 8730 7 695 13%
Effekt av guldprissakring -1818 -928 96% -2311 -755 206%
Nettointéakter 6 652 7 060 -6% 6419 6 940 -8%

Kalla: London Bullion Market, formiddagens fixpriser som anges i USD och EUR.
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Rorelseresultat
Kvartalets rorelseresultat uppgick till -23,4 MSEK (-5,5) och minskade med 17,9 MSEK, varav
minskning av intakterna var 17,4 MSEK.

Analys av rorelseresultatets forandring | Juli-september | Januari-september
MSEK 2015 2014 2015 2014
Rapporterat rorelseresultat -23,4 -5,5 -94,4 -29,1
Minskning av rérelseresultat -17,9 -65,3
Resultatforandring per kategori:
Forsaljning av guldkoncentrat -15,5 -29,5
Realiserade guldprissakringar -2,0 -16,3
Owriga intakter 0,1 0,5
Summa intakter -17,4 -46,3
Lagerforandring 2,9 2,8
Ravaror, fornddenhet och Gwrigt -0,6 -1,8
Kostnader for ersattningar till anstallda -1,8 -2,1
Owiiga kostnader -1,5 9,6
EBITDA -18,5 -57,0
Avskrivningar och nedskrivningar -2,3 -11,2
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument 2,9 2,8
Totalt -17,9 -65,3

Rorelseresultatet for perioden januari-september uppgick till -94,4 MSEK (-29,1), en minskning med
65,3 MSEK, varav minskning av intdakterna var 46,3 MSEK. Kommentarer avseende intadkter, se
foregaende sida. Lagerékningen om 2,8 MSEK &r tillfallig och leverans har skett i bérjan av oktober.

Kommentarer avseende perioden januari-september 2015
Kostnaderna for ersattningar till anstéllda 6kade med 6 procent och uppgick till 32,4 MSEK (30,2).
Genomsnittligt antal anstallda uppgick till 74 personer (73).

Ovriga kostnader 6kade med 9,6 MSEK eller 13,6 procent och uppgick till 79,9 MSEK (70,3). Posten
bestar framst av kostnader fér externa entreprenérer, energi mm. Okningen hanfér sig framst till en
atergang till normal produktion i underjordsgruvan efter foregaende ars temporara neddragning av
aktiviteterna.

Avskrivningarna uppgick till 44,7 MSEK (33,6) och 6kade framst pa grund av okade avskrivning pa
malmuttag, aven om volymen for producerad malm minskat. Avskrivningarna per malmton 6kade pa
grund av minskade mineralreserver vid arets borjan jamfort med féregaende ar.

Finansnettot uppgick till -3,3 MSEK (0,3) och resultatet fore skatt blev -97,7 MSEK (-28,8).

Ovrigt totalresultat uppgick till 12,9 MSEK (-8,5) och bestdr av kvarvarande guldprissakring och
ranterisksdkring som I6per ut under det sista kvartalet 2015. Den positiva effekten beror pa realiserat
resultat pa sakringar som [6pt ut under aret.

Finansiell stdllning jamfort med 31 december 2014
Vid kvartalets slut uppgick koncernens nettoskuld till 10,5 procent (-15,5). Koncernens likvida medel
uppgick till 34,4 MSEK (114,2). Rantebarande skulderna uppgick till 60,8 MSEK (65,0), se not 12.

Inga amorteringar pa projektfinansieringslanet fran Nordea Bank har skett under 2015. Vid periodens
slut uppgick lanet 45,2 MSEK, motsvarande 4,8 MEUR. Lanet ar forenat med s.k. lanekovenanter,
bland annat kassaflodesrelaterade nyckeltal. Da kassaflédet inte uppnatt avtalade nivaer har Bolaget
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ansokt om och dven erhallit en s.k. waiver fran banken fore kvartalets utgang och darmed l6per lanet
som tidigare. Banklanet rapporteras enligt avtalad amorteringsplan i en kortfristig och en langfristig
del. Amorteringar ska ske under 2016 med ca 14 MSEK (1,5 MEUR) och i bérjan av ar 2017 med ca 31
MSEK (3,3 MEUR). Nya amorteringsvillkor, se vidare i avsnitt Handelser efter periodens utgang.

Skulderna avseende finansiell leasing uppgick vid periodens utgang till 13,3 MSEK och har amorterats
med 3,5 MSEK sedan arets baérjan.

Skulder avseende derivatinstrument avser ett berdknat marknadsvarde pa bolagets utestaende
finansiella derivatkontrakt. Vid utgangen av perioden uppgick de orealiserade derivatskulderna till
20,7 MSEK (39,2), varav guldprissdkringar 19,0 MSEK (37,2). Vid arets ingang avsag guld-
prissdkringarna 26 400 oz guld och vid periodens utgang 11200 oz guld. Om stangning av
kvarvarande guldprissidkringar, se vidare i avsnitt Handelser efter periodens utgang.

Eget kapital uppgick vid periodens slut till 251,6 MSEK (317,8), vilket motsvarar 0,96 SEK (1,79) per
aktie. Soliditeten uppgick till 68 procent (69).

Investeringar
Investeringarna i materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 32,1 MSEK, varav
investeringar i Pampalo-gruvan 25,2 MSEK och i guldprospektering 6,8 MSEK. Investeringarna i
gruvan avser framst fordjupning av snedbanan i underjordsgruvan, kdrnborrning och infrastruktur
langre ned i gruvan. Ett pagaende investeringsprojekt ar ocksa en férhdjning av sandmagasinets
vallar.

Kassafléode och finansiering
Periodens kassaflode fore forandring av rorelsekapitalet uppgick till -51,0 MSEK (6,6), varav
realiserade guldprissakringar 30,5 MSEK (14,2). Rérelsekapitalet minskade nagot och kassaflodet fran
rorelsen uppgick till -39,6 MSEK (4,7). Investeringar uppgick till 32,1 MSEK (9,7), overforingar till
sparrkonton till 3,9 MSEK (2,8). Amortering av leasingskulder uppgick till 3,5 MSEK (3,7).

Moderbolaget Endomines AB
Moderbolagets verksamhet har framst ett administrativt syfte forutom vid kapitalanskaffning, sasom
emissioner samt utlaning till dotterbolag mm. Kostnaderna avser noteringskostnader i bade Sverige
och Finland, IR-verksamhet, styrelsearbete, revision och diverse projekt. Antalet anstallda ar tva
personer. Koncernens VD ar formellt anstélld i det finska dotterbolaget. Mellan koncernbolagen sker
debitering av interna tjanster.

Moderbolagets roérelseresultat uppgick till -6,6 MSEK (-6,3). Personalkostnaderna uppgick till
2,6 MSEK (3,0) och 6vriga externa kostnader till 4,3 MSEK (3,7). Under perioden januari-september
har moderbolaget lamnat ovillkorade aktiedgartillskott till dotterbolaget Endomines Oy om totalt
75,8 MSEK. Vid utgangen av september manad 2015 uppgick likvida medel i moderbolaget till
18,0 MSEK, en minskning med 82,6 MSEK under aret.

| 6vrigt hanvisas till moderbolagets resultat- och balansrakningar.
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Ovriga uppgifter

Variationer som paverkar resultatjamforelser
Den producerade méangden guld respektive period (kvartal/ar) &r beroende av ingaende
malmtonnage i anrikningsverket, guldhalten i detta samt utbytet i anrikningsverket. Med enbart en
relativt liten gruva i drift med fa tillgdngliga brytningsfronter, riskerar férandringar i dessa,
forflyttningar av brytningen samt periodvis 6kad grabergsinblandning att resultera i faktiska resultat
som avviker fran berdkningarna av guldhalt och guldproduktion pa manads- och kvartalsbasis. Dessa
forflyttningar och forandringar av brytningsfronter paverkar dven i stor utstrackning ”Cash Cost”.

Endomines aktie
Endomines aktie ar noterat pa Nasdaq Stockholm och handlas under kortnamnet “ENDQ”. Aktien &r
dven sekundarnoterad pa Nasdaq Helsinki. Genom sekundarnoteringen i Helsingfors handlas aktien
i euro under kortnamnet “"ENDOM”.

Aktuell information om de storsta aktiedgarna uppdateras manadsvis och finns att tillga pa Bolagets
hemsida.

Risker i Endomines verksamhet
Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tekniska, affarsmdassiga och finansiella
risker. Olika omstandigheter kan forsena eller férhindra exploatering av en forekomst. | Bolagets
senaste arsredovisning har risker och osdkerhetsfaktorer beskrivits mer ingaende. Bolagets ledning
arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och riskbedémning samt hantering av dessa.

Narstaendetransaktioner
Med narstaendetransaktioner avses transaktioner med ledande befattningshavare antingen direkt
eller via ett bolag som kontrolleras av ledande befattningshavare (inkl. styrelseledamot). Inga
narstdendetransaktioner utover styrelsearvoden finns att rapportera.

Valberedningen
Till valberedningen infor 2016 ars arsstamma har utsetts féljande ledaméter: Kimmo Viertola,
(valberedningens ordférande), representerande Omsesidiga Pensionsférsikringsbolaget llmarinen,
Lennart Bylock, representerande Handels & Industri AB Universal och Staffan Simberg, i egenskap av
styrelseordférande i Endomines AB.

Vasentliga hdandelser efter periodens slut

Stangning av samtliga guldprissakringar
Bolagets kvarvarande guldprissakring om 11 200 oz har aterkopts/stangts. | samband med
stangningen betalades dven det tredje kvartalets guldprissakring om 5 200 oz. Stangningen skedde
till marknadspris, som uppgick till ca 31 MSEK (3,3 MEUR), varav ca 4,7 MSEK (0,5 MEUR) betalades
kontant och resten genom ett nytt |an om ca 26,3 MSEK.

Guldsakringen tecknades i december 2009 i samband med ett projektfinansieringslan fran Nordea
Bank. Ett av avtalsvillkoren var att Bolaget sakrar minst hélften av den planerade framtida
guldproduktionen. Sammanlagt sidkrades vid detta tillfdlle 84 400 oz guld och efter en dndring under
ar 2012 &r sakringspriserna for loptider fram till slutet av 2015 lika med 843 EUR/oz (kvarvarande
10 400 oz) och for |6ptider under 2016 lika med 796 EUR/oz (6 000 oz). D3 priset pa guld uttryckt i
EUR fortsattningsvis varit betydligt hégre an det 6éverenskomna sadkringspriset och Bolaget under
aren 2011 till och med Q2 2015 betalat 6ver 155 MSEK (~17,4 MEUR) besl6ét Bolaget att borja
forhandla om att férhandslésa den totala kvarstaende balansen for guldprissakringsavtalet.
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BMEndomines

Delarsrapport for perioden januari — september 2015

Finansiering

Endomines har traffat en 6verenskommelse om férlangning av aterbetalning av banklan och ett nytt
langfristigt banklan om ca 26,3 MSEK, se ovan. Aterbetalningstiden for Bolagets
projektfinansieringslan om 45,2 MSEK (4 800 KEUR) férldangdes fran tidigare 2016-2017 till
2018- 2019. Det sammanlagda lanebeloppet om ca 71,5 MSEK (7,6 MEUR) ar amorteringsfria under
2015-2017. Amorteringarna ska borja under forsta kvartalet 2018 med en fast amortering om
940 KSEK (100 KEUR) per kvartal samt en rorlig amortering per halvar med bérjan under det andra
kvartalet 2018. Den rorliga delen utgors av 40 procent av ett justerat kassaflode som redovisas fyra
kvartal (12-manadersperiod) eller tva kvartal (6-manadersperiod) fére respektive amortering. Det
justerade kassaflodet berdknas utgaende fran ett Ebitda med avdrag for betalda rantor och
investeringar. | samband med avtalet har lanekovenanterna dven andrats for att motsvara
dndringarna i lanen ovan.

Foretradesemission
Styrelsen kommer att foreslad bolagsstimman att besluta om en foretradesemission i Bolaget om
ca 60 MSEK efter emissionskostnader, varav minst 28 MSEK (3 MEUR) ar ett krav enligt avtalet med
Nordea. En sadan emission ska vara genomford senast fore utgangen av det foérsta kvartalet 2016.
Kallelsen kommer att offentliggtras sa snart styrelsen faststallt forslag till villkor for emissionen, dock
senast den 15 december 2015. Avsikten med emissionen ar att investera i fortsatt prospektering och
utveckling.

Uppmuntrande prospekteringsresultat

Ytterligare uppmuntrande karnsektioner fran Pampalomalmernas férlangningar mot djupet inklusive
10 m@18,2 g/t, 6 m@13,6 g/t, 8 m@7,2 g/t guld, 3m@14,5 g/t guld, 3m@7,0 g/t guld and
4 m@11,5 g/t guld. Mer detaljerade resultat har offentliggjorts genom ett pressmeddelande den
27 oktober.

Ett borrhal soder om Pampalo South innehdll en karnsektion om 2,0m@3,9 g/t guld. Denna
kdrnsektion som kom fran ett tidigare ej undersokt omrade forstarker Bolagets forvantningar pa den
okanda potentialen strax séder om Pampalos huvudfyndigheter.

Utsikter for 2015
Produktionsprognosen for 2015 uppgar dven fortsatt till 550-600 kg guld.

Framtida likviditetsutveckling

Endomines verksamhet ar kapitalintensiv. For att kunna bedriva prospektering och gruvutbyggnad
kravs tillgang till finansiering. Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under narmaste tolvmanadersperioden utan kommer att krava
ytterligare extern finansiering senast inom nadrmaste sex manader for att fullgéra befintliga
investeringsplaner. Bolaget har mojligheten att forldnga denna tidsram genom att skjuta upp
investeringar. Ett antal atgarder har redan vidtagits for att sakerstélla en fortsatt tillfredstéllande
likviditetsutveckling. Av dessa atgarder kan namnas stidngningen av guldprissakringarna, forlangning
av amorteringsvillkoren avseende banklan och avsikten att genomféra en nyemission.
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BMEndomines

Delarsrapport for perioden januari — september 2015

Granskning av revisor
Endomines AB:s revisor har granskat denna kvartalsrapport.

Kalendarium 2016
¢ Bokslutskommuniké Q4 2015, den 18 februari 2016
e Arsredovisning offentliggors, vecka 12
e Arsstamma, den 18 april 2016
Kvartalsinformation lamnas
e Kvartal 1/2016, den 19 maj 2016
e Kvartal 2/2016, den 18 augusti 2016
e Kvartal 3/2016, den 17 november 2016

| Stockholm den 29 oktober 2015
Endomines AB (Publ)
Staffan Simberg, ordférande
Stefan Mansson

Ann Zetterberg Littorin

Meg Tivéus

Rauno Pitkdanen

Markus Ekberg, VD
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en o6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Endomines AB (publ) per 30 september 2015 och den nioméanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfrégor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra Oversiktliga granskningsatgiarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en Oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss

anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, &r uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sarskild upplysning

Utan att det pdverkar vart uttalande vill vi fasta uppmarksamheten pa stycket "Framtida
likviditetsutveckling” pa sidan 10 i delérsrapporten, som anger att bolaget vidtagit och kommer att
vidta flera atgarder for att sdkerstilla en fortsatt tillfredsstiallande likviditetsutveckling . Detta
forhallande tyder pa att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets forméga att fortsatta verksamheten.

Stockholm den 29 oktober 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Endomines AB (Publ) Delarsrapport jan - sept 2015

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
KSEK

Nettoomsattning
Ovriga intakter
Summa intékter

Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete
Ravaror och fornddenheter

Kostnader for ersattningar till anstéllda

Ovriga kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar

Orealiserat resultat pa sakringsinstrument
Rorelseresultat

Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat:

Poster som har omfdrts eller kan omfdéras till periodens resultat
Valutakursdifferenser

Kassaflodessakringar

Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat

Periodens totalresultat
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderféretagets aktiedgare
Periodens totalresultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare
Resultat per aktie (SEK)

fore utspadning

efter utspadning
Antal utestaende aktier vid rapportperiodens utgang
Genomsnittligt antal utestdende aktier:

fore utspadning
efter utspadning

Not jul-sep
2015

30 332
80
3 30 412

2 815

-7 006

4 -10 616
-27 217
7 -14 881
11 3132
-23 361

ol

6 114
130

-23 231

4 580
-18 651

3 240

11 11 442
-2 288

12 394

-6 257

-18 651
-6 257
14
-0,07
-0,07
14 262 156 875

14 262 156 875
262 156 875

jul-sep jan - sept
2014 2015
47 819 84 769
14 471
47 833 85 240
-53 1143
-6 359 -22 399
-8 830 -32 407
-25 739 -79 858
-12 619 -44 731
260 -1 406
-5 507 -94 418
13 35
-1 060 -3332
-1 047 -3 297
-6 554 -97 715
1079 18 278
-5 475 -79 437
57 -2 594
5279 19 375
-1 056 -3 875
4280 12 906
-1 195 -66 531
-5 475 -79 437
-1 195 -66 531
-0,04 -0,30
-0,04 -0,30

132 258 143 262 156 875

132 258 143 262 156 875
132 258 143 262 156 875

jan - sept
2014

130 555
1012
131 567

-1691
-20 599
-30 268
-70 275
-33 559

-4 255
-29 080

83
225
308

-28 772

5241
-23 531

3154
-14 572
2914
-8 504

-32 035

-23 531
-32 035
-0,18
-0,18

132 258 143

132 258 143
132 258 143
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KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel
Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Eget kapital och reserver som kan hanforas till moderféretagets agare

Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver
Balanserade vinstmedel
Summa eget kapital

Skulder

Upplaning

Derivatinstrument

Ovriga avsattningar

Summa langfristiga skulder

Upplaning

Derivatinstrument

Leveranttrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser

Eventualforpliktelser

Not

10

12
11

12
11

13

15
15

30 sept
2015
56 841
203 175
42 419
10 228
312 663

6 581
10 214
3949
4010
34 383
59 137
371 800

262 157
277 239

-1512
-286 256
251 628

46 679
0

6 134
52 813
14 124
20 682
17 258
9167

6 128
67 359
120172
371 800

188 017
37 862

31 dec
2014
51 019
224 699
28 269
6 287
310 274

5463
672

671

27 324
114 159
148 289
458 563

262 157
276 900

-14 417
-206 840
317 800

57 958
10 825
6 193
74 976
7038
28 328
14 388
7051

8 982
65 787
140 763
458 563

168 368
38 279
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK

Hela egna kapitalet ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ingdende balans 1 Jan 2014
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Aktieoptionsprogram for anstéllda
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgéende balans 30 sept 2014

Ingdende balans 1 Jan 2015
Totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Justering av emisssionskostnader 2014
Aktieoptionsprogram for anstéallda

Summa transaktioner med aktiedgare for perioden

Utgéende balans 30 sept 2015

Aktie-
kapital

262 157

0
262 157

262 157

262 157

Ovrigt
tillskjutet
kapital

191 606

0
191 606

276 900

339

339
277 239

Reserver

-13 904

-8 504
-8 504

-22 408

-14 417

12 906
12 906

-1511

Balanserade
vinstmedel
inkl.
periodens
resultat

-171 925

-23 531

-23 531

227
227
-195 229

206 840

-79 437

-79 437

22
22
-286 255

Summa
eget
kapital

267 934

-23 531
-8 504
-32 035

227
227
236 126

317 800

-79 437
12 906
-66 531

339
22

361
251 629
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt

Justeringar for:

Avskrivningar/nedskrivningar som belastat resultatet
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
Kostnader avseende aktierelaterade ersattningar
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument

Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rérelsekapital
Forandring av rorelsekapital

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av immateriella anlaggningstillgangar
Kop av materiella anlaggningstillgangar

Salda anlaggningstillgangar

Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Finansieringssverksamheten

Justering av emisssionskostnader 2014
Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

jul-sep
2015

-23 231

14 881
-1117

-3132

-12 596
-4 251
-16 847

-1 906
-11 342

-2 043
-15 291

-32 138

-1 097
-1 097

-33 235
67 434

184
34 383

jul-sep
2014

-6 554

12 619
-989
69
-260

4 885
214
5099

-368
-2 242

-431
-3 041

2058

-1 260
-1 260

798
32 634
1190
34 622

jan - sept
2015

-97 715

44 731
501

22
1406

9

-50 956
11 388
-39 568

-6 351
-25 762
18

-3 993
-36 088

-75 656

339
-3 470
-3131

-78 787
114 159
-989

34 383

jan - sept
2014

-28 772

33 559
-2 687
227

4 255
9
6591
-1 845
4746

-4117
-5621

-2 839
-12 577

-7 831

-3677
-3 677

-11 508
45 874

256
34 622
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
KSEK

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rdorelseresultat

Ovriga ranteintékter och liknande intékter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
KSEK

Tillgangar

Andelar i koncernforetag
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder till koncernféretag
Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

jul-sep
2015

141

141
-995
-903

-1 757
321
1079
1400
-357
-357
-357

jul-sep
2014

180
180
-813
-688
-1321
354
-140
214
-1 107
-1 107
-1 107

jan - sept
2015

281
128
409
-4 312
-2 648
-6 551
970
-677
293
-6 258
-6 258
-6 258

30 sept
2015

329 774
61 489
493

18 046
409 802

400 800
7 200
1802

409 802

326 974
Inga

jan - sept
2014

353

353
-3 659
-3043
-6 349
1110
2958
4 068
-2281
-2281
-2 281

31 dec
2014

253 939
61 851
249

100 693
416 732

406 719
7375
2638

416 732

251 139
Inga
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovishingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med I1AS 34 (Delarsrapportering) samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delérsrapporten har upprattats med
tilampning av samma redovisningsprinciper som i arsredovisning for 2014. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper framgéar av arsredovisningens sidor 25-32 for

2014. Endomines tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av den Europeiska Unionen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppréattandet av delarsrapporten kraver att Bolaget gor bedomningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgngar, skulder, intakter och kostnader.Verkliga utfallet kan avvika frAn dessa uppskattningar och bedémningar.

| denna delarsrapport gjorda kritiska bedomningar och kallor till osakerhet i uppskattningar &r desamma som i senaste arsredovisning.

Not 3 Fordelning av intakterna per geografisk marknad:

KSEK

EU (flotationskoncentrat)

Norge (gravimetrisk guldkoncentrat)

Intakter fran guldkoncentrat

Effekt av realiserat resultat p& guldprissakring
Summa nettoomsattning

Ovriga intakter

Summa intakter

Not 4 Ersattningar till anstallda

Antal anstéllda (genomsnitt), personer
Summa kostnader for ersattningar till anstallda inkl styrelsearvoden

Not 5 Ovriga kostnader

Externa tjanster, produktion
Energi, produktion
Ovrigt

Not 6 Finansiella intakter och kostnader

Ranteintakter

Summa finansiella intékter
Rantekostnader
Finansiella kursdifferenser

Summa finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

jul-sep jul-sep  jan - sept jan - sept
2015 2014 2015 2014
28 209 44 995 94 050 123 197
10411 9111 21 235 21551
38 620 54 106 115 285 144 748
-8 289 -6 288 -30 516 -14 194
30 332 47 819 84 769 130 555
80 14 471 1012
30 412 47 833 85 240 131 567
jul-sep jul-sep  jan - sept jan - sept
2015 2014 2015 2014
75 70 74 73
10 616 8 830 32 407 30 268
jul-sep jul-sep  jan - sept jan - sept
2015 2014 2015 2014
21 232 20 569 57 102 52 036
2549 2417 8 676 8 265
3436 2753 14 080 9974
27 217 25739 79 858 70 275
jul-sep jul-sep  jan - sept jan - sept
2015 2014 2015 2014
16 13 35 83
16 13 35 83
-1 003 -885 -2 758 -2 861
1117 -175 -574 3086
114 -1 060 -3 332 225
130 -1 047 -3 297 308
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Not 7 Anlaggningstillgangar
KSEK

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar
Ingdende bokfort varde

Anskaffningar

Avyttringar

Forandring av avsattning till terstallningskostnader
Omklassificeringar

Kursdifferens

Avskrivningar

Utgaende bokfort varde

Avskrivningar och nedskrivningar

Periodens avskrivningar

Andra langfristiga fordringar

Pantsatta medel avseende miljoégarantier enligt den finska gruvlagen
Pantsatta medel avseende guldprissakring med forfallodatum under 2016

jul-sep

2015
14 881
14 881

jul-sep

2014
12 619
12 619

jan - sept 2015

Immateriella

51 019
6 351

-529

56 841

jan - sept
2015
44 731
44 731

30 sept
2015
4948
5280
10 228

Materiella

224 699
25762
-49
-572
-1934
-44 731
203 175

jan - sept
2014
33559
33559

31 dec
2014
3242
3045
6 287

Pantsatta medel avseende Bolagets atagande for guldprissakringarna som Iéper ut 2016 6kas kvartalsvis fram till den 31 december 2015 d& medlen ska uppga till 50% av

atagandets beraknade marknadsvarde.

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

KSEK
Upplupna forsaljningsintékter
Ovriga poster

Upplupna forsaljningsintékter avser levererat guldkoncentrat varderat till prelimindra priser, metallhalter mm.

30 sept
2015
3269
741
4010

31 dec
2014
26 539
785

27 324
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Not 9 Finansiella instrument per kategori (KSEK)

30 sept 2015
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

30 sept 2015

Skulder i balansrakningen

Upplaning (banklan)

Skulder avseende finansiell leasing

Upplaning (annan)

Derivatinstrument

Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

31 december 2014
Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

31 december 2014

Skulder i balansrakningen

Upplaning (banklan)

Skulder avseende finansiell leasing

Uppléning (annan)

Derivatinstrument

Leverantorsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

Derivat som
anvands for
sakrings- Lane- och
andamal kundfordringar
- 24 391
- 34 383
- 58 774
Derivat som
anvands for ~ Ovriga
sakrings- finansiella
andamal skulder
- 45 177
- 13 252
- 2374
20 682 -
8 247 17 285
28 929 78 088
Derivat som
anvands for
sékrings- Lane- och
andamal kundfordringar
- 7 630
— 114 159
- 121 789
Derivat som
anvands for Ovriga
sakrings- finansiella
andamal skulder
— 45 674
- 16 921
- 2401
39 152 -
5621 20 009
44 773 85 005

Summa
24 391
34 383
58 774

Summa

45 177
13 252
2374
20 682
25532
107 017

Summa

7 630
114 159
121 789

Summa

45674
16 921
2401
39 152
25630
129 778
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Not 10 Reserver i koncernen Omraknings-

KSEK reserv
Per 1 jan 2014 12 204
Valutakursdifferenser 3154

Kassaflodessakringar
Verkligtvarde vinster /-férluster under perioden
Skatt pa verkligtvarde

Per 30 sept 2014 15 358
Per 1 jan 2015 21 285
Valutakursdifferenser -2594

Kassaflodessakringar
Verkligtvarde vinster /-forluster under perioden
Skatt pa verkligtvarde
Per 30 sept 2015 18 691

Sakrings-
reserv
-26 108

-14 572
2914
-37 766

-35 702

19 375
-3 875
-20 202

Summa
-13 904
3154

-14 572
2914
-22 408

-14 417
-2 594

19 375
-3 875
-1511

Sakringsreserven avser marknadsvardet for sadana utestaende derivatinstrument som kvalificerar sig for sakringsredovisning. Motposten redovisas som tillgang eller skuld,
se not 11 nedan. Forandringarna hanfor sig till fluktuationer i bakomliggande marknadsvarden pa spot- och terminsmarknaden. Ineffektivitet redovisas i forekommande fall

inom rorelseresultatet.

Not 11 Derivatinstrument

KSEK

Derivatinstrumenten uppdelade per balansrakningspost (samtliga ar klassificerade som skulder):
Kassaflodessakringar:
Guldprissakring

Ranterisksakring

Summa kassaflédessékringar
Ovriga sakringsinstrument:
Guldprissakring avseende ar 2016
Elprissékring

Summa ovriga sakringsinstrument

Summa sakringsinstrument
varav

Langfristigt

Kortfristigt

Vid periodens utgang

30 sept 2015 31 dec 2014

7 646
94
7 740

11 321
1622
12 942

20 682

20 682
20 682

Forandringar i marknadsvardet for kassaflodessakringar redovisas inom 0Ovrigt totalresultat med undantag av ineffektiv andel av sakringen som redovisas mot
rorelseresultatet (guldprissékringar) eller finansiellt netto (ranterisksakringar). Forandringar i marknadsvardet for dvriga sakringsinstrument redovisas inom rorelseresultatet

under rubriken "Orealiserat resultat fran derivatinstrument".

Samtliga derivatinstrument redovisas i denna delarsrapport som kortfristig skuld. Den 9 oktober, dvs. efter rapportdagen stangdes samtliga guldprissakringar.

Realiserat och orealiserat resultat fran derivatinstrument

Realiserat resultat i nettoomsattning
Orealiserat resultat i rérelseresultat
Summa rorelseresultateffekt

Orealiserat resultat inom ovrigt totalresultat
Summa fore skatt

Aterst&ende guldprissékringar foérdelat éver perioden fram till och med 31 december 2016:

Fordelning av sakrade volymer per: Au (02)
ar 2015 (@ 843 EUR/0z) 5200

ar 2016 (@ 796 EUR/0z) 6 000

Summa sékrade guldvolymer 11 200

Samtliga guldprissakringar stangdes i fortid den 9 oktober 2015. Se vidare i avnsittet "Vasentliga handelser efter periodens slut".

jan - sept
2015
-30 516
-1 406
-31 922
19 375
-12 547

Nominellt i
KSEK

41 258

44 951

86 209

26 990
506
27 496

10 213
1443
11 657

39 153

10 825
28 328
39 153

jan - sept
2014
-14 194
-4 255
-18 449
-14 572
-33021

Verkligt varde i
KSEK

7 646
11 321
18 967
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Not 12 Upplaning 30 sept 31 dec

KSEK 2015 2014
Langfristig

Banklan 38118 45 674
Skulder avseende finansiell leasing 8 561 12 284
Summa langfristig upplaning 46 679 57 959
Kortfristig

Banklan 7 059 0
Lan med sarskilda villkor 2374 2 401
Skulder avseende finansiell leasing 4 691 4 637
Summa kortfristig upplaning 14 125 7 038
Likvida medel 34 383 114 159
Summa upplaning -60 803 -64 996
Rantebarande skulder, netto -26 420 49 163
Eget kapital 251 628 317 800
Skuldsattningsgrad, netto 10,5% -15,5%

Banklanet avser lan frdn Nordea Bank Finland. Amorteringarna ska ske med 7,0 MSEK (0,75 MEUR) i april respektive oktober 2016 och 30,6 MSEK (3,3) MEUR i januari
2017. Lanet ar forenat med ett antal kovenanter. Vid periodens slut och vid arets borjan har banken medgivit till att trots brister i rapporterade kovenanter lane- och
amorteringsvillkoren ar oférandrade. Medgivanden, s.k. waivers har erhallits fore respektive rapportdatum.

Efter kvartalets slut har Bolaget traffat en Gverenskommelse om bade forlangning av aterbetalningstiden for banklanet och dven ett nytt langfristigt banklan. Se vidare i
avsnittet "Vasentliga handelser efter periodens slut".

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 sept 31 dec
KSEK 2015 2014
Upplupna l6nerelaterade kostnader 4 452 6 693
Upplupna styrelsearvoden 974 1333
Upplupna revisionsarvoden 493 329
Ovrigt 208 627
6 128 8 982
Not 14 Resultat per aktie jul-sep jul-sep  jan - sept jan - sept
KSEK om ej annat anges 2015 2014 2015 2014
Fore och efter utspadning:
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktieagare -18 651 -5 475 -79 437 -23 531
Vagt genomsnittligt antal aktier - tusental 262 157 132 258 262 157 132 258
Resultat per aktie -0,07 -0,04 -0,30 -0,18

Antal aktier - tusental:

Nominellt antal aktier vid periodens slut 262 157 87 386
Emissionskorrigering 1,0000 1,5135
Emissionskorrigerat antal vid periodens slut 262 157 132 258

Det vagda genomsnittliga antalet aktier har fram till likviddagen for emission korrigerats med en faktor 1,5135, som 6kar antalet aktier med anledning av
foretradesemissionen. Emissionskorrigering har aven gjorts pa verkligt antal utestdende aktier, vilket aktieantal anvands for berakning av eget kapital per aktie i avsnittet
"Nyckeltal" i slutet av denna delarsrapport.

Bolagets har ett optionsprogram som infordes ar 2011. Lésenkurs ar pa 10,94 SEK. Teckningsoptionerna som emitterades i december 2014 har en I6senkurs pa 1,10 SEK
per aktie.Enligt IFRS innebér ett optionsprogram utspadningseffekt om I6senpriset understiger genomsnittlig aktiekurs. | denna rapport redovisas darmed ingen
utstpadningseffekt.

Not 15 Stéllda sakerheter, panter och ansvarsforbindelser 30 sept 31 dec
KSEK 2015 2014
Koncernen

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut 177 789 162 081
Pantsatta medel avseende miljégaranti och guldprissékringar 10 228 6 287
Stallda sékerheter 188 017 168 368
Eventualforpliktelser 37 862 38 279
Moderbolaget

Stallda sakerheter 326 974 251 139
Eventualforpliktelser Inga Inga

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut avser i koncernen nettotillgdngarna och i moderbolaget bokférda vardet pa aktierna i dotterbolag, som lamnats som sakerhet for
dotterforetagets banklan fran Nordea Bank Oyj i Finland.

Eventualforpliktelserna avser royaltiansvar for framtida royaltybetalningar enligt avtal fran 1996.
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Not 16 Valutakurser EUR/SEK

Omrakning av resultatrakning
Omrakning av balansrakning vid utgang av perioden ar féregaende ar
Kélla: Riksbanken

NYCKELTAL

KSEK om ej annat anges
Intakter

Intakter fran guldkoncentrat
Intakter fran guldkoncentrat, forandring
Levererad guld

Levererad guld, férandring
Genomsnittsintakt
Genomsnittsintékt
genomsnittsintékt, férandring
Summa intakter

summa intékter, férandring

Finansiell stéallning vid slutet av rapportperioden
Likvida medel

Rorelsekapital

Nettoskuld

Nettoskuldsattningsgrad

Sysselsatt kapital

Soliditet

Eget kapital per aktie

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringar

Kassaflode efter investeringar

Anstallda

Kostnader for ersattningar till anstéllda
Genomesnittligt antal anstallda

Kostnad per anstalld och méanad

KSEK
%

Oz

%
SEK/oz
SEK/kg
%

KSEK
KSEK
KSEK
%
KSEK
%
SEK

KSEK
KSEK
KSEK

KSEK
st
KSEK

jul-sep
2015

38 620
-29%

4 560
-33%

8 469
272 284
6%

30 412
-36%

jul-sep

2015
-16 847
-15 291
-32 138

10 616
75
47

jul-sep
2014

54 106
6773

7988
256 820

47 833

jul-sep
2014
5099
-3041
2 058

8 830
70
42

2015 2014
9,3724 9,0413
9,4119 9,56155

jan - sept jan - sept

2015 2014

115 285 144 748

-20%

13 206 18 811

-30%

8 730 7 695

280 676 247 400

13%

85 240 131 567

-35%

30 sept 2015 31 dec 2014
34 383 114 159

-7 799 3709

26 420 -49 163

10,5 -15,5

312 431 300 103

68% 69%

0,96 1,79

jan - sept jan - sept

2015 2014

-39 568 4746
-36 088 -12 577
-75 656 -7 831
32 407 30 268
74 73
49 46
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