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Operativ oversikt

Endomines avslutar skotsel och underhall perioden vid Friday-gruvan i ldaho, USA, uppgraderar
Orogrande anrikningsverk och fortsatter gruvutvecklingen

Endomines forbereder aterstarten av verksamheten vid Pampalo-gruvan i Finland infor ar 2022
med utvecklingen av snedbanan (80m per manad) fran gruvnivan 775m RL och paborjar ett un-
derjordiskt karnborrningprojekt ned till nivdan 805m RL

Endomines undertecknar en fusionsplan och beslutar om flytt av sate fran Sverige till Finland
Endomines férbereder studie och borrningsprogram for bolagets tillgangar i Montana, US Grant
och Kearsarge guldprojekt

Inga personskador har rapporterats de senaste 12 manaderna; LTIFRO (11)

Finansiell 6versikt

Intakter uppgick till 0,1 MSEK (10,5)

EBITDA uppgick till -40,3 MSEK (-45,3)

Det totala kassaflodet uppgick till 16,1 MSEK (-12,3)
Resultatet per aktie uppgick till -0,59 SEK (-0,61)

Vasentliga handelser efter periodens slut

Den 2 juli 2021 ingar Endomines Finland Oyj finansieringsavtal med en grupp finska investerare
uppgaende till totalt 5 miljoner euro.

Den 19 juli, 2021 meddelar Endomines kommunikén fran extra bolagsstimma i Endomines AB
(publ) vilken godkdnnande fusionsplanen mellan Endomines AB (publ) och Endomines Finland Oyj.
Den 20 juli, 2021 meddelar Endomines att bolagets tillfalliga VD och CFO Marcus Ahlstrém avgar.
Styrelsen har paborjat sokandet efter en ny permanent VD och férvantar sig att kunna fa VD an-
stallningen genomford under hosten 2021.

Den 12 augusti, 2021 rapporterar Endomines nya mycket lovande borrningsresultat fran férdjup-
ningen av Pampalo gruvan.

Den 16 augusti, 2021 meddelar Endomines att guldproduktionen startar vid Friday-gruvan i Idaho,
USA.

Framtidsutsikter

Under Q32021 kommer guldproduktionen att aterstarta vid Orogrande anrikningsverk efter en paus pa
12 manader. Rekrytering vid bade gruvan och anrikningsverket har tagit lite langre an férvantat pa
grund av nuvarande marknadsklimat vilket pdverkats av COVID-19. Leveransen av utrustning till anrik-
ningsverket och komponenter har férsenats pa grund av langre an forvantade leveranstider.

Tillsammans har detta foranlett en liten forsening av uppstarten av anrikningsverket fran mitten av juli
till slutet av augusti.
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Pampalo projektet framskrider enligt plan och uppstarten av full produktion férvantas nu ske i borjan
av Q12021 istallet for Q2 2022 som tidigare forvantat. Detta betyder dock att produktionen av malmen
fran gruvutvecklingen forskjuts till borjan av Q1 2022 istallet for slutet av Q4 2021.

Som ett resultat av dessa forandringar forvantas guldproduktionen for resten av ar 2021 uppga till ca.
1500 uns. Den nya reviderade produktionsprognosen beror framst pa det strategiska beslutet att flytta
fram produktionen av utvecklingsmalmen fran Pampalo-gruvan till Q1/2022 fér att mojliggéra produkt-
ionsstart vid Pampalo-gruvan tidigare an planerat. Dessa forandringar kommer att forstarka Bolagets
kassaflode under 2022 och ge stabilitet till tillgangarna i bade USA oh Finland.

Endomines uppdaterar produktionsprognosen pa medellang sikt
Styrelsen i Endomines uppdaterar den medelldanga produktionsprognosen fér Friday och Pampalo
gruvprojekt:

Friday: Vid full produktion forvantar Endomines att den arliga guldproduktionen vid Friday-gruvan upp-
gar till 7 800-9 000 uns. Full produktion férvantas uppnas under Q4 2021/Q1 2022.

Pampalo: Vid full produktion férvantar Endomines att den arliga guldproduktionen vid Pampalo-gru-
van uppgar till 10 000-11 500 uns. Full produktion forvantas uppnds under Q2/Q3 2022.

Nyckeltal (koncern) jan-jun

MSEK om ej annat anges 2021 2020 +/-
Intakter 0,1 10,5 -10,4
Kostnader -40,4 -55,8 15,4
EBITDA -40,3 453 5,0
Av- och nedskrivningar -55,2 -11,7 -43,5
EBIT -95,5 -56,9 -38,6
Periodens nettoresultat -120,8 -68,0 -52,8
Resultat per aktie (SEK) -0,59 -0,61 0,02
KF fran den lopande verksamheten -84,1 -59,5 -24,6
Investeringar -15,5 -18,6 3,1
Finansiering 116,1 65,9 50,2
Likvida medel vid periodens slut 28,0 3,4 24,6
Personal vid periodens slut 43 48 -5
LTIFR 0 0 0

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per 1 000 000 ar-
betstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har berdknats for hela bolaget, inklusive underleverantérer.

Marcus Ahlstrom, stallforetradande VD: “Under det andra kvartalet 2021 har Endomines fortsatt for-
starka bolagets finansiella position genom att inga ett omfattande finansieringsavtal med LDA Capital
avseende en summa uppgdende till EUR 14 miljoner och 14 miljoner teckningsoptioner. Denna tillaggs-
finansiering ar bidragande for Endomines stravan att starta upp bade Friday och Pampalo gruvprojekt
samt utveckla bolagets 6vriga gruvprojekt i USA.

Vi har investerat 1 MUSD for att uppgradera Orogrande anrikningsverk vid Friday-gruvan i Idaho, USA,
inkluderande en ny lagkostnads och enkel teknologisk l6sning for avfallshanteringen vilken kan skalas
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for framtida produktionsbehov. Vi har dven koncentrerat oss pa att forbattra instrumentationen vid
anrikningsverket for att battre kunna kontrollera hela anrikningsprocessen. Produktionskapaciteten
vid gruvan har 6kats genom investering i ny gruvutrustning, och den underjordiska infrastrukturen och
servicen har uppgraderats for att mojliggora djupare malmutveckling i gruvan.

Vi har paborjat utvecklingen av prospekteringen vid vara Montana tillgangar genom planering av ett
ytborrningsprogram for att mojliggora en forbattrad forstaelse av dessa fyndigheter. Vara Montana till-
gangar utgor en stor del av var strategiska utveckling i framtiden for att vidare etablera oss som ett
guldproducerande bolag.

Aterstarten och utvecklingen av vdr Pampalo-gruva i Finland vid den Karelska guldlinjen pdbérjades |
April 2021 och har framskridit val infor den forvantade produktionsstarten under Q1 2022. Vi ar mycket
entusiastiska 6ver att ateruppta produktionen vid Pampalo-gruvan understodd av nuvarande hoga
guldpris och de lovande prelimindra resultat fran den forsta borrningskampanjen i Pampalo-gruvan.

Processen med byte av hemvist fran Sverige till Finland genom en gransoverskridande fusion fortsatte
under Q2 2021 och alla nodvandiga steg och myndighetskrav slutfordes, processen pagar for tillfallet
och gdr framat enligt plan. Vi forvantar oss att genomfdra fusionen enligt plan i borjan av Q4 2021.

Vart fulla fokus ligger nu pa att majliggora en lyckad uppstart av verksamheterna bade vid Friday och
Pampalo gruvprojekt och jag vill rikta ett stort tack for det gedigna arbete och den starka arbetsmoral
som hela var personal uppvisat under detta ar.”

Aterstarten av Friday-gruvan i Idaho, USA

Under forsta halften av 2021 har Endomines planerat och implementerat ett 1 MUSD investeringspro-
gram for att forbattra vissa flaskhalsar i produktionsprocessen vid Orogrande anrikningsverk, detta for
att méjliggora en 6kning av produktionskapaciteten vid anrikningsverket till 5,000 per manad. Férbatt-
ringarna inkluderar nyinstallering for avvattningen av avfallet och koncentratet, laboratorieforbatt-
ringar samt ny instrumentation for battre kontroll av anrikningsprocessen.

Gruvans produktionskapacitet har utokats genom investering i ny gruvutrustning, inkluderande 3 nya
underjordiska lastare. Utdver detta har en ny jumbo, langhalsborr och en tredje lastbil inforskaffats
genom ett s.k. “lease till kop” avtal for att battre balansera bolagets kortsiktiga kassaflode. Elférsorj-
ningen, luftforsdrjningen samt ventilationen underjord har forbattrats for att mojliggdra utveckling av
de norra och sédra omradens strossar samt dven férdjupningen av snedbanan till féljande strossomra-
den. Under Q3 2021 kommer ett karnborrningsprogram uppgaendetill 2 400m att utféras. Genom borr-
ningsprogrammet forbattras definieringen av de 6vre strossarna vid gruvan.

I samband med halvarsgranskningen har Endomines utfort nedskrivningstest for Friday-gruvan och an-
rikningsverket i enlighet med IAS 36 - Vardering av tillgdngar. P4 basen av denna nedskrivningstest har
ledningen gjort en nedskrivning uppgdende till 47,7MSEK. Nedskrivningen ar ett resultat av férseningen
i uppstarten av Friday gruvprojekt samt 6kade investeringskostnader.
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Produktionen vid Friday* jan-jun

2021 2020 +[-
Anrikad malm (ton) 0 49452 -4945,2
Ingdende guldhalt (Au g/t) 0 2,9 -2,9
Guldutbyte i verket (%) 0 71,5 -71,5
Tillganglighet (%) 0 33,0 -33,0
Guldproduktion (kg) 0 10,1 -10,1
Guldproduktion (0z) 0 326,1 -326,1
LTIFR** 0 0 0

* De senaste produktionssiffrorna for 2020 baseras pa bolagets egna analyser och har inte bekréftats av externa laboratorier. Produktionssiffrorna
inkluderar inte upputsningsguld frdn Pampalo vilket erhallits under det forsta halvaret.

** Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per 1 000 000
arbetstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har berdknats for hela bolaget, inklusive underleverantérer.

Verksamheten vid Endomines ovriga USA projekt

Endomines har flera historiska gruvprojekt i bolagets USA portfélj. Pa basen av deras utvecklingsskede
kan de placeras i 2 olika kategorier vilka ar medelsiktiga och langsiktiga gruvutvecklingsprojekt. Bola-
gets Montana tillgangar har kategoriserats som medelsiktiga gruvprojekt och bestar av US Grant och
Kearsarge fyndigheterna. Vid US Grant och Kearsarge planerar bolaget utféra miljo, prospektering, an-
rikningstester samt 6vrig projektutveckling under andra halvaret 2021. Arbetet borjar med forberedel-
serna av en uppdaterad mineralresursestimat for projekten foljt av en studie for att utvardera den eko-
nomiska potentialen for projekten.

Montana tillgangarna ar hornstenar i den framtida utvecklingen av Endomines mal att bli ett s.k. ”mid-
tire” guldgruvsbolag. US Grant och Kearsarge projekten bestar av ett system av hoghaltiga guldadror
belagna i det historiska Alder Gulch (Virginia City) gruvdistriktet i Madison County Montana, USA. US
Grant projektet bestar av gruvansprak (mining claims) som stracker sig over ett 2,2 km2 stort omrade.
Pa omradet finns ett anrikningsverk med en bearbetningskapacitet pa 150 ton per dag med anvan-
dande av gravimetrisk separation och sulfidflotation for produktion av guldkoncentrat.

US Grant gruvan ar en hoghaltig, underjordisk guld- och silvergruva med historiska resurser uppgaende
till 165 700 uns guld och 4,47miljoner uns silver i 346 000 ton (381 400 short ton) av mineraliserat
material. Den historiska produktionen ar daligt dokumenterad men enligt register sa har det brutits
halter mellan 6,9 - 8,6 g/t (0,2 - 0,25 uns/t) guld och 171,4 - 342,8 g/t (5 - 10 uns/t) silver.

Kearsarge projektet bestar av gruvansprak som stracker sig over ett 2,5 km2 stort omrade och ar bela-
get ca. 8 km fran anrikningsverket vid US Grant. Gruvan dr ocksa ett hoghaltigt, underjordisk guldgruvs-
projekt med historiska resurser uppgaende till 380 700 uns guld i 4,1 miljon ton (4,5 miljoner short ton)
av mineraliserat material.

Nar den konceptuella malm modellen har slutforts sd kommer en preliminar prospekteringsborrning
attutforas fran ytan, med malet att bekrafta den historiska databasen samt dven generera nytt material
for anrikningstester. Detta kommer att foljas av en fortsatt utvidgning av mineralresurserna genom
fortsatt borrning. Det miljomassiga arbetet kommer att besta av baslinjestudier for tillstandsaktivite-
terna, samt dven for prospekteringstillstand och dvervakning av projekten.

Bolaget planerar dven att ateroppna de tillgéngliga underjordiska arbetsomradena som sist varit
Oppna ar 2018 vid US Grant och ar 2005 vid Kearsarge. Detta for att mojliggora underjordisk kartlagg-
ning, provtagning samt avgransnings borrning fran underjordiska borrningsstationer.
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Endomines egna projektingenjorer har granskat anrikningsverket vid US Grant och identifierat de delar
och omraden vilka behover forbattring och aterstallning. Resultaten fran anrikningstesterna fran arbe-
tet planerat for ar 2021 kommer att anvandas for att forfina planena for anrikningsprocessen.

De langsiktiga strategiska gruvprojekten bestar utav Endomines’ évriga tillgangar i Idaho vilka annu
kraver detaljerat due-diligence arbete for att definiera deras ekonomiska varde. Endomines tror att det
under rddande marknadsforhallanden aven kan finnas méjligheter for samarbete med andra foretag
for att fortare kunna realisera tillgdngarnas varden.

Uppdatering 6ver Pampalo-gruvans aterstart

Pampalo-gruvan forsattes under skotsel och underhall 2018 da guldets marknadspris lag pa flera ars-
lagsta nivaer (1250 USD/uns). Den underjordiska gruvans malmlinser ar 6ppna mot djupet och de kanda
malmférlangningarna ar borrade till 855 meters nivan i gruvan. Dessa omraden kan nas genom en for-
langning av den existerande snedbanan och fordjupning av gruvan. Guldmineraliseringen och malm-
linserna ar dven helt 6ppna under dessa nivaer. Da gruvan sattes under skotsel och underhall sa berak-
nade bolaget att genom att forlanga snedbanan med ca. 100 meter och utveckla dessa djupa malmzo-
ner sa skulle aterstarten av gruvproduktionen vara [6nsam da marknadspriset for guld ar ca. 1 500
USD/uns. | december 2020 meddelade Endomines att bolaget dvervager att ateroppna Pampalo-gru-
van styrkta av de positiva guldprisutsikterna.

| januari 2021 paborjades planeringen och forberedelserna av fordjupningen av gruvan och forlang-
ningen av snedbanan. Anbud for val av gruventreprendr sandes ut och leverantorskontrakt forbered-
des. Efter forhandlingar med diverse parter valdes Powermining Oy att renovera den befintliga sned-
banan samt driva snedbanan ned till de forsta produktionsomradena. Power Mining mobiliserade sin
personal under mars manad 2021 och pabdrjade renoveringsarbetet. Forbattringen av gruvans avvatt-
ning och uppdatering av elnadtverket paborjades dven under mars manad.

| april 2021 pabdrjades utvecklingen av snedbanan och férdjupningen av gruvan. Gruventreprendren
Power Mining Oy har i medeltal utvecklat snedbanan med ca. 80 m per manad under Q2 2021. Nivan pa
795m naddes under juli manad 2021, och den lagsta produktionsnivan forvantas nas i september 2021.
Bergsforhallandena verkar vara utmanande i de lagre nivaerna och om berget méarkbart behover for-
starkas sa kan det paverka tidtabellen. Allt n6dvandigt material for att bygga den underjordiska infra-
strukturen har levererats. Rekrytering av personalen fortsatter under Q3 2021.

Inspektionen av anrikningsverkets utrustning och underhallet darav fortsatte under Q2 2021. Malm-
krossen inspekterades och underhdlls i juni 2021, inga skador eller ovriga problem uppdagades. Dar-
med dr malmkrossen aterstalld for produktion. Underhallet av den 6vriga processanlaggningen, framst
slipnings och flotationskretsarna kommer att inledas efter semestersdasongen i augusti 2021 dd dven
personal for anrikningsverket kommer att rekryteras. Undersokningen av sandmagasinet bekraftade
att tillracklig kapacitet finns fram tills Q3 2022, dock kravs ndgra mindre forbattringar.

Den underjordiska kdrnborrningen

Den 19 maj 2021 paborjades det underjordiska borrningsprogrammet. En borrigg mobiliserades till om-
radet av Comadev Oy som fungerar som entreprendr for borrningsprogrammet. | slutet av juni 2021
hade totalt 25 borrhal uppgdende till 2 120 meter borrats vid det planerade produktionsomradet mel-
lan nivan 755 meter och 815 meter. Borrningsprogrammet uppgar totalt till 6 300 meter. Resultaten
kommer att anvandas for att uppdatera nuvarande mineralresursestimat och gruvplan. Den geologiska
loggningen, provtagningen och analysen av borrkarnorna pagar for tillfallet.
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Som en del av Pampalos underjordiska borrningsprogram kommer 6 stycken borrningshal uppgaende
till 1 700 meter att borras fran tunnlar beldagna ca. 650 meter under ytan for att testa guldminerali-
seringarna 0st (Pampalo East) och norr (Pampalo fold) om Pampalos huvudmineralisering.

Regionala prospekteringsaktiviteter langs Karelska guldlinjen

Endomines fortsatte arbetet med regional och gruvnara prospektering langs med den Karelska guldlin-
jen i 6stra Finland under Q2 2021. Arbetet med uppdateringen och valideringen av mineralresursesti-
matet for de narliggande omradena av gruvan samt regionala prospekteringsaktiviteter fortsatte li-
kasom utvecklingen och planering av kommande prospekteringsprogram.

Tukes, det finska sakerhets- och kemikalieverket har godkant férlangningen for ansdkningen av llo-
kulta 10-13 och Korvila 1-3 malmletningstillstand och godkant nya malmletningstillstand for Kuittila.

Halsa, miljo och sakerhet
Endomines strategi for halsa, miljo och sakerhet ar att inte acceptera olyckor och negativa miljdinci-
denter; dvs. en "policy utan personskador”.

Med aterstarten av bade Friday-gruvan i Idaho och Pampalo-gruvan i Finland sa har Bolaget lagt ny
tonvikt gallande aterinférandet av verksamhets- och sakerhetspolicyer. For att gora detta sa har Bola-
get rekryterat en ny Halso- och sékerhets manager for att koordinera arbetet pa koncernniva. Standar-
diseringen av dessa rutiner vid bada gruvorna ar viktigt for att ateruppratta Endomines’ varden i hela
koncernen och skydda nuvarande och framtida anstallda.

Aktiviteten pa koncernniva har stigit gradvis och vid slutet av Q2 2021 var den rullande tolvmanaders
LTI-frekvensen (forlorad tid till foljd av skada per en miljon arbetstimmar) 0 i bade Pampalo och Idaho,
vilket innebar att dven den kombinerade LTI-frekvensen pa koncernniva var 0.

Personal

Vid slutet av Q2 2021 har Endomines 6kat antalet anstallda och entreprendrer vid bada gruvorna for att
mojliggora aterstarten av verksamheterna under 2021. Bade Friday-gruvan och Pampalo-gruvan kom-
mer att vara fullbemannade vid slutet av Q4 2021 och borjan av Q1 2022 i samband med uppstarten av
Pampalo anrikningsverk.

Guldpris och valutakurser

Vid slutet av Q2 2021 var guldpriset 1 758 USD/uns (LBMA AM den 30 juni 2021), en minskning med 1
procent jamfort med 1 771 USD/uns vid slutet av Q2 2020 (LBMA AM den 30 juni 2020). Det genomsnitt-
liga guldpriset for Q2 2021 var 1 814 USD/uns (1 711), och for halvaret 2021 1 806 USD/uns (1 646) vilket
innebar 6kningar pa 6 mot Q2 2020 och 10 procent jamfort med halvaret 2020.

Guldprisets utveckling
(7/2019 - 6/2021)
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Nyckeltal (koncern) jan-jun

MSEK om ej annat anges 2021 2020 +/-
Intakter 0,1 10,5 -10,4
Kostnader -40,4 -55,8 15,4
EBITDA -40,3 453 5,0
Av- och nedskrivningar -55,2 -11,7 -43,5
EBIT -95,5 -56,9 -38,6
Periodens nettoresultat -120,8 -68,0 -52,8
Resultat per aktie (SEK) -0,59 -0,61 0,02

Resultat

Totala intakter, inklusive lagerforandringar, for H1 2021 uppgick till 0,1 MSEK (10,5). Minskningen beror
pa att verksamheten vid Friday varit under skotsel- och underhall.

EBITDA uppgick till -40,3 MSEK (-45,3), en 6kning med 5,0 MSEK. EBIT uppgick till -95,5 MSEK (-56,9).

Av- och nedskrivningar uppgick till -55,2 MSEK (-11,7), inklusive nedskrivningen av Friday-gruvprojektet
uppgaende till 47,7 MSEK.

Rorelsekostnaderna minskade till -40,4 MSEK (-55,8). Minskningen av rorelsekostnaderna mot jamfo-
relseperiod H1 2020 beror pa beslutet att forsatta Friday-gruvan under skétsel- och underhall samt den
gradvisa uppstarten av produktionsaktiviteterna.

Finansnettot uppgick till -25,4 MSEK (-11,2).

Resultat efter skatt uppgick till -120,8 MSEK (-68,0), inkomstskatterna uppgick till 0,0 MSEK (0,0). Net-
toresultat per aktie uppgick till -0,59 SEK (-0,61).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore férandring i rorelsekapital uppgick till -51,4 MSEK
(-49,8) under H1 2021. Férandringen i rorelsekapital uppgick till -32,7 MSEK (-9,8). Kassaflodet fran in-
vesteringar uppgick till -15,5 MSEK (-18,6).

Det totala kassaflodet fran finansieringen uppgick till 116,1 MSEK (65,9). De huvudsakliga posterna be-
star av foretradesemissionen uppgdende till ca. 214 MSEK fore transaktionskostnader och aterbetal-
ning av kortfristiga lan. Mer information om finansposterna finns i noterna som presenteras i slutet av
rapporten.

Finansiell stallning

Nettoskulden uppgick till 74,6 MSEK (109,4) vid slutet av Q2 2021. Minskningen berodde pa aterbetal-
ning av kortfristiga lan efter foretradesemissionen. Totalt eget kapital uppgick till 442,2 MSEK (454,6).
Efter dessa andringar i eget kapital och nettoskulden sjonk Endomines’ skuldsattningsgrad till 17 pro-
cent (24 procent).

Balansomslutningen uppgick till 586,2 MSEK (600,9), och solideten var nédstan oférandrad uppgaende
till 75 procent (76 procent). Sysselsatt kapital uppgick till 544,8 MSEK (580,3). Koncernens likvida medel
vid slutet av Q2 2021 uppgick till 28,0 (3,4) MSEK.
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Framtida likviditetsutveckling

Bolagets behov av medel for att genomfora foretagets langsiktiga tillvaxtstrategi, utveckling av bola-
gets féljande projekt och medel for att kunna bedriva prospektering och gruvutbyggnad kraver tillgang
till finansiering. Styrelsen och ledningen arbetar aktivt med att sdkerstalla finansiering for att mojlig-
gora implementeringen av bolagets [dngsiktiga tillvaxtstrategi. Under rapporteringsperioden slutforde
Endomines en foretradesemission som tillférde bolaget intdkter uppgaende till 214 miljoner SEK fore
transaktionskostnader. Under rapporteringsperioden meddelade Endomines att man ingatt ett omfat-
tande finansieringsavtal med LDA Capital uppgdende till 14 MEUR. Finansieringsavtalet inkluderar kon-
vertibla skuldebrev uppgaende till EUR 6 miljoner och ett séljoptionsavtal uppgaende till EUR 8 miljo-
ner. Det sammanlagda atagandet enligt konvertibelavtalet kommer att utfardas till investeraren i delar
pa 2 miljoner euro. Avtalet godkéndes av bolagsstamman den 10 juni, 2021. Efter rapporteringspe-
rioden meddelade Endomines att man ingatt finansieringsavtal med en grupp finska investerare upp-
gdende till totalt 5 miljoner euro.

Dessa finansieringsarrangemang tacker tillsammans Endomines nuvarande behov av sysselsatt kapital
for att fortsatta uppstarten av guldproduktionen vid Friday-gruvan i Idaho, aterstarten av Pampalo-
gruvan samt fortsatt prospekteringsarbete vid den Karelska guldlinjen. For att kunna genomféra Endo-
mines langsiktiga tillvaxtstrategi kan mer finansiering komma att behovas och Endomines undersoker
for tillfallet olika finansieringsmojligheter for sagda andamal.

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets driftskostnader uppgick till 10,0 MSEK (9,4) av vilka 9,2 MSEK (8,5) utgjordes av Gvriga
driftskostnader, inklusive kostnader for koncernens VD, och 0,8 MSEK (0,9) av personalkostnader, in-
klusive styrelsearvoden. Fran och med maj 2017 har moderbolaget statt for alla kostnader fér koncer-
nens VD.

Likvida medel vid slutet av H1 2021 uppgick till 24,9 MSEK (2,3).

Mer information finns i resultatrakningen och moderbolagets rapport 6ver finansiell stallning.

Arsstimman den 10 juni 2021

Endomines AB holl sin arsstdmma den 10 juni 2021. Stammoprotokollet finns tillgdngligt pa bolagets
webbplats. En sammanfattning av de viktigaste besluten ingar i pressmeddelandet som publicerades
den 10 juni 2021.

Risker i Endomines verksamhet

Alla gruv- och prospekteringsbolag ar foremal for flera risker, till exempel tekniska, kommersiella, mil-
jomassiga samt finansiella. Olika omsténdigheter kan forsena eller forhindra utforskning av ett mal el-
ler produktion fran en befintlig gruva, vilket ocksa vasentligen paverkar bolagets finansiella resultat
och likviditet. Under 2020 har COVID-19 orsakat utmaningar for verksamheten vid Friday. Dessutom kan
utlandskaverksamheter, i Endomines fall for narvarande USA, utsatta bolaget for olika risker relaterade
till exempelvis valutarisker och operativa eller juridiska krav som ar specifika for de utlandska jurisdikt-
ionerna. Mer information om risker och osdkerhetsfaktorer finns i den senaste arsredovisningen. Led-
ningen O6vervakar, bedémer och hanterar kontinuerligt riskerna.

Narstaendetransaktioner

Utover styrelsearvoden som betalats till styrelseledaméter, sa deltog vissa betydande aktiedgare i bo-
lagets foretradesemission under Q1 2021. | féretradesemissionen deltog dven bolagets styrelseordfo-
rande samt stallféretradande VD.
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Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB den 30 juni 2021 uppgick till 442 240 070 SEK, vilket bestod av 221 120
035 aktier till ett kvotvarde pa SEK 2 per aktie. Enligt Endomines bolagsordning ska aktiekapitalet
uppga till minst 300 MSEK och inte mer &@n 1 200 MSEK.

Det totala antalet aktier som handlades pa borsen under H1 2021 var 65,6 miljoner, vilket motsvarar
29,7 procent av det totala antalet aktier per den 30 juni 2021. Aktiens relativa likviditet pa Nasdaq
Helsinki var 71,0 procent och 29,0 procent pa Nasdaq Stockholm. I slutet av H1 2021 var 61,0 av de ute-
stdende aktierna registrerade i Finland, 5,9 procent i Sverige och 33,1 procent i 6vriga lander.

Aktiekursen vid slutet av H1 2021 var 2,60 SEK (6,66 SEK vid slutet av H1 2020), den stangde som hogst
den 22 januari 2021 3,0 SEK och som lagst den 25 mars 2021 i 2,42 SEK.

Bolagets strategi

Endomines ar ett flexibelt och modernt gruvbolag. Vi ar aktiva inom prospektering och utvinning av
guldfyndigheter i Finland och USA. Vi stravar efter att 6ka vardet pa vart bolag genom att utveckla vara
tillgangar till ekonomiskt lonsamma gruvor i enlighet med hallbara gruvmetoder. Vi strdvar dven efter
tillvaxt genom fusioner, forvarv och andra arrangemang.

Endomines stravar efter att forbattra sina langsiktiga tillvaxtmaojligheter genom utdkade prospekte-
rings-, produktions- och foretagsforvarv. Endomines avser att forvarva mineralfyndigheter i stabila ju-
risdiktioner som kan sattas i produktion snabbt och med begransade investeringar. | borjan av 2018,
som ett forsta steg, slutférde bolaget forvarvet av TVL Gold Idaho, nu Endomines Idaho LLC, ett ameri-
kanskt gruvbolag som ager rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA. Den 8 oktober 2020 medde-
lade Endomines att man slutfort forvarvet av US Grant gruvan med befintligt anrikningsverk och lea-
singavtalet rorande Kearsarge guldprojekt i Virginia gruvdistrikt belaget i Montana, USA. Dessa till-
gangar forvarvades fran Transatlantic Mining Corporation.

Genom prospektering stradvar Endomines dven efter att sékra sin gruvdrift och tillvaxt pa [dng sikt. Nu-
varande prospekteringsaktivitet kommer att framst fokuseras pa US Grant och Kearsarge tillgdngarna
for att visa potentialen i dessa projekt och mojliggora gruvverksamhet under 2022/2023.

Prospekteringsaktiviteten vid den Karelska guldlinjen utvarderas som bast och Bolaget utroner for till-
fallet olika majligheter inkluderande mojliga samarbeten med tredje part for att kunna uppna omra-
dets fulla potential och mojligheter.

Principer for upprattande av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS)
som godkants av EU och med rekommendationen fran svenska radet for finansiell rapportering, RFR1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, som specificerar den kompletterande information
som kravs utdver IFRS-standarderna enligt bestammelserna i arsredovisningslagen. Moderbolagets re-
dovisning har uppréttats i enlighet med rekommendationen fran radet for finansiell rapportering, RFR2
Redovisning for juridiska personer. Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering, och i enlighet med arsredovisningslagen, medan moderbolagets redovisning har upprat-
tats i enlighet med arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna har for-
blivit oférandrade jamfort med de som tilldmpas i arsredovisningen for 2020. Nya och d@ndrade standar-
der och tolkningar av IASB har inte haft nagon paverkan pa konsolideringen av intdkterna eller den
finansiella positionen, eller av presentationen av denna kvartalsrapport.
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Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definieras i enlighet med
IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning, eftersom de mojliggdr en utvardering av foretagets resultat. Alla foretag beraknarinte
finansiella nyckeltal pd samma sétt, sa de nyckeltal som anvands av Endomines ar inte alltid jamforbara
med dem som anvands av andra foretag, och dessa nyckeltal bor darfor inte betraktas som en ersatt-
ning for nyckeltal som definieras i enlighet med IFRS. Dessa finansiella nyckeltal berdknas i enlighet
med de definitioner som presenteras pa sidan 11 i arsredovisningen fér 2020 samt pa bolagets webb-
plats (bade svenska och engelska). Definitioner och berakningar aterges inte i denna rapport.

Finansiell kalender
e 1Ilnovember 2021 Deldrsredogérelse Q3 2021

Kontaktpersoner

Marcus Ahlstrom, Stallféretradande VD och ekonomichef, +358 50 544 68 14, marcus.ahlstrom@endo-
mines.com

Vern Langdale, Operativ verksamhetschef, +358 44 422 9657, vern.langdale@endomines.com

Finansiellinformation

Denna information ar sadan information som Endomines AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk. Informationen l@mnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande klockan 9:00 CEST den 19 augusti 2021.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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| Stockholm den 19 augusti 2021
Endomines AB (Publ)

Ingmar Haga
Styrelseordforande

Jeremy Read
Styrelseledamot

Markus Ekberg
Styrelseledamot

Marcus Ahlstrom
Stallforetradande VD och ekonomichef
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Eeva Ruokonen
Styrelseledamot

Jukka-Pekka Joensuu
Styrelseledamot
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

Nettoomsattning 7151
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete 3371
Ovriga intakter 20
Summa intakter 10 542
Ré&varor och fornédenheter -6 750
Personalkostnader -23851
Ovriga kostnader -25217
EBITDA -45 276
Avskrivningar och nedskrivningar -11 654
Rorelseresultat -56 930
Finansiella intakter 193
Finansiella kostnader -11 382
Finansiella poster-netto -11 189
Resultat fore skatt -68 119
Inkomst skatter -1
Uppskjuten skatt 160
Periodens resultat -67 960

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatréakningen

Valutakursdifferenser 2959
Periodens totalresultat -65 001
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -67 960
Periodens totalresultat hanforligt till moderforetagets aktieagare -65 001

Resultat per aktie (SEK)

fore och efter utspadning -0,61
Genomsnittligt antal utestadende aktier:
fore och efter utspadning 111 924 585

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Ovriga intakter 0
Summa intakter 0
Ovriga externa kostnader -8 489
Personalkostnader -875
Avskrivningar och nedskrivningar -
Rorelseresultat -9 365
Finansiella intakter 10 750
Finansiella kostnader -10 262
Finansiella poster-netto 488
Resultat fore skatt -8 877
Uppskjuten skatt 160
Periodens resultat -8 717

Periodens totalresultat -8 717



KONCERNENS BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel
Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver
Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hanforas till 100 % till moderforetagets agare
Summa eget kapital
Skulder
Upplaning
Langfristig Obligation
Langfristigt lan
Ovriga avsattningar
Ovriga l&ngfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Upplaning
Kortfristigt lan
Kortfristig Obligation
Ovriga avsattningar
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Andelar i koncernféretag
Fordringar p& koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Skulder till koncernféretag

Ovriga l&ngfristiga skulder

Ovriga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12
1,2,3,4

273 186
395 032
1185
10311
679 714

484 068

10 281
185 365
679 714

333422
308 287
758

2 346
644 813

526 886

8690
109 238
644 813



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ingéende balans 1 Jan 2020 240 157 732521 42 189 -678 841 336 026
Periodens resultat - - - -196 864 -67 960
Ovrigt totalresultat - - -62 197 - 2 959
Summa totalresultat - - -62 197 -196 864 -65 001
Transaktioner med aktieagare

Nyemission, kontantemission 53 636 31681 - - 85317
Konversion av konvertibel lan 100 592 70235 -720 170 107
Emissionskostnader - -1694 - - -1694
Summa transaktioner med aktieagare 154 228 100 222 - -720 253730
Utgéende balans 31 dec 2020 394 385 832743 -20 008 -876 425 330 695
Ingéende balans 1 Jan 2021 394 385 832 743 -20 008 -876 425 330 695

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat

Transaktioner med aktieagare
Nyemission, kontantemission
Emissionskostnader

Summa transaktioner med aktiedgare
Utgdende balans 30 jun 2021 442 240 999 165 -2 007 -997 204 442 194

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -68 120
Justeringar for:
Avskrivningar 11 289
Nedskrivningar 365
Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden 1452
Finansiella intakter och kostnader 5234
Ovriga poster -
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -49 779
Forandring av rorelsekapital -9763
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -59 542

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kop av immateriella anlaggningstillgangar -1 385
Kop av materiella anlaggningstillgangar -4 515
Forskottsbetalningar fér immateriella anlaggningstillgangar -12 746
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 646
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -78 188

Finansieringssverksamheten

Nyemission 14535
Emissionskostnader -1034
Upptagna lan 55 445
Amortering av lan -56
Amortering av leasingskuld -3022
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 65 867
Minskning/6kning av likvida medel -12 321
Likvida medel vid periodens bérjan 15727
Kursdifferens i likvida medel 27

Likvida medel vid periodens slut 3433



Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Finansiella instrument
KSEK

Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar
Likvida medel

Summa lane- och kundfordringar:

Finansiella skulder:

Obligation

Lan

Skulder avseende finansiell leasing

Delsumma upplaning

Leverantdrsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder
Summa

Not 2 Upplaning och nettoskulder
KSEK

Langfristig upplaning

Obligation

Langfristigt

Skulder avseende finansiell leasing
Ovriga rantebarande skulder
Summa langfristig upplaning
Kortfristig upplaning

Kortfristigt 1an

Obligation

Skulder avseende finansiell leasing
Ovriga rantebarande skulder
Summa kortfristig upplaning
Summa upplaning

Nettoskuld

Likvida medel

Summa upplaning

Rantebérande skulder, netto
Eget kapital

Skuldsattningsgrad, netto (rantebarande skulder, netto i férhallande till eget kapital)

Not 3 Obligation
KSEK

Obligation
Upplupen ranta for obligation
Summa

30 jun
2021

8 339
28 009
36 348

37 462
36 450
4989
99 151
17 022
116 173

30 jun
2021

16 200

648
23 706
40 554

20 250
37 462
4341
46

62 099
102 653

28 009
102 653
74 644
442 194
17 %

30 jun
2021

37 462
1453
38 915

31 Dec 30 jun
2020 2020

6 532 7 621
11 260 3433
17 792 11 054
37 139 38777
- 62218

11 509 8 842
48 648 109 837
17 327 15 862
65 975 125 699
31 Dec 30 jun
2020 2020
37 139 38777
32184 29 818
3120 2745
24 753 2978
97 196 74 318
70 150 32 400
8 389 6 097
30 864 51
109 403 38548
206 599 112 866
11 260 3433
206 599 112 866
195 339 109 433
330 695 454 632
59 % 24 %
31 Dec 30 jun
2020 2020
37 139 38777
3687 1504
40 826 40 281

Obligationen emitterades den 4 mars 2019. Den har en tredrig I6ptid och en fast arlig ranta om 12,0 procent och &r inlésenbar pa bolagets begaran for 103 procent av det nominella beloppet

efter ett &r och 101 procent av det nominella beloppet efter tva ar.



Not 4 Lan
KSEK

Langfristigt 1&n
Upplupen réanta av langfristigt lan
Kortfristigt 1&an
Upplupen ranta av kortfristigt I&n

Summa

30 jun
2021

16 200
2429
20 250
3132

42 011

31 Dec 30jun
2020 2020
32184 29 818
2761 892
70 150 32 400
9919 1425
115014 64 535

Langfristiga lanet emitterades den 1 april 2020 till i huvudsak finska institutionella investerare, innefattande styrelseordférande. Lanet har en tva-arig I6ptid och en fast arlig ranta om 12,0
procent. Bolaget kan vélja att forlanga I6ptiden med ett &r med en réantedkning om 0,25 procent per ar. Endomines har méjlighet att fortidsbetala Lanet till ett belopp som motsvarar det

nominella beloppet.



pwec

Revisorns granskningsrapport

Endomines AB (publ) org nr. 556694-2974

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Endomines AB (publ) per 30 juni 2021 och den sex manaders period som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en saddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm, den 19 Augusti 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
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