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Delarsrapport 1 januari—30 juni 2018

Positivt EBITDA under kvartal 2 2018 tack vare bra guldproduktion
Projekten i Idaho framskrider enligt planerna

Kvartal 2 2018 (kontra kvartal 2 2017)

Operativ 6versikt

e Guldproduktionen uppgick till 129,6 kg (107,4)

e Anrikad malm uppgick till 44 453 ton (47 621) med guldhalt 3,6 g/ton (2,7)
e Cash Cost uppgick till 819 USD/oz (1 124)

Finansiell 6versikt

e Nettoomsattningen uppgick till 42,2 MSEK (34,6)

e Justerad EBITDA, exklusive transaktionskostnader for forvarvet av TVL Gold var 11.4MSEK (0.5)
e EBITDA var 8,5 MSEK (0,5)

e Summa kassafléde uppgick till -15,5 MSEK (-5,6)

e Resultat per aktie var -0,15 SEK (-0,64)

Forsta halvaret 2018 (kontra férsta halvaret 2017)

Operativ 6versikt

e Guldproduktionen uppgick till 221,8 kg (205,3)

e Anrikad malm uppgick till 82 021 ton (88 425) med guldhalt 3,3 g/ton (2,8)
e Cash Cost uppgick till 1 064 USD/oz (1 162)

Finansiell 6versikt

e Nettoomsattningen uppgick till 69,6 MSEK (63,1)

e Justerad EBITDA, exklusive transaktionskostnader for forvarvet av TVL Gold var 7,8 MSEK (-0,8)
e EBITDA var 0,0 MSEK (-0,8)

e Summa kassaflode uppgick till 71,6 MSEK (-17,1)

e Resultat per aktie var -0,10 SEK (-1,44)

Strategisk éversikt

e Endomines slutférde samarbetsforhandlingar med hela personalstyrkan i Pampalo-gruvan i
llomantsi, Finland, den 5 juni 2018, vilket ledde till permittering av 26 anstallda i dver 90 dagar och
uppsagning av 4 anstallningsavtal framst efter kvartal 3 2018.



e Beslut fattades att skjuta upp investeringen som kravs for att fordjupa gruvan i Pampalo.
Foljaktligen kommer guldkoncentratproduktionen i Pampalo att tillfalligt stoppas efter september
2018.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Inga vasentliga handelser har intrdffat efter periodens slut.

Produktionsprognosen for 2018 har dndrats:
Nytt mal: Endomines férvantas producera 270-300 kg guld i Pampalo under januari-september
2018.

Tidigare mal: Endomines forvantas producera 250-300 kg guld i Pampalo under januari—september
2018.

Nyckeltal (Koncern) Apr-Jun Jan-Jun

MSEK om ej annat anges 2018 2017 +/- 2018 2017 +/-
Intakter 42,1 33,9 8,2 71,5 67,4 4,1
Kostnader -33,6 -33,4 -0,2 -715 -68,2 -3,3
Av- och nedskrivningar -11,7 -9,8 -1,9 -23,1  -194 -3,7
Justerat EBITDA 11,4 0,5 10,9 7,8 -0,8 8,6
EBITDA 8,5 0,5 8,0 0,0 -0,8 0,8
Rorelseresultat -3,2 -9,3 6,1 -23,1  -20,2 -2,9
Periodens resultat -5,3 -9,8 4,5 -35 -22,0 185
Resultat per aktie (SEK) -0,15 -0,64 049 | -0,10 -144 134
KF fran den lopande verksamheten -3,0 -2,4 -0,6 | -16,0 -5,4 -10,6
Investeringar -13,1 -2,8 -10,3 -73,7 -10,6 -63,1
Finansiering 0,7 -0,5 1,3 | 161,3 -1,1 162,4
Summa kassaflode 90,1 12,4 77,7 90,1 12,4 77,7
Personnel at the end of the period 42 42 0 42 42 0

Saila Miettinen-Lahde, vd: “Efter att ha slutfért vara finansieringstransaktioner och férvdrvet av TVL
Gold i USA under det férsta kvartalet atergick vi till var vanliga verksamhet under det andra kvartalet,
med fokus pa framgdngsrik guldproduktion och prospektering i Pampalo, Finland, och pa att utveckla
vdra nyférvdrvade guldtillgangar i Idaho, USA.

Verksamheten vid gruvan i Pampalo framskred vil under det andra kvartalet trots radande, relativt
svdra, bergférhéllanden. Guldproduktionen uppgick till 129,6 kg, vilket innebdr en ékning pd cirka
21 procent jimfért med motsvarande period féregdende dr. | slutet av juni hade totalproduktionen
under dret ndtt 221,8 kg, vilket ledde till att vi dndrade produktionsprognosen fér januari—
september 2018 fran 250-300 kg till 270-300 kg.

I juni slutférde Endomines samarbetsférhandlingar med hela personalstyrkan i Pampalo-gruvan, vilket
ledde till 26 permitteringar och 4 uppségningar som huvudsakligen kommer att genomféras efter det
tredje kvartalet. Efter férhandlingarna fattade vi det svdra beslutet att skjuta upp investeringen som
skulle krévas fér att férdjupa Pampalo-gruvan, eftersom vi bedémde att det rddande marknadspriset
pd guld inte kan motivera investeringen. Féljaktligen kommer guldkoncentratproduktionen i Pampalo
att tillfdlligt upphéra efter september 2018.

Vart finansiella resultat speglade det goda produktionsresultatet, ddr intékterna uppgick till 42,1 MSEK
under det andra kvartalet och 71,5 MSEK under det forsta halvaret 2018. Justerad EBITDA, exklusive



transaktionskostnader for férvdrvet av TVL Gold, var tydligt positivt pd 11,4 MSEK under det andra
kvartalet och 7,8 MISEK under det férsta halvdaret 2018.

Vart omfattande prospekteringsprojekt Idngs Karelska guldlinjen inleddes i maj och dtféljdes i juni av
lanseringen av “Kultakisa Kakkonen”, en guldletartivling fér amatérer. Genom den 6kade
prospekteringsverksamheten strévar vi efter att méjliggéra Iénsam guldproduktion i regionen pa ldng
sikt.

Projektutvecklingen vid Friday-gruvan i Idaho framskred enligt planerna under det andra kvartalet.
Vart tillkdnnagivna mal om att inleda produktionen i den férsta av de fem gruvorna i Idaho inom ett Gr
fran férvdrvet, dvs. senast i slutet av februari 2019, dr fortsdttningsvis realistiskt och vart projektteam
arbetar hdrt med att minimera férdréjningen mellan verksamhetens upphérande i Pampalo och
produktionsstarten i Friday.”

Produktion
Den totala guldproduktionen i Pampalo uppgick under det andra kvartalet 2018 till 129,6 kg (107,4)
och under det forsta halvaret 2018 till 221,8 kg (205,3).

Under kvartal 2 var guldhalten i genomsnitt 3,6 g/ton vilket var 0,9 g/ton hogre an under motsvarande
period 2017. Detta bidrog till den 6kade guldproduktionen pa 129,6 kg (107,4 kg). Under de forsta sex
manaderna 2018 var halten i genomsnitt 3,3 g/ton, vilket dven det ar en forbattring med 0,5 g/ton
jamfort med tidigare ar och visas pa liknande satt forbattrade produktionssiffror jamfort med
foregdende ar. Den forbattrade halten harror framst fran hogre in situ-halt i malmen.

Endomines malmproduktion och antal ton anrikad malm under det andra kvartalet och den forsta
halvan av 2018 var nagot lagre an féregaende ar, framst pa grund av fortsatt svara bergférhallanden i
vissa delar av Pampalo-gruvan.

Produktionen Apr-Jun Jan-Jun

2018 2017 +/- 2018 2017 +/-
Anrikad malm (ton) 44453 47621 -3168 | 82021 88425 -6404
Ingaende guldhalt (g/t) 3,6 2,7 0,9 3,3 2,8 0,5
Guldutbyte i verket (%) 82,8 83,1 -0,3 82,8 83,1 -0,3
Tillganglighet (%) 41,6 43,5 -1,9 38,5 42,3 -3,8
Guldproduktion (kg) 129,6 107,4 22,2 | 221,8 205,3 16,5
Guldproduktion (0z) 4168 3453 715 7131 6 601 530
Cash Cost (USD/oz) 819 1124 -305| 1064 1162 -98
LTIFR 9 7 2 9 7 2

Det senaste kvartalets produktionssiffror baseras pa bolagets egna analyser och har inte bekraftats av externa laboratorier. Siffrorna har
avrundats enskilt.

Olycksfallsfrekvensen LTIFR baseras pa antalet rapporterade skador som lett till en eller flera dagars franvaro fran arbetet per
1 000 000 arbetstimmar under rullande 12-manadersperioder. LTIFR har berdknats for hela bolaget, inklusive underleverantorer.

Prospektering och underjordisk utveckling i Pampalo

Det underjordiska borrningsprogrammet med fokus pa produktionsomradet for 2018 slutférdes i
oktober 2017. Darmed har ingen prospekteringsborrning utforts i Pampalo-gruvans djupa férlangning
under 2018.

Resultatet fran borrningsverksamheten 2017 tyder pa att det finns tillrackliga malmton for ungefar 1-
1,5 ars produktioninom 100 meter under det aktuella produktionsomradet. Den fyndighetens guldhalt
ar en aning hogre jamfort med guldhalterna hogre upp. Produktion i den djupa férlangningen skulle
krdva investeringar i en ramp, vilket till radande guldpriser inte verkar lonsamt. Efter
samarbetsférhandlingarna med personalen som avslutades den 5 juni 2018 fattade bolaget beslutet



att skjuta upp rampinvesteringen och tillfalligt upphdéra med produktionen av guldkoncentrat i
Pampalo efter september 2018.

Regional prospekteringsverksamhet langs Karelska guldlinjen

Endomines paborjade ett omfattande flerarigt prospekteringsprogram for Karelska guldlinjen i maj.
Programmet baseras pa en tredimensionell strukturell modell av omradet som utarbetats tillsammans
med Model Earth fran Australien. Modellens forsta fas slutfordes i mars, och den kommer att
vidareutvecklas genom prospekteringsprogrammet utifran data fran prospekteringsverksamheten.

| juni borrades totalt 1 621 meter framst vid mal ndra Pampalo-gruvan och i Central Duplex-zonen
sdder om Pampalo.

Ytterligare borrplatser for den aterstaende delen av aret utvarderas utifran ytterligare
strukturkartlaggningar som utfors i omradet for att forbattra noggrannheten vid valet av borrplats.
Den ytterligare kartlaggningen kommer sannolikt att fordréja slutférandet av det inledande
borrprogrammet pa 5 000 meter med nagra manader.

Djupmoranproverna inleddes i mitten av juni. | slutet av juni hade totalt 136 djupmoranprover fran 12
provtagningslinjer ndra Pampalo-gruvan samlats in. Provtagningen fortsatter nara gruvan och kommer
senare att utvidgas till omraden norr om gruvan, Hosko North-omradet och Central Duplex-omradet.
Dessutom inkluderar prospekteringsplanen for 2018 geofysiska matningar som omfattar inducerad
polarisering, gravimetriska undersékningar och magnetisk undersdkning med dronare. Ytterligare
information kommer dven att fas fran hyperspektral avbildning som utférs i samarbete med GTK och
analyserar tidigare borrkarnsprover fran Karelska guldlinjen.

Endomines har manga prospekteringstillstand langs Karelska guldlinjen och ndmnda tillstand behover
ateransokas av ansvarig myndighet i Finland, Sdkerhets och kemikalieverket (Tukes), med 3-4 ars
intervall i enlighet med respektive utgangstid. For tillfallet vdantar bolaget pa vissa tillstand. Detta kan
paverka urvalet av borrplatser och djupmordnprover fram till slutet av 2018 enligt aktuella
beddmningar.

Resultaten av 2018 ars prospekteringskampanj kommer att rapporteras sa snabbt som det praktiskt
ar moijligt efter det att undersdkningarna ar gjorda, och borrningen samt djupmordnsproverna ar
slutforda.

| juni lanserade Endomines en guldletartavling for amatoérer, "Kultakisa Kakkonen” (guldtavlingen
Kakkonen), i llomantsi i Finland. Flera prover har redan inkommit, och de intressantaste kommer att
skickas till ett laboratorium for vidare analys. Tavlingen pagar till slutet av oktober.

Endomines Idaho

| februari 2018 slutforde Endomines férvarvet av TVL Gold, ett amerikanskt gruvbolag som &ger
rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho. Den totala kopeskillingen fér TVL Gold uppgick till
31,25 MUSD, varav 7,25 MUSD betalades kontant vid affirens slutférande. Aterstaende andel av
kopeskillingen kommer att betalas genom ett 18 manaders lan om 3,33 MUSD och en konvertibel om
20,67 MUSD (170 826 528 SEK). Mer information om villkoren for forviarvet och relaterade
l[daneinstrument finns i not 12 i den finansiella delen.

Bolaget har dndrat namnet pa den forviarvade amerikanska enheten som &ger tillgangarna till
Endomines Idaho LLC. Endomines Idaho kommer att utgéra amerikanskt driftsbolag inom Endomines
koncernstruktur.



Projektutveckling i de amerikanska projekten i Idaho

Under det andra kvartalet framskred konstruktions- och driftsattningsverksamheten vid Friday-gruvan
enligt de ursprungliga forvantningarna for bade tidtabell och budget. Den planerade tidtabell som
tillkdnnagivits ar att starta gruvdriften inom ett ar fran forvarvet, dvs. senast i slutet av februari 2019.
Projektets investeringsbudget ar 7,7 miljoner USD.

Som foérberedelse infér driftsdattningen har allmdnna forbattringar av platsens infrastruktur
genomforts av en entreprendr sedan april. De omfattar installation av atgarder for dagvattenkontroll,
forbattringar av infarts- och transportvagar, utformning av bergavfallsomraden och forberedelser
infor en sekundar gruvinfart. Den storsta delen av anlaggningsforbattringsarbetet var klart i slutet av
juli, inom budget och fore tidsplanen.

Bade utvecklingen av den andra gruvinfarten under jord fore produktionen och den inledande
gruvutvecklingen har lagts ut pa entreprenad. Den nya infarten forvantas vara klar tills slutet av
november. Avvattningen av den befintliga rampen har slutforts efter rapporteringsperioden, och
aterstallningen vantas borja i augusti. Endomines avser att utféra brytning med egen gruvpersonal och
utrustning. Kdpet av den viktiga underjordsutrustningen slutfordes i juni, med leverans mellan juli och
november.

Malmen fran Friday kommer att fraktas fran gruvan till en bearbetningsanlaggning som kommer att
ligga ndra den narmaste staden, Elk City, ungefdr 32 km fran gruvan. Endomines slutforde
markforvarvet for bearbetningsanlaggningen den 11 juni efter att ha granskat affarsvillkoren och
undersokt fastigheten. Fastigheten ligger bredvid en underhdllen vdag och det finns tillgang till
elektricitet och vatten i narheten. Efter rapportperiodens slut har Endomines pabdrjat utvecklingen av
anlaggningen och kommer att fortsatta till konstruktionen av byggnadsgrunder i augusti efter att ha
fatt det nodvandiga dagvattentillstandet for anldggningen, i juli som forvantat.

Endomines har ingatt ett avtal om utformning, anskaffning och installation av malningsutrustningen. |
slutet av juni var det detaljerade flddesschemat for bearbetningen nastan klart, och den storsta delen
av utrustningen hade identifierats eller anskaffats. For att optimera kostnader, leveranstider och
anlaggningens prestanda kommer processen att anvdanda bade renoverad andrahandsutrustning och
ny utrustning. Anldggningens detaljerade utformning och byggnadsutformningen har utvecklats
samtidigt med processutformningen, och dven de var ndstan klara i juni. | juli blev flédesschemat for
bearbetningen och anlaggningsutformningen klara, och bearbetningsbyggnaden har bestallts.

Tillstanden for Friday-gruvan och bearbetningsanlaggningen framskrider enligt planerna. Det finns
tillstand for gruvans underjordsverksamhet, och gruvan har redan ett tillfalligt vattentillstand.
Endomines har inlett ansékningen om ett luftkvalitetstillstand som forvantas erhallas i bérjan av 2019.
Fram till detta kan gruvdriften inledas i en skala som ar tillaten enligt gdllande undantag for smagruvor
i delstaten Idaho. Endomines erholl dagvattentillstandet for bearbetningsanlaggningen i slutet av juli
som foérvantat, men kommer inte att behdva ansdka om luftkvalitetstillstandet. Idaho Department of
Environmental Quality har utfardat ett brev till bolaget som bekréaftar att gruvdriften uppfyller kraven
féor undantag fran lufttillstdnd. Overskottsvatten fr&n bade gruvan och bearbetningsanliggningen
kommer att bortskaffas genom en infiltrationsmetod dar vattnet kan avdunsta eller tas upp av vaxter.
Avrinningen sker genom perforerade ror under sommaren och snémaskiner under vintern.

Under det andra kvartalet har Bolagets fokus legat pa utvecklandet av Friday gruvan. Vidare studier av
de 4 6vriga tillgangarna, Rescue, Kimberly, Buffalo Gulch och Deadwood, kommer att utforas efter det
att Friday gruvan har blivit bemyndigad.



Halsa, milj6é och sdkerhet
Endomines strategi for halsa, miljoé och sdkerhet ar nolltolerans for olyckor och miljéskador, en s.k.
Zero Harm-policy.

Under det andra kvartalet 2018 har fokus varit pa att utveckla relevanta sdkerhets- och miljorutiner
for bolagets verksamhet i Idaho, samtidigt som man haller ett 6ga pa den fortsatt goda praxisen i
Pampalo. Den rullande tolvmanaders LTI-frekvensen (skador som innebar franvaro per en miljon
arbetstimmar) vid slutet av kvartal 2 2018 var 9.

Guldpriset och vaxelkursen EUR/USD

I slutet av det andra kvartalet 2018 var guldpriset 1 251 USD/oz, en 6kning med 1 procent jamfort med
1243 USD/oz i slutet av det andra kvartalet 2017 (LBMA AM den 29 juni 2018). Det genomsnittliga
guldpriset under det andra kvartalet 2018 var 1 306 USD/oz (1 256), vilket representerar en 6kning pa
4 procent éver motsvarande period foregaende ar.

Det genomsnittliga guldpriset i euro under det andra kvartalet 2018 var 1 096 EUR/oz (1 144), vilket
representerar en minskning med 4 procent jamfort med det andra kvartalet 2017. Det genomsnittliga
guldprisets positiva utveckling i USD kvittades dock till stor del genom den stora vardedkningen i EUR
mot USD fran 1,07 till 1,17.

Eftersom Endomines aktuella guldproduktion sker endast i Finland &r praktiskt taget alla

produktionskostnader i euro. Vaxelkursen EUR/USD har darmed en betydande inverkan pa bolagets
intakter och lonsamhet, och en starkare EUR mot USD paverkar intakterna negativt.

Diagram: Genomshnittligt guldpris och vaxelkurs EUR/USD
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KOMMENTARER TILL DET FINANSIELLA RESULTATET

Det andra kvartalet 2018

Nyckeltal (Koncern)
MSEK om ej annat anges Apr-Jun

2018 2017 +/-
Intakter 42,1 33,9 8,2
Kostnader -33,6 -33,4 -0,2
Justerat EBITDA 11,4 0,5 10,9
EBITDA 8,5 0,5 8,0
Av- och nedskrivningar -11,7 -9,8 -1,9
Rorelseresultat -3,2 -9,3 6,1
Periodens resultat -5,3 -9,8 4,5
Resultat per aktie (SEK) -0,15 -0,64 0,49

Totala intdkter inklusive lagerforandringar uppgick under det andra kvartalet till 42,1 MSEK (33,9).
Nettoomsattningen uppgick till 42,2 MSEK (34,6), vilket representerar en 6kning med 7,6 MSEK eller
22,0 procent jamfort med kvartal 2 2017. Levererat guldinnehall i koncentrat uppgick till 129,6 kg
(107,4) eller 4 168 oz (3 453), vilket var 20,7 procent hégre an under motsvarande period 2017.

EBITDA 6kade till 8,5 MSEK (0,5), framst pa grund av den hogre leveransvolymen. Justerad EBITDA,
exklusive transaktionskostnader for forvarvet av TVL Gold, uppgick till 11,4 MSEK.

Avskrivningarna uppgick till 11,7 MSEK (9,8).

Rérelsekostnaderna dkade till 33,6 MSEK (33,4). Okningen av rérelsekostnaderna berodde framst pa
transaktionskostnader relaterade till forvarvet av TVL Gold vilka var 2,9 MSEK. Rorelsekostnaderna per
ton anrikad malm i Pampalo-gruvan minskade fran foregdende ars niva till 58 EUR/ton (67). Cash cost
sjonk till 819 USD/oz (1 124). Cash cost paverkades positivt av en hogre ingdende guldhalt jamfort med
motsvarande period 2017 samt upphdrandet av ortdrivningen mot slutet av perioden pa grund av det
kommande avbrottet i produktionen efter september 2018.

Finansnettot uppgick till -2,1 MSEK (-0,5). Denna 6kning harrorde framst fran rantan pa 3,1 MSEK fran
konvertibeln som utfardats till sdljaren av TVL Gold.

Resultatet efter skatt uppgick till -5,3 MSEK (-9,8), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie var -0,15 SEK (-0,64).

Det forsta halvaret 2018

MSEK om ej annat anges Jan-Jun Full year
2018 2017 +/- 2017
Intakter 71,5 67,4 4,1 122,6
Kostnader -71,5 -68,2 -3,3 -128,3
Av- och nedskrivningar -23,1 -19,4 -3,7 -59,1
Justerat EBITDA 7,8 -0,8 8,6 -5,7
EBITDA 0,0 -0,8 0,8 -5,7
Rorelseresultat -23,1 -20,2 -2,9 -64,8
Periodens resultat -3,5 -22,0 18,5 -69,3
Resultat per aktie (SEK) -0,10 -1,44 1,34 -6,6




Resultat

De totala intdkterna, inklusive lagerforandringar, for det forsta halvaret uppgick till 71,5 MSEK (67,4).
Nettoomsattningen dkade med 6,5 MSEK till 69,6 MSEK (63,1), vilket motsvarar en forbattring pa
10 procent. Levererat guldinnehall i koncentrat 6kade med 8 procent och uppgick till 221,8 kg (205,3),
motsvarande 7 131 oz (6 601). Det genomsnittliga guldpriset var en aning hogre an aret fore vid
1319 USD/oz (1 238).

EBITDA uppgick till 0,0 MSEK (-0,8), en 6kning pa 0,8 MSEK som framst speglar en hogre guldhalt i
malmen och 6kad produktionseffektivitet. Justerad EBITDA, exklusive transaktionskostnader for
forvarvet av TVL Gold, uppgick till 7,8 MSEK. EBIT Iag strax under foregaende ars niva och uppgick till
-23,1 MSEK (-20,2).

Avskrivningarna uppgick till 23,1 MSEK (19,4).

Rérelsekostnaderna 6kade till 69,6 MSEK (64,3). Okningen av rérelsekostnaderna berodde framst pa
transaktionskostnader relaterade till forvarvet av TVL Gold vilka var 7,9 MSEK. Rorelsekostnaderna
vid Pampalo-gruvan minskade och uppgick till 64 EUR (71) per ton anrikad malm. Total anrikad malm
uppgick till 82 030 ton (88 425). Cash Cost sjonk till 1 064 USD/oz (1 162). Cash cost paverkades positivt
av en hogre ingaende guldhalt jamfort med motsvarande period 2017 samt upphoérandet av
ortdrivningen mot slutet av perioden pa grund av det kommande upphdérandet av produktionen efter
september 2018.

Finansnettot uppgick till 19,6 MSEK (-1,8). Okningen harrérde framst frdn nedskrivningen p& 2 MEUR
(19,8 MSEK) av ett banklan i samband med andra finansieringstransaktioner, inklusive
foretradesemissionen pa 189 MSEK som slutfordes i februari 2018.

Resultatet efter skatt uppgick till -3,5 MSEK (-22,0), varav inkomstskatter 0,0 MSEK (0,0).
Nettoresultatet per aktie var —0,10 SEK (-1,44).

Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till 279,6 MSEK (-7,0) varav
forvarvet av TVL Gold, som slutfordes under kvartal 1 2018, stod for 257,5 MSEK. Aterstoden av
Ookningen harror framst fran projektkostnader for driftsdttningen av Friday-gruvan och
prospekteringskostnader vid Karelska guldlinjen.

Kassafléde och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar i nettororelsekapitalet uppgick till
-4,2 MSEK (-3,2) under 2017. Férandringen av nettordrelsekapitalet var 11,8 MSEK (2,2). Kassaflodet
efter investeringar uppgick till -89,7 MSEK (-16,0). Det totala kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 161,3 MSEK (-1,1). Huvudposterna omfattade nettobehallning
fran foretradesemissionen pa 182,1 MSEK och aterbetalning av Ian som uppgick till 19,8 MSEK och
harrorde sig till omstruktureringen av utestaende banklan. Mer information om omstruktureringen av
banklanen finns i not 12 i den finansiella delen.

Endomines hade inga utestaende banklan i slutet av det andra kvartalet 2018.

Finansiell stallning

Nettoskulden, inklusive lanekonvertibeln till sdljarna av TVL Gold, uppgick till 117,6 MSEK (67,7) i slutet
av det andra kvartalet 2018. Eget kapital uppgick till 285,5 MSEK (45,4). Skuldsattningsgraden
minskade till 41 procent (149) framst tack vare omstruktureringen av det utestaende banklanet och
den slutforda foretradesemissionen.

Balansomslutningen uppgick till 523,5 MSEK (160,6) och soliditeten Okade till 55 procent (28).
Sysselsatt kapital uppgick till 498,6 MSEK (129,0).



Framtida likviditetsutveckling

Bolaget har en stabil finansiell stallning tack var den lyckade féretradesemissionen som slutférdes i
februari 2018 och elimineringen av alla tidigare utestdende banklan. Vidareutvecklingen av férvarvade
tillgangarildaho, USA, och fortsatt prospektering i Karelska guldlinjen forvantas dock krava ytterligare
finansiering under 2019. Bolaget utvarderar finansieringsalternativ for sagda syften.

Personal
Vid slutet av kvartal 2 2018 uppgick personalantalet till 42, varav 35 i Pampalo-gruvan och 4 i
Endomines Idaho LLC. Genomsnittligt antal anstéllda hittills under aret var 40 (43).

Endomines slutforde samarbetsférhandlingar med hela personalstyrkan i Pampalo-gruvan den 5 juni
2018, vilket ledde till permittering av 26 anstdllda i 6ver 90 dagar och uppsdgning av 4
anstallningsavtal, vilka genomfors framst efter det tredje kvartalet 2018.

Moderbolaget Endomines AB

Moderbolagets rorelsekostnader uppgick till 6,3 MSEK (5,1), en 6kning med 1,2 MSEK eller 24 procent.
Ovriga externa kostnader uppgick till 5,2 MSEK (3,2), inklusive kostnader fér koncernens vd. Fran maj
2017 bar moderbolaget alla kostnader for koncernens vd. Personalkostnaderna uppgick till 1,1 MSEK
(1,9), inklusive styrelsearvoden.

Likvida medel vid slutet av kvartal 2 2018 uppgick till 70,6 MSEK (1,5) och det totala kassaflodet var
69,0 MSEK. Likvida medel som betalats vid forvarvet av TVL Gold uppgick till 57,1 MSEK och 6vrigt
kassaflode uppgick till 103,1 MSEK (netto). Eget kapital uppgick till 386,8 MSEK (174,2), inklusive
aktiekapital pa 282,2 MSEK (262,2).

Endomines AB etablerade en filial i Finland, Endomines AB (Suomen sivuliike), i juni 2018.

Mer information finns i moderbolagets resultat- och balansrakningar.

Andringar i koncernledningen
Marcus Ahlstréom utsags till Endomines ekonomichef fran och med januari 2018.

Arsstimma den 22 maj 2018

Endomines AB holl sin arsstdmma den 22 maj 2018. Protokollet fran arsstdamman tillhandahalls (endast
pa svenska) pa bolagets webbplats. En sammanfattning av de viktigaste besluten finns pa engelska i
pressmeddelandet som publicerades den 22 maj 2018.

Risker i Endomines verksamhet

Gruv- och prospekteringsbolags verksamhet medfor olika tekniska, affarsmassiga, miljérelaterade och
finansiella risker. Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra prospektering av en férekomst eller
produktionen i en befintlig gruva, och genom detta fa en betydande effekt pa bolagets finansiella
utveckling och likviditet. Dessutom kan verksamhet utomlands utsatta bolaget for olika risker som
bland annat harror fran valutakursrisk samt operativa eller legala risker som ar specifika for den
aktuella utldndska jurisdiktionen. Mer information om risker och osakerhetsfaktorer finns i den
senaste arsrapporten. Ledningen dvervakar, bedémer och hanterar risker kontinuerligt.

Narstaendetransaktioner
Utover styrelsearvoden skedde inga narstaendetransaktioner som paverkar bolagets stéllning och
resultat mellan Endomines och narstaende parter.



Endomines aktiekapital och aktien

Aktiekapitalet i Endomines AB uppgar till 281 182 280 SEK bestaende av 35 147 785 aktier till ett
kvotvirde om 8 SEK per aktie. Enligt Endomines bolagsordning far aktiekapitalet utgéra lagst
100 MSEK och hogst 400 MSEK.

Det totala antalet aktier som omsattes pa borsen under arets forsta sex manader uppgick till
11,7 miljoner, vilket motsvarar 33,3 procent av det totala antalet aktier. Aktiens relativa likviditet pa
Nasdaq Helsinki var 51,4 procent och pa Nasdaq Stockholm 48,6 procent. Under det andra kvartalet
2018 var 84 procent av de utestaende aktierna registrerade pa Nasdaq Helsinki och 16 procent pa
Nasdaq Stockholm.

Aktiekursen i slutet av 2017 var 11,46 SEK och uppgick den 29 juni 2018 till 6,3 SEK. Hogsta
stangningskurs, 17,0 SEK, noterades den 8 januari 2018 och lagsta stangningskurs, 6,2 SEK, noterades
den 13 juni 2018.

Godkannande av att styrelsen fattar beslut om emission av nya aktier, warranter och konvertibler
Arsstamman beslot att ge styrelsen ratt att, under perioden fram till nasta arsstimma, vid ett eller
flera tillfallen fatta beslut om emission av nya aktier, warranter och/eller konvertibler med eller utan
beaktande av aktiedgarnas foretradesratt med betalning i kontanter, icke-kontant ersattning eller
kvittning.

Bolagets strategi

Endomines ar ett gruv- och prospekteringsbolag med primart fokus pa guld. Bolaget

investerar i prospektering langs Karelska guldlinjen i 6stra Finland med sikte pa att majliggéra en
langsiktigt I16nsam guldproduktion i omradet genom att nyttja befintlig produktionsinfrastruktur vid
Pampalo-gruvan.

Endomines siktar ocksa pa att forbattra sina tillvaxtutsikter genom fusioner och féretagsforvarv.
Bolaget har for avsikt att bredda tillgangsbasen genom att férvarva tillgangar i stabila jurisdiktioner,
foretradesvis sadana som har en relativt kort tid till produktionsstart och med begransat
investeringsbehov. Som ett forsta steg forvarvade Endomines i februari 2018 TVL Gold, som ager
rattigheterna till fem guldprojekt i Idaho, USA.

Principer for upprattande av delarsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkdnda internationella
redovisningsstandarderna (IFRS) samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilka specificerar de tillagg till IFRS-
upplysningar som kradvs enligt bestammelserna i arsredovisningslagen. Denna delarsrapport ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har
upprattas enligt arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr oférandrade
fran dem som tillampades i arsredovisningen for 2017, med undantag for IFRS 9 och IFRS 15, som
tillampas for forsta gangen och beskrivs under en separat rubrik.

Bolaget lagger fram vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning
och mojliggdr en utvardering av bolagets resultat. Alla bolag berdknar inte finansiella matt pa samma
satt, sd de matt som Endomines anvander kan inte alltid jamféras med dem som anvands av andra
bolag. Dessa matt ska darfor inte betraktas som en erséattning till matt som definieras enligt IFRS. Dessa
finansiella matt beraknas enligt definitionerna pa sidan 7 i arsredovisningen fér 2017 samt pa bolagets
webbplats. Definitioner och berdkningar aterges inte i denna rapport.
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Andringar i redovisningsprinciper frdn och med den 1 januari 2018
Fran och med den 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter
fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 9 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 9 ersatter IAS 39 Finansiella instrument; redovisning och vardering. IFRS 9
innebar fordndringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och varderas, infér en
nedskrivningsmodell for forvantade kreditforluster samt forandringar av principer for
sakringsredovisning. Inférandet av IFRS9 har ingen vasentlig inverkan pa Endomines redovisade
siffror.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Denna standard tillampas fran och med den 1 januari 2018. Endomines tillampar IFRS 15 fran och med
den 1 januari 2018. IFRS 15 ar standarden for intaktsredovisning och ersatter IAS 18 Intdkter och
IAS 11 Entreprenadavtal.

Endomines har utvarderat sina avtal med aktuella kunder och slutsatsen ar att intdktsredovisningen
inte vasentligt paverkas vid en 6vergang till IFRS 15. Darav har ingen justering gjorts.

Finansiell kalender

e 14 november 2018 Kvartalsrapport for kvartal 3 2018
e 14 februari 2019 Kvartalsrapport fér kvartal 4 2018 och heldret 2018

Revision
Ingen revision har utforts av delarsrapporten.

Kontaktperson
Saila Miettinen-Léhde, vd for Endomines AB, +358 40 548 36 95

Finansiell information

Denna information ar sadan information som Endomines AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
forordning om marknadsmissbruk. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande klockan 07:30 svensk tid den 16 augusti 2018.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stadllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Stockholm den 16 augusti 2018

Staffan Simberg

Styrelseledamot

Michael Mattsson

Styrelseledamot

Saila Miettinen-Lahde
VD

Endomines AB (Publ)

Ingmar Haga

Styrelseordférande

Rauno Pitkdanen

Styrelseledamot

Thomas Hoyer

Styrelseledamot
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
KSEK Not

Nettoomsattning 1
Férandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete

Ovriga intakter

Summa intakter

Ravaror och férnddenheter

Kostnader for ersattningar till anstéllda 2
Ovriga kostnader 3
EBITDA

Avskrivningar och nedskrivningar 4
Rorelseresultat

Finansiella intakter 5
Finansiella kostnader 5

Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificeras till resultatriakningen
Valutakursdifferenser

Summa 6vrigt totalresultat

Periodens totalresultat
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktieagare

Periodens totalresultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie (SEK) 7
fére och efter utspadning

Genomsnittligt antal utestaende aktier:
fére och efter utspadning 7

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
KSEK

Nettoomsattning

Summa intakter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Ovriga ranteintékter och liknande intikter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansiella poster-netto

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Periodens totalresultat

April-juni Januari-juni
2018 2017 2018 2017
42219 34 632 69 557 63 111
-125 -792 1933 3942
10 90 16 351
42 104 33930 71 506 67 404
-3726 -6 886 -9757 -14 076
-7 616 -8 002 -15 127 -15 258
-22 235 -18 554 -46 641 -38 906
8 527 438 -19 -836
-11 740 -9 795 -23 089 -19 413
-3213 -9 307 -23 108 -20 249
362 -13 20 290 -13
-2 465 -479 -645 -1737
-2103 -492 19 645 -1 750
-5 316 -9 799 -3 463 -21 999
-5 316 -9 799 -3 463 -21 999
19 903 489 26 262 359
19 903 489 26 262 359
14 587 -9 310 22 799 -21 640
-5 316 -9 799 -3 463 -21 999
14 587 -9 310 22 799 -21 640
-0,15 -0,64 -0,10 -1,44

35147785 15275 357

33096 395 15275357

April-juni Januari-juni
2018 2017 2018 2017
- 110 - 227
0 110 0 227
-2 851 -1633 -5 201 -3175
-284 -902 -1 090 -1 907
-3135 -2 425 -6 291 -4 855
1142 998 4222 1152
-3 136 -59 -3170 -93
-1 994 939 1052 1059
-5129 -1 486 -5239 -3 796
-5 129 -1 486 -5 239 -3796
-5129 -1 486 -5 239 -3 796



KONCERNENS BALANSRAKNING
KSEK Not

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital
Eget kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets égare
Aktiekapital 10
Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel
Eget kapital och reserver som kan hanféras till 100 % till moderféretagets agare
Summa eget kapital

Skulder
Upplaning 12
Konvertibel 13

Ovriga avséttningar

Summa langfristiga skulder

Upplaning 12
Ovriga avséttningar

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
KSEK

Tillgangar

Andelar i koncernféretag
Fordringar pa koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Skulder till koncernféretag
Konvertibel 1an

Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital

30 jun
2018
354 567
50 025
5491
410 083
4110
970
266

18 045
90 051
113 442
523 525

281182
541292

31669
-568 624
285 519
285 519

32482
171 983
8 625
213 090
3233
406

10 266
4784

6 227
24916
238 006
523 525

30 jun
2018

445618
72 269
9016
70 565
597 468

386 775
7 857
171 981
30 855
597 468

31 dec
2017
63 061
62 237
5171
130 469
2182

7

2500
9589
15813
30 091
160 560

262 157
343 873

5407
-566 056
45 381
45 381

75917
0

7724
83 641
7 641
384
11630
4 491
7392
31538
115179
160 560

31 dec
2017

132714
49 249
5 356
1516
188 835

174 215
7427

7193
188 835



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK Aktie-
Hela egna kapitalet ar hanforligt till moderféretagets aktiedgare kapital
Ingaende balans 1 Jan 2017 262 157

Totalresultat

Arets resultat -
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat -
Transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans 30 jun 2017 262 157

Ingadende balans 1 Jan 2018 262 157
Totalresultat

Arets resultat -
Ovrigt totalresultat =

Summa totalresultat -
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission konvertering av lan 29 512
Nyemission, kontantemission 167 779
Emissionskostnader

Sankning av aktiens kvotvarde -178 267
Eget kapitaldel av konvertibel

Summa transaktioner med aktiedgare for perioden 19 024
Utgaende balans 30 jun 2018 281 181

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
KSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt

Justeringar for:

Avskrivningar

Orealiserade kursdifferenser pa koncerninterna mellanhavanden
Efterskankning av lan

Ovriga poster

Kassaflode fore forandring av rorelsekapital
Foérandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
K&p av immateriella anlaggningstillgangar

K&p av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterforetag

-Okning/+Minskning av finansiella anléaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Finansieringssverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering av lan

Amortering av leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Balanserade

vinstmedel

Ovrigt inkl. Summa
tillskjutet periodens eget
kapital Reserver resultat kapital
343 873 5310 -496 804 114 536
- - -21 999 -21 999
- 359 - 359
- 359 -21 999 -21 640
343 873 5669 -518 803 92 896
343 873 5407 -566 056 45 381
- - -3 463 -3 463
- 26 262 - 26 262
- 26 262 -3 463 22799
6 029 35 541
20973 188 752
-8 473 -8 473
178 267 -
1519 1519
196 796 - 1519 217 339
540 669 31669 -568 000 285519

April-juni Januari-juni
2018 2017 2018 2017
-5 316 -9799 -3 463 -21 999
11 740 9795 23 089 19413
-1796 -729 -3 691 -612
-362 - -20 290 -
-43 - 174 -
4223 -733 -4 181 -3198
-7 268 -1622 -11 790 -2 180
-3 045 -2 355 -15 971 -5 378
-6 629 -267 -7 307 -1499
-7 181 -2 504 -7 182 -11 005
699 - -59 176 -
- 17 -19 1918
-13 111 -2 754 -73 684 -10 587
-16 156 -5109 -89 655 -15 965
- - 188 753 -
1106 - -6 616 -
161 - -19 767 -
-590 -471 -1 086 -1142
677 -471 161 284 -1 142
-15 479 -5 580 71 629 -17 107
103 601 17 858 15813 29 440
1929 112 2 609 56
90 051 12 390 90 051 12 390



Noter till de finansiella rapporterna
Valutakurser EUR/SEK

Omréakning av resultatrakning

Omrakning av balansrakning vid utgang av perioden for féregaende ar
Omrakning av balansrakning vid utgang av féregaende ar

Kalla: Sveriges Riksbank

Not 1 Fordelning av nettoomsattningen per geografisk marknad:
KSEK

EU (flotationskoncentrat)

Norge (gravimetrisk guldkoncentrat)

Summa nettoomsittning

Not 2 Erséttningar till anstéllda

Genomsnittligt antal anstallda
Summa kostnader for ersattningar till anstallda inkl styrelsearvoden
Genomsnittskostnad per person och manad

Not 3 Ovriga kostnader

Externa tjanster, produktion
Energi, produktion

DD kostnader

Ovrigt

Summa 6vriga kostnader

Not 4 Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar i takt med malmuttag

Ovriga avskrivningar

Avskrivningar

Summa avskrivningar och nedskrivningar

Not 5 Finansiella intékter och kostnader

Efterskankning av lan

Summa finansiella intékter
Rantekostnader

Finansiella kursdifferenser
Summa finansiella kostnader
Finansiella poster-netto

Not 6 Inkomstskatter

| Januari-juni

2018 2017

10,1448 9,5923

10,4213 9,6734

9,8497
April-juni Januari-juni

2018 2017 2018 2017

42196 32209 68 236 58 793

23 2422 1321 4318

42219 34632 69 557 63111
| April-juni | Januari-juni

2018 2017 2018 2017

38 43 40 43

KSEK 7616 8002 15127 15 258

SEK 66 000 62 000 63 000 60 000
| April-juni | Januari-juni

2018 2017 2018 2017

12335 13075 25169 27 074

2133 2133 5076 4787

2867 - 7 858 -

4900 3346 8538 7045

22235 18 554 46 641 38 906
April-juni | Januari-juni

2018 2017 2018 2017

8 281 6033 16 272 11 921

3459 3762 6817 7492

11740 9795 23089 19 413

11740 9795 23089 19 413
April-juni | Januari-juni

2018 2017 2018 2017

362 - 20 290 -

362 13 20 290 13

-3380 -1189 4620 2325

915 710 3975 588

2465 -479 -645 1737

2103 -492 19 645 -1750

Ledningen omprévar koncernens férmaga att generera beskattningsbara inkomster inom de narmaste 2-3 aren. Per den 31 Mars 2018 har koncernen inte redovisat uppskjutna

skattefordringar.



Not 7 Resultat per aktie April-juni | Januari-juni

KSEK om ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Fore och efter utspadning:
Periodens resultat hanforligt till 100 % till moderforetagets aktieagare -5 316 -9 799 -3 463 -21 999
Vagt genomsnittligt antal aktier (st) 35 147 785 15 275 357 33 096 395 15 275 357
Resultat per aktie -0,15 -0,64 -0,10 -1,44
Antal aktier:
Antal aktier vid periodens slut 35147 785 10 486 275
Not 8 Immateriella och materiella anlaggningstillgangar Januari-juni 2018
KSEK

Immateriella Materiella
Ingaende bokfort varde 63 061 62 237
Anskaffningar 7182 7 307
Anskaffningar foretagsforvary 257 511 30
Kursdifferens 26 813 3540
Avskrivningar - -23 089
Utgaende bokfort véarde 354 567 50 025
Not 9 Finansiella anldggningstillgangar 30 jun 2018 31 dec 2017
Andra fordringar
Pantsatta medel avseende miljdgarantier 5490 5171

Not 10 Foretradeemission

Det slutliga resultatet av Endomines AB:s (publ) (‘Endomines”) foretradesemission visar att 22 069 718 aktier, motsvarande 105 procent av de erbjudna aktierna, har tecknats i
foretradesemissionen. Cirka 94 procent av de erbjudna aktierna, eller 19 660 547 aktier har tecknats med stdd av teckningsratter. Dartill har anmalningar om att teckna aktier
utan stod av teckningsréatter mottagits avseende sammanlagt 2 409 171 aktier, vilket motsvarar cirka 11 procent av de erbjudna aktierna. Darmed ar féretradesemissionen
overtecknad. Enligt villkoren for foretraddesemissionen ar teckningspriset 9 SEK per aktie i Sverige och 0,92 EUR per aktie i Finland. Genom emissionen kommer Endomines att
tiliféras cirka 189 miljoner SEK fore emissionskostnader.

Not 11 Finansiella instrument (KSEK) 30 jun 2018 31 dec 2017
Lane- och kundfordringar:

Kundfordringar och andra fordringar exklusive interimsfordringar 6727 7678
Likvida medel 90 051 15813
Summa 96 778 23 491

Finansiella skulder:

Banklan - 74759
Konvertibel 171983

Skulder avseende finansiell leasing 5565 6314
Lan med sarskilda villkor - 2485
Delsumma upplaning 177 548 83 558
Brygglan for finansiering av forskott pa aktieférvarv = 2223
Leverantérsskulder och andra skulder exklusive icke finansiella skulder 12 652 11 629
Summa 190 200 97 410
Not 12 Upplaning och nettoskulder 30 jun 2018 31 dec 2017
KSEK

Langfristig

Banklan 0 70819
Konvertibel 171983 -
Lan féretagsforvarv 30 150 -
Lan med sarskilda villkor 0 2485
Skulder avseende finansiell leasing 2332 2613
Summa langfristig upplaning 204 465 75917
Kortfristig

Banklan 0 3940
Skulder avseende finansiell leasing 3233 3701
Summa kortfristig upplaning 3233 7 641
Summa upplaning (lanen ar upptagna med EUR/USD som lanevaluta) 207 698 83 558
Nettoskuld

Likvida medel 90 051 15813
Summa upplaning 207 698 83 558
Réantebarande skulder, netto 117 647 67 745
Eget kapital 285 519 45 381
Skuldsattningsgrad, netto (réntebarande skulder, netto i forhallande till eget kapital) 41,2% 149,3%

Omstrukturering av banklan genomfordes den 14 februari 2018

Fran och med den 14 februari 2018 har bolaget inga utestaende bankskulder efter att en uppgorelse fran den 22 november 2017 genomforts. Enligt verenskommelse som
meddelats den 22 november 2017 har Endomines ingatt en 6verenskommelse med sina langivare om att av Bolagets totala utestaende lan pa 76 MSEK (7,5 MEUR) kommer
20 MSEK (2 MEUR) att skrivas av forutsatt att 20 MSEK (2 MEUR) amorteras omedelbart efter att Foretradesemissionen genomfdrts och Joensuun Kauppa ja Kone Oy (“JKK”)
i anslutning dartill tar éver resterande skuld fran langivarna. Resterande del av skulden, 3,6 MEUR, kommer darmed att 6verlatas fran langivarna till JKK. Dessa transaktioner
har nu genomforts och som foljd av detta har Endomines inga utestaende banklan. | enlighet med vad som tidigare kommunicerats har bolagets langivare, JKK, atagit sig att
kvitta hela Endomines utestadende skuld om 3,6 MEUR till nyemitterade aktier i Endomines. Styrelsen har idag beslutat om en riktad emission av 3 688 960 aktier till JKK,
motsvarande 10,5 procent av det totala antalet aktier i Endomines efter emissionen, till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie.



Not 13 Konvertibel
KSEK

Koncernen
Konvertibel
Upplupna ranta av konvertibel

Summa

30 jun 2018 31 dec 2017

168 880 -
3103
171 983

Det konvertibla l&net om totalt 170 826 528 kronor I6per med en arlig rdnta om 6,0 procent som efter Endomines val kan betalas kontant eller i aktier. Halva konvertibellanet kan
konverteras under perioden 31 mars 2019 — 30 mars 2020 (eller tidigare for det fall bolagets styrelse beslutar att sadan fortida konvertering ar i Bolagets basta intresse) till en
konverteringskurs om 12,76 kronor per ny aktie. Resterande del av konvertibellanet kan konverteras under perioden 31 mars 2020 — 30 mars 2021 till en konverteringskurs om
13,91 kronor per ny aktie. Om inte konvertering skett senast den 1 april 2021 har Endomines rétt att da verkstalla konvertering av resterande del av konvertibellanet till en

konverteringskurs om 15,07 kronor per aktie.

Om konvertering sker efter cirka 12 respektive 24 manader enligt beskrivningen ovan kommer innehavaren av konvertibeln att erhalla totalt 12 834 250 aktier i Endomines,
motsvarande cirka 26,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget efter namnda konvertering och emissionen till JKK enligt ovan (beréknat utan konvertering av rantan till nya

aktier). Som en foljd av konvertering far innehavarens totala aktieinnehav i Endomines inte éverstiga 29,9 procent.

Not 14 Stéllda sidkerheter och eventualférpliktelser
KSEK
Koncernen

30 jun 2018 31 dec 2017

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut - 2110
Pantsatta medel avseende miljdgarantier 5491 5171
Stéllda sakerheter 5491 7281
Eventualforpliktelser 0 39 624
Moderbolaget

Stallda sakerheter for skuld till kreditinstitut - 129 914
Eventualférpliktelser Inga Inga
Not 15 Analys av rérelseresultatets forandring April-juni | Januari-juni

MSEK 2018 2017 2018 2017
Rapporterat rérelseresultat -3,2 -9,3 -23,1 -20,2
Rorelseresultatets forandring 6,1 -2,9

Okningen i rérelseresultatet analyserad per resultatpost:

Totala intakter 8,2 4,1
Ravarukostnader 3,2 4,3

Kostnader for ersattningar till anstallda 0,4 0,1

Ovriga kostnader -3,7 -7,7

Totala kostnader -0,1 -3,3

EBITDA 8,0 0,8

Avskrivningar -1,9 -3,7

Summa foérandring av rorelseresultat 6,1 -2,9

Slut pa notuppgifterna
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