Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Prospektutkast 2018-01-11

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 26 januari 2018, eller

. Senast den 22 januari 2018 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter och att aktiedgare

med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA
JURISDIKTIONER.

Logo Evli




Viktig Information
Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av Endomines AB (publ), org. nr. 556694-2974, i enlighet med lagen (1991:980) om handel med

finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG. Med "Endomines” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Endomines AB (publ) eller den koncern
vari Endomines AB (publ) &r moderbolag. Med “TVL Gold” avses TVL Gold Idaho LLC, ett bolag inkorporerat i Delaware, USA, med reg. nr.
6701453. Med "Evli” avses Evli Bank Plc., FO-nummer 0533755-0. Med "Euroclear Sverige” avses Euroclear Sverige AB, org. nr. 556112-8074.
Med ”Euroclear Finland” avses Euroclear Finland Oy, FO-nummer 1061446-0. Hanvisning till “"SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till ”"EUR”
avser euro och hinvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med “K” avses tusen och med ”M” avses miljoner. SEK/USD 8,1483 och
SEK/EUR 9,8237 anvidnds genomgaende i dokumentet (Riksbankens valutakurs per 5 januari 2018), med undantag i proformaredovisningen
och for teckningskursen i Euro.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar
riktiga eller fullstandiga. FOr Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet (”Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”) géller svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet, erbjudandet och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Endomines har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion
an Sverige. Erbjudandet i nyemissionen riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien eller i nagon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far
foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller
erbjudandet enligt Prospektet kraver sddana atgarder eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion. Teckning av
aktier och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet
maste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning. En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet ”Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Endomines och erbjudandet enligt Prospektet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvdrdera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Ingen person dr behorig att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet och,
om sa anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Endomines och Endomines ansvarar inte fér sadan
information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav
ska under nagra omstandigheter anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt an per
dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon férandring i Endomines verksamhet efter namnda dag.
Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna
om tilldgg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument. Som ett villkor for att f& teckna nya aktier enligt erbjudandet i
Prospektet, kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha lamnat eller, vissa fall, bli ombedda att Idmna, utfastelser och garantier
som Endomines och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Endomines forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande
ogiltigforklara aktieteckning som Endomines eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett asidosattande av lagar,
regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmdnheten av Vardepapper i andra lander &n
Sverige och Finland. | andra medlemsldnder i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av Vardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant
implementeringsatgard (inklusive atgard for implementering av Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU).

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Endomines aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som ”avses”, "bedéms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Endomines
framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande. Endomines lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser

eller liknande omstédndigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Den som pa avstamningsdagen den 10 januari 2017 ar registrerad som aktiedgare i Endomines dger ratt att med
foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhalla tva (2) Teckningsratter for varje innehavd
aktie. En (1) Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie. Priset for en aktie dr 9 SEK vid teckning i Sverige.
Motsvarande vid teckning i Finland ar 0,92 EUR per nyemitterad aktie. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av aktier.

Emissionsbelopp
cirka 189 MSEK

VIKTIGA DATUM

10 januari 2018 Avstamningsdag

12-22 januari 2018 Handel i teckningsratter
12-26 januari 2018 Teckningsperiod

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod aktie SE0001803131

ISIN-kod BTA SE0010740647

ISIN-kod Teckningsratter (TR) SE0010740639

Marknadsplats aktie Nasdaqg Stockholm samt Nasdaq Helsinki

Kortnamn aktie ENDO (Nasdag Stockholm) och ENDOM (Nasdaq Helsinki)

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2017 28 februari 2018
Arsstimma 2018 19 april 2018

Prospektet avser en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare och graden av offentliggérande for Prospektet
star i rimlig proportion till den typ av emission det &r fraga om.



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstdllda i ”“Punkter”. Punkterna dr
numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som
kréivs i en sammanfattning fér aktuell typ av vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter
inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven
om det krivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vdrdepapper och
emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten.
Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen
7ej tillémplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Endomines AB (publ), org. nr
handelsbeteckning 556694-2974.

B.2 Sate och bolagsform Bolaget bildades i Sverige och har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett aktiebolag och

regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Endomines AB (publ) &r ett gruv- och prospekteringsbolag med fokus pa guld.
Guldbrytning sker i Pampalo och prospektering i Ostra Finland langs med Karelska
Guldlinjen. Endomines stravar att forbattra sina langsiktiga tillvaxtmaojligheter genom
utokad prospektering och foretagsforvarv. Endomines avser att forvarva fyndigheter
beldgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och med begransade investeringar kan
sattas i produktion.

B.4a Trender Kombination med hogre metallpriser har gjort att mer pengar har investerats i
prospektering i Norden, ddr god infrastruktur och ett stabilt politiskt klimat anses
attraktivt. Det samma kan sdgas om den amerikanska marknaden som av samma
anledningar har upplevd 6kade investeringar. Efterfrdgan pa guld har under lang tid
dominerats av smyckesindustrin. Emellertid har guld under de senaste aren fatt en allt
storre betydelse som investeringsobjekt. | osdkra tider har guld betraktats som en
"saker” investering.

Endomines kdnner i 6vrigt inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som vantas ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

B.5 Koncernstruktur Endomineskoncernen bestar av moderbolaget Endomines AB, och tva finska
dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit Oy. Moderbolaget rymmer den centrala och
strategiska ledningen inklusive ekonomi- och finansfunktion samt svarar for
informationsgivning till aktiemarknaden. | tilldgg till den nuvarande verksamheten
avser Bolaget under borjan av 2018 att forvarva 100 procent av aktierna i TVL Gold.




B.6

Agarstruktur

Aktiedgare per 30 november 2017 Antal aktier Andel aktier och réster, %
Svenska Handelsbanken Markets* 2 556 000 24,4 %
Euroclear Finland (handlas pa Nasdaq Helsinki) 2318152 22,1%
Nordea Bank Finland ABP* 1677 167 16,0 %
Handels & Industri Aktiebolag Universal 580 096 55%
Alandsbanken AB* 340 855 33%
Avanza Pension* 300 815 29%
Aktia Bank ABP* 250 000 24%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.* 132 000 1,3%
WIP Hakkapeliitat Sijoitusrahas 120 000 1,1%
Alandsbanken i dgarens stélle 109 405 1,0%
Totalt de tio storsta aktiedgarna 8384490 80,0 %
Ovriga aktiesdgare 2101785 20,0%
Totalt 10486 275 100,0 %

* Foretrader ett antal olika aktiedgare som forvaltare

Kélla: Euroclear

B.7 Utvald finansiell Nedan presenteras Endomines finansiella utveckling i sammandrag for rdkenskapsaren

information

2015 - 2016. De reviderade koncernrdkenskaperna ar upprattade i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC sadana de
antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1. Informationen
for 2015 och 2016 &r hamtat fran respektive arsredovisning.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS.
Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska
trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska
inte betraktas for sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i enlighet med IFRS. Nyckeltalen for heldren 2015 och 2016 baseras pa siffror
ar reviderade, men nyckeltalen som sadana har inte varit foremal for revision. For
delararsperioderna 1 januari-30 september 2017 respektive 2016 sa baserats dessa
nyckeltal pa siffror som endast 6versiktligt granskats av revisorn.

Uppgifter motsvarande oreviderade rakenskaper for delarsperioderna 1 januari-30
september 2017 och motsvarande period 2016 har hamtats ur Bolagets delarsrapport
for perioden 1 januari-30 september 2017 respektive 2016, vilka har upprattats i
enlighet med redovisningsprinciperna ovan.

1 jan-30 sep 1 jan-30 sep

g i drag, KSEK

2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 90721 63 840 101 059 112 970
Ovriga intékter 378 708 1016 522
Summa intékter 91099 64548 102 075 113 492
Férandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete 2983 1715 -938 -2788
Révaror och fornédenheter -19040 -13 621 -19 882 -28223
Kostnader for ersattningar till anstallda -21851 -20 283 -28 476 -42419
Avskrivningar och nedskrivningar -27 066 -31215 -95 446 -88 862
Ovriga kostnader -52 964 -43 020 -61951 -102 837
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - 1314 1473 -4976
Rérelsekostnader -117 938 -105 110 -205 220 -270 105
Rorelseresultat -26 839 -40 562 -103 145 -156 613
Resultat fore skatt -30333 -40 558 -104 686 -162 665
Periodens resultat -30333 -40 558 -125 021 -164 964

o skning | drag, KSEK 1 jan-30 sep 1 jan-30 sep

2017 2016 2016 2015
Balansomslutning 184 550 311052 222091 273718
Immateriella anléggningstillgangar 61216 58 648 59 416 52186
Materiella anlaggningstillgangar 89230 164 482 104 592 163 697
Uppskjutna skattefordringar - 20682 - 19 615
Andra langfristiga fordringar 5023 6983 6936 4803
Varulager 3856 3661 861 1742
Kundfordringar 7 93 143 6345
Ovriga fordringar 70 307 2035 2755
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 11327 9812 18 668 2581
Likvida medel 13821 46 384 29 440 19 994
Summa eget kapital 84060 200 409 114 536 168 601
Summa langfristiga skulder 77 099 85739 81581 83630




Summa kortfristiga skulder 23391 24904 25974 21487

1 jan-30 sep 1 jan-30 sep

Kassaflodesanalys i sammandrag, KSEK

2017 2016 2016 2015
Kassaflode fére férandring i rorelsekapital -3267 -13518 -13 191 -81577
Summa minskning(+)/6kning(-) av rorelsekapital 831 4345 -388 4138
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2436 9173 -13579 -77 439
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11652 -28 659 -40 262 -37 295
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1447 63 700 62 850 21889
Periodens kassaflode -15535 25868 9009 -92 845
Likvida medel vid periodens bérjan 29 440 19994 19994 114159
Kursdifferens i likvida medel -85 522 437 -1320
Likvida medel vid periodens slut 13821 46 384 29 440 19994

1 jan-30 sep 1 jan-30 sep

Nyckeltal

2017 2016" 2016 2015°
Omsattningstillvéxt, (%) 41,1 =243 -10,1 -34,6
EBITDA-marginal, (%) 0,2 -16,5 -9,0 -55,3
Rérelsemarginal, (%) -29,5 -62,8 -101,0 -138,0
Nettomarginal, (%) -33,3 -62,8 -122,5 -145,4
Soliditet, (%) 455 64,4 51,6 61,6
Nettoskuldsattningsgrad, (%) 81,2 19,3 47,3 376
Medelantal anstéllda 43 44 44 72
Data per aktie, SEK Lan305ep L]an-305¢p

2017* 2016" 2016 2015
Resultat per aktie* -2,9 -4,1 -12,5 -26,1
Eget kapital per aktie 8,0 19,1 10,9 26,7
Utdelning per aktie - -
Genomsnittligt antal aktier (tusen)* 10 486 9848 10 009 6325
Antal utestaende aktier vid periodens slut (tusen)* 10 486 10 486 10 486 6325
Aktiekurs vid periodens slut 18,9 24,4 18,3 8,5
Borsvarde vid periodens slut (MSEK) 198 256 192 54

*) IFRS nyckeltal
1) Nyckeltalen fér delérdr i 1 januari-30 2017 ive 2016 sG baserats pd siffror som endast éversiktligt granskats av

revisorn
2) Nyckeltalen fér heldren 2015 och 2016 baseras pd siffror dr reviderade, men nyckeltalen som sddana har inte varit féremdl fér revision

Avstamning alternativa nyckeltal

Nyckeltal som presenteras i detta avsnitt ar sa kallade alternativa nyckeltal?, som inte
berdknade enligt IFRS. Dessa tillhandahalls eftersom Bolaget anser att nyckeltalen,
tillsammans med 6vriga presenterade nyckeltal (men inte i stéllet for), ar viktiga i
samband med investerares bedomning av Bolaget och Erbjudandet.
Omesattningstillvaxten presenteras for att gen investeraren en battre forstaelse for
Bolagets rorelse har utvecklats olika tidsperioder. Justerat EBITDA och EBITDA marginal
presenteras for att ge investeraren en battre uppfattning av I6nsamheten i Bolagets
rorelse. Rorelsemarginal presenteras for att ge investerare en battre forstaelse for att
bedoma Bolagets mojligheter att na upp till en branschmassig |6nsamhetsniva.
Nettomarginalen inkluderas for att ge investeraren en battre forstaelse fér Bolagets
I6nsamhet nar man tar hansyn till alla kostnader. Soliditet presenteras for att ge
investerare béattre en uppfattning av Bolaget kapitalstruktur. Nettoskuld och
nettoskuldsattningsgrad presenteras for att tydliggora det kapital som langivare har
stallt till forfogande justerat for likvida medel och dndvandas for berdkning av bolagets
skuldsattningsgrad.

! Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stilining, finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller
anges i tillampliga regler for finansiell rapportering, sasom IFRS.



1 jan-30 sep 1jan-30 sep

alternativa ny " . ) )
2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 90721 63 840 101059 112970
Ovriga intékter 378 708 1016 522
Omsattning 91099 64 548 102 075 113 492
Omsittningstillvixt, % 41,1 -24,3 -10,1 -34,6
Rorelseresultat -26 839 -40 562 -103 145 -156 613
Avskrivningar och nedskrivningar -27 066 -31215 -95 446 -88 862
EBITDA 227 -9347 -7 699 -67 751
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - -1314 -1473 4976
Justerat EBITDA 227 -10 661 -9172 -62775
Justerat EBITDA 227 -10 661 -9172 -62 775
Omsattning 91099 64 548 102 075 113 492
EBITDA-marginal, % 0,2 -16,5 -9,0 -55,3
Rorelseresultat -26 839 -40 562 -103 145 -156 613
Omsattning 91099 64 548 102 075 113 492
Rorelsemarginal, % -29,5 -62,8 -101,0 -138,0
Periodens resultat -30333 -40 558 -125021 -164 964
Omsattning 91099 64 548 102 075 113492
Nettomarginal, (%) -33,3 -62,8 -122,5 -145,3
Eget kapital 84 060 200 409 114536 168 601
Balansomslutning 184 550 311052 222091 273718
Soliditet, % 45,5 64,4 51,6 61,6
Réntebirande langfristiga skulder 74957 79 083 79 439 77317
Réntebarande kortfristiga skulder 7151 5880 4122 6122
Likvida medel 13 821 46 384 29 440 19 994
Nettoskuld 68 287 38579 54121 63 445
Nettoskuld 68 287 38579 54121 63 445
Eget kapital 84 060 200 409 114536 168 601
Net attnil 1, % 81,2 19,3 47,3 37,6
1) Nyckeltalen fér delérdrsperiod 1 je i-30 2017 ive 2016 sG baserats pa siffror som endast éversiktligt granskats av

revisorn
2) Nyckeltalen fér heldren 2015 och 2016 baseras pa siffror ér reviderade, men nyckeltalen som sédana har inte varit féremdél fér revision

Definitioner

Omsittningstillvéaxt Okning/minskning av intakterna i procent av féregaende ars intakter

Justerat EBITDA Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar och resultat pa sékringsinstrument
EBITDA-marginal Justerat EBITDA i procent av summa intakter

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av summa intakter

Nettomarginal Nettoresultat i procent av summa intdkter

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning

Nettoskuld Réntebarande skuld minus likvida medel

Nettoskuldséttningsgrad Réntebérande nettoskuld delat med eget kapital

Visentliga hédndelser under perioden for den presenterade finansiella
historiken

Under perioden for den presenterade finansiella historiken har féljande vasentliga
handelser intraffat:
. 2015: Den finansiellt betungande guldhedgen stangdes och finansierades
med nytt banklan.
e 2015: Overenskommelse med l&ngivaren om att bankl&nen skulle vara
amorteringsfria fram till 2018.
. 2015: Anpassning till radande guldpris genom Selektiv gruvdrift
introducerades.
. Februari 2016: Ramepuro, bolagets forsta satellitgruva stangdes.
. Februari 2016: Endomines nyemission overtecknad och Bolaget tillférs 70,8
MSEK.
. April 2016: beslots om sammanlaggning av aktier (omvand split) och 6kning
av aktiens kvotvarde fran 0,25 kronor till 25 kronor.
. Maj 2017: Endomines hojer sitt produktionsmal for helaret till 350-400 kg
guld, fran tidigare 300-350.

Visentliga hdndelser efter perioden for den presenterade finansiella
historiken

Efter perioden for den presenterade finansiella historiken har féljande vasentliga
handelser intraffat:




e 7 november 2017: Langivaren godkiande Endomines om undantag fran
lanevillkoren ("waiver") pa grund av en forviantad Overtradelse av
lanekovenanter per den 31 december 2017.

e 22 november 2017: Endomines skriver under en avsiktsforklaring om att
forvarva TVL Gold fér 34 MUSD (2882). | tilldgg annonserar Bolaget att de har
ingatt ett avtal med sina langivare, samt ska genomféra en nyemission om
cirka 189 MSEK.

. 22 november 2017: Offentliggjorde Endomines kallelse till extra
bolagsstimma for beslut géllande férvarvet av TVL Gold, minskning av
aktiekapitalet, andringar av Bolagsordningen samt genomforande av ovan
namnt Foértradesemission.

. 28 december 2017: Endomines offentliggjorde en uppdatering av
uppskattade mineralreserver och mineraltillgangar. Mineralreserverna i den
underjordiska gruvan i Pampalo uppgick per den 30 november 2017 till
223513 ton. Detta ar en 6kning med 63 215 ton jamfort med utgangen av ar
2016, trots att 161 080 ton av reserver brutits slut under pagaende ar.

. 8 januari 2018: Endomines rapporterar produktionsresultaten for det fjarde
kvartalet och helaret 2017. Guldproduktionen under Q4 uppgick till 98,7 kg
och under helaret 2017 till 398,1 kg. Produktionsmalet fére helaret var
mellan 350 till 400 kg guld, uppdaterad i september fran 300-350 kg.

e 8januari: Bolagsstimman beslutade att godkanna all styrelsens férslag enligt
ovan.

Utéver det ovanstaende har det inte skett nagra vasentliga handelser avseende
Endomines finansiella stallning eller stallning pa marknaden efter den 30 september
2017.

B.8

Utvald proforma-
redovisning

Bakgrund och syfte med proformaredovisningen

Den 10 januari 2018 ingick Endomines ett aktie6verlatelseavtal gallandet forvarvet av
TVL Gold. Férvarvet har dven godkants av den extra bolagstdimman den 8 januari.
Endomines forvarv av TVL Gold bedoms ha en direkt paverkan pa Endomines framtida
resultat och finansiella stallning. Genomférande av transaktionen &r bland annat
villkorat av en, for kdparen tillfredsstéllande, due diligence, och Bolaget har exklusivitet
till och med 31 mars 2018 for att bekréfta affaren.

| syfte att belysa de finansiella effekterna av forvarvet, skuldavtalet med Bolagets
langivare och Joensuun Kauppa ja Kone Oy (”JKK”) samt Fortrddesemissionen har
nedanstaende proformaredovisning upprattats for att illustrera hur Endomines
resultatrakning kunde ha satt ut for perioden 1 januari — 30 september 2017 om
forvarvet av TVL Gold hade skett 1 januari 2017 samt hur Endomines balansrakning
kunde sett ut om forvarvet av TVL Gold hade skett per 30 september 2017.
Proformaredovisningen har endast som syfte att informera och belysa fakta.
Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och
tjanar saledes inte att beskriva Endomines faktiska finansiella stallning efter forvarvet
har genomfoérds. Vidare ar proformaredovisningen heller inte avsedd att representera
ett forvantat resultat eller finansiell stallning for nagon framtida period eller tidpunkt.
Investerare bor vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid proformaredovisningen.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Endomines oreviderade kvartalsrapport
for perioden januari-september 2017 i tillagg till aktiedverlatelseavtal for forvarvet av
TVL Gold. Den tar inte utgangspunkt i ndgon arsredovisning fran TVL Gold da TVL Gold
inte har en sadan upprattat.

Endomines tillampar IFRS, sa som de antagits av EU, medan TVL Gold inte tillampar
nagon redovisningsstandard. Det har darfor varit nodvandigt att goéra nagra
redovisningsmadssiga justeringar. Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med
Bolagets redovisningsprinciper.

Forvarvet ar att anse som ett tillgdngsforvarv och TVL Gold har darfér, i denna
proformaredovisning, tagits upp pa balansrakningen till férvarvspriset.
Proformajusteringarna i resultatrakningen har raknats om till vaxelkurs om 9,5796 per
EUR, vilket ar riksbankens genomsnittskurs for 1 januari -30 september 2017.
Proformajusteringarna i balansrdkningen har rdaknats om till vdaxelkurs om 9,5668 per
EUR och 8,1086 SEK per USD, vilket ar Riksbankens stangskurs per 2017-09-29.
Proformajusteringarna har gjorts for att reflektera paverkan

2 SEK/USD 8,48




av forvarvet av TVL Gold samt Foretradesmissionen och skuldavtalet med Bolagets
langivare och JKK.

Proformajusteringar

Forvirv

Forvarvet av TVL Gold forvantas slutforas senast sista mars 2018. Eftersom forvarvet av
TVL Gold ar att anse som ett tillgangsforvarv, TVL Gold inte har haft varken intdkter eller
kostnader under den historiska tidsperiod som beskrivs i Prospektet, sa har Bolaget
forvarvet upp som en materiell anlaggningstillgang pa balansrakningen till det totala
forvarvspriset. Kopeskilling forvantas uppga till 31 250 KUSD ( 253 391 KSEK) varav 250
KUSD (2 027 KSEK) redan har betalats for exklusivitet fram till sista mars 2018, 7 MUSD
(56 760 KSEK) kommer betalas kontant vid tilltrade medan 23 667 KUSD ( 194 604 KSEK)
kommer betalas genom ett skuldebrev om 3,33 MUSD (27 026 KSEK) i tillagg till ett
konvertibellan om 20 667 KUSD ( 167 578 KSEK).

Som namnt ovan tas forvarvet upp pa balansrdkningen som materiella
anlaggningstillgangar till forvarvspriset, 253 391 KSEK. Kontantdelen av forvarvet,
totalt 58 787 KSEK, leder till en reduktion i likvida. Bolagets langfristiga skulder 6kar
vardet av skuldebrevet och konvertibelldnet, totalt 194 604 KSEK. Justeringarna pa
balansrakningen forviantas ha en bestaende effekt pa Endomines, dvs paverka
Endomines finansiella stéllning i en tid fram over. Kopeskillingen och darmed
proformaredovisningen ar ett resultat av Bolagets analyser och éverenskommelsen
med saljaren.

Avtal med Bolagets IGngivare och Joensuun Kauppa Kone Oy (”JKK”)

Bolaget har traffat avtal med Bolagets langivare dar 2 000 KEUR av Bolagets totala
nuvarande utestaende skuld om 7 590 KEUR kommer att skrivas av, forutsatt att
Bolaget gor en engangsamortering om 2 000 KEUR till angivarna omedelbart efter att
Foretradesemissionen har genomférts och JKK i anslutning dartill tar 6ver resterande
skuld fran langivarna.

Den resterande skulden, 3 590 KEUR kommer efter Féretradesemissionen att 6verforas
fran langivarna till JKK, vars huvudagare &r Kyosti Kakkonen. Villkorat av att
Foretradesemissionen fulltecknats och forvarvet av TVL Gold slutfors senast den 31
mars 2018, har JKK atagit sig att kvitta hela beloppet mot nyemitterade aktier i
Endomines i en riktad nyemission till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie. JKK
skulle darmed erhalla 3 571 959 aktier i Endomines.

| Proformabalansrakningen bokas 34 345 KSEK 6ver fran skuld till eget kapital nar JKK
tar Over bankskulden. Avskrivningen leder till en reduktion om 19 134 KSEK i
bankskulderna och finansiella intdkter i resultatrakningen intdkter om 19 159 KSEK (olik
vaxelkurs). Slutligen leder amorteringen till en reduktion om 19 134 KSEK i likvida medel
och minskade skulder om tillsvarande belopp.

Férvdrvskostnader

Forvarvskostnader relaterade till forvarvet om 4000 KSEK har beaktats i
proformabalansrakningen som en reduktion av eget kapital. Férvarvskostnader har inte
beaktats i proformaresultatrakningen da dessa kostnader skulle paverkat
resultatrakningen i en tidigare period.

Féretréddesemission

Fortradesemissionen inkluderats i proformaredovisningen da en del av
emissionslikviden kommer att anvandas for att forvarva TVL Gold. Emissionslikviden i
proformaredovisningen uppgar till 188 753 KSEK. Emissionskostnader uppgar i
proformaredovisningen till 8 MSEK. Justeringen i proformabalansrakningen omfattar en
okning lika med nettolikviden, 181 753 KSEK géllande eget kapital samt likvida medel.

Ovrigt
Som namnd ar proformaredovisningen till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk

situation och tjanar saledes inte att beskriva Endomines faktiska finansiella stallning
efter férvarvet har genomfords.

Proformajustering

Forvarvet
Resultatrdkning per 1 jan-30 sep. 2017, Fortrades- av TVL Forvarvs- Skuld- Nya
KSEK Endomines _emission® Gold?  kostnader®  avtal® koncernen
Nettoomsattning 90721 - - - - 90721




Ovriga intakter 378 - - - - 378

Summa intékter 91099 - - - - 91099
Forandring av lager av fardiga varor

och produkter i arbete 2983 - - - - 2983
Ravaror och fornddenheter -19 040 - - - - -19 040
Kostnader for ersattningar till

anstallda -21851 - - - - -21851
Avskrivningar och nedskrivningar -27 066 - - - - -27 066
Ovriga kostnader -52 964 - - - -52 964

Orealiserat resultat pa
sdkringsinstrument - - - - - -

-117 938 -
-117
Rérelsekostnader -117 938 - - - - 938
Rorelseresultat -26 839 - - - - -26 839
0
Finansiella intakter -13 - - - 19159 19 146
Finansiella kostnader -3481 - - - - -3481
0
Resultat fore skatt -30333 - - - 19159 -11174
Inkomstskatt -
Periodens resultat -30333 - - - 19159 -11174
1) Fortradesemissionen har ingen paverkan pa resultatrékningen under perioden.
2) Férvérvet av TVL Gold har ingen paverkan pa resultatrdkningen under perioden, av den anledning att TVL Gold inte har haft ndgon
rorelse 6ver perioden.
3) Férvérvskostnader har inte beaktats i proformaresultatrakningen dé dessa kostnader skulle paverkat resultatrdkningen i en tidigare
period.
4) Avskrivningen paverkar finansiella intakter positivt med 19 159 KSEK
Proformajustering
Nya
Fortrades- Forvarvet av Forvarvs- Skuld-  koncern
Balansrikning per 30 sep. 2017, KSEK Endomines emission'!  TVL Gold?  kostnader® avtal -en
Balansomslutning 184550 180753 194 604 -4000 -19134 536773
Immateriella anlaggningstillgangar 61216 - - - - 61216
Materiella anlaggningstillgangar 89230 - 253391 - - 342621
Uppskjutna skattefordringar - - - - - 0
Andra langfristiga fordringar 5023 - - - - 5023
Summa anliggningstillgdngar 155 469 - 253391 - - 408 860
Varulager 3856 - - - - 3856
Kundfordringar 7 - - - - 7
Ovriga fordringar 70 - - - - 70
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 11327 - - - - 11327
Likvida medel 13821 180753 -58 787 -4000 -19134 112653
Summa omsittningstillgdngar 29081 180753 -58 787 -4 000 -19134 127913
Summa eget kapital 84060 180753 - -4 000 53478 314291
Summa langfristiga skulder 77 099 - 194 604 - -69742 201961
Summa kortfristiga skulder 23391 - - - -2870 20521
Summa tillgangar 184550 180 753 194 604 -4000 -19134 536773
Summa eget kapital och skulder 184550 180 753 194 604 -4 000 -19134 536773

1) Fortradesemissionen om 188 753 KSEK efter emissionskostnader om 8 000 KSEK.

2) Materiella anldggningstillgdngar 6kar med képeskillingen, 253 391 KSEK. 2 027 KSEK har betalts i forhand for exklusivitet
och ytterligare 56 760 KSEK betalas kontant till séljaren, detta dras fran likvida medel. Langfristiga skulder 6kar med 194 604
KSEK, vilket bestar av skuldebrevet om 27 026 KSEK och konvertibelldnet om 167 578 KSEK.

3) Férvarvskostnader uppgar till 4 000 KSEK.

4) 34 345 KSEK 6verfors fran skuldsidan till eget kapital ndr JKK tar 6ver bankskulden. Avskrivningen leder till en reduktion
om 19 134 KSEK i bankskulderna. Amorteringen leder till en reduktion om 19 134 KSEK i likvida medel och minskade skulder
om tillsvarande belopp.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat
resultat.
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B.10 Anmarkningar fran Ej tillamplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen avseende den
Bolagets revisor historiska finansiella informationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
B.11 Rorelsekapital

Uttalande angaende rérelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Per 31 oktober 2017 uppgick
Bolagets likvida medel till 14 164 MSEK. Befintliga likvida medel bedoms tacka Bolagets
behov av roérelsekapital inklusive planerade investeringar fram till slutet av forsta
kvartalet 2018. Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade investeringar for den
kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 180 MSEK.

Bolaget anser att Foretrddesemissionen om cirka 181 MSEK i kombination med
elimineringen av bankskulden om kommer géra det mojligt for Bolaget att tacka
Bolagets rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for den kommande
tolvmanadersperioden.

Rorelsekapitalbehovet &r huvudsakligen héarledbart till féljande, i denna
prioriteringsordningen, betalning i samband med férvarvet av TVL Gold (57 SEKM),
uppstarten av Friday (63 SEKM), amortering av lan (20 SEKM) samt fortsatt
prospektering langs Karelska Guldlinjen (cirka 41 SEKM).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget
kunna tvingas revidera beslutad tillvaxtstrategi och darmed reducera den planerade
prospekteringen ldngs Karelska Guldlinjen samt eventuellt skjuta upp uppstarten av
gruvverksamheten i Friday tillgangen. Det kan da bli aktuellt att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar, i form av 1an frén Bolagets dgare eller narstaende parter, krediter
fran banker eller kompletterande nyemissioner. Bolaget har dven mdgjligheten att
forlanga denna tidsram genom att skjuta upp investeringar. Den yttersta konsekvensen
vid utebliven finansiering ar att Bolaget skulle kunna tvingas anséka om rekonstruktion
eller konkurs.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag Aktier i Endomines AB (ISIN-kod SE0001803131).
Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
c3 Antal aktier och nominellt Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 262 156 875 SEK, fordelat pa 10 486 275
varde aktier.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 25 SEK. Nedsattning
av kvotvardet till 8 SEK sker i samband med Foretradesemissionen.
CA Réattigheter avseende Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstimma. Beslutar Bolaget att genom kontant-
aktierna eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier
de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt
overskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstimman faststdllda avstamningsdagen for utdelningen &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
C.5 Aktiernas verlatbarhet Ej tillamplig; aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
C.6 Handelsplats Aktierna handlas sedan den 7 november 2012 pa Nasdaq Stockholm och sedan den 14
maj 2013 pa Nasdaq Helsinki.
c.7 Utdelningspolitik Endomines har hittills inte lamnat nagon utdelning och styrelsen har inte lagt fast nagon
utdelningspolicy.
Avsnitt D — Risker
D.1 Huvudsakliga risker En investering i vardepapper r alltid férenad med risk. De risker som &r
avseende Bolaget eller relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat
branschen s . .
foljande huvudsakliga risker:
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Prospektering: Mineralprospektering ar osaker till sin natur samt férenad
med ett ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i en tidig fas.
Utebliven framgang i Bolagets prospektering med utebliven framtida
gruvdrift skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning

Gruvdrift: Gruvbrytning och malmbehandling ar férknippade med risker som
bland annat ras, 6versvamningar, miljoférstorelse, brand och explosioner
samt dven risker relaterade till bergmekaniska férutsattningar och
energikostnader. Ett utfall av sddana risker skulle kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning

Uppskattningar av mineraltillgangar och mineralreserver: Metoder saknas
att med sdkerhet faststédlla och kategorisera exakt tonnage och halter i en
forekomst. Uppgifter avseende mineraltillgdngar och mineralreserver skall
ses mot denna bakgrund. Lagre halter och tonnage an vad som uppskattats
vid gruvdrift skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning

Forvdrvet av TVL Gold: Foretradesemissionen genomfors delvis i syfte att
finansiera delar av ett planerat forvarv av samtliga aktier i TVL Gold. Férvarv
ar foremal for risker. Utdver bolagsspecifika risker finns det inte nagra
garantier for att forvarvet kommer att integreras eller genomféras
framgangsrikt, eller uppna de o6nskade eller forvantade fordelarna och
finansiella malen, vilket kan ha en viasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning

Beroende av avtal med tredje part: For att bedriva nuvarande och planerad
gruvverksamhet &r Bolaget beroende av avtal med tredje part, sasom
kunder, leverantorer, uppdragstagare, anstallda och andra. For det fall en
part véljer att sdga upp sitt avtal med Endomines, eller om nya avtal ingas pa
andra villkor &n tidigare, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning

Beroende av kvalificerad personal: Férmdgan att behdlla nuvarande
personal liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar avgoérande for
Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersonal lamnar Endomines eller om
Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal kan detta ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning

Olyckor: Gruvverksamhet ar exponerat for risker bland annat i samband med
sprangning, hantering av kemikalier, farligt damm, buller, berg- och jordras,
Oversvamningar, sabotage, stold eller terrorism. Olyckor kan darmed ha en
vésentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning

Produktionsstorningar: Bolagets produktion kan bland annat komma att
sjunka under berdknad niva till féljd av olyckshandelser i gruvan som jordras,
sten- och bergras, 6versvamning eller andra produktionsstorningar. Detta
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning

Myndighetstillstand och andra tillstand: Bolagets verksamhet ar férenad
med risker avseende myndighetstillstand och andra tillstand, da Bolaget ar
beroende av att vidmakthalla och erhalla de tillstand och réttigheter som
kravs for verksamheten. Uteblivna eller aterkallade tillstand skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning

Lag- och myndighetsregleringar: Forandringar av nuvarande lagar,
regleringar eller foreskrifter for gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller
strangare tolkning av dessa kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning
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. Metallpriser: Ett gruvbolags resultat &r direkt relaterat till gallande
metallpriser. En nedgang i guldpriset kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets, verksamhet, resultat och finansiella stallning

e  Valutakursforandringar: Bolagets intakter forvantas genereras fran i
huvudsak guldforsaljning som prissatts i USD och Endomines kan darfor
patagligt komma att paverkas av forandringar i vaxelkursrelationen
USD/EUR. Betydande och uthalliga kursrorelser kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning

. Framtida kapitalbehov: Nytt kapital kan behéva anskaffas for att finansiera
storre prospekterings- och utvecklingsinsatser, forvarv eller aterbetalning av
lan. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stéllning

D.3 Huvudsakliga risker De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och

avseende de vdrdepapper | paretridesemissionen inkluderar:
som erbjuds

. Fluktuationer i kursen for Endominesaktien: Borskursen for
Endominesaktien kan fluktuera pa grund av olika omstandigheter, vilket kan
vara till nackdel for aktiedgare i Endomines

. Utdelning: Det finns manga risker som kan komma att paverka Endomines
verksamhet negativt och det ar darfor inte sakert att Endomines kommer
kunna prestera resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att
Endomines bolagsstimma beslutar om utdelning. Detta skulle kunna
inverka negativt pa varderingen av Endominesaktien

. Utspadning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden komma
att genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
skaffa kapital. Alla sadana emissioner kan minska det proportionella
dgandet och rostandelen samt vinst per aktie och negativt inverka pa
varderingen av Endominesaktien

Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp och Vid full teckning av Foretrddesemissionen tillférs Bolaget 189 MSEK fore
emissions-kostnader emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 8 MSEK. Netolikviden
forvantas uppga till cirka 181 MSEK.

E.2a Bakgrund och motiv Endomines har hittills fokuserat pa guldbrytning i Pampalo och prospektering
i 6stra Finland langs med Karelska Guldlinjen. Endomines stravar att forbattra
sina tillvaxtmaojligheter genom foretagsforvarv och utékad prospektering med
fortsatt fokus pa guld. Endomines avser att forvarva fyndigheter belagna i
stabila jurisdiktioner, som snabbt och med begrdnsade investeringar kan
sattas i produktion.

Som en foljd av den nya strategin har Endomines undertecknat en avsiktsforklaring
aktiedverlatelseavtal om att forvarva fem guldprojekt i Idaho, USA, genom att forvarva det
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amerikanska gruvbolaget TVL Gold fér en koépeskilling om 31,25 MUSD (255 MSEK)3.
Endomines har den 30 november 2017 erlagt en dellikvid av képeskillingen om 0,25 MUSD
(2,0 MSEK), vilket gett Bolaget exklusivitet att férhandla transaktionen fram till den 31 mars
2018. Kopeskillingen erlaggs genom 10,33 MUSD (84 MSEK) kontant och 20,67 MUSD (168
MSEK) genom ett konvertibelt 1an som ska konverteras till aktier inom |optiden om tre ar.
Den kontanta kopeskillingen bestar av kontanta medel om 7 MUSD (57 MSEK) som erlaggs
vid tilltrade samt 3,33 MUSD (27 MSEK) via en skuldférbindelse med 18 manaders |6ptid och
en arlig ranta om 3,0 procent.

Endomines har vidare ingatt en 6verenskommelse med sina langivare om att 2 MEUR (20
MSEK) av Bolagets totala utestaende |an pa 7,6 MEUR (76 MSEK) kommer skrivas av forutsatt
att 2 MEUR (20 MSEK) amorteras omedelbart efter att Féretradesemissionen genomforts
och Joensuun Kauppa ja Kone Oy (”JKK”) i anslutning dartill tar 6ver resterande skuld fran
langivarna. Resterande del av skulden, 3,6 MEUR, avses darmed att 6verlatas fran langivarna
till JKK med huvudéagaren Kyosti Kakkonen, bland annat grundare till Tokmanni Oy. JKK har
darefter atagit sig att kvitta hela beloppet mot nyemitterade aktier i Endomines i en riktad
nyemission till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie, villkorat av att férvarvet av TVL
Gold genomfors. . Avtalet med JKK &r villkorat av att Foretrddesemissionen blir fulltecknad,
om inget annat 6verenskommes med JKK. Bolaget kommer efter lyckat genomférande av
Fortradesemissionen och transaktionen avseende TVL Gold ddrmed inte att ha nagon
utestaende bankskuld.

Utdver ovan beskrivna betalningar berdknas cirka 30 procent av emissionslikviden i
Foretradesemissionen, dvs. cirka 63 MSEK, anvandas till uppstart av en av TVL Golds
tillgangar, Friday-fyndigheten, sa snart som mgjligt och helst inom 12 manader efter
tilltradet. Resterande belopp av emissionslikviden, dvs. cirka 41 MSEK, kommer att anvandas
till prospektering langs den Karelska Guldlinjen samt 6vriga kostnader for Bolaget.

Férvéirv av TVL Gold, USA

Endomines har ingatt ett aktiedverlatelseavtal om att forvarva fem guldprojekt i Idaho, USA
genom forvarv av det amerikanska bolaget TVL Gold, som innehar tillgdngarna. Slutligt
genomférande av transaktionen &r bland annat villkorat av att samtliga villkor enligt
aktiedverlatelseavtalet ar uppfyllda.

TVL Gold bestar av fem guldprojekt i Orogrands gruvdistrikt, Idaho, USA. | omradet har guld
utvunnits i 6ver 140 ar, prospekteringspotentialen i omradet ar fortsatt god.

Ett starkt argument for forvarvet ar mojligheten att starta produktionen relativt omgaende
och med begrinsade investeringar. Endomines beddmning &r att man kan starta
produktionen vid den forsta gruvan, Friday, inom ett ar efter tilltradet. Uppstartskostnaden
berdknas till max 63 MSEK (7,7 MUSD).

Produktionen vid Friday-gruvan berdknas uppga till cirka 9 000 oz (ca 290 kg) guld per ar i
cirka sju ar. Dessutom bedéms prospekteringspotentialen utéver de idag kdnda tillgangarna
vara betydande. Den genomsnittliga guldhalten enligt nuvarande gruvplan uppgar till 6ver 8
g/t.

Planerna for de ovriga fyra gruvtillgdngarna kommer att fordadlas under de kommande
manaderna, och férvantas slutféras inom de kommande 1-2 aren. Gruvproduktion vid de

ovriga projekten férvantas paborjas inom 3 till 5 ar. En av tillgangarna, Rescue, har dven en

2 SEK/USD 8,1483 och SEK/EUR 9,8237 anvénds genomg&ende i dokumentet. Detta &r Riksbankens valutakurs per 5 januari 2018.
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installerad kvarn, vilken kommer att flyttas till Friday-gruvan for att mojliggéra uppstarten
av gruvproduktion dar.

Totalt uppgar de kdnda tillgangarna vid de fem projekten enligt uppgifter fran saljaren till
TVL Gold till 6ver 500 000 oz guld. En del av tillgangarna ar baserade pa historiska
tillgangsberdkningar, som inte foljer gillande klassificeringskrav. Bolaget avser att
uppgradera tillgangarna till det kanadensiska 43-101 National Instrument for klassificering
av mineraltillgdngar i samband med forberedelserna for produktionsstart for de olika
projekten.

Forvdrvspris TVL Gold och villkor fér riktad emission av konvertibelt Ian

Den totala kopeskillingen for TVL Gold &r 31,25 MUSD (255 MSEK?). Bolaget har erlagt en
dellikvid av kopeskillingen om 0,25 MUSD (2,0 MSEK). Képeskillingen erlaggs genom 10,33
MUSD (84 MSEK9), kontant och 20,67 MUSD (168 MSEK'°) genom ett konvertibelt 1an. Den
kontanta kopeskillingen bestar av kontanta medel om 7 MUSD (57MSEK?°) som erlaggs vid
tilltrade samt 3,33 MUSD (27 MSEK??) via en skuldférbindelse med 18 manaders I6ptid och
en arlig ranta om 3,0 procent. Dellikviden pa 250 000 USD kommer inte att aterbetalas till
Endomines dven om transaktionen inte fullfoljs.

Konvertibellanet har en |6ptid pa tre ar och en arlig ranta om 6,0 procent som kan betalas
kontant eller i aktier. Konverteringsvillkoren ar baserade pa det teoretiska ex-rights-priset
(TERP-priset) i Foretrddesemissionen, det vill siga den teoretiska kursen pd Endomines-
aktien efter avskiljandet av teckningsratterna i Féretradesemissionen, beraknat med hjalp
av det volymvagda genomsnittspriset pa aktien 30 dagar fore offentliggorandet och
teckningskursen i Foretradesemissionen ("Baskonverteringspris"). Per den 21 november
2017 ar Baskonverteringspriset for konvertering 11,60 SEK per aktie.

Halva konvertibellanet kan som utgangspunkt konverteras till aktier fran och med 31 mars
2019 till Baskonverteringspriset plus 10 procent (12,75 SEK) och resterande del av
konvertibellanet kan konverteras till aktier fran och med 31 mars 2020 till
Baskonverteringspris plus 20 procent (13,91 SEK). Konvertering vid konverteringslanets
forfall den 31 mars 2021 sker till Baskonverteringspris plus 30 procent(15,07 SEK). Styrelsen
har enligt konvertibelvillkoren ratt att tidigareldgga tidsperioden fér konvertering av halva
konvertibellanet enligt ovan, om det skulle anses formanligt for Endomines.

Om konvertering sker efter 12 respektive 24 manader enligt beskrivningen ovan kommer
Séljaren baserat pa nuvarande USD/SEK-kurs att erhalla totalt 12 656 985 aktier i Endomines,
motsvarande 26,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget baserat pa en fulltecknad
Foretradesemission och den riktade emissionen till JKK. (som vidare beskrivs nedan).
Darutover kan aktier tillkomma om Endomines viljer att erldgga rantan pa konvertibellanet
i aktier. Som en foljd av konvertering far Saljarens totala aktieinnehav i Endomines inte
overstiga 29,9 procent.

Avtal med Bolagets Idngivare och Joensuun Kauppa Kone Oy

Bolaget har traffat avtal med Bolagets langivare dar 2 MEUR (20 MSEK™9) av Bolagets totala
nuvarande utestaende skuld om 7,6 MEUR (76 MSEK%) kommer att skrivas av, forutsatt att
Bolaget gor en engangsamortering om 2 MEUR (20 MSEK™9) till langivarna omedelbart efter
att Foretradesemissionen har genomférts och JKK i anslutning dartill tar over resterande
skuld fran langivarna.

Den resterande skulden, 3,6 MEUR (36 MSEK™9) avses darmed efter Féretradesemissionen
att overlatas fran langivarna till JKK.. Villkorat av att Féretradesemissionen fulltecknats och

4 SEK/USD 8,1483 och SEK/EUR 9,8237 anvénds genomgéende i dokumentet. Detta &r Riksbankens valutakurs per 5 januari 2018.
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forvarvet av TVL Gold slutfors senast den 31 mars 2018, har JKK atagit sig att kvitta hela
beloppet mot nyemitterade aktier i Endomines i en riktad nyemission till en teckningskurs
om 9,90 kronor per aktie. JKK skulle darmed erhalla 3571 959 aktier i Endomines,
motsvarande 10,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad
Foretradesemission, vilket motsvarar en utspadning for befintliga aktiedgare i Bolaget efter
Foretradesemissionen om 10,2 procent For det fall Foretradesemissionen skulle vara
fulltecknad, men forvarvet av TVL Gold inte skulle slutforas, har JKK mojlighet att begara
aterbetalning i kontanter istdllet for Endomines-aktier. Bolaget skulle da anvanda en del av
likviden fran Foretradesemissionen for att aterbetala skulden. Avtalet med JKK &r villkorat
av att Foretradesemissionen blir fulltecknad, om inget annat 6verenskommes med JKK. | det
fall den riktade emissionen genomfors kommer det att ansokas om att dessa aktier tas upp
till handel vid Nasdaq Stockholm.

Oka mineralresurser och mineraltillgéngar lings Karelska Guldlinjen

For att skapa forutsattningar for langsiktig lonsam guldbrytning planerar Bolaget att
vasentligt O0ka  prospekteringsarbetet ldngs Karelska  Guldlinjen. Endomines
undersokningstillstand ligger vid det mineraliserade arkeiska gronstensbéltet i Karelen med
stratigrafi liknande den som hittades i Kalgoorlie gronstensbaltet i Australien.
Mineraliseringstyper och strukturer som kontrollerar guldmineraliseringen ar redan kdnda
och denna kunskap kan utnyttjas effektivt vid framtida prospekteringsprojekt. | tillagg till det
finns det en intressant strukturkorridor ndra Pampalo, vilket har stor potential att bli en
betydande guldtillgang.

Som beskrivs nedan kommer cirka en tredjedel av emissionslikviden att anvandas som
forvarvslikvid i samband med forvarvet av TVL Gold, cirka 30 procent for att starta Friday-
gruvan i USA och resterande belopp kommer att anvandas for prospektering, amortering av
skuld och 6vriga kostnader.

Om forvdrvet av TVL Gold av nagon anledning ej slutfors, avser Endomines att istéllet
undersoka och genomféra férvarv av andra, redan identifierade, gruvtillgangar.

| det fall transaktionen med Bolagets langivare och JKK avseende bankskulden av nagon
anledning inte skulle fullféljas, kommer Endomines istdllet att omférhandla Bolagets
framtida finansiering med sina nuvarande langivare.

Anvandning av emissionslikvid

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga
till cirka 189 MSEK. Endomines emissionskostnader forvantas uppga till cirka 8 MSEK.
Nettolikviden vid fullteckning kommer uppga till cirka 181 MSEK.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna, vilket inkluderar planerade
investeringar fram till slutet av forsta kvartalet 2018. Rorelsekapitalbehovet inklusive
planerade investeringar for den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka
180 MSEK.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen att anvandas till féljande, i prioriteringsordningen;
betalning i samband med férvérvet av TVL Gold (57 MSEK), uppstarten av Friday (63 MSEK),
amortering av lan (20 MSEK) samt fortsatt prospektering langs Karelska Guldlinjen (cirka 41
MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget kunna
tvingas revidera beslutad tillvaxtstrategi och darmed reducera den planerade
prospekteringen ldangs Karelska Guldlinjen samt eventuellt skjuta upp uppstarten av
gruvverksamheten i Friday tillgangen.
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Avsiktsforklaringar fran aktiedgare och andra investerare

Ett flertal existerande dgare och andra investerare har stallt sig positiva till att teckna
aktier i Foretradesemissionen till ett totalt belopp om cirka 60 MSEK, motsvarande
drygt 30 procent av Foretradesemissionen.

Av de 60 MSEK &r en del, cirka 2,3 procent (485 000 aktier) av Fortradesemissionen,
garanterad av PM Ruukki Oy, Jukka Juola och Taloustieto Incrementum Ky.

Styrelsen fér Endomines dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att
styrelsen for Endomines har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att
uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska férhdllanden och
att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm, 11 januari 2018

Endomines AB (publ)
Styrelsen

E3 Villkor i sammandrag . . . .
Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen den 10 januari 2018 &r registrerad som aktiedgare i
Endomines ager ratt att med foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav
av en (1) aktie berattigar till teckning av tva (2) aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och
allmanheten att anmala intresse om teckning av aktier utan foretradesratt.
Teckningskurs
Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Sverige och handlas pd Nasdaq
Stockholm ska erlaggas med 9,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej. Teckningskurs i Finland
uppgar till 0,92 EUR.
Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som &r berattigad att erhalla
Teckningsratter ar den 10 januari 2018.
Teckningsratter
Ratten att teckna aktier med foretradesratt utévas med stéd av Teckningsratter. For varje
aktie i Endomines som innehas pa avstamningsdagen erhalls tva (2) Teckningsratter. En (1)
Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie.
Handel med Teckningsratter
Bolaget kommer att arrangera handel i Teckningsratter pa Nasdaq Stockholm. Handel
kommer att ske under perioden 12-22 januari 2018. Vid forséaljning av teckningsratter
Overgar saval den primara som subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden for TR ar SE0010740639.
Teckningstid
Teckningstiden &r fran och med 12 januari 2018 till och med den 26 januari 2018. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-
kontot. For att forhindra forlust av vardet pa dina Teckningsratter maste dessa utnyttjas for
teckning av aktier senast 26 januari 2018 eller sdljas senast 22 januari 2018.
Handel med BTA
Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdag Stockholm och Nasdaq Helsinki.

E.4 Intressen och eventuella

intressekonflikter

Radgivare

Evli Bank Plc ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i Sverige och i
Finland i samband med Foretradesemissionen. Evli Bank Plc erhaller en pa forhand avtalad
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ersattning for utforda tjanster i samband med nyemissionen och har darutéver inga
ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Avsiktsforklaringar och garantiavtal i Foretradesemissionen

Ett flertal existerande aktiedgare och andra investerare har indikerat sin avsikt att teckna
aktier i Foretradesemissionen till ett totalt belopp om cirka 60 MSEK motsvarande cirka 30
procent av Foretradesemissionen.

Darutover har Taloustieto Incrementum Ky, PM Ruukki Oy och Jukka Juola i november 2017
ingatt garantiavtal uppgdaende till sammanlagt 4 365 KSEK vilket motsvarar 2,3 procent av
Foretradesemissionen. Garantiatagandena ar inte sakerstallda. Bolaget ska for dessa
garantiataganden erldgga en ersattning om sammanlagt 218 250 SEK, motsvarande 5
procent av det garanterade beloppet.

Utbver ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomforas
framgangsrikt, samt avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Féretradesemissionen.

E.5

Séljare av vardepapper
och avtal om lock-up

Ej tillamplig. Da det inte finns saljare eller lock-ups.

E.6

Utspadningseffekt

Vid full teckning av Foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 189 MSEK fore
emissionskostnader. Antalet aktier kommer att 6ka med hogst 20 972 550 aktier till hogst
31 458 825 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen uppgar till cirka 67 procent av kapital och roster. Bolaget kommer
utover Foretradesemissionen att emittera 3571959 aktier genom en riktad emission.
Utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer totalt att uppga till cirka 70 procent av kapital och réster. Utspadningseffekten for
de aktiedgare som véljer att delta i Foretradesemissionen uppgar till cirka 10 procent av
kapital och roster..

E.7

Kostnader som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar alltid forenad med risk. Ett
antal faktorer utanfér Endomines kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekt Bolaget kan paverka genom sitt
agerande, kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéallning, vilket kan
medfora att vardet pa Bolagets vardepapper kan minska och
att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en bedémning av Endomines
framtida utveckling ar det darfér av vikt att vid sidan av
mojligheter till positiv utveckling dven beakta olika risker i

Bolagets verksamhet.

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i
detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven maste
innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman
omvarldsbedémning. Nedan beskrivs vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer for Endomines framtida utveckling.
Riskerna ar inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa
att vara heltackande. Ytterligare risker och
osdkerhetsfaktorer som Endomines for narvarande inte
kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer

som paverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSRELATERADE RISKER

Prospektering

Mineralprospektering ar till sin natur osaker samt férenad
med ett ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt i
Endast ett antal av de

tidig  fas. begréansat

prospekteringsprojekt som  paborjas  utvecklas till
producerande gruvor. Det kan intraffa att vardefulla mineral
inte patraffas i tillrdckliga koncentrationer och méangder for
att det ska vara ekonomiskt Ionsamt att paborja gruvdrift. En
guldforekomsts ekonomiska livskraft beror pa en rad
faktorer, bland annat metallpris, vaxelkurser, guldhalt och
ovriga i koncentraten betalbara metaller, forekomstens
anrikningsprocessen,

storlek och geometri, utbyte i

grabergsinblandning och malmforluster vid brytning,

brytnings- och anrikningskostnader, lokal infrastruktur,
kostnader for finansiering samt myndighetstillstand och

andra regleringar.

Det ar osakert om paborjade och framtida prospekterings-
och utvecklingsprojekt kommer att leda till ekonomiskt
livskraftig produktion eller att nuvarande mineralreserver
och mineraltillgdngar kommer att kunna uppratthallas eller
utokas. Av Endomines guld- och industrimineralférekomster
ar det Pampalo- och Ramepuromineraliseringarna som
hittills har utvecklats till gruvdrift. Avseende O6vriga
forekomster och prospekteringsprojekt finns en risk att dessa

inte kan tas i kommersiell drift, daven om ytterligare
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prospekteringsinvesteringar genomférs. Om inte ytterligare
forekomster eller prospekteringsprojekt tas i kommersiell
drift skulle detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets

resultat och finansiella stéllning.

Bolaget ar for narvarande beroende av produktion vid
Skulle

produktionen vid den gruvan, skulle detta kunna ha en

Pampalogruvan. nagot intraffa som paverkar
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stéallning.

Gruvdrift

Gruvbrytning och malmbehandling ar forknippade med ett

antal risker som bland annat ras, Oversvamningar,
milj6forstoring, brand samt explosioner. Sadana hédndelser
kan resultera i verksamhetsavbrott, produktionsféreningar,
Okade kostnader, skador eller odeldggelse av gruvor
och/eller produktionsanlaggningar. Det finns ocksa en rad
risker som innebar 6kade produktionskostnader, vilket leder
till Iagre vinster eller i varsta fall olonsamhet. Manga av dessa
risker ar hanforliga till de bergmekaniska foérutsattningarna i
olika produktionsrum. Om halterna av ingdende malm till
beraknat blir

anrikningsverket ar lagre an

koncentratproduktionen mindre och brytnings- och
anrikningskostnaderna, réknat per producerad enhet metall
hogre, vilket reducerar vinstmarginalen. Ett lagre utbyte i
anrikningsverket an beradknat far samma effekt. En stor del av
driftskostnaderna i en gruvanldggning utgérs av
energikostnader. Forandringar i olika kostnadsposter kan
darfor ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets

verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Uppskattning av mineraltillgdngar
och mineralreserver

Bedomning av mineraltillgangar och mineralreserver grundar
sig huvudsakligen pad omfattande provborrningar, statistiska
analyser och modellstudier. De forblir emellertid preliminara
till sin karaktar fram till att de verifierats genom industriell

produktion.

Metoder saknas for att med fullsténdig sakerhet faststalla

och kategorisera exakt tonnage och halter i en
mineralisering. Uppgifter avseende mineraltiligdngar och
mineralreserver som presenteras i detta Prospekt ska ses
mot denna bakgrund. Det finns en risk att mineralreserver
och mineraltillgdngar inte rymmer forvantat tonnage och
uppskattade halter eller att de angivna nivaerna for utbyte av
guld inte kommer att kunna realiseras. De mineraltillgangar
och mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig forfoga
over kan saledes komma att avvika fran de i detta Prospekt
presenterade beddmningarna, vilket vid lagre halt &n

forvantat skulle kunna leda till att Bolaget inte uppnar



berdknad produktion vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stallning.

Varierande produktionskostnad

Endomines produktionskostnad i de olika fyndigheterna
kommer att variera Gver tiden och ar delvis utanfor Bolagets
kontroll. Detsamma giller for den framtida eventuella
produktionen vid Bolagets o6vriga guldférekomster.
Produktionskostnaden per viktenhet guld paverkas av en rad
faktorer, framst guldhalten i producerad malm,
produktionsmetod, utbyte i anrikningsverket samt uppnadd
Vidare

produktionskostnaden av bland annat smaltverkskostnader,

produktion av koncentrat. paverkas

eventuella royalties, valutakurser samt transport- och
energikostnader. Aven oférutsedda avgifter, skatter och
andra palagor kan ha en viasentlig negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Férvdrvet av TVL Gold

Foretradesemissionen genomfors delvis i syfte att finansiera
delar av ett planerat forvarv av samtliga aktier i TVL Gold
("Forvarvet”). Bolaget har ingatt avtal avseende Forvarvet,
vilket bl.a. innehaller sedvanliga villkor for Forvarvets
fullféljande och garantier avseende underliggande tillgangar.
Skulle Foérvarvet av nagon anledning inte genomféras,
exempelvis pa grund av en visentlig upptackt under due
diligence-undersékningen som skulle innebara att en avtalad
forutsattning for Forvarvet inte ar uppfylld, kommer Bolaget
inte fa tillbaka den forskottsbetalning om 250 KUSD (2
MSEKS5) som Bolaget har erlagt och for vilken Bolaget har tagit
ett 1an uppgdende till samma belopp. Bolaget skulle inte
heller, till skillnad fran om Forvarvet genomférs, ha ratt att
betala ldanet om 250 KUSD for forskottsbetalningen med
nyemitterade aktier i Bolaget i en riktad emission, utan kan
tvingas att aterbetala ldnet kontant. Motsvarande
forhallanden galler ytterligare ett lan, se narmare under
riskfaktorn ”Framtida kapitalbehov” nedan, d.v.s. nu ndmnda
Ian skulle om Forvarvet inte genomfors ta i ansprak en viss

del av emissionslikviden.

For det fall att Forvarvet inte genomférs kommer Bolaget
behova soka nya forvarvsmojligheter. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer kunna hitta lampliga forvarvs- eller
investeringsobjekt och att Bolaget inte kommer att kunna
erhalla nodvandig finansiering pa acceptabla villkor for
framtida forvarvsobjekt. Dessutom kan forvarv, investeringar
och relationer med tredje parter utsatta Endomines for ett
antal risker, inklusive tvister och meningsskiljaktigheter med
partners i eventuella gemensamma foretag (s.k. joint

ventures) eller strategiska relationer.

® SEK/USD 8,1483 och SEK/EUR 9,8237 anvéands genomgdende i dokumentet
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Forvarv ar foremal for risker. Utover bolagsspecifika risker
finns det inte nagra garantier for att Forvarvet, eller andra
forvarv som Endomines kan komma att géra i framtiden,
kommer att integreras eller genomféras framgangsrikt, eller
uppna de 6nskade eller férvantade férdelarna och finansiella
malen. Endomines arbete med att integrera férvarvade
verksamheter med sin befintliga verksamhet och dess
formaga att utféra integrationsplaner for en foérvarvad
verksamhet kan paverkas av, och i vissa fall till och med
begriansas genom lagar och féreskrifter. Framgangsrik
integration av férvarvade verksamheter beror delvis pa
Bolagets formaga att hantera de kombinerade
verksamheterna, att realisera majligheter till intdktsokning
som introduceras genom expanderad geografisk tackning
och att eliminera overflédiga och alltfor hoga kostnader.
Vidare involverar integrationen av férvarvade verksamheter
i Endomines verksamhet ett antal andra risker, daribland,
men inte begransat till: krav pd koncernledningen och
avledning av dess uppmarksamhet; oférutsedda eller dolda
skulder, inklusive exponering for ofrutsedda stamningar och
tvister hanforliga till nyligen forvarvade foretag eller
verksamheter; hantering av relationer till anstdllda och
Okade kostnader for efterlevnad av regler avseende de
forvarvade verksamheterna. Det finns ocksa en risk att
integrationsprocesser kan bli mer kostsamma eller mer
tidskravande dn berédknat. Aven i fall d& sddana transaktioner
genomfors i tid och enligt plan, kan de synergier eller férdelar
som faktiskt harror fran ett forvarv eller samarbete slutligen
skilia sig vasentligt fran eller

Bolagets berdkningar

forvantningar.

Varje ovanstaende risk kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa Endomines verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av avtal med tredje part

For att bedriva nuvarande och planerad gruvverksamhet ar
Bolaget beroende av avtal med tredje part, sasom kunder,
leverantérer, uppdragstagare, anstallda och andra. Flera av
de investeringar som Bolaget maste gora ar mycket
kapitalkrdvande och Bolagets dtaganden kan i flera fall 16pa
under mycket lang tid. Att inga denna typ av avtal innebér ett
kommersiellt risktagande.

Bolaget har i dagslaget tva kunder, for flotationskoncentrat
respektive gravimetriskt koncentrat. Med bada dessa kunder
ar forsaljningsavtalen giltiga under en for guldmarknaden
normalt begrdnsad tidsperiod. Detta innebar en risk for det
fall nagon av kunderna skulle saga upp, eller vilja att inte
forlanga, gallande avtal. Aven om Bolaget i framtiden kan
sakerstdlla ytterligare kunder kommer Bolaget att,
framforallt av logistiska skal, vara beroende av ett fatal
smaltverk avseende upparbetning och produktion av

avsattningsbart guld. For det fall en part valjer att saga upp



sitt avtal med Endomines, eller om nya avtal ingds pa andra
villkor an tidigare, kan det ha en vasentlig negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Forutsatt att Forvarvet genomfors kommer Bolaget att

behéva ingd avtal med kunder, leverantorer,
uppdragstagare, anstédllda och andra avseende produktionen
i USA. For det fall Bolaget misslyckas med att inga sadana
avtal, eller for det fall att sddana avtal ingas pa for Bolaget
oférmanliga villkor kan det ha en véasentlig negativ inverkan

pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av kvalificerad personal

Bolaget &r beroende av kvalificerad personal i olika
befattningar. Foérmagan att behalla nuvarande personal
liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar avgérande for
Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk att Endomines
inte kommer att kunna lyckas behalla eller rekrytera
personer som har eller skulle kunna ha betydelse for Bolaget.
Om nyckelpersonal Idmnar Endomines eller om Bolaget inte
kan attrahera kvalificerad personal kan detta ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

Forsékring

Det finns en risk att Endomines i framtiden inte kommer att
kunna uppratthalla ett forsakringsskydd pd godtagbara
villkor eller att uppratthalla det 6verhuvudtaget, att framtida
krav inte kommer att 6verstiga eller falla utanfoér koncernens
forsakringsskydd, eller att Endomines avsattningar for
oforsdkrade kostnader kommer att vara tillrackliga for att
tacka de slutliga kostnaderna. Sadana kostnader skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stéllning.

Tvister

Bolaget ar fran tid till annan inblandat i tvister inom ramen
for den normala affarsverksamheten och riskerar att bli
foremal for ansprak avseende till exempel avtalsfragor,
pastadda fel i leveranser av varor och tjanster, miljéfragor,
olyckor samt immateriella rattigheter. Sadana tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stéra den normala
verksamheten, avse stora belopp och medféra betydande
kostnader. Vidare kan utgédngen av komplicerade tvister vara
svar att forutse. Tvister kan darmed ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stallning.

Olyckor
Gruvverksamhet &r exponerat for risker bland annat i
samband med sprangning, hantering av kemikalier, farligt

damm, buller, berg- och jordras, éversvamningar, sabotage,
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stolder eller terrorism. Dessa risker kan innebara person- och
egendomsskador och medfora rattsligt ansvar. Bolaget kan
dven komma att hallas ansvarigt for att negativt ha paverkat
omgivande milj6 eller andra oférutsedda handelser mot vilka
Bolaget inte kan forsdkra sig eller mot vilka Bolaget kan ha
valt att inte teckna férsakring, exempelvis pa grund av
ekonomiskt betydande forsakringspremier. Bolaget kan
drabbas av skador overstigande tecknad férsakring med
verkan att Bolaget kan komma att asamkas betydande
kostnader. Olyckor kan ddrmed ha en vidsentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stallning.

Produktionsstorningar

Bolagets produktion i Pampalo och planerad produktion fran
andra forekomster kan komma att sjunka under berdknad
niva till féljd av olyckshandelser i gruvorna som jord-, sten-
och bergras eller 6versvamning. Haveri av viktiga maskiner
eller viktig utrustning, arbetstvister, stérningar vid underhall
av gruvanlaggningar samt storningar vid tillhandahallande av
tjdnster eller i transportforbindelser och produkter som
elenergi, vatten och brénsle kan ocksa innebara stérningar i
verksamheten, vilka i sin tur kan leda till Iagre produktion &@n
planerat. Produktionen kan vidare komma att minska om
Bolaget under brytningen

stéter pa ofdrdelaktiga

bergmekaniska  forutsattningar, om den planerade
gruvproduktionen av andra orsaker ej kan uppnas eller om
halterna av de vardefulla elementen i malmen ar lagre an
vantat. Produktionsstérningar kan leda till att Bolaget inte
uppnar beraknad produktion, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

For det fall att Bolaget inte skulle finna det ekonomiskt
forsvarbart med vytterligare investeringar i Pampalogruvan
med anledning exempelvis av nuvarande guldpris, kan
tillfalligt
stillas om till sa

produktionen komma att upphdéra och
kallad

maintenance” till dess att de ekonomiska forutsattningarna

verksamheten “care and
forbattras, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Naturkatastrofer med mera

Bolagets nuvarande eller framtida produktionsanlaggningar

kan drabbas av  naturkatastrofer eller extrema
vaderforhallanden sasom snabb snésmaltning eller kraftig
nederbérd som skulle kunna paverka gruvornas
vattenbalanser och 6ka méangden oOverflodigt vatten. Om
Bolagets produktionsanlaggningar skulle drabbas av en
naturkatastrof eller av extrema véaderférhallanden kan
produktionen paverkas negativt eller rentav upphora.
Naturkatastrofer kan fa forodande konsekvenser pa Bolagets

verksamhet eftersom stora varden kan gd férlorade. Ett



stopp i produktionen pa grund av en naturkatastrof skulle

kunna medféra stora kostnader for att aterstilla

produktionsanlaggningar. Det skulle darutéver kunna
innebdra att Bolaget helt eller delvis under en obestambar
period skulle kunna sta utan férsaljning. Det finns en risk att
Bolaget vid en naturkatastrof inte skulle ha tillrdckliga
finansiella resurser for att omedelbart kunna genomfora
nodvandiga aterstallningsinvesteringar eller investeringar i
syfte att snarast ateruppta produktionen. Det finns en risk att
Bolaget inte skulle erhdlla full férsakringsersattning i
handelse av en naturkatastrof. Naturkatastrofer kan darmed
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stallning.

Infrastruktur

Befintlig infrastruktur har stor betydelse for kostnaderna for
att saval etablera och bedriva gruvdrift som for att
genomféra en kostnadseffektiv prospektering. Vagar samt
tillgang till elkraft, vatten och samhallsservice utgor viktiga
bestandsdelar,  vilka  paverkar investerings-  och
driftskostnader i en gruvanlaggning. Ovanliga och sallan
féorekommande vaderfenomen, sabotage,
myndighetspaverkan eller annan paverkan pa underhall och
tillgang till befintlig infrastruktur kan ha en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och framtida

I6nsamhet.

Tekniska risker

Gruvdrift och exploatering av mineralfyndigheter innebdr en
rad olika tekniska risker. Sadana risker utgér en naturlig del
av verksamheten och ligger i de flesta fall utanfor Bolagets
kontroll. Dessa inbegriper produktionstekniska stérningar av
till exempel bergmekanisk, geoteknisk, mekanisk, kemisk,
eller logistisk natur vilka bland annat kan férorsaka lagre
produktion, hogre kostnader, samre utbyten och/eller
reducerad pro-duktkvalitet vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stallning.

Myndighetstillstand  och  andra

tillstand

Bolaget ar beroende av att vidmakthalla de

undersokningstillstand, bearbetningskoncessioner,
miljétillstand och andra tillstand och rattigheter som kravs
for prospektering, brytning och anrikning inom ramen foér
Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget &r likasa beroende
av att i framtiden erhalla nya tillstand for tillkommande
omraden och férekomster, som exempelvis nodvandiga
tillstand for de tillgdngar i USA som innehas av TVL Gold.
Uteblivna eller indragna tillstand skulle kunna hamma
Bolagets verksamhet och Aven

utveckling. Bolagets

kassaflode ar beroende av att Bolaget i framtiden erhaller
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tillstand for nya omraden och férekomster, da produktionen
annars skulle kunna minska Over tiden nar befintliga
fyndigheter téms ut. Uteblivna eller indragna tillstand, eller
utdragna processer avseende erhdllandet av framtida
tillstand skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Noédvandiga tillstand ar oftast givna endast fér en bestdamd
tidsperiod och de kan vara behaftade med tillstandsvillkor
och begransningar samt aterkallas som resultat av
misskotsel. Det finns en risk att olika tillstand och rattigheter
inte alltid kommer att erhallas i tid, att de kommer att kunna
behallas under foreskriven tidsperiod, att de kommer att
kunna behallas pa oférandrade villkor eller att de kommer att
kunna erhallas 6verhuvudtaget. Om tillstandsvillkoren eller
relevant reglering inte efterfoljs eller om betalningar av
royalties eller andra avgifter sker med betydande férsening
kan olika former av paféljder uppkomma, som i extrema fall
kan leda till aterkallande av tillstand. Om de
undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner
Bolaget innehar skulle komma att aterkallas eller belaggas
med begrdnsande villkor, skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stéllning.

Det finns en risk att ingivna eller férestaende ansékningar om
nya reservationer, undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner eller férlangningsansdkningar inte
kommer att beviljas eller att befintliga tillstdnd och
koncessioner inte kommer att kunna férlangas eller férnyas,
vilket skulle kunna ha en visentlig negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Processen for erhallande av myndighetstillstand och beslut
som behovs for gruvverksamhet ar tidskrdavande och kan
dven omfatta protester eller besvéar fran tredje part, vilket
saledes kan innebara ytterligare kostnader for Bolaget utéver

de beraknade.

Lag- och myndighetsregleringar

Bolagets verksamhet ar foremal for omfattande lag- och
myndighetsregleringar samt andra foreskrifter som reglerar
bland annat prospektering, utveckling, produktion, villkor for
personal, arbetsmiljé och sdkerhet, restmaterialhantering
samt hantering av giftiga substanser. Vid genomférande av
Forvarvet kommer Bolagets verksamhet dven omfattas av
amerikanska lagar och myndighetsregleringar vilka kan vara
mycket omfattande. Efterlevnad av dessa lagar och
foreskrifter okar kostnaderna for till exempel planering,
borrning, brytning, malmberedning och deponering samt
aterstallande efter verksamhetens upphdrande.
Forandringar av géllande lagar, regleringar eller foreskrifter
for gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller strangare
tolkning av dessa kan ha en vasentlig negativ inverkan pa

Bolaget och resultera i 6kade kostnader, lagre produktion dn



planerat samt forsena eller forhindra utveckling av nya

forekomster.

Den nuvarande finska gruvlagen tradde i kraft den 1 juli 2011.
Lagen har kompletterats med gruvférordningen den 1 juli
2012. Den nya gruvlagen medfor, tillsammans med relevant
milj6- och annan lagstiftning, bland annat 6kade kostnader
for undersokningstillstand och bearbetningskoncessioner,
striktare reglering gallande gruvsakerheten, skyldigheter att
stalla sdkerheter for rekonstruktions- och saneringsarbeten,
samt Overklaganderatt for vissa medborgarorganisationer i
samband med

gruvrattsliga arenden. Nya

undersokningstillstand  och bearbetningskoncessioner
kommer att behaftas med tillstandsféreskrifter som bestams
av gruvmyndigheten och deras innehall och verkningar kan
inte bedémas i forvag. Bearbetningskoncessionerna for
Pampalo och Ramepuro ar beviljade under den upphavda
gruvlagen och kommer att vara géllande i enlighet med de
villkor som anges i de ursprungliga besluten. | enlighet med
Overgangsbestammelserna i den nuvarande gruvlagen finns
emellertid krav pa nar vissa nya bestammelser avseende
exempelvis siakerhet maste vara uppfyllda foér den
verksamhet som Endomines beviljats tillstand for under den
upphavda gruvlagen. Bristande uppfyllelse av
myndighetsregleringar kan ha en negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Miljéansvar

Bolagets miljoansvar innefattar bland annat det lagstadgade
miljéansvaret for orsakade féroreningar, ansvar for sanering
av miljon vid behov samt ocksa skyldigheten att rekonstruera
landskapet och omgivningen efter det att sjdlva
gruvverksamheten eller annan foretagsverksamhet har
avslutats. Miljéansvarsatagandet kan aktualiseras i alla
skeden av Bolagets verksamhet, till exempel redan vid

forberedande undersokningar och prospektering.

Bolagets verksamhet forutsatter, forutom
bearbetningskoncession, ocksa miljétillstand och andra
nodvandiga tillstand, vilka normalt foreskriver vissa villkor

som maste foljas.

Tillstandsvillkoren i miljctillstandet och andra tillstand kan

under vissa omstandigheter andras i efterhand av

myndigheterna pa ett satt som negativt kan paverka Bolaget.

Endomines verksamhet kan orsaka fororening av bland annat

mark, yt- och grundvatten eller Iuft. Vidare kan
verksamheten innebdra skador pa byggnader och till
exempel lukt- och bulleremission. Overtriddelser av

miljéreglering och villkor for Bolagets tillstand kan medféra
ersattningsansvar, inklusive till tredje man, samt &ven
straffrattsligt ansvar, bland annat i form av boter. Darutéver
kan den foérorenande verksamheten leda till skdrpning av
radande villkor i miljotillstand eller andra nédvandiga

tillstand for Bolagets verksamhet. Om omraden déar Bolaget
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bedriver, kommer att bedriva, som exempelvis USA, eller
tidigare har bedrivit verksamhet skulle visa sig vara
fororenade, kan detta féranleda ansvar att genomféra
saneringsatgarder samt ocksa medféra vardeminskning av
det férorenade omradet. Fororening av miljon samt

eventuella framtida krav pa sanering, skadrpning av
miljoregleringen eller en striktare tolkning av den radande
regleringen kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets

verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolagets verksamhet forutsatter att erforderliga tillstand
erhalls. Bolaget kommer vid behov att anséka om nya
miljotillstand och andra tillstand, allteftersom verksamheten
utvecklas eller regleringarna andras. Erhallande av tillstand ar
beroende av bland annat miljomyndigheternas prévning. Det
kan successivt komma skarpningar i gallande lagstiftning som
skulle kunna ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets

verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Dessutom kan aterstallande av mark vara mycket kostsamt
och uppskattade saneringskostnader kan visa sig vara
felaktiga vilket dven det kan ha en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Metallpriser

Ett gruvbolags resultat ar forutom bolagets kostnader direkt
relaterat till gallande metallpriser. Priserna pa metaller
faststélls pa den internationella marknaden och fluktuerar
over tiden beroende pa forandringar i de faktorer som
paverkar utbud och efterfragan. Priset pa guld, som &r den
metall som framférallt pdverkar Endomines resultat, varierar
kraftigt och paverkas av en rad faktorer bortom Bolagets
kontroll. Till dessa hor global guldproduktion fran gruvor,
riksbankers utférsaljningar/kép av guld, producenters
sakringsaktiviteter, forvantningar avseende inflation, den
relativa vaxelkursen mellan USD och EUR, global och regional
efterfragan, politiska och ekonomiska forutsattningar samt
produktionskostnader i olika guldproducerande regioner.
Guldpriset har vid tillfallen dessutom varit foremal for snabba

kortsiktiga forandringar pa grund av spekulation.

Variationer i guldpriset paverkar Bolagets resultat och
finansiella stéllning. En langvarig och kraftig nedgéang i
guldpriset kan innebdra forluster for Bolaget och krava
inskrankningar eller avbrytande av Bolagets brytnings-,
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, samt medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stallning.

Valutakursférdndringar
Bolagets intdkter forvantas inledningsvis genereras fran i
huvudsak guldférsaljning som prissatts i USD. Endomines

framtida rorelseresultat och kassafléde kan darfor patagligt



komma att paverkas av forandringar i vaxelkursrelationen
USD/EUR. Samtliga Bolagets potentiella intdkter forvantas
USD medan den delen av

intjdnas i avgorande

rorelsekostnader och investeringar &r i EUR.

Moderbolagets rapporteringsvaluta &dr SEK, medan
dotterbolagens rapporteringsvaluta ar EUR, vilket innebér att
intdkter, kostnader och balansposter i allt vasentligt
redovisas i EUR. TVL Gold:s rapporteringsvaluta dr USD. Detta
Endomines vid

medfor att konsolidering av

koncernrakenskaperna ar exponerat for
valutakursfluktuationer avseende EUR i forhallande till SEK
och, forutsatt att forvarvet av TVL Gold genomfors, USD i
forhallande till SEK. Betydande och uthalliga férandringar i
valutakursrelationer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Rdnterisk

Endomines har traffat finansieringsavtal som [6per med rorlig
ranta, innebdrande att Bolaget ar exponerat for fluktuationer
i marknadsrantor. En uppgéang i marknadsrantenivan kan
innebdra en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stéllning.

Skatterisker

Forandringar i bolagsskatt, liksom o&vriga statliga eller
kommunala palagor, kan paverka forutsattningarna for
Bolagets verksamhet. Skattesatser kan forandras i framtiden.
Forandringar av bolagsskatt skulle kunna medféra att
Bolagets skattesituation forandras negativt och skulle kunna,
liksom Ovriga statliga och kommunala palagor, ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

Det finns dven risk att Bolagets tolkning av tillampliga regler
och administrativ praxis ar felaktig, eller att regler och praxis
skulle kunna andras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Genom den svenska eller finska skattemyndighetens, eller,
forutsatt att forvarvet av TVL Gold genomférs, den
amerikanska beslut kan

skattemyndighetens Bolagets

nuvarande eller tidigare skattesituation komma att
forsamras, vilket skulle kunna ha en véasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella

stéllning.

Framtida kapitalbehov

En del av Endomines tillvixtstrategi ar att genomfdra
prospektering och utveckling av nya fyndigheter. Sadan
prospektering och utveckling kan komma att finansieras med
saval tillgangliga likvida medel, inom befintliga kreditramar,

nya upplanade medel, genom utgivande av nya aktier eller en

5 SEK/EUR baseras pa den av Sveriges Riksbanks faststallda valutakursen per den 5
januari 2018. Denna valutakurs géller for alla omrakningar i detta kapitel.
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kombination av dessa finansieringsmojligheter. Eftersom det
endast ar forekomsten i Pampalo som for néarvarande
anvands till gruvdrift &ar Bolaget beroende av den
verksamheten for kassaflodet. Nytt kapital kan behoéva
anskaffas for att finansiera storre prospekterings- och
inklusive fortsatt

utvecklingsinsatser, produktion i

Pampalogruvan, eller férvarv.

Bolaget har ett avtal med Nordea Bank AB, Finnish Branch
("Nordea”) avseende ett lan om 7,59 MEUR (74,56 MSEK)®.
Forutsatt att Foretrddesemissionen fulltecknas, och att
Bolaget darefter gor en engangsamortering om 2 MEUR (19,6
MSEK) till Nordea, ska Nordea skriva av 2 MEUR (19,6 MSEK)
av lanet. Joensuun Kauppa ja Kone Oy (”JKK”) ska darefter
Overta lanet fran Nordea. JKK har, under forutsattning att
Forvarvet genomfors senast den 31 mars 2018, atagit sig att
kvitta den da resterande skulden om 3,59 MEUR (35,3 SEK)
mot nyemitterade aktier i Endomines i en riktad nyemission.
For det fall Forvarvet av nagon anledning inte skulle slutforas
har JKK mojlighet att begara aterbetalning av skulden i

kontanter istallet for aktier i Endomines.

Bolaget i samband med Forvarvet

forskottsbetalning om 250 KUSD (2 SEK?) for vilken Bolaget

har ingatt ett laneavtal med Taloustieto Incrementum Ky och

erlagt en

Thomas Hoyer (tillsammans ”Langivarna”). Forutsatt att
Forvarvet genomfoérs har Langivarna atagit sig att kvitta
skulden mot nyemitterade aktier i Endomines i en riktad
nyemission. For det fall Férvdrvet av nagon anledning inte
skulle slutféras har Langivarna mojlighet att begara
aterbetalning av skulden i kontanter istallet for aktier i

Endomines.

Betrdffande ovan tva namnda ldnemellanhavanden giller

saledes att for det fall Forvarvet inte genomfdrs kan

lanebeloppen ifraga ta emissionslikviden i ansprak i
motsvarande grad.
Skulle Foretradesemissionen inte fulltecknas, eller om

omstruktureringen enligt ovan av Bolagets Ian av nagot annat
skal inte skulle dga rum, kvarstar laneavtalet med Nordea.
Bolagets laneavtal med Nordea innehaller en katalog med sa
kallade “events of default”, vilka om de intraffar innebar att
langivaren har ratt att begara att lanen ska aterbetalas.
Darutover innehaller laneavtalet ocksa vissa villkor och
begransningar avseende finansiella nyckeltal, sasom
exempelvis ataganden avseende nivan pa soliditet, minimum
EBITDA samt minimum direkt rorelsekapital inklusive likvida
medel. Om en sa kallad "event of default” skulle intraffa, eller
om Bolaget inte skulle kunna uppfylla ett eller fler av de
finansiella nyckeltalen finns det risk att langivaren kan

komma att kréva aterbetalning av Bolagets lan, vilket i sin tur

7 SEK/USD 8,1483 och SEK/EUR 9,8237 anvénds genomgdende i dokumentet



skulle kunna leda till att Bolaget behover skaffa nytt externt

kapital.

Det finns inga garantier for att nytt kapital med sdkerhet kan
skaffas eller att det kan skaffas till fordelaktiga villkor for
befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt kapital skulle
komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar
befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt. Mojligheten att
skaffa externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas
negativt av den allmdnna konjunkturen, férsamringar av
denna och stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa
grund av osdkerhet eller forandrad eller 6kad reglering

genom finansiella institutioner.

Bolagets skulder och eventuella framtida skuldférbindelser
for att finansiera till exempel utveckling och prospektering,
sarskilt om dessa skulle vara betydande, skulle kunna komma
att paverka Bolagets finansiella och operationella flexibilitet
negativt. Om en stor del av kassaflodet skulle behoéva
anvandas for att svara mot Bolagets skulder, skulle Bolagets
medel for att finansiera verksamheten I6pa risk att minska
och leda till okad sarbarhet vad avser operationella
utmaningar och ©kade krav pa den marknad bolaget &r
verksamt pa skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL
AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Fluktuationer i kursen

Endominesaktien

Att investera i aktier &r alltid forknippat med risk. Bade

for

aktiemarknadens generella utveckling och aktiekursens
utveckling for specifika bolag ar beroende av en rad faktorer,
vilka enskilda bolag inte har ndagon mdgjlighet att paverka.
Vidare bor det beaktas att bade resultatvariationer och
begransad likviditet i aktien kan medféra fluktuationer i

aktiens kurs och vara till nackdel for aktiedgare.

Utdelning

Framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar ar
bland annat beroende av Endomines framtida verksamhet,
framtidsutsikter, resultat, finansiella stallning,
utdelningsbara medel, kassaflode, rorelsekapitalbehov samt
generella finansiella och legala restriktioner. Det finns manga
risker som kan komma att paverka Endomines verksamhet
negativt med effekt att Endomines inte kan prestera resultat
som mojliggor utdelning. Enligt laneavtalet med Nordea, far
Endomines besluta om utdelning endast under férutsattning
att skyldigheterna enligt laneavtalet uppfylls och att inga

grunder for uppsagning foreligger eller uppstar pa grund av
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den aktuella utdelningen. Detta skulle kunna inverka negativt

pa varderingen av Endominesaktien.

Avsiktsférklaringar och

garantiataganden

Ett flertal existerande aktiedgare och andra investerare har
indikerat sin avsikt att teckna aktier i Foretradesemissionen
till ett totalt belopp om cirka 60 MSEK motsvarande cirka 30
procent av Foretradesemissionen. Dartill har Taloustieto
Incrementum Ky, PM Ruukki Oy och Jukka Juola ingatt
garantiavtal avseende 2,3 procent av Foretrddesemissionen.
Garantiatagandena ar inte sdkerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang. Fdljaktligen finns
det en risk att en eller flera av garanterna inte kommer att
kunna uppfylla sina respektive garantidtaganden. Uppfylls
inte garantiatagandena, eller fullfoljs inte
avsiktsforklaringarna kan det inverka negativt pa Endomines
mojligheter att genomfdra Foretrddesemissionen vilket
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stéllning.

Utspddning framtida

nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner

genom

av aktier och aktierelaterade instrument for att skaffa kapital.
Alla sadana emissioner kan minska det proportionella
dgandet och rostandelen samt vinst per aktie fér innehavare
av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en

negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Aktiedgare i USA eller andra
jurisdiktioner utanfor Sverige

kommer eventuellt inte kunna delta i
Foretrddesemissionen eller i
eventuella framtida emissioner

| Foretradesemissionen, eller om Bolaget i framtiden
emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare, kan aktiedgare i vissa lander vara underkastade
restriktioner som forhindrar dem fran att delta i emissionen
eller som pa annat satt forsvarar eller begréansar deltagandet.
Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva
sadan  foretradesratt om  inget undantag fran
registreringskraven enligt Securities Act ar tillampligt.
Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan ocksa
paverkas pa motsvarande satt. Bolaget ar inte skyldigt,
varken i samband med Foretrddesemissionen eller vid
eventuella framtida emissioner, att anséka om registrering
enligt Securities Act eller att anséka om liknande
godkdnnande enligt lagstiftningen i nagot land utanfor

Sverige betraffande teckningsratter och aktier. Det kan



vidare visa sig opraktiskt eller kostsamt att gora det. | den
utstrackning som aktiedgare i andra jurisdiktioner i Sverige
inte kan teckna nya aktier i eventuella nyemissioner kommer

deras proportionella dgande i Bolaget att minska.

Handel i Teckningsriditter

Teckningsratter kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm
och Nasdaq Helsinki under perioden 12—-22 januari 2018. Det
finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel
i Bolagets Teckningsratter eller att tillracklig likviditet inte
kommer att finnas. Om en sadan marknad utvecklas kommer
kursen pa Teckningsratterna bland annat att bero pa
kursutvecklingen for utestaende aktier i Bolaget och kan bli

foremal for storre volatilitet an saddana aktier.
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Aktiedgare som inte utnyttjar sina
Teckningsrdtter

For den handelse aktiedgare viljer att inte utnyttja sina
Teckningsratter kommer Teckningsratterna att forfalla och
bli vardelésa utan ratt till ersattning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sadana aktiedgares proportionella
dgande och rostratt i Endomines att minska och den andel
dennes aktier representerar av det totala antalet aktier i
Endomines att minska i motsvarande grad. Aven om en
aktiedgare valjer att salja sina outnyttjade Teckningsratter
eller om dessa Teckningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar,
finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller for
Teckningsratterna inte  motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens dgande i Endomines efter att

Foretradesemissionen genomforts.



Inbjudan till teckning av aktier i Endomines AB (publ)

Styrelsen for Endomines beslutade den 22 november 2017 om nyemission av aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Den
8 januari 2018 godkidnde den extra bolagsstimman styrelsens beslut. Den som pa avstdmningsdagen den 10 januari 2018 var
registrerad som aktiedgare i Endomines dger ratt att med foretradesratt teckna aktier i Féretradesemissionen och kommer att erhalla
tva (2) Teckningsratter for varje innehavd aktie. En (1) Teckningsratt beréattigar till teckning av en (1) aktie. Teckningskursen for en
aktie ar 9 SEK i Sverige. Motsvarande vid teckning i Finland ar 0,92 euro. Teckning av aktier sker under perioden 12-26 januari 2018.

Den extra bolagsstamman 8 januari 2018 beslutade att minska Bolagets aktiekapital med 41 935 361 SEK, fran 262 156 875 SEK till
220 221 514, utan indragning av aktier, for avsattning till fond att anvandas enligt beslut av bolagsstdamma. Genom minskningen av
aktiekapitalet satts aktiernas kvotvarde ned fran 25 SEK till 21' SEK. Detta gérs genom att anvdnda ansamlad foérlust for
rakenskapsaret 2016 uppgick till -35 578 621 SEK samt att total ansamlad forlust for perioden januari — september 2017 uppgick till
-6 356 740 SEK, totalt -41 935 361 SEK.

Bolagsstamman beslutade vidare att minska Bolagets aktiekapital med ytterligare 136 331 314 SEK, utan indragning av aktier, for
avsattning till fritt eget kapital. Genom minskningen av aktiekapitalet kommer aktiernas kvotvarde att minskas fran 211 SEK till 8 SEK.
Aktiekapitalet kommer genom minskningen att minskas fran 220 221 514 SEK till 83 890 200 SEK. Aktiekapitalet kommer sedan vid
full teckning av Foretradesemissionen att aterstidllas genom inbetald emissionslikvid. For det fall Foretradesmissionen inte
fulltecknas beslutade den extra bolagsstaimman om fondemission omfattande en 6kning av bolagets aktiekapital med 85 997 194
SEK genom ianspraktagande av Bolagets fria egna kapital, for att pa sa satt aterstalla det ursprungliga kapitalet.

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 189 MSEK fére emissionskostnader?. Antalet aktier kommer att 6ka
med hogst 20 972 550 aktier till hogst 31 458 825 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen uppgar till cirka 67 procent av kapital och roster. Bolaget kommer utéver Foretradesemissionen att emittera
3 571 959 aktier genom en riktad emission. Utspddningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer totalt att uppga till cirka 70 procent av kapital och roster. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att delta i
Foretradesemissionen uppgar till cirka 10 procent av kapital och roster.

| samband med Foretradesemissionen har Endomines ingatt avtal om emissionsgarantier med av PM Ruukki Oy, Jukka Juola och
Taloustieto Incrementum Ky som innebarande att Foretradesemissionen ar garanterad upp till hogst 4,4 MSEK eller 2,3 procent
genom garantidtaganden. Darutover har ett flertal existerande dgare och andra investerare stallt sig positiva till att teckna aktier i
Foretradesemissionen till ett totalt belopp om cirka 55,6 MSEK, motsvarande cirka 29,5 procent av Féretradesemissionen 3.

Hédrmed inbjuds innehavare av aktier i Endomines samt allmdnheten att teckna aktier i Endomines i enlighet med villkoren i
Prospektet.
Stockholm, 11 januari 2018

Endomines AB (publ)
Styrelsen

1 Det exakta kvotvardet uppgar till 21,000929
2 Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 8 MSEK.
3 Dessa indikationer och garantier &r inte sakerstallda.
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Bakgrund och motiv

Endomines har hittills fokuserat pa guldbrytning i Pampalo och prospektering i 6stra Finland langs med Karelska
Guldlinjen. Endomines stravar att forbattra sina tillvaxtmojligheter genom foretagsforvarv och utdkad
prospektering med fortsatt fokus pa guld. Endomines avser att forvarva fyndigheter beldgna i stabila
jurisdiktioner, som snabbt och med begransade investeringar kan sattas i produktion.

Som en foljd av den nya strategin har Endomines undertecknat en avsiktsforklaring aktiedverlatelseavtal om att forvarva fem
guldprojektildaho, USA, genom att férvarva det amerikanska gruvbolaget TVL Gold for en képeskilling om 31,25 MUSD (255 MSEK)&.
Endomines har den 30 november 2017 erlagt en dellikvid av képeskillingen om 0,25 MUSD (2,0 MSEK), vilket gett Bolaget exklusivitet
att férhandla transaktionen fram till den 31 mars 2018. Kopeskillingen erlaggs genom 10,33 MUSD (84 MSEK) kontant och 20,67
MUSD (168 MSEK) genom ett konvertibelt 1an som ska konverteras till aktier inom |6ptiden om tre ar. Den kontanta kopeskillingen
bestar av kontanta medel om 7 MUSD (57 MSEK) som erldggs vid tilltrade samt 3,33 MUSD (27 MSEK) via en skuldférbindelse med
18 manaders I6ptid och en arlig ranta om 3,0 procent.

Endomines har vidare ingatt en 6verenskommelse med sina langivare om att 2 MEUR (20 MSEK) av Bolagets totala utestdende lan
pa 7,6 MEUR (76 MSEK) kommer skrivas av forutsatt att 2 MEUR (20 MSEK) amorteras omedelbart efter att Féretradesemissionen
genomforts och Joensuun Kauppa ja Kone Oy (”JKK”) i anslutning dartill tar ver resterande skuld fran langivarna. Resterande del av
skulden, 3,6 MEUR, avses darmed att 6verlatas fran langivarna till JKK med huvudagaren Kyosti Kakkonen, bland annat grundare till
Tokmanni Oy. JKK har darefter atagit sig att kvitta hela beloppet mot nyemitterade aktier i Endomines i en riktad nyemission till en
teckningskurs om 9,90 kronor per aktie, villkorat av att forvarvet av TVL Gold genomfors. . Avtalet med JKK ar villkorat av att
Foretradesemissionen blir fulltecknad, om inget annat 6verenskommes med JKK. Bolaget kommer efter lyckat genomférande av
Fortradesemissionen och transaktionen avseende TVL Gold darmed inte att ha ndgon utestaende bankskuld.

Utover ovan beskrivna betalningar beraknas cirka 30 procent av emissionslikviden i Foretradesemissionen, dvs. cirka 63 MSEK,
anvandas till uppstart av en av TVL Golds tillgangar, Friday-fyndigheten, sa snart som mgjligt och helst inom 12 manader efter
tilltradet. Resterande belopp av emissionslikviden, dvs. cirka 41 MSEK, kommer att anvandas till prospektering langs den Karelska
Guldlinjen samt 6vriga kostnader for Bolaget.

Férvdrv av TVL Gold, USA

Endomines har ingatt ett aktiedverlatelseavtal om att férvarva fem guldprojekt i Idaho, USA genom férvarv av det amerikanska
bolaget TVL Gold, som innehar tillgangarna. Slutligt genomférande av transaktionen ar bland annat villkorat av att samtliga villkor
enligt aktiedverlatelseavtalet ar uppfyllda.

TVL Gold bestdr av fem guldprojekt i Orogrands gruvdistrikt, Idaho, USA. | omradet har guld utvunnits i 6ver 140 ar,
prospekteringspotentialen i omradet ar fortsatt god.

Ett starkt argument for forvarvet ar mojligheten att starta produktionen relativt omgaende och med begransade investeringar.
Endomines bedémning &r att man kan starta produktionen vid den férsta gruvan, Friday, inom ett ar efter tilltradet.
Uppstartskostnaden berdknas till max 63 MSEK (7,7 MUSD).

Produktionen vid Friday-gruvan beraknas uppga till cirka 9 000 oz (ca 290 kg) guld per ar i cirka sju ar. Dessutom bed6éms
prospekteringspotentialen utover de idag kanda tillgdngarna vara betydande. Den genomsnittliga guldhalten enligt nuvarande
gruvplan uppgar till éver 8 g/t.

Planerna for de 6vriga fyra gruvtillgangarna kommer att foradlas under de kommande manaderna, och foérvantas slutféras inom de
kommande 1-2 aren. Gruvproduktion vid de 6vriga projekten forvantas pabérjas inom 3 till 5 ar. En av tillgangarna, Rescue, har dven
en installerad kvarn, vilken kommer att flyttas till Friday-gruvan for att mojliggéra uppstarten av gruvproduktion dar.

Totalt uppgar de kdnda tillgdngarna vid de fem projekten enligt uppgifter fran saljaren till TVL Gold till ver 500 000 oz guld. En del
av tillgangarna ar baserade pa historiska tillgangsberdkningar, som inte foljer géllande klassificeringskrav. Bolaget avser att

8 SEK/USD 8,1483 och SEK/EUR 9,8237 anvands genomg&ende i dokumentet. Detta &r Riksbankens valutakurs per 5 januari 2018.
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uppgradera tillgangarna till det kanadensiska 43-101 National Instrument for klassificering av mineraltillgangar i samband med
forberedelserna for produktionsstart for de olika projekten.

Férvéirvspris TVL Gold och villkor fér riktad emission av konvertibelt IGn

Den totala képeskillingen for TVL Gold &r 31,25 MUSD (255 MSEK?®). Bolaget har erlagt en dellikvid av képeskillingen om 0,25 MUSD
(2,0 MSEK). Kopeskillingen erlaggs genom 10,33 MUSD (84 MSEK??), kontant och 20,67 MUSD (168 MSEK°) genom ett konvertibelt
Ian. Den kontanta kopeskillingen bestar av kontanta medel om 7 MUSD (57MSEK™°) som erlaggs vid tilltrade samt 3,33 MUSD (27
MSEK?™9) via en skuldférbindelse med 18 manaders l6ptid och en arlig ranta om 3,0 procent. Dellikviden pa 250 000 USD kommer inte
att aterbetalas till Endomines dven om transaktionen inte fullfoljs.

Konvertibelldnet har en [6ptid pa tre ar och en arlig ranta om 6,0 procent som kan betalas kontant eller i aktier. Konverteringsvillkoren
ar baserade pa det teoretiska ex-rights-priset (TERP-priset) i Foretradesemissionen, det vill sdga den teoretiska kursen pa Endomines-
aktien efter avskiljandet av teckningsratterna i Foretradesemissionen, berdknat med hjilp av det volymvagda genomsnittspriset pa
aktien 30 dagar fore offentliggorandet och teckningskursen i Foretradesemissionen ("Baskonverteringspris"). Per den 21 november
2017 ar Baskonverteringspriset for konvertering 11,60 SEK per aktie.

Halva konvertibellanet kan som utgangspunkt konverteras till aktier fran och med 31 mars 2019 till Baskonverteringspriset plus 10
procent (12,75 SEK) och resterande del av konvertibellanet kan konverteras till aktier fran och med 31 mars 2020 till
Baskonverteringspris plus 20 procent (13,91 SEK). Konvertering vid konverteringslanets forfall den 31 mars 2021 sker till
Baskonverteringspris plus 30 procent(15,07 SEK). Styrelsen har enligt konvertibelvillkoren ratt att tidigarelagga tidsperioden for
konvertering av halva konvertibellanet enligt ovan, om det skulle anses formanligt for Endomines.

Om konvertering sker efter 12 respektive 24 manader enligt beskrivningen ovan kommer Séljaren baserat pa nuvarande USD/SEK-
kurs att erhalla totalt 12 656 985 aktier i Endomines, motsvarande 26,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget baserat pa en
fulltecknad Foretradesemission och den riktade emissionen till JKK. (som vidare beskrivs nedan). Darutéver kan aktier tillkomma om
Endomines viljer att erldgga rdantan pa konvertibellanet i aktier. Som en f6ljd av konvertering far Saljarens totala aktieinnehav i
Endomines inte 6verstiga 29,9 procent.

Avtal med Bolagets Idngivare och Joensuun Kauppa Kone Oy

Bolaget har traffat avtal med Bolagets langivare dar 2 MEUR (20 MSEK??) av Bolagets totala nuvarande utestaende skuld om 7,6
MEUR (76 MSEK'°) kommer att skrivas av, forutsatt att Bolaget gor en engangsamortering om 2 MEUR (20 MSEK?) till langivarna
omedelbart efter att Foretradesemissionen har genomférts och JKK i anslutning dartill tar 6ver resterande skuld fran langivarna.

Den resterande skulden, 3,6 MEUR (36 MSEK9) avses darmed efter Foretradesemissionen att Overlatas fran langivarna till JKK..
Villkorat av att Foretradesemissionen fulltecknats och forvarvet av TVL Gold slutférs senast den 31 mars 2018, har JKK atagit sig att
kvitta hela beloppet mot nyemitterade aktier i Endomines i en riktad nyemission till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie. JKK
skulle darmed erhalla 3 571 959 aktier i Endomines, motsvarande 10,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter en
fulltecknad Foretradesemission, vilket motsvarar en utspadning for befintliga aktieagare i Bolaget efter Foretradesemissionen om
10,2 procent For det fall Foretradesemissionen skulle vara fulltecknad, men férvarvet av TVL Gold inte skulle slutféras, har JKK
mojlighet att begara aterbetalning i kontanter istéllet for Endomines-aktier. Bolaget skulle da anvanda en del av likviden fran
Foretradesemissionen for att aterbetala skulden. Avtalet med JKK &r villkorat av att Foretradesemissionen blir fulltecknad, om inget
annat 6verenskommes med JKK. | det fall den riktade emissionen genomférs kommer det att ansokas om att dessa aktier tas upp till
handel vid Nasdaq Stockholm..

Oka mineralresurser och mineraltillgdngar liings Karelska Guldlinjen

For att skapa forutsattningar for langsiktig I6nsam guldbrytning planerar Bolaget att vasentligt 6ka prospekteringsarbetet langs
Karelska Guldlinjen. Endomines undersokningstillstand ligger vid det mineraliserade arkeiska gronstensbaltet i Karelen med
stratigrafi liknande den som hittades i Kalgoorlie grénstensbaltet i Australien. Mineraliseringstyper och strukturer som kontrollerar
guldmineraliseringen ar redan kdnda och denna kunskap kan utnyttjas effektivt vid framtida prospekteringsprojekt. | tillagg till det
finns det en intressant strukturkorridor nara Pampalo, vilket har stor potential att bli en betydande guldtillgang. Fér mer information
om prospekteringen langs Karelska Guldlinjen, se verksamhetsavsnittet sida 46.

° SEK/USD 8,1483 och SEK/EUR 9,8237 anvénds genomg&ende i dokumentet. Detta &r Riksbankens valutakurs per 5 januari 2018.
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Som beskrivs nedan kommer cirka en tredjedel av emissionslikviden att anvdandas som forvarvslikvid i samband med forvarvet av TVL
Gold, cirka 30 procent for att starta Friday-gruvan i USA och resterande belopp kommer att anvandas for prospektering, amortering
av skuld och 6vriga kostnader.

Om foérvarvet av TVL Gold av nagon anledning ej slutfors, avser Endomines att istallet undersoka och genomféra férvarv av andra,
redan identifierade, gruvtillgangar.

| det fall transaktionen med Bolagets langivare och JKK avseende bankskulden av nagon anledning inte skulle fullféljas, kommer
Endomines istéllet att omférhandla Bolagets framtida finansiering med sina nuvarande langivare.

Anvandning av emissionslikvid

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till cirka 189 MSEK. Endomines
emissionskostnader forvantas uppga till cirka 8 MSEK. Nettolikviden vid fullteckning kommer uppga till cirka 181 MSEK.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna, vilket inkluderar planerade investeringar fram till slutet av forsta kvartalet 2018. Roérelsekapitalbehovet inklusive
planerade investeringar for den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka 180 MSEK.

Emissionslikviden kommer huvudsakligen att anvédndas till féljande, i prioriteringsordningen; betalning i samband med forvarvet av
TVL Gold (57 MSEK), uppstarten av Friday (63 MSEK), amortering av lan (20 MSEK) samt fortsatt prospektering langs Karelska
Guldlinjen (cirka 41 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget kunna tvingas revidera beslutad tillvaxtstrategi
och darmed reducera den planerade prospekteringen langs Karelska Guldlinjen samt eventuellt skjuta upp uppstarten av
gruvverksamheten i Friday tillgangen. (se vidare géllande rorelsekapital avsnittet “Eget kapital, skuld och annan finansiell information
— Uttalande angdende Rorelsekapital”).

Avsiktsforklaringar fran aktiedgare och andra investerare

Ett flertal existerande dgare och andra investerare har stallt sig positiva till att teckna aktier i Foretradesemissionen till ett
totalt belopp om cirka 60 MSEK, motsvarande drygt 30 procent av Foretradesemissionen.

Av de 60 MSEK ar en del, cirka 2,3 procent (485 000 aktier) av Fortradesemissionen, garanterad av PM Ruukki Oy, Jukka Juola
Avsiktsforklaringar och garantiavtal i

”

och Taloustieto Incrementum Ky. For mer information se avsnittet
Foretradesemissionen” i Legala fragor och kompletterande information.

Styrelsen fér Endomines ¢r ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att styrelsen fér Endomines har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstimmer med faktiska forhdllanden
och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm, 11 januari 2018

Endomines AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Mot en ny riktning for Endomines

Jag har, sedan jag borjade i maj 2017, lart mig uppskatta Endomines starka rotter i Karelen i 6stra Finland, och den stora potential
som finns i omradet. Det har ocksa blivit uppenbart att Bolaget maste soka tillvaxt pa andra hall for riskdiversifiering och att skapa
en portfélj av tillgangar som mojliggor positivt kassafléde under kommande ar. | november 2017 har vi darfor beslutat om
kapitalanskaffning genom en foretradesemission for att forvarva guldprojekt i Nordamerika och utokad prospektering langs Karelska
Guldlinjen. Samtidigt starks balansrakningen genom en finansieringslosning dar var rantebdrande bankskuld elimineras och Kyosti
Kakkonen och Gregory Smith blir stérre aktiedgare i bolaget.

Var expansion i Nordamerika sker genom forvarvet av TVL Gold, som har 5 guldprojekt i Idaho, USA. De kidnda resurserna uppgar i
dagslaget till 6ver 500 000 oz guld och darutéver finns en avsevard prospekteringspotential i omradet. Vi siktar pa inledd
guldproduktion pa det forsta Idaho projektet inom ett ar fran forvarvet och for samtliga projekt inom tre till fem ar.

Samtidigt tanker vi 6ka prospekteringsinsatserna langs Karelska Guldlinjen vasentligt. Vi kontrollerar prospekteringsrattigheterna till
hela omradet som ar 40 km langt och ungefar 5 km brett. Vart samarbete med australiensiska geologer har visat pa
uppseendeviackande likheter mellan Karelska Guldlinjen och vastra Australiens gronstensbalten, dar flera guldgruvor i varldsklass
numera finns och dar guldproduktion skett i 6ver 100 ar. Vi bygger nu en tre dimensionell modell av Karelska Guldlinjen, tillsammans
med vara australiensiska konsulter, baserad pa existerande saval som ny geologisk data och ser redan manga intressanta mal for
fortsatt prospektering. Vi har stark tilltro till méjligheterna langs Karelska Guldlinjen, saval som for Geologiska forskningscentralen i
Finland som i sin rapport fran 2016, angav en hog sannolikhet for att det finns 30-60 ton (1-2 miljoner oz) av dnnu oupptackt guld i
omradet.

Under tiden som strategiska planer pa ldngre sikt har arbetats fram, har vi fortsatt guldbrytning i Pampalo. Vi har under 2017
producerat mer guld dn férvantat och arets produktion uppgick till 398 kg. Var produktionseffektivitet och “Cash Cost” har ocksa
forbattrats i forhallande till tidigare ar, men vid nuvarande guldpris har vi tyvarr inte klarat av att generera ett positivt kassafléde. Vi
maste sjdlvfallet ta med det prognostiserade guldpriset som en nyckelparameter nar vi bestammer fortsatta utvecklings steg for
Pampalo gruvan.

Den nu planerade heltdckande finansierings- och férvarvslosningen ger oss en utmarkt plattform for tillvaxt — en nystart pa manga
satt. | tillagg till starkt balansrakning och operativ plattform utvidgad till USA, far vi dessutom nya aktiedgare med vardefull expertis.

Jag vill tacka nuvarande aktiedagare for Ert stod och ser fram emot att arbeta mot 6kat aktiedgarvarde framover.

Saila Miettinen-Lahde

Verkstdllande direktor
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Villkor och anvisningar i Sverige

Foretradesratt till teckning

Erbjudandet omfattar hogst 20 972 550 nya aktier i
Endomines AB (Publ), innebdrande en 0kning av
aktiekapitalet med hogst 167 780 400 kronor. Den som pa
avstamningsdagen den 10 januari 2018 ar registrerad som
aktiedgare i Endomines &ger ratt att med foretradesratt
teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie
berattigar till teckning av tva (2) aktier. Harutéver erbjuds
aktiedgare och allmédnheten att anmala intresse om teckning
av aktier utan foretradesratt.

Forutsatt att erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i
Endomines att 6ka fran 10486 275 aktier till 31 458 825
aktier, vilket motsvarar en 6kning med 200 procent. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i erbjudandet
uppkommer en utspadningseffekt om hogst 20 972 550
aktier och réster, motsvarande cirka 67 procent av det totala
antalet aktier och roster i Endomines efter erbjudandet.
Aktiedgare har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

Teckningskurs

Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Sverige
och handlas pa Nasdaq Stockholm ska erldggas med 9 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av
vem som ar berattigad att erhalla Teckningsratter ar den 10
januari 2018.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier med foretradesratt utdvas med stod
av Teckningsratter. For varje aktie i Endomines som innehas
pa avstamningsdagen erhalls tva (2) Teckningsratter. En (1)
Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie.

Handel med Teckningsratter

Bolaget kommer att arrangera handel i Teckningsratter pa
Nasdaq Stockholm. Handel kommer att ske under perioden
12-22 januari 2018. Vid foérséljning av teckningsratter
Overgar foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten. ISIN-koden fér TR ar SE0010740639.

Teckningstid

Teckningstiden ar fran och med 12 januari 2018 till och med
den 26 januari 2018. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. For att
forhindra forlust av vardet pa dina Teckningsratter maste
dessa utnyttjas for teckning av aktier senast 26 januari 2018
eller séljas senast 22 januari 2018.

Information till direktregistrerade aktiedagare

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en
informationsbroschyr som beskriver Erbjudandet samt en
fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear, och tva sarskilda
anmalningssedlar. Inneb6rden av de tva anmalningssedlarna
(nr 1 och nr 2) behandlas nedan. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av Teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare  som pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerade hos bank eller fondkommissionar
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
fondkommissionar.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom
kontant betalning under perioden fran och med 12 januari
2018 till och med 26 januari 2018. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pd avstamningsdagen erhadllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag for anmdlan om teckning genom betalning.
Anmadlningssedeln  fér teckning utan stod av
teckningsratter ska darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller dndringar far goras i den pd inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| de fall ett annat antal teckningsratter dn vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning av aktier, ska Sarskild
anmalningssedel (nr. 1) anvdndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmaélan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa Sarskild anmaélningssedel
(nr.1). Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
dérmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel (nr. 1)
kan bestallas fran Evli via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan (evli.com).

Sarskild anmalningssedel (nr. 1) ska vara Evli tillhanda senast
kl 16.00 CET den 26 januari 2018. Anmalningssedel (nr. 1)
som sands med post bor darfér avsdandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
Sarskild anmalningssedel (nr. 1) insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
Sarskild anmalningssedel (nr. 1) kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter och Sarskild anmalningssedel skickas eller
lamnas till:

Evli Bank Abp c/o

Evli Corporate Finance AB
Emissioner: Endomines

Box 16354

SE-103 26 Stockholm
Besoksadress: Kungsgatan 27

E-post: emission@evli.com
Telefon: 08-407 80 14
Fax: 08-407 80 01



Hemsida: evli.com

Erhallna teckningsrdatter maste antingen anvandas for
teckning av aktier senast den 26 januari 2018 eller siljas
senast den 22 januari 2018 for att inte forfalla vardelosa. En
befintlig aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna aktier kommer vid full teckning
av Erbjudandet, att vidkdannas en maximal utspdadning om
cirka 67 procent av kapitalandelen och réstandelen i Bolaget
motsvarande totalt 20 972 550 aktier.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Anmdlningssedel for teckning av aktier utan stéd av
Teckningsrdtter

Teckning av aktier kan dven ske utan stod av teckningsratt.
For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning, inom
ramen for nyemissionens hogsta belopp, till de som tecknat
sig utan teckningsréatter enligt foljande fordelningsgrunder.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
teckningsratter ske till dem som ocksa tecknat aktier med
stod av teckningsrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till de som endast tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stdd av teckningsratter ske till de som genom avtal
ingatt garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det belopp som var
och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under
samma period som teckning av aktier med stoéd av
teckningsratter, det vill sdga fran och med den 12 januari
2018 till och med den 26 januari 2018. Anmalan vid teckning
utan stod av teckningsratter ar inte begransad till antal aktier
eller belopp. Tilldelning ar dock ej garanterad.

Anmdlan att teckna aktier utan stod av teckningsratter (TR)
sker genom att den sarskilda anmalningssedeln (nr 2) fylls i
och undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Evli
med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln (nr. 2)
kan bestallas fran Evli via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan (evli.com). Anmalningssedeln (nr.2) kan &ven
laddas ned fran Endomines hemsida (endomines.com).

Anmalningssedeln (nr.2) ska vara Evli tillhanda senast kI
16.00 den 26 januari 2018. Anmadlningssedel (nr.2) som sdnds
med post bor darfor avsdndas i god tid fére sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel (nr.2) per
person eller juridisk person kommer att beaktas. For det fall
fler an en anmalningssedel (nr.2) insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
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anmalningssedel (nr.2) kan komma att ldmnas utan

avseende. Anmaélan ar bindande.

Tilldelning och betalning av aktier tecknade utan
stdd av teckningsrdtter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan stod
av teckningsratter ldmnas genom Oversindande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter erhdllande av
avrdkningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att 6verlatas till annan. Tilldelning vid
teckning utan stod av teckningsratter ar inte garanterad.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Hong Kong,
Singapore, Sydafrika or Nya Zeeland eller Kanada) som &ger
ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Evli pa
telefon eller per e-post enligt ovan for information om
teckning och betalning. Detta Prospekt utgor inte heller ett
erbjudande om att sélja aktier, BTA eller teckningsratter till
nagon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet
att lamna ett sadant erbjudande till en sddan person eller dar
sadan atgard skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt.
Aktiedgare med aktier noterade pa den finska marknaden
hanvisas till ” Villkor och anvisningar i Finland”.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-
konto. Betalda tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Registrering hos Bolagsverket berdknas ske i bérjan av
februari 2018. ISIN -koden fér BTA ar SE0010740647.

Handel med BTA

Handel i BTA kommer att arrangeras pa Nasdaq Stockholm
fran och med 12 januari 2018 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen

Leverans av aktier

Sa snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare som har sitt  aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Offentliggérande av Foretradesemissionens utfall

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den
29 januari 2018.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar
narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.



Ovrig information om Foretridesemissionen

Styrelsen fér Endomines har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
for Endomines ager ratt att en eller flera ganger forlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs
genom pressmeddelande senast den 26 januari 2018.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
emitterade aktier, kommer Bolaget att ombesotrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Teckning av aktier ar
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oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera
en teckning av aktier. Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anméalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits
kommer i sa fall att aterbetalas. Endast en anmalningssedel
far inges. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast
kommit Evli tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.



Villkor och anvisningar i Finland

Foretradesratt till teckning

Erbjudandet omfattar hogst 20 972 550 nya aktier i Endomines AB
(Publ), innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 167 780
400 kronor. Den som pa avstamningsdagen den 10 januari 2018 ar
registrerad som aktiedgare i Endomines &ger ratt att med
foretradesratt teckna aktier i Foretradesemissionen. Innehav av en
(1) aktie berattigar till teckning av tva (2) aktier. Harutover erbjuds
aktiedgare och allmédnheten att anmala intresse om teckning av
aktier utan foretradesratt.

Forutsatt att erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i
Endomines att 6ka fran 10 486 275 aktier till 31 458 825 aktier,
vilket motsvarar en 6kning med 200 procent. For befintliga
aktiedgare som inte deltar i erbjudandet uppkommer en
utspddningseffekt om hogst 20 972 550 aktier och roster,
motsvarande cirka 67 procent av det totala antalet aktier och roster
i Endomines efter erbjudandet. Aktiedgare har mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att
sdlja sina teckningsratter.

Teckningskurs

Betalning for aktier som ska registreras hos Euroclear Finland och
handlas pa Nasdaqg Helsinki ska erldggas med 0,92 EUR per aktie
medan den i kronor bestdmda  teckningskursen i
fortradesemissionen ar 9 SEK per aktie. Omrakningskursen baseras
pa Sveriges Riksbanks faststallda valutakurser for EUR/SEK den 10
januari 2018. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Finland for faststallande av vem som
ar beréattigad att erhalla Teckningsrétter ar den 10 januari 2018.

Teckningsratter

Réatten att teckna aktier med foretradesratt utdvas med stod av
Teckningsratter. For varje aktie i Endomines som innehas pa
avstamningsdagen erhdlls tva (2) Teckningsratter. En (1)
Teckningsratt berattigar till teckning av en (1) aktie.

Handel med Teckningsratter

Bolaget kommer att arrangera handel i Teckningsratter pa Nasdaq
Helsinki. Handel kommer att ske under perioden 12-22 januari
2018. Vid forsaljning av teckningsratter 6vergar foretradesratten till
den nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-koden for TR ar
SE0010740639.

Teckningstid

Teckningstiden ar fran och med 12 januari 2018 till och med den 26
januari 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed viarde. Outnyttjade
teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran vardeandelskontot. For att forhindra forlust av vardet pa
dina Teckningsratter maste dessa utnyttjas for teckning av aktier
senast 26 januari 2018 eller sdljas senast 22 januari 2018.

Teckning med st6d av foretradesratter

Teckning av aktier med stdd av foretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 26 januari 2018. Teckningen
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skall géras enligt anvisningar fran kontoférande institut eller, vad
avser innehav som d&r forvaltarregistrerade, i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare i Finland. Aktiedgare som inte
erhaller nagra anvisningar for teckning och betalning av hans eller
hennes kontoférande institut, depahallare eller forvaltare,
uppmanas att kontakta Evli per e-mail (operations@evli.com) eller
per telefon (09 4766 9646, vardagar 9-16) for att erhalla anvisningar
for teckning och betalning.

Vanligen beakta att en del kontoférande institut, depahallare eller
forvaltare kan krava att teckning av aktier sker senast redan fore
den sista teckningsdagen den 26 januari 2018.

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning av
aktier senast den 26 januari 2018 eller saljas senast den 22 januari
2018 for att inte forfalla vardeldsa. En befintlig aktiedgare som
vdljer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna aktier
kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkannas en maximal
utspadning om cirka 67 procent av kapitalandelen och réstandelen
i Bolaget motsvarande totalt 20 972 550 aktier.

Teckning utan féretradesratt

Teckning av aktier kan dven ske utan stod av teckningsratt. For det
fall att inte samtliga aktier tecknas med stdd av Teckningsratter ska
styrelsen besluta om tilldelning, inom ramen fér nyemissionens
hogsta belopp, till de som tecknat sig utan teckningsratter enligt
foljande fordelningsgrunder.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
teckningsratter ske till dem som ocksa tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av
teckningsratter ske till de som endast tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till de som genom avtal ingatt
garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter, och fér det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det belopp som var och en garanterat for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under
samma period som teckning av aktier med stod av teckningsratter,
det vill saga fran och med den 12 januari 2018 till och med den 26
januari 2018. Vanligen beakta att anmaélning om teckning och
betalning av teckning ska vara Evli eller de kontoférande institut
som tar emot teckning och betalning enligt 6verenskommelse med
Evli, tillhanda senast klockan 16.00 den 26 januari 2018. Anmalning
om teckning som sdnds med post bor darfor avsandas i god tid fore



sista teckningsdagen. Anmadlan vid teckning utan stod av
teckningsratter ar inte begransad till antal aktier eller belopp.
Tilldelning &r dock ej garanterad.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter sker genom att
lamna in ett bindande uppdrag for teckning till respektive
kontoférande institut eller depahallare i Finland i enlighet med
anvisningar fran dessa. Besked om eventuell tilldelning av aktier,
tecknade utan foretradesratt, lamnas av respektive kontoforande
institut eller depahallare i Finland.

Tilldelning och betalning vid teckning utan
foretradesratt

Teckning av aktier utan stod av foretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 26 januari 2018. Betalning
for ansokta men inte tilldelade aktier kommer att aterbetalas sa fort
som mojligt efter att registrering av nya aktier hos Bolagsverket has
skett. Ingen rdnta kommer att utbetalas for det belopp som ska
aterbetalas.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter
kommer att bekraftas till tecknare till vilka tilldelning har skett.
Tecknaren erhaller aktier vid registrering av nya aktier hos
Bolagsverket, vilket vantas ske i borjan av februari, 2018. Inga
Interimsaktier kommer att bokas in pd tecknarens
vardeandelskonto.

Information till utldndska aktiedgare

Aktiedgare bosatta utanfor Finland (avser dock inte aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Hong Kong, Singapore, Sydafrika
or Nya Zeeland eller Kanada) som d&ger ratt att teckna aktier i
nyemissionen, kan vanda sig till Evli pa telefon eller per e-post enligt
ovan for information om teckning och betalning. Detta Prospekt
utgor inte heller ett erbjudande om att sdlja aktier, Interimsaktier
eller teckningsratter till nagon person i en jurisdiktion dar det inte
skulle vara tilldtet att lamna ett sadant erbjudande till en sadan
person eller dar sddan atgard skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder dn enligt svensk ratt. Aktiedgare
med aktier noterade pa den svenska marknaden hanvisas till ”
Villkor och anvisningar i Sverige”.

Betalda tecknade aktier (Interimsaktier)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske. Efter teckning med stod av foretradesratt och erlagd
betalning kommer Interimsaktier (”Interimsaktier”) att bokas i det
finska vardeandelssystemet och registreras pa tecknarens
vardeandelskonto. ISIN  -koden for Interimsaktierna &r
SE0010740647. Dessa ar bokférda pa vardeandelskontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket i Sverige vilket
berdknas ske i borjan av februari 2018.

Handel med Interimsaktier

Handel med Interimsaktier kommer att arrangeras pa Nasdaq
Helsinki.

Interimsaktier registrerade hos Euroclear Finland kan av tekniska
skal inte konverteras till sa kallade BTA (betald tecknad aktie)
registrerade hos Euroclear Sverige under teckningsperioden och
nagra dagar efter teckningsperiodens utgang.
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Leverans av aktier

Tilldelade Interimsaktier kommer att ersattas av nya aktier sa snart
som mojligt efter att Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket, vilket berdknas ske i borjan av februari 2018. Efter
denna registrering kommer Interimsaktierna att bokas ut fran
respektive vardeandelskonto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering.

Ombokning av Interimsaktier och leverans av nya aktier berdknas
skeiborjan av februari 2018. Aktierna planeras att tas upptill handel
pa Nasdaq Helsinki i borjan av februari 2018.

Offentliggérande av Féretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 29 januari 2018.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det
att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information om Foretridesemissionen

Styrelsen for Endomines har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen fér Endomines
dger ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggors genom
pressmeddelande senast den 26 januari 2018.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
emitterade aktier kommer Bolaget att ombesoérja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Teckning av aktier ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas foér sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa ett felaktigt sitt kan anmélan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som inte ianspraktagits
kommer i sa fall att aterbetalas. Endast en anmalningssedel far
inges. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som sist kommit Evli, eller de
kontoférande institut som tar emot teckning och betalning enligt
overenskommelse med Evli, tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 10 EUR
aterbetalas endast pa begéaran.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under svenska aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras enligt svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via
Bolagets hemsida, dels av svenska aktiebolagslagen (2015:551).



Sa har gor du for att teckna i Sverige

Sa hir tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsrdtter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 10 januari 2018 erhaller du tva (2) teckningsratter.

TR

2. Sa hdr utnyttjar du dina teckningsrdtter

En teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie for 9 SEK per ny aktie.

OBS!

Betalning ska ske
senast den 26
januari 2018

9 SEK
TR
For dig som har VP-konto
Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den
Om du har dina aktier i fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear
Endomines p& ett VP-konto anvandas.
framgar antalet
teckningsratter som du har | det fall teckningsrétter férvarvas eller avyttras
erhallit pa den fértryckta eller om du av andra skal avser att utnyttja ett
emissionsredovisningen fran annat antal teckningsratter ska du fylla i och skicka
Euroclear. in ”Sarskild anmélningssedel” som kan erhallas fran
Evli via telefon. e-bost eller evli.com.
‘Fordigsomhardepd-hosbank-elterannan férvaltare

antalet teckningsratter som du har erhallit.

Om du har dina aktier i Endomines pa en depa hos bank eller
annan forvaltare far du information fran din forvaltare om

Sa hir tecknar du aktier utan féretradesratt
For dig som har VP-konto

For att teckna aktier, f6lj instruktioner som du
far fran din forvaltare.

Fyll i anmalningssedel for teckning av
aktier utan foretradesratt som finns att
ladda ned pa ensomines.com samt pa
evli.com

Anmalningssedeln ska
vara Evli tillhanda senast
den 26 januari 2018 kl
16:00

Fér dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

annan forvaltare.

Intresseanmalan att teckna aktier ska goras genom din bank eller

Om du blir tilldelad aktier
far du en avrakningsnota
som ska betalas enligt
anvisningar pa denna.

For att teckna aktier, folj instruktioner som du
far fran din forvaltare.
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Sa har gor du for att teckna i Finland

Sa har tecknar du aktier med foretriadesratt

1. Du tilldelas teckningsrdtter

For varje aktie i Endomines du innehar pa avstamningsdagen den 10 januari 2018 erhaller du tva (2) teckningsratter.

2. G hdr utnyttjar du dina teckningsrditter

En teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie for 0,92 EUR per ny aktie.

0,92 EUR
TR

Teckning med teckningsrdtter

TR

Teckning av aktier med stéd av
foretradesratt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 26 januari
2018. Teckningen skall goras enligt
anvisningar fran kontoférande institut eller,
vad avser innehav som ar
forvaltarregistrerade, i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare i
Finland..

Aktiedgare som inte erhaller
nagra anvisningar for teckning
och betalning fran hans eller
hennes kontoférande institut,
depahallare eller forvaltare,
uppmanas att kontakta Evli per
e-mail (operations@evli.com)
eller per telefon (+358 9 4766
9646, vardagar 9-16), for att
erhalla anvisningar for teckning
och betalning.

Teckning utan foretradesratt

OBS!
Du maste anvanda dina teckningsratter till att
teckna aktier senast den 26 januari 2018, annars
forfaller teckningratterna och blir vardeldsa.

Observera dven att en del kontoférande institut

eller forvaltare kan begéra att du tecknar aktier

redan fore handel medteckningsratter avslutas
eller teckningsperioden tar slut.

Om du inte vill teckna aktier, kan du dven sélja dina
teckningsratter pa Nasdaqg Helsinki senast den 22
januari 2018.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt. Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter sker genom att lamna in ett bindande uppdrag
for teckning till respektive kontoférande institut eller depahallare i Finland i enlighet med anvisningar fran dessa. Du kan
aven kontakta Evli Evli per e-mail (operations@evli.com) eller per telefon (+358 9 4766 9646, vardagar 9-16), for att erhalla
anvisningar for teckning och betalning.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka Endomines ér verksamt inom. Viss
information har inhdmtats frdn externa kdllor och Bolaget har dtergett sddan information korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kdllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfér riktigheten eller fullsténdigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till,
och kan férsékra sig om genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje
part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra
den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Fér definitioner av termer se avsnittet

"Definitioner och ordlista".

MARKNADEN FOR GULD

Tillforsel av nytt guld till marknaden sker helt genom
gruvproduktion. Det finns idag drygt 900 guldgruvor i drift varlden
Over. Dessa producerar varje ar 6ver 3 000 ton guld. Dessutom
tillfors passivt och befintligt guld genom atervinning, forsaljning och
guldlan fran officiella reserver. Det gar allt langre tid mellan att nya
stora guldfyndigheter hittas och kommer i produktion, samtidigt
som tillgdngliga reserver i existerande gruvor utvinns i allt snabbare
takt som resultat av successiv tillkomst av mer effektiv teknik.

Guldproduktion fran gruvor ar betydligt lagre dn efterfragan och
underskottet har hittills tackts av andra kallor, som namns ovan,
bland annat atervinning och tidigare ocksa fran utférsaljningen av
guldreserver fran olika landers centralbanker. 2016 var det totala
utbudet av atervunnet guld ca 1 300 ton (29 procent av det totala
utbudet). Sedan 2010 har centralbankerna varit nettokdpare av
guld, efter att tidigare under 21 ar varit nettosaljare. Vid sidan av
dessa ar det framforallt privatkonsumenter som driver efterfragan
pa guld.

Utbudet 2016
Netto hedge
1%
[
Atervunnet guld
29% Gruvproduktion

71%

Source: World Gold Council — Gold Demand trends full year 2016

Halten guld varierar kraftigt i de malmer som bryts. Generellt galler
att guldmalm som bryts under jord maste halla hogre halt &n
produktion fran dagbrott.

Produktionskostnaden varierar kraftigt beroende pa om brytning
sker i underjordsgruvor eller i dagbrott. Vasentliga faktorer som
paverkar  produktionskostnaden adr  malmens  guldhalt,
mineraliseringens geologi, den totala ramalmsproduktionen och
metallutbyte i anrikningsprocessen. Mycket av varldens guld
produceras i dagbrott som bryts i malmer med guldhalter mellan ett
och fyra gram per ton.

10 K3lla for detta avsnitt ar World Gold Council (gold.org), om inget annat anges

39

Tendenser

Flera av de kanda stora guldfyndigheterna i vdrlden innehaller allt
mindre reserver av guld. Ett exempel pa detta ar gruvorna i
Sydafrika, som fram till 2007 hade den hogsta guldproduktionen i
varden, och historiskt har producerat 50 procent av allt guld.
Brytning i vissa av dessa gruvor sker nu pa hela 4 000 meters djup*?
vilket &r bade komplicerat och medfér kostnader som i manga fall
gor dessa gruvor olonsamma. De minskade globala reserverna i
kombination med hdga metallpriser gor att mer pengar investeras i
prospektering i Norden och andra omraden med god infrastruktur,
ett stabilt politiskt klimat och inte minst goda geologiska
férutsattningarna. Aven om de omréden som beddéms ha stérst
potential for nya stora fyndigheter ligger i Afrika och Sibirien,
avskracks investerarna ofta av att infrastrukturen dar ar bristfallig
och att det politiska laget ar instabilt.

1 Business Insider:businessinsider.com/the-worlds-deepest-gold-mine-is-in-south-africa-2016-
12?r=US&IR=T&IR=T



Guldproduktionen

Den storsta producenten 2016 var Kina med 14,2 procent av den
globala produktionen (totalt cirka 3 236 ton), f6ljt av Australien med
8,8 procent, Ryssland med 8,4 procent, USA med 6,9 procent, och
Peru med 5,1 procent. De Gvriga landerna inom topp tio stod for
20,3 procent av produktionen och Finland respektive Sverige stod
fér 0,2 och 0,3 procent®?

Virldsproduktionen
14,2%
3,8%
56,1%
6,9%
5,1%
20,3%
0,2%
0,3%
| |
2016

*Andra topp 10 bestdr Sydafrika, Canada, Mexiko, Indonesien och Brazil
Kélla: Gold Org: gold.org/about-gold/gold-supply/gold-mining/gold-mining-map

Efterfragan

Efterfragan pa guld har under lang tid dominerats av
smyckesindustrin. Guld har emellertid under de senaste aren fatt en
allt storre betydelse som investeringsobjekt, och 2016 var det
"ETF:er” ("Equity traded funds”) som drev den dkade efterfragan.
Okningen i guldefterfrdgan 2016 var drivet av investeringar och

Guldpris — femaroversikt
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Guld, USD
Kalla: Factset per 5 januari 2018

Det genomsnittliga guldpriset under de senaste fem aren till och
med 5 januari 2018 har varit cirka 1 267 USD/oz. Under denna
period har guldpriset fallit 20 procent, med en toppnotering om 1
693 USD/oz 22 januari 2013 och en bottennotering om cirka 1 051
USD/oz 17 december 2015. Sedan bottennoteringen december

12 Gold Org: gold.org/about-gold/gold-supply/gold-mining/gold-mining-map
3 World Gold Council: Gold Demand trends full year 2016
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ETF:er, for medan den totala efterfragan 6kade med 93 ton, dkade
efterfragan fran Investeringar och ETF:er med 660 ton?3.

Efterfragan 2016

Industri
Centralbanker 7%
9%

Smycken
47%
Investeringar
36%

Kalla: World gold council group - Gold Demand Trends Full Year 2016

Handel med guld

Den globala guldhandeln sker huvudsakligen direkt mellan olika
marknadsaktorer. Handeln sker genom spottransaktioner och olika
former av derivat. Huvudsakliga centra for handel ar London, New
York och Zirich. De framsta aktérerna ar centralbanker och
gruvbolag.

Guldets prissattning

Guld prissatts primart i USD per troy ounce (oz) med en renhet pa
lagst 995 fine, motsvarande cirka 23,9 karat'*. Ett oz motsvarar
31,104 gram.

Guld omsatts pa en global marknad och skiljer sig frdan andra
metaller genom sin status som monetar tillgang. Guld har genom
tiderna utgjort basen for olika valutasystem och har darfor sallan
prissatts som en vanlig ravara. Det var forst efter Bretton-Wood-
systemets fall 1971 som fri prissattning av guld inleddes.

Ovantade samhallshandelser aterspeglas ofta i guldpriset. Oro for
stigande inflation och laga realrdntor &ar tva andra faktorer som
anses paverka guldpriset positivt. | osdkra tider betraktas guld som
en "sdker” investering.

/16 jan/17

jan jan/18
Guld, EUR

2015 har priset 6kat cirka 26 procent och per 5 januari 2018 var
priset cirka 1 320 USD/oz.

Under perioden har Euron styrkta sig jamt emot dollar och vi ser att
prisskillnaden har minskat 6ver perioden.

 The London Bullion Market Association



FINLAND SOM GRUVLAND

Gruvindustrin i Finland och globalt

Gruvdrift har agt rum i Norden i 6ver tusen ar och i Finland finns en
stark tradition av malmbrytning och metallframstalining. Intresset
for mineralprojekt i Norden har varit 6kande. Detta beror bland
annat pa att det ar internationellt accepterat att det har finns
liknande geologiska férutsattningar som i de starka gruvnationerna
Australien och Kanada®.

Den Fennoskandiska skolden &r en geologisk formation som
stracker sig genom Norge, Sverige och Finland och som anses ha
mycket goda forutsattningar fér mineralfyndigheter. Detta
tillsammans med andra faktorer, som exempelvis infrastruktur,
lagstiftning och tillganglighet till relevant kompetens, gor Norden till
ett intressant omrade for prospektering. Trots att prospektering
under de senaste aren okat, anses de nordiska ldnderna vara
underprospekterade jamfort med motsvarande geologiska
omraden i exempelvis Australien, Kanada, Brasilien och Sydafrika?®.
Den jamforelsevis begransade omfattningen av prospektering i
Norden beror bland annat pa att det var forst under 1990-talet som
utlandska prospekterings- och gruvforetag fick full mojlighet att
prospektera och utvinna mineraler i regionen?'’.

Trenden inom gruvindustrin gar mot farre och storre gruvor. Antalet
gruvor har minskat samtidigt som den totala gruvproduktionen har
okat. Effektivisering och teknisk utveckling har mojliggjort denna
utveckling trots att gruvindustrin sysselsatter allt farre personer.

Gruvproduktion i Finland

Gruvproduktion har historiskt spelat en stor roll inom den
finlandska industrin. Ett okat internationellt intresse for Finland
inom gruvsektorn har inneburit en positiv trend for prospektering
och gruvdrift. Under 2016 utvanns cirka 8,5 ton guld i Finland, vilket
gor Finland till den storsta producenten i Europa om man raknar
bort Turkiet!8. Landets goda infrastruktur, de stora glesbefolkade
omradena och tillgdngen till av Geologiska Forskningscentralen
systematiserade geologiska data med god tackning och hog kvalitet
gor Finland till ett attraktivt gruvland. Vidare anses Finlands stabila
politiska och ekonomiska ldge samt landets val fungerande gruv-
och miljolagstiftning vara viktiga positiva faktorer.

Det finns i Finland, utdver aktiva prospekterings- och gruvforetag,
ledande internationellt verkande leverantorer inom gruvteknik som
exempelvis Metso och Outotec. Dessutom finns en mangd mindre
konsult- och entreprenadféretag inom prospekterings- och
gruvsektorn. Den arliga rapporten fran rapporten Fraser Institute
”Survey of Mining Companies” har rankat Finland som ett av de 10
basta omraden for gruvverksamhet fem ar i rad, 2016 var Finland
rankad som nummer fem i varden?®.

Gruvlagstiftning i Finland

Den finska gruvlagstiftningen regleras i gruvlagen 621/2011 som
tradde i kraft den 1 juli 2011 (den “Nuvarande Gruvlagen”), samt
gruvforordningen som tradde i kraft den 1 juli 2012. Den centrala
malsattningen med gallande lagstiftning ar att trygga
forutsattningarna  for gruvdrift och malmletning pa ett
samhallsnyttigt, ekonomiskt och ekologiskt hallbart satt. Malet ar

% GTK — Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)
16 GTK — Mineral deposits and metallogeny of Fennoscandia (arkisto.gtk.fi/sp/sp53/sp53.pdf)

7 Regeringen SOU 200:89 (regeringen.se/content/1/c4/23/22/9a50d207.pdf)

18 World Gold Council: gold.org/about-gold/gold-supply/gold-mining/gold-mining-map

19 | detta Prospekt anviands for forbehall, malmletningstillstind och gruvtillstind de
motsvarande termerna enligt svensk lagterminologi
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dessutom att trygga kommunernas mojligheter att paverka, att
sakerstalla  rattsskyddet och att beakta kraven pa
medborgarinflytande.

Gruvlagens tillampningsomrade omfattar cirka 50 olika metalliska
element, 30 olika mineral samt marmor och téljsten. Varje person
eller foretag med sate inom Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet (EES) har ratt att utéva malmletning och
gruvverksamhet i Finland. Fran och med den 1 juli 2011 ar
Sakerhets- och kemikalieverket (TUKES) tillstands- och
overvakningsmyndighet for prospektering och gruvverksamhet i
Finland. TUKES utfardar reservationer (férbehall enligt finsk
lagterminologi)  undersokningstillstand  (malmletningstillstand
enligt finsk lagterminologi) och bearbetningskoncessioner
(gruvtillstand enligt finsk lagterminologi) till den som uppfyller
gallande krav??, Statsradet avgor dock drenden gillande inlosen av
gruvomrade samt arenden som galler utvinning av uran eller
torium.

USA SOM GRUVLAND — MED FOKUS PA IDAHO

Gruvindustrin i USA och Idaho

Upptéackten av de forsta guldklimparna i Sacramento Valley i borjan
av 1848 utgjorde startskottet av den amerikanska guldrushen, och
femton ar senare hittades guld i det som idag ar Idaho.
Gruvverksamhet har varit en av de viktigaste nadringarna i ldaho
sedan starten och &r an i dag fortfarande viktig, dock har fokus de
senaste decennierna legat pa silver. | samband med hogre
guldpriser har intresse for guld 6kat i Idaho vilket gor att gamla
gruvor har aterupptagit guldbrytning?. |daho ar en stat med stora
guldtillgangar och enligt U.S. Geological Survey 1998 hade Idaho
335 ton guldtillgéngar i betydande fyndigheter, vilket var attonde
mest av de amerikanska staterna?!.

Gruvproduktion i Idaho

Gruvproduktionen har varit viktig for Idaho och ar det fortfarande.
En tendens de senaste aren ar att Gruvbolag koper rattigheterna till
nedlagda gruvor fran 1800 och 1900-talet och aterfor dessa till
produktion. Exemplar pa detta ar Midas Gold som arbetar med att
starta den historiska Stibnite gruvan och Otis Gold som arbetar for
att expandera Kilgore Gold Deposit. Dessutom férvarvade Pilot Gold
nyligen den historiska Black Pine gruvan och planerar nya
borrkampanjer?2. Idaho ér, i likhet med Finland, ett av de basta
omradena i virden att bedriva gruvverksamhet och enligt Fraser
Institutes undersokning 2016 var omradet rankat som nummer
tolv?.

Gruvlagstiftning i USA och Idaho

For narvarande finns det tva typer av gruvlicenser eller
gruvdriftratter | Idaho, patenterat (“patented mining claim”) och
opatenterad (“unpatented mining claim”). En patenterad
gruvdriftratt utfardas av federala myndigheter och som gor att
marken blir privat. Detta reducerar kravet pa tillstand och antal
regleringar for att bedriva gruvverksamhet pa marken i fraga. En
opatenterad gruvdriftsratt utfardas av Bureau of Land Management
(BLM) eller Forest Service, och en sadan ratt betyder att agaren av
marken har ratt till mineralerna, men inte markytan. Markytan ar
fortfarande féremal for alla statliga myndigheters, tillstandsregler
inklusive miljobaserade studier?*.

20 |daho Sate University: imnh.isu.edu/digitalatlas/geog/mining/minemain.htm

2 U.S. Department of the Interior U.S. Geological Survey pubs.usgs.gov/of/1998/0206a-
b/pdf/of98-206a.pdf

22) Otis Gold: otisgold.com/projects/oakley/

2 Fraser Institute Annual Survey of mining companies 2016

24 BLM: blm.gov/or/programs/minerals/files/guide-locating-claims.pdf



Idaho har en foretagsskatt om 7,4 procent, det finns inga federala
royalties.

FRAN PROSPEKTERING TILL GRUVDRIFT

Vagen fran inledande prospektering fram till utvinning och forsaljning av kommersiella produkter ar lang. Nedan féljer en beskrivning av olika
moment i ett projekt fran prospektering till gruvdrift. Tiden fran det att ett undersékningsomrade viljs och prospekteringen inleds till
gruvproduktion berdknas uppga till minst 10 ar for ett projekt som utvecklar sig positivt och genomgar samtliga utvecklingssteg enligt figuren pa
foljande nedan.

Fran prospektering till gruvdrift

Val av . . N
undersoknings- Prospektering Lon::;'r:hsets— Anlagircgg o Lil:::r:ss:(rllr]rwiiar
omrade Y 8 ytning
L J J\ )
i i i
Prospekteringsfas Anlaggningsfas Produktionsfas
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Prospekteringsfas

Rekognosering samt val av undersékningsomrdaden
| rekognoseringsfasen ar malsattningen att vélja ut omraden
med gynnsamma geologiska forutsattningar, dar utsikterna
att lokalisera en malmfyndighet beddoms som goda. Detta
gors genom att samla in geologiska, geokemiska och
geofysiska data fran utvalda omraden, sammanstilla,
analysera och tolka informationen och baserat pa uppnadda
resultat bedoma om omradet kan anses malmkritiskt, det vill
saga om det inom omradet bedéms finnas forutsattningar for
att finna brytvarda malmer. | valet av omrade fér gruvdrift
finns det en faktor som under de senaste aren blivit alltmer
betydelsefull, namligen den sociala acceptansen for
gruvverksamhet.

Uppféljande prospektering

| de fall rekognoseringen &ar framgangsrik avancerar
prospekteringsprocessen till nasta skede som bland annat
omfattar arbeten som geologisk kartering, blockletning samt
geofysiska matningar. Ofta genomfors ocksa geokemiska
undersdkningar som innebar provtagning och analys av till
exempel moran, vaxter eller berg. Om resultaten fran dessa
undersoékningar ar positiva paborjas det mest kostsamma
skedet av prospekteringen i vilket detaljerad och systematisk
kartering och karnborrning utfors for att lokalisera och
beddma mineraliseringens storlek och dess halter av
ekonomiskt intressanta element eller mineral. Samtidigt
pabdrjas mineralogiska, anrikningstekniska och metallurgiska
tester for att bestdmma hur och till vilka kostnader en séljbar
produkt ska kunna framstallas.

Projektundersékning och I6nsamhetsanalys

For att bestamma om en fyndighet &r Ionsam att exploatera
studeras de tekniska och ekonomiska parametrarna. Detta
arbete startar oftast med en sa kallad “in-house scoping”-
studie. Om resultatet fran denna ar positivt genomfors en sa
kallad ”pre-feasibility”-studie.

Sista steget innan ett beslut om gruvdrift kan fattas ar en
slutlig “feasibility”-studie som oftast utférs av en opartisk
expertorganisation. Vid positivt resultat kan beslut fattas om
att vidta arbete for att finansiera upptagandet av
gruvverksamheten.

Anldggningsfas

Anlaggning av gruva och anrikningsverk
Produktionsanlaggningen utgérs dels av gruvan, i vilken
brytningen kan ske under jord eller i dagbrott, dels av
anrikningsverket dar malmen foradlas till ett kommersiellt
koncentrat. For att starta underjordsproduktion maste en
snedbana drivas eller ett schakt sdnkas och orter drivas.
Dagbrottsbrytning ar oftast snabbare att starta eftersom
normalt endast en jordavrymning behdver genomféras for
att na malmkroppen.

Undersékningar innan brytning

For att minimera malmforluster och grabergsinblandning vid
brytningen maste malmkroppen undersdkas i detalj med
sikte pa att faststalla malmgranser och halter. Dessa
undersékningar omfattar bland annat geologisk kartering,
kdrnborrning och kaxborrning. Geologer tolkar erhallen
information och  sammanstéller tillsammans med
gruvexperter en brytnings- och produktionsplan.

Produktionsfas
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Produktion av malm

Produktion av malm kan ske antingen ovan jord i dagbrott
eller under jord. Dagbrottsbrytning ar vid mattliga djup
billigare dn brytning under jord. Allt eftersom brytningen
fortskrider mot djupet maste emellertid allt mer graberg
brytas varfor det vid ett visst djup kommer att bli billigare att
overga till brytning under jord.

Malmproduktion under jord ar betydligt mer komplicerat an
dagbrottsbrytning. Beroende pa radande forhallanden i de
omraden dar brytningen sker kan kostnader och arbetsinsats
variera betydligt. D& malmkroppar sillan ar homogent
mineraliserade eller likformiga i sin utbredning kravs
betydande planering fér att de ska kunna brytas pa ett
kostnadseffektivt satt. Forberedande arbeten for framtida
malmbrytning som till exempel ortdrivning i graberg paverkar
periodvis produktionen av malm. Darutéver kan d&ven
behovet av bergférstarkning, ventilationsinstallationer,
elinstallationer, pumparbeten etcetera variera avsevart i
omfattning mellan olika perioder. Samtliga dessa faktorer
kan paverka periodens brytningskostnader med icke
ovasentliga belopp.

Anrikning

Den krossade malmen mals i anrikningsverket. Beroende pa
de vardefulla mineralens egenskaper koncentreras dessa
darefter med gravimetriska, magnetiska eller ytkemiska
metoder. Slutprodukterna bendmns slig eller
anrikningskoncentrat och innehéller merparten av de
vardefulla mineralen. Upparbetade koncentrat kan antingen
vidareforadlas inom bolaget eller sdljas till externa parter.

Lakning, smaltning och raffinering

I manga guldfyndigheter maste den finférdelade malmen
eller ett producerat anrikningskoncentrat lakas for att guldet
och eventuellt vissa andra metaller ska kunna utvinnas. For
att fa guldet i I6sning anvands som regel natriumcyanid. Fran
I6sningen falls guldet ut pa aktivt kol som tillsatts i form av
grova granuler. Guldet aterfors an en gang i 16sning genom
att kolet lakas vid hog temperatur varefter det falls ut pa till
exempel stalull, som i ndsta steg rostas. Det guld som utvinns
smalts sedan till guldtackor eller sa kallade dorétackor som
innehaller cirka 60—90 procent guld. Den slutliga reningen
sker vid externa raffinaderier fran vilka det levereras som
tackor med en renhet av 999,9 tusendelar guld.

Klassificering av och

mineralreserver

Endomines dr medlem i branschorganisationen FinnMin
(Finnish Association of Extractive Resources Industry), den
finska motsvarigheten till SveMin som &r en arbetsgivar- och
branschférening fér gruvor, mineral- och metallproducenter
i Sverige. Med anledning av detta foljer Bolaget de
gemensamma rekommendationer uppréattade av
Fennoscandia Review Board avseende publiceringsstandard
for foretag som &r engagerade i prospektering och
mineralutvinning.

mineraltillgangar

Fennoscandia Review Boards rekommendationer baseras pa
de regler som CSA (Canadian Securities Administrators, den
kanadensiska finansinspektionen) kraver att gruv- och
prospekteringsbolag  ska  folja. Det  kanadensiska
policydokumentet National Instrument NI 43-101 beskriver
utgangspunkterna for och reglerna foér rapportering.
Direktivet NI 43-101 rekommenderar anvdndandet av den



kanadensiska CIM-koden (Canadian Institute of Mining,
Metallurgy and Petroleum) for att uppskatta och redovisa
mineraltillgangar och mineralreserver, men tillater ocksa
anvandandet av nagon av foljande standarder:

Den australienska JORC-koden (Joint Ore Reserves
Committee)

Den amerikanska SEC-koden (United States Securities
and Exchange Commission)

Den brittiska IMMM-koden (Institute of Materials,
Minerals & Mining)

Den sydafrikanska SAMREC-koden
Mineral Resource Committee)

(South  African

Fennoscandia Review Board rekommenderar att all
information fran ett bolag som ar medlem i nagon av
foreningarna direkt eller genom uppdrag ska folja nagot av
ovanstaende policydokument. Syftet med
rekommendationerna ar att de ska fungera som riktlinjer for
bolag i sin informationsgivning till investerare, media och
aktiemarknaden. Rekommendationerna galler for all typ av
information, sasom pressmeddelanden, bolagets hemsida,
broschyrer, arsredovisningar och andra publika dokument.

Endomines rapporterar mineraltillgangar och
mineralreserver i enlighet med JORC-koden, vilket &r den
internationellt accepterade australienska koden for
rapportering av mineralreserver och mineraltillgangar. JORC-
koden &r primart en kod for att rapportera status fér en
mineraltillgdng, medan NI 43-101 &r en kod for
vardepappersredovisning. NI 43-101 kraver betydligt mer
teknisk redovisning till marknaden &n JORC-koden.
Tillgangarna inom TVL Gold kommer rapporteras enligt NI 43-
101.

Mineraltillgangar

En mineraltillgdng ar en koncentration av fast oorganiskt eller
fossilt organiskt material i jordskorpan i sadan form och i
sadan kvantitet att det har rimliga utsikter att kunna utvinnas
ekonomiskt.

Klassificering av mineraltillgangar
Mineraltillgangar klassificeras efter
kdannedomsgrad i:

Antagna mineraltillgdngar

Indikerade mineraltillgangar

Kanda mineraltillgangar

stigande geologisk

Antagna mineraltillgangar

En antagen mineraltillgang &r den del av en mineraltillgdng
for vilken kvantitet och halt uppskattats utifran geologiska
undersokningar, begrdnsad provtagning samt rimligt
beddomda, men inte klarlagda, geologiska samband och
haltsamband. Bedémningen grundar sig pa begransad
information och provtagning inhdmtad fran till exempel
héllar, blottningar, jordavrymningar och borrkadrnor. Den
osdkerhet som praglar en antagen mineraltillgang gor att det
inte kan forutsattas att den, eller delar av den, genom
fortsatta undersokningar kan uppgraderas till indikerade
eller kanda mineraltillgdngar. Sakerheten i bedémningen ar
otillracklig for att medge en meningsfull ekonomisk
vardering.

Indikerade mineraltillgdngar
En indikerad mineraltillgang &ar den del av en mineraltiligang
for vilken kvantitet, halt, densitet, form och fysiska
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egenskaper kan bedémas med en sdkerhet som ar tillracklig
for att den ska kunna utgora underlag for tekniska och
ekonomiska uppskattningar. Klassificeringen grundar sig pa
detaljerade undersékningar och tester av information samlad

genom lamplig teknik fran till exempel hallar,
jordavrymningar och borrkarnor.
En mineralisering kan klassificeras som indikerad

mineraltillgdng av en kvalificerad person néar kvalitet,
kvantitet och férdelning av data ar sadana att en rimlig
tolkning av geologin och mineraliseringens kontinuitet kan
goras. En indikerad mineraltillgdng kan anvandas for en
preliminar lonsamhetsstudie som kan utgéra underlag for
utvecklingsbeslut.

Kanda mineraltillgdngar

En kdnd mineraltillgang ar den del av en mineraltillgang for
vilken bland annat kvantitet, halt, densitet, form och fysiska
egenskaper ar sa val kanda att de tillsammans med val
underbyggda tekniska och ekonomiska parametrar kan
anvandas som underlag foér produktionsplanering och
uppskattningar av den ekonomiska barkraften hos
mineraliseringen. Bedomningen ar grundad pa detaljerade
undersokningar och tester av information insamlad genom
lamplig teknik fran till exempel hallar, jordavrymningar och
borrkarnor.

En mineralisering kan klassificeras som en kand
mineraltillgdng av en kvalificerad person nar kvalitet,
kvantitet och férdelningen av data ar sadana att tonnage och
halter kan beddémas med god noggrannhet och att
variationer i bedémningen inte vasentligt paverkar den
potentiella ekonomiska barkraften. Denna kategori erfordrar
en hog konfidensnivd och forstaelse av geologin samt de
parametrar som kontrollerar mineraliseringen.

Mineralreserver

En mineralreserv ar den ekonomiskt utvinningsbara delen av
en kand eller indikerad mineraltillgang bekraftad genom en
I6nsamhetsstudie.  Studien maste innehdlla adekvat
information om gruvbrytning, anrikning samt metallurgiska,
ekonomiska och andra relevanta faktorer samt visa att en
l6nsam utvinning ar mojlig vid rapporteringstillfallet. En
mineralreserv inkluderar grabergsinblandning och tar hansyn
till malmforluster. Termen mineralreserv behodver inte
nodvandigtvis betyda att anldggningar for utvinning finns pa
plats eller att alla tillstand har erhallits. Bedomningen ska
dock vara att det ar rimligt att tillstand erhalls.

Klassificering av mineralreserver
Mineralreserver indelas efter O6kande kannedomsgrad i
féljande klasser:

Sannolika mineralreserver

Bevisade mineralreserver

Sannolika mineralreserver

En sannolik mineralreserv @r den ekonomiskt brytbara delen
av en indikerad, och i vissa fall kdnd mineraltillgang,
bekraftad genom minst en prelimindr ldnsamhetsstudie.
Denna ska innehadlla adekvat information om brytning,
processteknik, metallurgi, ekonomi och andra relevanta
faktorer och vid rapporteringstillfllet visa att utvinning ar
I6nsam.

Bevisade mineralreserver



En bevisad mineralreserv ar den ekonomiskt brytbara delen
av en kiand mineraltillgang, bekraftad genom minst en
I6nsamhetsstudie. Denna ska innehalla adekvat information
om gruvbrytning, processteknik, metallurgi, ekonomi och
andra relevanta faktorer som visar att utvinning ar l6nsam vid
rapporteringstillfallet. En bevisad mineralreserv har av den
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kvalificerade personen bedomts ha den hogsta
konfidensgraden. Denna term ska begransas till de delar av
fyndigheten dar produktionsplanering pagar och dar
forandringar i bedomningen inte far vasentliga konsekvenser
for den berdknade ekonomiska barkraften.



Verksamhetsbeskrivning

Endomines AB (publ) ar ett gruv- och prospekteringsbolag med fokus pa guld. Guldbrytning sker i Pampalo och
prospektering i 6stra Finland langs med Karelska Guldlinjen. Endomines stravar att férbattra sina langsiktiga
tillvaxtmojligheter genom uttékad prospektering och foretagsforvarv. Endomines avser att forvarva fyndigheter
beldgna i stabila jurisdiktioner, som snabbt och med begransade investeringar kan sattas i produktion.

Koncernstruktur

Endomineskoncernen bestar av moderbolaget Endomines
AB, och tva finska dotterbolagen Endomines Oy och Kalvinit
Oy. Moderbolaget rymmer den centrala och strategiska
ledningen inklusive ekonomi- och finansfunktion samt svarar
for informationsgivning till aktiemarknaden. | tillagg till den
nuvarande verksamheten avser Bolaget under boérjan av
2018 att forvarva 100 procent av aktierna i TVL Gold.

ENDOMINES AB (publ)

100% 1
— o —
\
Endomines Oy Kalvinit Oy TVL Gold* I
(Finland) (Finland) (USA)

|

*Endomines avser férvéirva 100 procent av aktierna i TVL Gold

Endomines Oy

Endomines Oy ar verksamt inom geografiska och geologiska
miljéer Iangs med Karelska Guldlinjen i 6stra Finland

Kalvinit Oy

Kalvinit Oy kontrollerar genom undersokningstillstand de
fem ilmenitférekomsterna Koivu, Kaire, Perd, Riutta och Lyly
i Karlebyomradet, centrala Osterbotten, Finland.

TVL Gold

TVL Gold bestar av fem guldprojekt i Orogrande gruvdistrikt,
Idaho, USA. | omradet har guld utvunnits i 6éver 140 ar,
prospekteringspotentialen i omradet &r fortsatt god.
Guldprojekten inkluderar:

Friday

Buffalo Gulch

Deadwood

Rescue

Kimberly
Endomines beddmning ar att man kan starta produktionen
vid den forsta gruvan, Friday, inom ett ar efter tilltradet.
Uppstartskostnaden berdknas till cirka 63 MSEK.

Segmentredovisning

Koncernen bestar for narvarande endast av ett segment.
Tidigare har allt fokus gallande koncernens verksamhet legat
pa guldproduktion och prospektering langs Karelska
Guldlinjen, och da har separata segment inte varit relevant,
eftersom all anrikning till guldkoncentrat har skett i det
befintliga anrikningsverket i Pampalo. Bolaget har inte
bestamt hur man kommer att redovisa segmenten i
framtiden.
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Anlaggningarna i Pampalo omfattar anrikningsverk,
sandmagasin, den 48 kilometer ldnga kraftledningen samt
annan infrastruktur inom och i anslutning till gruvomradet.

Affarsidé

Endomines affarsidé ar att utforska, utveckla och utvinna
mineralfyndigheter med primart fokus pa guld. Bolaget
stravar efter I6nsam, sdker och miljomassigt hallbar
produktion langs Karelska Guldlinjen i Finland och avser att
bredda sin verksamhet genom forvarv adven till andra
jurisdiktioner.

Strategi
Endomines ar ett gruv- och prospekteringsbolag med fokus
pa guld. Bolaget driver en guldgruva i Pampalo och har
prospekteringsaktiviteter ldngs Karelska Guldlinje i Ostra
Finland.

Endomines avser att avsevart oka sin
prospekteringsverksamhet langs det mineraliserade arkeiska
gronstensbaltet i Karelia. Gronstensbaltet liknar omraden i
Australien, dar storskalig guldbrytning har agt rum i 6ver 100
ar. Karelska Guldlinjen &r cirka 40 km lang och 5 km bred och
Endomines kontrollerar prospekteringsrattigheterna for hela
omradet. Utforsknings- och utvecklingsverksamhet i Finland
drar nytta av landets valutvecklade infrastruktur, stabil
politisk miljé6 och modern lagstiftning.

Endomines syftar till att forbattra sina langsiktiga
tillvaxtutsikter dven genom forvarv. Bolaget avser att
forvarva fyndigheter som ar belagna i stabila jurisdiktioner
och som snabbt kan tas till produktion med begransade
investeringar.

Bolagets affdrs- och gruvverksamhet baseras pa hallbara
principer for att minimera verksamhetens miljopaverkan.
Endomines fokuserar ocksa pa sdkerheten i hela sin
verksamhet.

Finansiella och operationella mal
Endomines langsiktiga mal ar att
- sakra positivt kassaflode fran verksamheten langs
Karelska Guldlinjen samt andra platser
- sakra fortsatt prospekteringsverksamhet som
finansieras genom kassaflode fran verksamheten

Mineralreserver och mineraltillgdngar

Endomines kontrollerar och forfogar over alla kédnda
guldfyndigheter langs Karelska Guldlinjen. Det &r ovanligt att
ett bolag pa detta satt kontrollerar alla kdnda forekomster i
anslutning till en guldférande struktur i ett gronstensbalte.
Oftast har flera olika bolag undersékningstillstand och/eller
bearbetningskoncessioner langs en malmpotentiell struktur,
vilket forsvarar ett optimalt utnyttjande av de sammantagna
mineralreserverna.



Endomines  undersokningstillstand  utmed  Karelska
Guldlinjen ligger val samlade inom en stracka av 40 km.
Karelska Guldlinjen &dr en del av ett grénstensbalte som borjar
i Ryssland norr om Ladoga och I6per in i Finland for att sedan
ater boja av 6sterut in i Ryssland mot samhallet Kostomuksja.

Mineralreserver (guld) per 31 oktober 2017

Bolagets bevisade och sannolika mineralreserver samt
indikerade och antagna mineraltillgangar per den 30
november 2017 framgar av nedanstdaende uppstéllning.
Under perioden januari-september 2017 har Bolaget brutit
totalt 125 847 ton malm med en genomsnittlig guldhalt pa
2,8 g/ton.

Guldmang

Guldhalt d Not
e Ton (g/t) oz kg  Klassificering Upprattat av e
Pampalo 223513 2,8 20111 626  Bevisad Endomines. Endomines uppdatering (1)

Endomines uppdatering (JK-Kaivossuunnittelu Oy
Pampalo East 32 000 1,3 1358 42 Sannolik design 2015) (2)
Totalt 255513 2,6 21470 668
Indikerade och antagna mineraltillgangar ar i tillagg till mineralreserver ovan
Mineraltillgangar (guld) utéver mineralreserverna den 30 november 2017
Guldméngd

Forekomst Ton  Guldhalt (g/t) oz kg  Klassificering Upprattatav  Note
Pampalo Deep 101 503 51 16 611 517  Indikerad Endomines (3)
Pampalo Deep 118 125 5,4 20341 633  Antagna
Pampalo D-zone 164110 1,9 9912 308 Antagna Endomines (3)
Pampalo East 199 000 1,8 11 452 356 Indikerade Endomines (4)
Pampalo East 62 000 1,4 2791 87  Antagna Endomines (4)
Pampalo NW 29 000 2,5 2284 71  Indikerade Endomines (5)
Pampalonlammit 103 000 1,8 5961 185  Antagna Endomines (5)
Delsumma 776 738 2,8 69352 2157
Hosko 35000 4,1 4557 142 Kénda Geoconsulting Parkkinen (6)
Hosko 675 000 1,2 25761 801 Indikerade Geoconsulting Parkkinen (6)
Hosko 240 000 0,8 6019 187  Antagna Geoconsulting Parkkinen (6)
R@mepuro 136 000 2,3 9926 309 Antagna Geoconsulting Parkkinen (7)
Muurinsuo 354 000 1,9 22 080 687  Indikerade Endomines (8)
Muurinsuo 231000 1,4 10 398 323  Antagna Endomines (8)
Kuivisto East 37 000 3,2 3807 118 Indikerade MAPTEK
Kuivisto East 145 000 1,0 4662 145 Antagna MAPTEK
Kuittila 275 000 2,6 22988 715  Antagna GSF, historical
Korvilansuo 256 000 2,0 16 461 512  Antagna Outotec (Finland) Oy (9)
Totalt 3160738 1,9 196 009 6097

(1) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld; grabergsinblandning 10-30%; malmforlust:
stoping 5%; ortdrivning ej modellerad separat

(2) Cut-off 0,5 g/t; top cut 7 g/t guld; grabergsinblandning 15%; malmférlust 10%

(3) Cut-off 1,5 g/t; top cut 10-20 g/t guld

(4) Cut-off 0,5 g/t; top cut 7 g/t guld

(5) Cut-off 0,5 g/t; top cut 10 g/t guld

(6) Cut off 0,5 g/t; top cut 11g/t (low grade domain) or 50 g/t guld (héghaltig doman)

47

(7) Cut-off 0,5 g/t, top cut 40 g/t guld

(8) Cut-off 0,5 g/t, top cut 10 g/t guld

(9) Cut-off 0,5 g/t guld; ingen top cut

Mineralreserver och mineraltillgdngar rapporterade i enlighet med JORC-koden och
Fennoscandia Review Boards rekommendation (forutom Kuittila). Alla siffror ar
individuellt avrundade



KARELSKA GULDLINJEN

Verksamheten som bedrivs inom Endomines Oy ar geografiskt
koncentrerad till Karelska Guldlinjen som gar genom llomantsi
kommun i norra Karelen. Karelska Guldlinjen utgoér en del av
llomantsi gronstenbdlte som stracker sig fran den Gstligaste delen
av Finland och in i Ryssland. Linjen &r mer dn 40 km lang, gar fran
nord till syd dr och generellt mindre dn fem km bred. Bergarterna i
béltet ar bland de &ldsta i Norden, med mineraliseringar av arkeisk
alder, som vill sdga delar bildades for mer @n 2 500 miljoner ar
sedan. Guld i mineraliseringar, i anslutning till Karelska Guldlinjen,
upptrdder oftast som individuella korn eller tillsammans med
sulfider, oxider eller tellurider i kvartsadror, breccior eller
skjuvzoner, ofta i narheten av nagot yngre granitoider.
Mineraliseringarna har bildats genom att guld lakats ut fran
omgivande bergarter och ateravsatts vid stora forandringar i tryck
och temperatur i gynnsamma strukturella eller geologiska féllor.

Endomines undersokningstillstand foljer Karelska Guldlinjen, som
stracker sig fran den ryska gransen i soder genom Hattuvaara by for
att mot norr igen fortsatta in i Ryssland. Framkomligheten for tunga
fordon &r god aret runt, med en asfalterad landsvag som foljer
Karelska Guldlinjen fran soder till norr. Fran denna loper ett flertal
Karelska Guldlinjen
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Endomines drev mellan sedan sommaren 2014 brytning i Ramepurogruvan, men
dagbrottet stangdes i februari 2016, och arbetet med att aterstalla omradet ar nu
klart.
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skogsbilvagar som utgér grund for ett val fungerande
kommunikationsnat till Bolagets malmletningsomraden.

Gruvproduktion drivs i Pampalo underjordsgruva. Produktion av
guldkoncentrat sker i anrikningsverket i anslutning till Pampalo.
Bolaget bedriver prospektering inom och i anslutning till Pampalo
med syfte att Oka de befintliga mineralreserverna och
mineraltillgangarna. Parallellt med detta bedrivs och har bedrivits
prospekteringsarbete i och i anslutning till flera mineraliseringar
langs Karelska Guldlinjen.

Endomines beslutade i oktober 2009 att starta gruvdrift i Pampalo.
Byggande av anrikningsverk, sandmagasin, kraftledningar och Gvrig
infrastruktur vid Pampalogruvan paborjades i oktober 2009 och
anldggningen stod klar i november 2010 i enlighet med tidplan och
budget. Industriell produktion av guldkoncentrat har bedrivits i
Pampalo sedan februari 2011. Bolagets nuvarande tillgangar anses
vara tillrdckliga fér produktion till och med kvartal tre 2018.
Darefter har Bolaget hittills identifierat tillrackligt med fyndigheter
vid den djupa forlangningen av Pampalo for ytterligare cirka 10
manaders produktion. Beslut om byggandet av denna nedgang
kommer bero av guldprisets utveckling.

GRUVDRIFT LANGS KARELSKA GULDLINJEN

Brytning i Pampalo sker under jord. Pampalo gruva med
anrikningsverk  och  tillhérande  krossverk, sandmagasin,
kontorsbyggnader och dvriga anlaggningar ligger centralt inom den
sa kallade Karelska Guldlinjen, vilket innebar att malmtransporter
fran ovriga fyndigheter i anslutning till Karelska Guldlinjen i
framtiden kan minimeras. Elférsorjning av anldggningarna sker via
en 48 km lang kraftledning fran det finska stamnatet.

Fram till stangningen av dagbrottet Ramepuro har totalt 200 000
ton malm och ca 1 miljon ton sidoberg brutits.

Pampaloforekomsten har tidigare brutits av Outokumpu. Brytning
skedde da huvudsakligen i dagbrott, men i slutskedet brots malm
dven under jord fran en snedbana som drevs fran dagbrottets
botten ned till nivdn 280 meter. Endomines har under Bolagets
gruvdrift forlangt snedbanan ned till nivdan 750 meter. Brytning
under jord i Pampalo sker med den sa kallade Avocametoden som
ar en pallbrytningsmetod med aterfylining av  brutna
produktionsrum.

Personal

Genomsnittligt antal anstdllda i koncernen 2016 reducerades som
en konsekvens av detta till 44 stycken (72).

Per 30 september 2017 uppgick personalantalet till 41 personer,
varav 39 personer var anstallda vid Pampalogruvan. Dartill var sju
personer permitterade. Genomsnittligt antal anstdllda under det
forsta nio manader uppgick till 43 personer (44).

Anrikning

Den brutna malmen anrikas genom krossning i tre steg, varefter den
mals ner till 6nskad kornstorlek i den féljande kvarnkretsen for
maximalt utbyte i efterféljande processteg. Malmen genomgar i
foljande steg en mekanisk klassificering dar grovre fraktioner
franskiljs for att vidarebehandlas med gravimetrisk separation.



Guldkoncentrat utvinns i spiraler och pa skakbord, medan
restprodukten pumpas tillbaka till kvarnkretsen fér repeterad
malning. Den gravimetriska processen, eller tyngdkraftsanrikning,
bygger pa att guldets specifika vikt 19,3 kg/dm3 &r avsevart hogre
an grabergets knappt 3 kg/dm3.
Finkorniga guld- och

mineralpartiklar  fran klassificeringscyklonen,
pumpas vidare till flotationskretsen, dar guldkoncentrat utvinns
med konventionell flotationsteknik. Denna process baseras pa
principen att finkornigt guld i en vattensuspension binds till
luftbubblor med hjalp av kemikalier och stiger upp till ytan. Dessa
skrapas successivt av och blir, efter fértjockning och avvattning, en
kommersiell produkt i form av flotationskoncentrat.

Karta 6ver omradet omkring Pampalogruvan

Produktionsekonomi

Produktion vid Pampalo har fortgatt enligt plan sedan gruvstart
2011. Ett projekt for att oka kapaciteten i anrikningsverket
slutférdes under andra kvartalet 2013, varefter produktionen
successivt 6kats. Den berdaknade anrikningskapaciteten ar 50-55
ton/timme, vilket motsvarar en arlig genomsattning pa maximalt
420 000 ton. Endomines har darefter beviljats ett tillstand for en
ytterligare kapacitetsokning till maximalt 450 000 ton per ar.

Under 2016 och 2017 har, inom ramen for beslutad strategi att
fokusera pa hoghaltig malm, ar att bryta i storleksordningen 125
000 ton malm i arstakt och att driva anrikningsverket i kampanjer
under 7-10 dagar per manad. Detta motsvarar ungefir 1/3 av
befintlig kapacitet i anrikningsverket.
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Miljoarbete

Gruvdrift leder ofrankomligt till miljépaverkan. Endomines

milj6arbete utgar ifran att sa langt som mojligt begransa denna
paverkan. Vid Pampalo anrikningsverk innebar detta konkret att
ingen cyanid eller starka syror anvands i anrikningsprocessen, att
anrikningssand fran processen inte innehaller miljéfarliga amnen,
att eventuellt syragenererande anrikningssand och graberg
deponeras separat samt att Bolaget stravar efter att recirkulera sa
mycket som majligt av nyttjat processvatten.
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Gruvproduktionen 2016 uppgick till ca 150 917 ton malm (335 896),
med en produktion av 325,0 kg guld (529,5). Produktionen januari-
september 2017 uppgick till 299,4 (215,2) kg guld, och
produktionen for helaret 2017 har berdknats till 350-400 kg.

Forvantad livslangd

Historiskt har Pampalogruvan haft begriansade mineralreserver pa
grund av att mineraliseringens geologi endast tillater detaljerad
diamantborrning fran snedbanan. Detta har medfért kort
framforhallning vad galler tillgangliga mineralreserver.

Baserad pa nuvarande data anser Bolaget det [6nsamt att fortsatta
gruvverksamheten i Pampalo fram till och med slutet av kvartal tre
2018. Under 2017 har bolaget genomfort ett stort borrprogram i



anslutning till Pampalo, och inkluderat detta program forlangs
gruvans livslangd med cirka tio manader.

Planerad utveckling

Brytning i Pampalo drivs i egen regi, huvudsakligen utan externa
entreprendrer, med hansyn till den hogre kostnadsnivan for
entreprendrer. Bolaget anvander entreprencrer i férekommande

Produktionen i korthet

2013 2014 2015 Q1/2016

Anrikad malm (ton) 329 583 395 342 335 896 35317
Ing&ende guldhalt (g/t) 2,8 2,3 1,9 2,1
Guldutbyte i verket (%) 85,1 82,1 83,0 80,2
Tillganglighet (%) 90,4 93,4 87,0 35,3
Guldproduktion (kg) 790,0 761,9 529,5 58,5
Guldproduktion (0z) 25 399 24 497 17 022 1881
Cash Cost (USD/oz) 1197 1047 1258 1312
Genomsnittligt guldpris (USD/oz) 1411 1274 1161 1179

Kélla: Respektive arsredovisningar och kvartalsrapporter

Prospektering

Endomines kontrollerar 100 procent av

prospekteringsrattigheterna for Karelska Guldlinjen, i 6stra Finland.
Karelska Guldlinjen ar en 40 km lang del av ett arkeiska
gronstensbaltet inkluderar 23 redan identifierade guldfyndigheter.
Liknande gronstensbalten runt om i varlden ar kdnda for deras hoga
potential for guld. | en studie som publicerades 2016 uppskattade
finska Geologiska forskningscentralen (GTK) de oupptackta
guldresurserna langst Karelska Guldlinjen (Hattu schist baltet) till att
vara minst 30-60 ton (1-2 miljoner Troy oz), med en sannolikhet av
50 procent. | studien uppskattades metallinnehallet i de oupptackta
fyndigheterna genom att kombinera guldhalten och tonnagedata
fran befintliga fyndighetsmodeller med uppskattningar av
oupptackta fyndigheter med hjdlp av Monte Carlo simuleringar
(Rasilainen et al. 2016: Assessment of undiscovered metal
resources in Finland. Ore Geology Reviews.). Dessa resultat
bekraftar en hog prospekteringspotentialen langs Karelska
Guldlinjen.

| Kalgoorlie-omradet i Australien, finns ett gronstensbalte som
liknar Karelska Guldlinjen, bada geologiskt och strukturellt.
Prospekteringen ldngs de arkeiska gronstensbaltorna i Australien
borjar redan fran 1800-hundraden, och Kalgoorlie-omradet haft fler
varldsklassiga guldgruvor. Med tanke pa den héga kunskapen och
forstdelsen for de arkesiska guldfyndigheterna i Australien har
Endomines valt att inleda ett samarbete med en australisk
konsultgrupp, Model Earth Pty Ltd ("Model Earth"), som har fler
experter inom strukturgeologi, geologisk modellering och
definiering av prospekteringsmal.

Endomines och Model Earth har pabérjat ett prospekterings-3D-
modelleringsprojekt dar befintliga prospekteringsdata granskas och
anvands tillsammans med nya strukturella och geologiska
observationer fran borrkarnor och héller (outcrops) for att skapa en
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fall for icke kritiskt arbete, som till exempel for skrotning och
transport av malm samt vid behov av extern kapacitet for drivning
av snedbana och orter. Karnborrning genomférs ocksa av
entreprenorer vid behov.

Q2/2016 Q3/2016 Q4/2016 2016 Q1/2017 Q2/2017 Q3/2017
37 303 36 104 42193 150 917 40 804 47 621 37 422
2,4 2,7 3,1 2,6 2,9 2,7 3,0

82,8 85,3 83,0 82,9 83,6 83,1 83,8
37,7 34,0 43,5 37,6 41,0 43,5 34,2
73,7 83,0 109,8 325,0 97,9 107,4 94,1
2370 2667 3530 10 449 3148 3453 3025
1396 1113 1060 1195 1206 1124 1081
1258 1335 1220 1248 1219 1258 1288

forutsdagbar 3D-prospekteringsmodell. | modellen kan flera olika
dataset, sasom borrkdrninformation, geokemi och geofysik
kombineras. Modellen kan tillsammans med benchmarking
kunskap fran olika guldfyndighetstyper och malmformning
processer anvandas for att definiera prospekteringsmal.

Ett av de mest lovande prospekteringsmalen ligger valdigt nara
Pampalo, strax sdder om gruvan, dar en 5 km lang och 2,5 km stor
geologisk formation kallad Central Duplex Domain ligger. Bildandet
ar en omvecklad basisk-dolerite intrusiv med sura vulkaniska
bergarter, som geologiskt och strukturellt liknar de varldsklassiga
guldgruvorna Mt Charlotte och Fimiston i Kargoorlie-omradet.
Hittills har mycket litet utforskning gjorts kring Central Duplex
Domain.

Prospekteringen har varit mycket begransad aven i den norra delen
av  Karelska  Guldlinjen.  Strukturen  som  dominerar
guldfyndigheterna fortsatter norr om Hosko och Bolaget tror det ar
mojligt att hitta nya fyndigheter i omradet, langs ett mycket stort
sericitforandringsomrade med guldavvikande héller (outcrops) som
sannolikt ar relaterade till malmprocesser. | 2016 upptackte
Endomines ett stenblock norr om Hosko som innehéll 14,3 g / t guld,
men kallan till stenblocket ar fortfarande okand.

Karelska guldrushtavlingen som organiserades av Endomines 2015
gav flera prospekteringsforslag av hog kvalitet. GTK har forberett en
syntes av forslagen med prospekteringsmal, men de flesta av de
definierade malomradena ar fortfarande otestade. Testning av de
foreslagna malen, inklusive ett omrade ca 2 km sydost om Pampalo,
som foreslds av manga deltagare, forblir en hog prioritet for
Bolaget.

Sammantaget planerar Endomines att genomféra ett omfattande
prospekteringsprojekt langs Karelska Guldlinjen och en detaljerad
prospekteringsplan for de kommande aren kommer att goras
baserat pa 3D geologiska modeller byggda med Model Earth.
Dessutom kommer informationen fran det hyperspektrala
scanningsprojektet pa befintliga borrkdrnor som ska utféras med
GTK 2017-2018 anvandas for att skapa en detaljerad mineralogisk
modell av omradet. De prospekteringsmetoder som skall anvandas
innefattar diamantborrning, djuptillsampling och magnetiska och
inducerade polarisationsgeofysiska undersdkningar. Endomines



planerar ocksa att testa en gravimetrisk undersékningsmetod som
vanligtvis anvands i Australien for guldutforskning. Den nuvarande
planen fran borjan av 2018 till och med bérjan av 2020 omfattar
over 30 km diamantborrning, cirka 5000 djuptillsatta prov och
geofysiska undersokningar gallande nyckelomraden

Illustration av anrikningsprocessen i Pampalo

For en oversikt 6ver tonnage och guldhalt fér omradet per 31

oktober 2017 framgar av uppstallningen ovan.
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TVL Gold

TVL Gold 1, LLC ("TVL Gold") &r ett amerikanskt juniorgruv -och
prospekteringsbolag med inriktning av ddelmetaller i Idaho. TVL
Gold ar ett privatagt bolag med huvudkontor i Dallas, Texas. TVL
ager eller kontrollerar mineralrattigheterna till fem kanda
fyndigheter inom det Orogrande gruvomradet i centrala Idaho. TVL
avser att utveckla operativa gruvor i Orogrande-distriktet de
narmaste fem aren, inklusive Buffalo Gulch-fyndigheten. Inga
reserver ar for narvarande rapporterade for nagon av TVL-
projekten. Endomines refererar till CPR-rapporten som har
upprattats i samband med detta Prospekt av AMC och som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida.

Friday-Projektet

Friday har kdnda guldtillgangar om 53 437 oz, 43 047 oz ar
indikerade och 46 731 &ar antagna. Det har genomforts mycket
prospektering i anslutning till Friday-fyndigheten och ett av de
senaste stora programmen genomférdes av bolaget Premium
Exploration Inc. ("Premium”) mellan 2009 och 2014. Detta program
omfattade prospektering och undersdkningar av Friday-
fyndigheten, och under dren 2010 och 2011 tog Premium mer dn
13 000 prover i omradet.

Den nuvarande produktionsplanen som presenteras i CPR
rapporten antar projektstart mars 2018 och att produktionen
startar for fullt 2019. Fr.o.m. gruvstart férvantas gruvdrift i cirka sju
ar.

Fridaygruvan omfattas av fem gruvrattigheter (eng. patent mining
claim) som innehas av Premium Exploration, Inc. ("Premium")
genom overenskommelse med Kinross Gold USA, Inc. ("Kinross").
De fem gruvrattigheterna inom Friday-fyndigheten ar féremal for
ett femarigt fornyelseavtal med Idaho Gold Corporation (IGC), ett
dotterbolag till Kinross Gold Corp., (Kinross), som behaller en 3
procent netto smaltavkastningsavgift (NSR), men maximalt en
miljon dollar ($ 1 000 000). Avtalet ar férnybart s& ldnge som
prospektering eller utveckling utférs.

Friday ar latt tillganglig, Elk City ar den narmaste staden (ungefar 15
km fran Friday fyndigheten) och &r en by med ungefar 300 invanare
och infrastruktur som sjukvard, bensinstation, ett flygfalt mm.
Bolaget har inte kinnedom om nagra extraordindra faktorer har
paverkat punkterna som namnt ovan.

For mer information on Friday se CPR-rapporten pa Bolagets
hemsida.

Buffalo Guich- och Deadwood-Projektet

Buffalo Gulch har tillgangar om kdnda 64,8 toz, 49,9 toz indikerade
och 25,7 toz antagna.

Inga tillgangar ar for narvarande rapporterade for Deadwood-
projektet.
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Det finns for narvarande inte nagon produktionsplan eller estimat
for gruvornas livslangd, varken for Buffalo Gulch eller Deadwood.
Buffalo Gulch och Deadwood har for narvarande 91 gruvrattigheter
(eng. unpatent mining claims) knutet till sig, och en State of Idaho
mineral lease.

Buffalo Gulch upptacktes 1984 av Bema Gold och prospektering
startade i 1997. De mest omfattande undersékningarna av omradet
dgde rum kring 2010-2011. Det har inte forekommit produktion i
samband med Buffalo Gulich.

Deadwood é&r lokaliserat sex kilometer fran Elk City och fem km syd
om Buffalo Gulch, och det ar god infrastruktur i omradet.
Prospektering av med Deadwood fyndigheten gjordes i 2010-11,
men det har inte bedrivits gruvverksamhet. Bolaget har inte
kannedom om nagra extraordindra faktorer har paverkat punkterna
namnt ovan.

Kimberly-Projektet

Inga tillgangar ar rapporterade for Kimberly-projektet.

Det finns for narvarande inte produktionsplan eller estimat for
gruvornas livslangd for Kimberly-projektet.

Kimberly tacks av 24 gruvrattigheter (eng. unpatent mining claims).
Projektet ar agd av TVL.

Begransat med prospektering har genomférts i omradet med
Kimberly, och det har inte bedrivits gruvverksamhet sedan borjan
av det forra arhundradet.

Kimberly-gruvan &r lokaliserat 30 km séder om byn Riggins.
Omradet kan nas pa flera satt bada med hjélp av nagot storre végar,
och mindre grusvagar.

Bolaget har inte kinnedom om nagra extraordindra faktorer har
paverkat punkterna som namnt ovan.

Rescue-Projektet

Inga tillgangar ar for narvarande rapporterade for Rescue-projektet.
Det finns for ingen produktionsplan eller estimat for gruvornas
livslangd for Rescue-projektet.

Historiskt har det bedrivits gruvverksamhet i samband med Rescue
fyndigheten, men prospekteringen i modern tid ar begransat.
Bolagets och AMC har noterat att borreprogrammet som
genomfordes i 2011 var 6vervakat av Shoshone Silver, men var inte
genomfort av en geolog. Bolagets och AMC anser darfor inte att
dessa resultat ar tillrackliga for att kunna uppskatta tillgangarna i
samband med fyndigheten.

Rescue dgs av TVL och bestar av 22 gruvrattigheter (unpatent
mining claim).

Rescue ar den sydligaste fyndigheten och den narmaste staden ar
McCall, staden Boise som &r av en nagot storre storlek ligger 25 km
soder om fyndigheten. Infrastrukturen ar god. Bolaget har inte
kannedom om nagra extraordinara faktorer som har paverkat
punkterna namnt ovan.
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Mineralreserver (guld) per 10 december 2017

2400000

Inga reserver ar for narvarande rapporterade for nagon av TVL-projekten.

Mineraltillgdngar (guld) utéver mineralreserverna den 10 december 2017

Guldméngd

Forekomst Ton Guldhalt (g/t) oz kg Klassificering Konsult Note
Friday 270371 6,16 53437 1662 Kanda Hard Rock Consulting LLC, 2017a (1)
Friday 238 896 6,78 43 047 1339 Indikerade Hard Rock Consulting LLC, 2017a (1)
Friday 326 189 4,45 46 731 1453 Antagna Hard Rock Consulting LLC, 2017a (1)
Buffalo-Gulch 3875 000 0,53 64 800 2016 Hard Rock Consulting LLC, 2017b (2)
Buffalo Guich 3560 000 0,44 49 900 1552 Indikerade Hard Rock Consulting LLC, 2017b (2)
Buffalo Gulch 2346 000 0,34 25700 799 Antagna Hard Rock Consulting LLC, 2017b (2)
Totalt 10 616 456 0,83 283 615 8821

(1) Cut-off 3,11 g/t; top cut 46,6 oz/t guld. i.e. Cut-off 0,1 oz/t; top cut 1,5 oz/t guld
(2) Cut-off 0,12 g/t; top cut 2,49 oz/t guld. i.e. Cut-off 0,004 oz/t; top cut 0,08 oz/t guld

Inga Tillgangar ar fér narvarande rapporterade for Deadwood-projektet.
Inga Tillgangar ar for narvarande rapporterade for Kimberly-projektet.
Inga Tillgangar ar fér narvarande rapporterade fér Rescue-projektet.
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Historik

2005:
Endomines AB bildas som blivande moderbolag i
Endomineskoncernen
2006:
Endomineskoncernen bildas genom att aktierna i
Endomines Oy och Kalvinit Oy tillskjuts Endomines AB
genom apportemission
Endomines forvarvar fran Australiensiska Dragon Mining
bearbetningskoncessionerna  fér  Pampalo-  och
Ramepuroférekomsterna samt ett antal
undersokningstillstand langs med Karelska Guldlinjen
2007:
Endomines genomfér en nyemission om 87 MSEK och
listas pa NASDAQ OMX First North

2008:

Byggnadslov erhalls for Pampalogruvan

2009:
Miljotillstand for Pampalogruvan beviljas
Beslut fattas om byggstart i Pampalo i samband med att
finansiering om totalt 287 MSEK sakras i form av en
foretradesemission om 179 MSEK,
projektfinansieringslan i Nordea Bank om 82 MSEK samt
bidrag fran Finska staten om 26 MSEK
Bolaget prissdkrar genom en guldhedge 84 400 oz (2 625
kg) av den planerade framtida guldproduktionen i
Pampalo

2010:
Endomines tecknar foérséljningsavtal med Boliden
avseende guldkoncentrat
Anlaggningsarbeten i Pampalo  slutfors och
provkoérningar i anrikningsverket inleds

2011:
Endomines paborjar guldproduktion i Pampalo
Guldproduktionen uppgar till 616 kg (19 800 oz) under
aret

2012:
Kommersiella leveranser av gravimetriskt
guldkoncentrat inleds
Bolaget sluter avtal med smaltverket Rasmussen i Norge
for leveranser av gravimetriskt koncentrat
Bolaget sluter avtal med Nordea Bank om senareldggning
av hedgebetalningar och amorteringar
Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm
Small Cap
Guldproduktionen uppgar till 867 kg (27 900 oz) under
aret

2013:
Installationen av ny processutrustning fardigstalls med
sikte pa 6kning av produktionen till 380 000 ton malm
per ar inom ramen for nuvarande miljotillstand
Endomines AB och Cove Resources ingar ett avtal om
andring av betalningsvillkor avseende Gverlatelse av
Kalvinit Oy.
Transaktionen villkoras av att Cove Resources innan den
15 maj 2013 genomfor en kapitalanskaffning
Endomines godkdnns for sekundarnotering pa Nasdaq
Helsinki Main Market
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Guldproduktionen uppgar till 790 kg (25 400 oz) under
aret

2014:

Endomines genomfor samarbetsforhandlingar med
entreprendrer och fackféreningar med foljande
kostnadsbesparingar och forbattringar av
produktionseffektiviteten i Pampalo

Miljotillstand beviljas for Ramepuro satellitgruva och
gruvproduktion startar

Guldproduktionen uppgar till 762 kg (24 500 oz) under
aret

2015:

Endomines skjuter upp beslut om gruvstart i
Hoskofyndigheten efter otillrdckliga borresultat

Bolaget gor sin geologiska databas tillganglig for
"Karelian Gold Rush 2015"- En global
prospekteringstavling

Pampalo guldgruva erhaller férnyat miljotillstand
Endomines rapporterar om guldférande karnsektioner
fran Pampalomalmernas forlangningar mot djupet i
nivan 500-700 meter under jord

Endomines trdffar Gverenskommelse om aterkop av
Bolagets  guldprissakringar och  forlangning av
aterbetalning av banklan fran 2016-2017 till 2018-2019
Endomines anpassar verksamheten till radande guldpris
genom selektiv gruvdrift for att forbattra lonsamheten.
Detta innebar att arsproduktionen for 2015 minskar
nagot fran tidigare bedémt 550-600 kg guld.
Samarbetsforhandlingarna  (MBL-férhandlingar)  har
slutforts och cirka 50 procent av den operativa
personalen vid Pampalogruvan har permitterats. 2016
raknar Bolaget med att producera 300-350 kg guld fran
verksamheten i Pampalo

2016:

Dagbrottet i Ramepuro stangdes och aterstéllandet av
gruvan har inletts

Karnborrning med Pampalo Deeps som mal har fortgatt,
totalt 20 866 m borrades

| Pampalogruvan ersattes nastan alla under 2016 brutna
mineralreserver och mineraltillgangar med nya
mineralreserver och mineraltillgangar

Sammanlaggning av aktier (omvand split) genomférdes
och aktiens kvotvirde okade fran 0,25 kronor till 25
kronor

Guldproduktionen uppgick till 325,0 kg (10 500 oz)

2017:

Andra verksamhetsaret med selektiv gruvdrift med en
berdknad guldproduktion mellan 300-350 kg guld

Ny VD Seppo Tuovinen for de finska verksamheterna
tilltradde den 1 januari 2017

VD Saila Miettinen-Lahde tilltradde den 1 maj 2017

| september héjdes produktionsprognosen for helaret
2017 till 350-400 kg guld

Undantag fran forvantade overtradelser i
lanekovenanter per den 31 december 2017 har erhallits
for banklanen

Stefan Mansson avgick fran styrelse i november

Marcus Ahlstrom tilltréder som ny CFO fran 1 januari
2018



Forslag att genomfora foretrades- och riktade emissioner Produktionen 2017 publicerades 8 januari och
om totalt 417 MSEK for att finansiera planerat forvarv av uppgick till 398,1 kg.
TVL Gold samt eliminera bankskuld lamnades
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Utvald finansiell information

Nedan presenteras Endomines finansiella utveckling i sammandrag for rdkenskapsaren 2015 - 2016. De reviderade
koncernrikenskaperna dr upprdttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar frén IFRIC
sddana de antagits av EU samt i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och RFR 1.Informationen fér 2015 och 2016 dr hémtat frén
respektive drsredovisning.

Prospektet innehdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en bdttre
forstaelse fér Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte
betraktas fér sig sjdlva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Nyckeltalen fér heldren
2015 och 2016 baseras pa siffror dr reviderade, men nyckeltalen som sddana har inte varit féremdl fér revision. For
deldrdrsperioderna 1 januari-30 september 2017 respektive 2016 sa baserats dessa nyckeltal pa siffror som endast éversiktligt
granskats av revisorn.

Uppgifter motsvarande oreviderade rikenskaper fér deldrsperioderna 1 januari-30 september 2017 och motsvarande period 2016
har hdmtats ur Bolagets deldrsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2017 respektive 2016, vilka har upprdttats i enlighet med

redovisningsprinciperna ovan.

. 1 jan-30 sep 1jan-30 sep
Koncernresultatriakning i sammandrag, KSEK
2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 90721 63 840 101 059 112 970
Ovriga intdkter 378 708 1016 522
Summa intakter 91 099 64 548 102 075 113 492
Forandring av lager av fardiga varor och produkter i arbete 2983 1715 -938 -2788
Ravaror och fornédenheter -19 040 -13621 -19 882 -28 223
Kostnader for ersattningar till anstéllda -21 851 -20283 -28 476 -42 419
Avskrivningar och nedskrivningar -27 066 -31215 -95 446 -88 862
Ovriga kostnader -52 964 -43 020 -61 951 -102 837
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - 1314 1473 -4 976
Rorelsekostnader -117 938 -105 110 -205 220 -270 105
Rorelseresultat -26 839 -40 562 -103 145 -156 613
Resultat fore skatt -30333 -40 558 -104 686 -162 665
Periodens resultat -30333 -40 558 -125 021 -164 894
1 jan-30 sep 1jan-30 sep
Koncernbalansrikning i ssmmandrag, KSEK
2017 2016 2016 2015
Balansomslutning 184 550 311052 222 091 273718
Immateriella anlaggningstillgangar 61216 58 648 59416 52 186
Materiella anlaggningstillgangar 89 230 164 482 104 592 163 697
Uppskjutna skattefordringar - 20 682 - 19615
Andra langfristiga fordringar 5023 6983 6936 4803
Varulager 3856 3661 861 1742
Kundfordringar 7 93 143 6 345
Ovriga fordringar 70 307 2035 2755
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 327 9812 18 668 2581
Likvida medel 13821 46 384 29 440 19994
Summa eget kapital 84 060 200 409 114 536 168 601
Summa langfristiga skulder 77 099 85739 81581 83630
Summa kortfristiga skulder 23 391 24904 25974 21487
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1jan-30 sep 1jan-30 sep

Kassafl6desanalys i ssmmandrag, KSEK

2017 2016 2016 2015
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital -3267 -13 518 -13 191 -81577
Summa minskning(+)/6kning(-) av rorelsekapital 831 4345 -388 4138
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 436 -9173 -13 579 -77 439
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 652 -28 659 -40 262 -37 295
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1447 63 700 62 850 21889
Periodens kassaflode -15535 25 868 9 009 -92 845
Likvida medel vid periodens borjan 29 440 19994 19994 114 159
Kursdifferens i likvida medel -85 522 437 -1320
Likvida medel vid periodens slut 13821 46 384 29 440 19994
Nyckeltal 1 jan-30 sep 1jan-30 sep

2017* 2016 20162 20152
Omsattningstillvaxt, (%) 41,1 -24,3 -10,1 -34,6
EBITDA-marginal, (%) 0,2 -16,5 -9,0 -55,3
Rorelsemarginal, (%) -29,5 -62,8 -101,0 -138,0
Nettomarginal, (%) -33,3 -62,8 -122,5 -145,4
Soliditet, (%) 45,5 64,4 51,6 61,6
Nettoskuldsattningsgrad, (%) 81,2 19,3 47,3 37,6
Medelantal anstallda 43 44 44 72

1jan-30 sep 1 jan-30 sep

Data per aktie, SEK

2017* 2016¢ 20162 20152
Resultat per aktie* -2,9 -4,1 -12,5 -26,1
Eget kapital per aktie 8,0 19,1 10,9 26,7
Utdelning per aktie - - - -
Genomsnittligt antal aktier (tusen)* 10 486 9848 10 009 6 325
Antal utestdende aktier vid periodens slut (tusen)* 10 486 10 486 10 486 6 325
Aktiekurs vid periodens slut 18,9 24,4 18,3 8,5
Borsvarde vid periodens slut (MSEK) 198 256 192 54

*) IFRS nyckeltal

1) Nyckeltalen fér deldrdrsperioderna 1 januari-30 september 2017 respektive 2016 sd baserats pd siffror som endast éversiktligt granskats av revisorn
2) Nyckeltalen fér helaren 2015 och 2016 baseras pa siffror dr reviderade, men nyckeltalen som sadana har inte varit foremal for revision

Avstamning alternativa nyckeltal

Nyckeltal som presenteras i detta avsnitt ar sa kallade alternativa nyckeltal?®, som inte berdknade enligt IFRS. Dessa tillhandahalls
eftersom Bolaget anser att nyckeltalen, tillsammans med 6vriga presenterade nyckeltal (men inte i stallet for), ar viktiga i samband

med investerares bedémning av Bolaget och Erbjudandet.

Omsattningstillvaxten presenteras for att gen investeraren en battre forstaelse for Bolagets rorelse har utvecklats olika tidsperioder.
Justerat EBITDA och EBITDA marginal presenteras for att ge investeraren en battre uppfattning av Ionsamheten i Bolagets rorelse.
Rorelsemarginal presenteras for att ge investerare en battre forstdelse for att bedéma Bolagets mojligheter att na upp till en
branschmassig I6nsamhetsniva. Nettomarginalen inkluderas for att ge investeraren en battre forstaelse for Bolagets I6nsamhet nar
man tar hansyn till alla kostnader. Soliditet presenteras for att ge investerare battre en uppfattning av Bolaget kapitalstruktur.
Nettoskuld och nettoskuldsattningsgrad presenteras for att tydliggora det kapital som langivare har stallt till forfogande justerat for
likvida medel och dndvandas for berakning av bolagets skuldsattningsgrad.

25 Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller

anges i tillampliga regler for finansiell rapportering, sasom IFRS.
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.. ) 1 jan-30 sep 1jan-30 sep
Avstiamning alternativa nyckeltal
2017* 2016 20162 20152
Nettoomsattning 90721 63 840 101 059 112 970
Ovriga intékter 378 708 1016 522
Omsattning 91099 64 548 102 075 113 492
Omsattningstillvaxt, % 41,1 -24,3 -10,1 -34,6
Rorelseresultat -26 839 -40 562 -103 145 -156 613
Avskrivningar och nedskrivningar -27 066 -31215 -95 446 -88 862
EBITDA 227 -9 347 -7 699 -67 751
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - -1314 -1473 4976
Justerat EBITDA 227 -10 661 -9172 -62 775
Justerat EBITDA 227 -10 661 -9172 -62 775
Omsattning 91 099 64 548 102 075 113 492
EBITDA-marginal, % 0,2 -16,5 -9,0 -55,3
Rorelseresultat -26 839 -40 562 -103 145 -156 613
Omsattning 91 099 64 548 102 075 113492
Rorelsemarginal, % -29,5 -62,8 -101,0 -138,0
Periodens resultat -30333 -40 558 -125021 -164 894
Omsattning 91 099 64 548 102 075 113 492
Nettomarginal, (%) -33,3 -62,8 -122,5 -145,3
Eget kapital 84 060 200 409 114 536 168 601
Balansomslutning 184 550 311052 222 091 273718
Soliditet, % 45,5 64,4 51,6 61,6
83,4
Rantebarande langfristiga skulder 74 957 79 083 79 439 77 317
Rantebarande kortfristiga skulder 7 151 5880 4122 6122
Likvida medel 13 821 46 384 29440 19994
Nettoskuld 68 287 38579 54121 63 445
Nettoskuld 68 287 38579 54 121 63 445
Eget kapital 84 060 200 409 114 536 168 601
Nettoskuldsattningsgrad, % 81,2 19,3 47,3 37,6

1) Nyckeltalen fér deldrdrsperioderna 1 januari-30 september 2017 respektive 2016 sd baserats pd siffror som endast éversiktligt granskats av revisorn
2) Nyckeltalen for heldren 2015 och 2016 baseras pa siffror dr reviderade, men nyckeltalen som sadana har inte varit féremdl for revision

Definitioner
Omsattningstillvaxt

Okning/minskning av intdkterna i procent av féregdende &rs intakter

Justerat EBITDA

Resultat fore avskrivningar, nedskrivningar och resultat pa sakringsinstrument

EBITDA-marginal

Justerat EBITDA i procent av summa intakter

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av summa intakter

Nettomarginal

Nettoresultat i procent av summa intdkter

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning

Nettoskuld

Réntebadrande skuld minus likvida medel

Nettoskuldsattningsgrad

Rantebadrande nettoskuld delat med eget kapital
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

RESULTATRAKNING

Jamférelse mellan perioderna januari till september
2017 och januari till september 2016

Endomines nettoomsattning 6kade med 26 881 KSEK, till 90
721 KSEK for perioden 1 januari — 30 september 2017,
jamfort med 63 840 KSEK samma period 2016, en 6kning med
42 procent oOkningen berodde primart pa okad
guldproduktion. Ovriga intakter uppgick till 378 KSEK, jamfort
med 708 KSEK 2016. Rorelsekostnaderna 6kade med 12 828
KSEK till 117 938 KSEK, jamfort med 105 110 KSEK 2015, en
dkning med 12 procent. Okningen foérklaras huvudsakligen en
okade kostnader fran ravaror och férnédenheter i samband
med den oOkade produktionen och en okning i Externa
tjdnster i samband med produktionen. Avskrivningarna
minskade med 4 149 KSEK och uppgick till 27 066 KSEK,
jamfort med 31 215 KSEK 2016, som primart forklaras av att
huvuddelen av maskiner och anlaggningar ar anskaffade ar
2011 eller tidigare och en del av dessa redan skrivits helt av.
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument uppgick till 0 KSEK,
jamfort med 1 314 KSEK 2016. Bolagets rorelseresultat
uppgick till -26 839 KSEK, jamfoért med -40 562 KSEK samma
period 2016.

Jdamférelse mellan heldren januari till december
2016 och januari till december 2015

Endomines nettoomsattning minskade med 11 911 KSEK, till
101 059 KSEK for helaret 1 januari — 31 december 2016,
jamfort med 112 970 KSEK for helaret 2015, en minskning
med 11 procent. Minskningen forklaras av den minskade
guldproduktionen som é&r ett forvantat resultat av strategin
Selektiv gruvdrift. Ovriga intdkter uppgick till 1 016 KSEK,
jamfort med 522 KSEK 2015. Rorelsekostnaderna inklusive
avskrivningar, nedskrivningar och orealiserat resultat pa
derivatinstrument minskade med 64 885 KSEK till 205 220
KSEK, jamfort med 270 105 KSEK 2015, en minskning med 24
procent.  Minskningen  férklaras  huvudsakligen av
omlaggningen till selektiv gruvdrift i kombination med hogre
in-situ halt samt att inga effekter fanns fran guldprissakring
under 2016. Bolagets rorelseresultat uppgick till -103 145
KSEK, jamfort med -156 613 KSEK helaret 2015.

Jamférelse mellan heldren januari till december
2015 och januari till december 2014

Endomines nettoomsattning minskade med 60 154 KSEK, till
112 970 KSEK for helaret 1 januari — 31 december 2015,
jamfort med 172 025 KSEK helaret 2014, en minskning med
35 procent. Minskningen forklaras primart av minskade
leveranser. Ovriga intakter uppgick till 522 KSEK, jamfért med
1 621 KSEK 2014. Rorelsekostnaderna inklusive
avskrivningar, nedskrivningar och orealiserat resultat pa
derivatinstrument 6kade med 51 445 KSEK till 270 105 KSEK,
jamfort med 218 660 KSEK 2014, en 6kning med 19 procent.
Okningen férklaras huvudsakligen av nedskrivningar av
gruvor, anrikningsverk, sandmagasin, kraftledning och 6vrig
infrastruktur 2015. Bolagets rérelseresultat uppgick till -156
613 KSEK, jamfort med -45 014 KSEK helaret 2014.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital for perioden 1 januari - 30 september 2017
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uppgick till -3 267 KSEK, jamfort med -13 518 KSEK samma
period 2016 och paverkades framst av forbattrat resultat.
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital
uppgick till 831 KSEK jamfort med 4 345 KSEK samma period
2016. Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick
darmed till -2 436 KSEK jamfoért med -9 173 KSEK 2016.
Kassaflode for investeringar uppgick till -11 652 KSEK jamfort
med -28 659 KSEK fér samma period 2016. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -1 447 KSEK jamfort
med 63 700 KSEK for samma period 2016. Kassaflodet for
perioden 1 januari — 30 september 2017 uppgick till -15 535
KSEK jamfort med 25 868 KSEK for samma period 2016.

Jamférelse mellan heldren januari till december
2016 och januari till december 2015

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
i rorelsekapital for helaret 1 januari - 31 december 2016
uppgick till -13 191 KSEK, jamfort med -81 577 KSEK samma
period 2015 och paverkades mest av forbattringen i
resultatet fore skatt. Effekten fran forandringar av
rorelsekapitaltal uppgick till -388 KSEK jamfort med 4 138
KSEK helaret 2015. Detta berodde framst pad minskade
kundfordringar. Kassaflode fran den l6pande verksamheten
uppgick darmed till -13 579 KSEK jamfort med -77 439 KSEK
2015. Kassaflode anvant for investeringar uppgick till -40 262
KSEK jamfort med -37 295 KSEK for helaret 2015. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 62 850 KSEK
jamfort med 21 889 KSEK fér heldret 2015. Okningen
berodde framst pa genomford foretradesemission.
Kassaflodet for helaret 1 januari — 31 december 2016 uppgick
till 9 009 KSEK jamfort med -92 845 KSEK heldret 2015.

Jamférelse mellan heldren januari till december
2015 och januari till december 2014

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar
i rorelsekapital for helaret 1 januari - 31 december 2015
uppgick till -81 577 KSEK, jamfort med 2 261 KSEK samma
period 2014 och péaverkades mest av minskade omséattning
som ett resultat av strategin Selektiv gruvdrift, i kombination
av  nedskrivningar. Effekten fran férandringar av
rorelsekapitaltal uppgick till 4 138 KSEK jamfért med 9 172
KSEK helaret 2014. Detta berodde framst pa minskade
leverant6rsskulder.  Kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick darmed till -77 439 KSEK jamfért med
-11 433 KSEK 2014. Kassafléde anvant for investeringar
uppgick till -37 279 KSEK jamfort med -24 695 KSEK for
heldret 2014. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 62 850 KSEK jamfort med 80 343 KSEK for helaret
2014.  Minskningen  berodde framst pa  ingen
foretradesemission 2015. Kassaflodet for helaret 1 januari —
31 december 2015 uppgick till -92 845 KSEK jamfort med 67
081 KSEK helaret 2014.

FINANSIELL STALLNING

30 september 2017 jimfért med 30 september
2016

Endomines balansomslutning per den 30 september 2017
uppgick till 184 550 KSEK jamfort med 311 052 KSEK den 30
september 2016. Totala anldaggningstillgangar uppgick till 155
469 KSEK den 30 september 2017 jamfért med 250 795 KSEK
den 30 september 2016. Minskningen beror huvudsakligen
av en minskning i materiella anlaggningstillgangar. Totala
omsattningstillgangar minskade med 31 176 KSEK, fran 60



257 KSEK den 30 september 2016 till 29 081 KSEK den 30
september 2016. Minskningen berodde framst pa en
minskning i likvida medel.

Langfristiga skulder, bestaende av banklan, finansiell leasing
och derivatinstrument, uppgick till 77 099 KSEK den 30
september 2017, jamfort med 85 739 KSEK den 30 september
2016. Kortfristiga skulder uppgick till 23 391 KSEK den 30
september 2017, jamfort med 24 904 KSEK den 30 september
2016. Eget kapital minskade med 116 349 KSEK, fran 200 409
KSEK den 30 september 2016 till 84 060 KSEK den 30
september 2016. Minskningen forklaras huvudsakligen av
okning i negativa balanserade vinstmedel.

31 december 2016 jimfért med 31 december 2015

Endomines balansomslutning per den 31 december 2016
uppgick till 222 091 KSEK jamfort med 273 718 KSEK den 31
december 2015. Totala anldaggningstillgangar uppgick till 170
944 KSEK den 31 december 2016 jamfort med 240 301 KSEK
den 31 december 2015. Totala omsattningstillgangar 6kade
med 17 730 KSEK, fran 33 417 KSEK den 31 december 2015
till 51 147 KSEK den 31 december 2016. Okningen berodde
framst pa okning av forutbetalda kostnader och upplupna
intakter.

31 december 2015 jimfért med 31 december 2014

Endomines balansomslutning per den 31 december 2015
uppgick till 273 718 KSEK jamfort med 458 563 KSEK den 31
december 2015. Totala anldaggningstillgangar uppgick till 240
301 KSEK den 31 december 2015 jamfért med 310 274 KSEK
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den 31 december 2014. Minskningen berodde framst pa ned-
och avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar. Totala
omsattningstillgangar minskade med 114 289 KSEK, fran 148
289 KSEK den 31 december 2015 till 33 417 KSEK den 31
december 2014. Minskningen berodde framst pa minskning
av likvida medel.

Visentliga hédndelser under perioden fér den
presenterade finansiella historiken

Under perioden for den presenterade finansiella historiken
har féljande vasentliga handelser intraffat:
. 2015: Den finansiellt betungande guldhedgen
stangdes och finansierades med nytt banklan.
e 2015: Overenskommelse med langivaren om att
banklanen skulle vara amorteringsfria fram till
2018.
. 2015: Anpassning till radande guldpris genom
Selektiv gruvdrift introducerades

. Februari 2016: Ramepuro, bolagets forsta
satellitgruva stangdes.
. Februari 2016: Endomines nyemission

overtecknad och Bolaget tillférs 70,8 MSEK.

3 April 2016: beslots om sammanlaggning av aktier
(omvand split) och 6kning av aktiens kvotvarde
fran 0,25 kronor till 25 kronor.

e Maj 2017: Endomines hojer sitt produktionsmal
for helaret till 350-400 kg guld, fran tidigare 300-
350.



Eget kapital, skulder och annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Det egna kapitalet uppgick per 31 oktober 2017 till 83 855
KSEK. Ovriga kortfristiga- och |angfristiga rdntebdrande
skulder uppgick till 82 833 KSEK. Likvida medel uppgick till 14
164 KSEK. Bolagets nettoskuld uppgick darmed till 68 669
KSEK. De kortfristiga och langfristiga rantebarande skulderna
har sdkerhet mot nettotillgangar/aktier i dotterforetag samt
pantsatta medel avseende miljorelaterade férpliktelser.
Bolaget har valt att endast inkludera rantebdrande skulder i
nettoskuldsattningen. Likvida medel omfattar pengar pa
Bolagets bankkonto hos Nordea (filial i Finland). | tabellerna
nedan anges information om Endomines egna kapital och
skuldsattning per 30 november 2017.

Eget kapital och skuldsattning, KSEK 2017-10-31
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet* 6741
Blankokrediter 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 6741
Langfristiga rantebdrande skulder (ex. kortfristig del

av langfristiga rantebarande skulder)

Mot borgen 0
Mot sakerhet* 73637
Blankokrediter 2454
Summa langfristiga rantebarande skulder 76 092
Eget kapital

Aktiekapital 262 157
Ovrigt tillskjutet kapital 343873
Reserver 5735
Minoritetsintresse 0
Summa eget kapital 611765

* Framst pant i dotterbolags aktier, moderbolagsgaranti, féretagsinteckningar samt
fastighetsinteckningar

Nettoskuldsattning, KSEK 2017-10-31
A. Kassa 0
B. Likvida medel 14 164
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 14 164
0
E. Kortfristiga rantebadrande fordringar 0
0
F. Kortfristiga bankskulder 2919
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 3822
H. Andra kortfristiga skulder 0
I Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 6741
0
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -7423
0
K. Langfristiga banklan 70922
L. Emitterade obligationer 0
M.  Andra langfristiga lan 5169
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 76 092
0
0. Nettoskuldsattning (J+N) 68 669
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Indirekta skulder och eventualférpliktelser

Per 31 oktober har koncernen har inga indirekta skulder och
koncernens eventualforpliktelserna uppgick till 39 137 KSEK.
Eventualforpliktelserna avser royaltyansvar for framtida
royaltybetalningar enligt avtal fran 1996.

Stallda sdkerheter

Koncernens stallda sékerheter uppgick per 31 oktober 2017
till 27 718 KSEK varav 22 610 KSEK &r stallda sakerheter for
skuld till kreditinstitut och 5 108 KSEK relaterar till pantsatta
medel avseende miljégarantier. Beloppet for stéllda
sakerheter for skuld till kreditinstitut avser i koncernen
nettotillgdangarna och i moderbolaget bokférda vardet pa
aktierna i dotterbolag, som lamnats som sakerhet for
dotterféretagets banklan. Sakerheter for Endomines
samtliga forpliktelser mot langivande utgérs av aktierna i
Bolagets dotterbolag Endomines Oy, och Dotterbolaget ar
det pant pad foretagsinteckningar (27 MEUR) samt
fastighetsinteckningar (27 MEUR). Utover detta tillkommer
alla gruvlicencer for Karelska Guldlinjen.

Uttalande angaende rérelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna. Per 31 oktober 2017 uppgick
Bolagets likvida medel till 14 164 MSEK. Befintliga likvida
medel beddms tdcka Bolagets behov av roérelsekapital
inklusive planerade investeringar fram till slutet av forsta
kvartalet 2018. Rorelsekapitalbehovet inklusive planerade
investeringar for den kommande tolvmanadersperioden
berdknas uppga till cirka 180 MSEK

Bolaget anser att Foretradesemissionen om cirka 181 MSEK i
kombination med elimineringen av bankskulden om kommer
gora det mojligt for Bolaget att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar for
den kommande tolvmanadersperioden.

Rorelsekapitalbehovet &r huvudsakligen harledbart till
féljande, i denna prioriteringsordningen, betalning i samband
med forvarvet av TVL Gold (57 MSEK), uppstarten av
Friday(63 MSEK), amortering av Ian (20 MSEK) samt fortsatt
prospektering langs Karelska Guldlinjen(cirka 41 MSEK).

For det fall Foretradesemissionen inte skulle tecknas till
onskad niva, skulle Bolaget kunna tvingas revidera beslutad
tillvaxtstrategi och darmed reducera den planerade
prospekteringen langs Karelska Guldlinjen samt eventuellt
skjuta upp uppstarten av gruvverksamheten i Friday
tillgangen. Det kan da bli aktuellt att genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar, i form av lan fran Bolagets dgare eller
narstaende parter, krediter fran banker eller kompletterande
nyemissioner. Bolaget har dven mdjligheten att forlanga
denna tidsram genom att skjuta upp investeringar. Den
yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att
Bolaget skulle kunna tvingas anséka om rekonstruktion eller
konkurs.



Investeringar

Endomines huvudsakliga investeringar har de senaste aren
bestatt i utveckling av Pampalo underjordsgruva, narliggande
prospektering och prospekteringsutgifter langs med hela den
40 km langa Karelska Guldlinjen. Under 2015 uppgick
Endomines totala investeringar till 38,4 MSEK och under
2016 uppgick de totala investeringarna till 38,6 MSEK. Under
2017 till och med september uppgick Bolagets totala
investeringar till 13,7 MSEK.

Q1-Q3
Investeringar, MSEK 2017 2016 2015
Utveckling av Pampalogruvan 11,8 29,8 32,9
Regional prospektering 1,8 57 4,7
Ovriga investeringar 0,0 3,0 0,7
Totala investeringar 13,6 38,6 38,4

Forutsatt att Bolaget genomfor forvarvet av TVL Gold sa
kommer Bolaget att investera i uppstarten av Friday. | tillagg
till detta planerar Bolaget att fortsatta prospekteringen langs
Karelska Guldlinjen.

Trender och tendenser

Flera av de kanda stora guldfyndigheterna i varlden
innehdller allt mindre guldmalmsreserver. Detta i
kombination med hogre metallpriser har gjort att mer pengar
har investerats i prospektering i Norden, dar god
infrastruktur och ett stabilt politiskt klimat anses attraktivt.
Det samma kan sagas om den amerikanska marknaden som
av samma anledningar har upplevd 6kade investeringar.
Efterfragan pa guld har under lang tid dominerats av
smyckesindustrin. Emellertid har guld under de senaste aren
fatt en allt storre betydelse som investeringsobjekt. | osakra
tider har guld betraktats som en ”sdker” investering.

Endomines kdnner i Ovrigt inte till nagra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som vintas ha en vdsentlig
inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Visentliga héndelser efter perioden for den
presenterade finansiella historiken

Efter perioden fér den presenterade finansiella historiken har
foljande vasentliga handelser intraffat:

. 7 november 2017: Langivaren godkdnde
Endomines om undantag fran lanevillkoren
("waiver") pa grund av en forvdntad overtradelse
av lanekovenanter per den 31 december 2017.

26 SEK/USD 8,48
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e 22 november 2017: Endomines skriver under en
avsiktsforklaring om att forvarva TVL Gold for 34
MUSD (288%). | tillagg annonserar Bolaget att de
har ingatt ett avtal med sina langivare, samt ska
genomféra en nyemission om cirka 189 MSEK.

. 22 november 2017: Offentliggjorde Endomines
kallelse till extra bolagsstamma for beslut gallande
forvarvet av TVL Gold, minskning av aktiekapitalet,
andring av Bolagsordningen samt genomférande
av ovan namnt Fortradesemission.

. 28 december 2017: Endomines offentliggjorde en
uppdatering av uppskattade mineralreserver och
mineraltillgangar. Mineralreserverna i den
underjordiska gruvan i Pampalo uppgick per den
30 november 2017 till 223513 ton. Detta ar en
6kning med 63 215 ton jamfort med utgangen av
ar 2016, trots att 161 080 ton av reserver brutits
slut under pagaende ar.

. 8 januari 2018: Endomines rapporterar
produktionsresultaten for det fjarde kvartalet och
helaret 2017. Guldproduktionen under Q4 uppgick
till 98,7 kg och under heldret 2017 till 398,1 kg.
Produktionsmalet fére helaret var mellan 350 till
400 kg guld, uppdaterad i september fran 300-350
kg.

. 8 januari: Bolagsstdmman beslutade att godkdnna
all styrelsens forslag enligt ovan.

L[]

Utover det ovanstaende har det inte skett nagra vasentliga
handelser avseende Endomines finansiella stéllning eller
stallning pa marknaden efter den 30 september 2017.



Proformredovisning

Bakgrund och syfte med proformaredovisningen

Den 10 januari 2018 ingick Endomines ett
aktiedverlatelseavtal géllandet férvarvet av TVL Gold.
Forvarvet har dven godkéants av den extra bolagstamman den
8 januari. Endomines forvarv av TVL Gold beddms ha en
direkt paverkan pd Endomines framtida resultat och
finansiella stdllning. Genomfdrande av transaktionen ar
bland annat villkorat av en, for képaren tillfredsstallande, due
diligence, och Bolaget har exklusivitet till och med 31 mars
2018 for att bekrafta affaren.

| syfte att belysa de finansiella effekterna av forvarvet,
skuldavtalet med Bolagets langivare och Joensuun Kauppa ja
Kone Oy ("JKK”) samt Fortradesemissionen  har
nedanstaende proformaredovisning upprattats for att
illustrera hur Endomines resultatrakning kunde ha satt ut for
perioden 1 januari — 30 september 2017 om forvarvet av TVL
Gold hade skett 1 januari 2017 samt hur Endomines
balansrakning kunde sett ut om forvarvet av TVL Gold hade
skett per 30 september 2017. Proformaredovisningen har
endast som syfte att informera och belysa fakta.
Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och tjanar sadledes inte att beskriva
Endomines faktiska finansiella stallning efter forvarvet har
genomfords. Vidare ar proformaredovisningen heller inte
avsedd att representera ett forvantat resultat eller finansiell
stallning for nagon framtida period eller tidpunkt. Investerare
bor vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid
proformaredovisningen.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Endomines
oreviderade kvartalsrapport for perioden januari-september
2017 i tillagg till aktieoverlatelseavtal for forvarvet av TVL
Gold. Den tar inte utgangspunkt i nagon arsredovisning fran
TVL Gold da TVL Gold inte har en sadan upprattat.
Endomines tillampar IFRS, sa som de antagits av EU, medan
TVL Gold inte tillampar nagon redovisningsstandard. Det har
darfor varit nédvandigt att gora nagra redovisningsmassiga
justeringar. Proformaredovisningen har upprattats i enlighet
med Bolagets redovisningsprinciper.

Forvarvet ar att anse som ett tillgangsférvarv och TVL Gold
har darfér, i denna proformaredovisning, tagits upp pa
balansrakningen till forvarvspriset.

Proformajusteringarna i resultatrakningen har raknats om till
vaxelkurs om 9,5796 per EUR, vilket &r Riksbankens
genomsnittskurs for 1 januari -30 september 2017.
Proformajusteringarna i balansrakningen har raknats om till
vaxelkurs om 9,5668 per EUR och 8,1086 SEK per USD, vilket
ar Riksbankens stangskurs per 2017-09-29.
Proformajusteringarna har gjorts for att reflektera paverkan
av forvarvet av TVL Gold samt Foretradesmissionen och
skuldavtalet med Bolagets langivare och JKK.

Proformajusteringar

Forvirv

Forvarvet av TVL Gold foérvdntas slutféras senast sista mars
2018. Eftersom forvdrvet av TVL Gold &r att anse som ett
tillgangsforvarv, TVL Gold inte har haft varken intakter eller
kostnader under den historiska tidsperiod som beskrivs i
Prospektet, sa har Bolaget forvarvet upp som en materiell
anlaggningstillgang pa balansrakningen till det totala
forvarvspriset. Kopeskilling forvantas uppga till 31 250 KUSD
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(253 391 KSEK) varav 250 KUSD (2 027 KSEK) redan har
betalats for exklusivitet fram till sista mars 2018, 7 MUSD
(56 760 KSEK) kommer betalas kontant vid tilltrdde medan 23
667 KUSD (194 604 KSEK) kommer betalas genom ett
skuldebrev om 3,33 MUSD (27 026 KSEK) i tillagg till ett
konvertibellan om 20 667 KUSD ( 167 578 KSEK).

Som namnt ovan tas forvarvet upp pa balansrakningen som
materiella anlaggningstillgangar till férvarvspriset, 253 391
KSEK. Kontantdelen av forvarvet, totalt 58 787 KSEK, leder till
en reduktion i likvida. Bolagets langfristiga skulder ©kar
vardet av skuldebrevet och konvertibelldnet, totalt 194 604
KSEK. Justeringarna pa balansrakningen férvantas ha en
bestaende effekt pa Endomines, dvs paverka Endomines
finansiella stéllning i en tid fram over. Kdpeskillingen och
darmed proformaredovisningen ar ett resultat av Bolagets
analyser och éverenskommelsen med séljaren.

Avtal med Bolagets Idngivare och Joensuun Kauppa
Kone Oy (”JKK”)

Bolaget har traffat avtal med Bolagets langivare dar 2 000
KEUR av Bolagets totala nuvarande utestdende skuld om 7
590 KEUR kommer att skrivas av, forutsatt att Bolaget gor en
engangsamortering om 2 000 KEUR till langivarna
omedelbart efter att Foretradesemissionen har genomforts
och JKK i anslutning dartill tar over resterande skuld fran
langivarna.

Den resterande skulden, 3 590 KEUR kommer efter
Foretradesemissionen att Overforas fran langivarna till JKK,
vars huvuddgare ar Kyosti Kakkonen. Villkorat av att
Foretradesemissionen fulltecknats och forvarvet av TVL Gold
slutfors senast den 31 mars 2018, har JKK atagit sig att kvitta
hela beloppet mot nyemitterade aktier i Endomines i en
riktad nyemission till en teckningskurs om 9,90 kronor per
aktie. JKK skulle darmed erhalla 3 571 959 aktier i Endomines.

| Proformabalansrdkningen bokas 34 345 KSEK over fran
skuld till eget kapital nar JKK tar over bankskulden.
Avskrivningen leder till en reduktion om 19 134 KSEK i
bankskulderna och finansiella intakter i resultatrdkningen
intdkter om 19 159 KSEK (olik véxelkurs). Slutligen leder
amorteringen till en reduktion om 19 134 KSEK i likvida medel
och minskade skulder om tillsvarande belopp.

Férvdrvskostnader

Forvarvskostnader relaterade till forvarvet om 4 000 KSEK
har beaktats i proformabalansrakningen som en reduktion av
eget kapital. Forvarvskostnader har inte beaktats i
proformaresultatrakningen da dessa kostnader skulle
paverkat resultatrakningen i en tidigare period.

Féretrddesemission

Fortradesemissionen inkluderats i proformaredovisningen da
en del av emissionslikviden kommer att anvandas for att
forvarva TVL Gold. Emissionslikviden i
proformaredovisningen  uppgar till 188753  KSEK.
Emissionskostnader uppgar i proformaredovisningen till 8
MSEK. Justeringen i proformabalansrakningen omfattar en
okning lika med nettolikviden, 181 753 KSEK gallande eget
kapital samt likvida medel.

Ovrigt
Som namnd &r proformaredovisningen till sin natur avsedd
att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte att

beskriva Endomines faktiska finansiella stallning efter
forvarvet har genomfords.



Proformajustering

Férvarvet

Fortrades- av TVL Forvarvs-  Skuld- Nya
Resultatrakning per 1 jan-30 sep 2017, KSEK Endomines  emission! Gold?  kostnader® avtal® koncernen
Nettoomsattning 90721 - - - - 90721
Ovriga intékter 378 - - - - 378
Summa intédkter 91 099 - - - - 91 099
Forandring av lager av fardiga varor och
produkter i arbete 2983 - - - - 2983
Ravaror och fornédenheter -19 040 - - - - -19 040
Kostnader for ersattningar till anstallda -21 851 - - - - -21 851
Avskrivningar och nedskrivningar -27 066 - - - - -27 066
Ovriga kostnader -52 964 - - - -52 964
Orealiserat resultat pa sakringsinstrument - - - - - -
Rérelsekostnader -117 938 - - - - -117 938
Rorelseresultat -26 839 - - - - -26 839
Finansiella intakter -13 - - - 19 159 19 146
Finansiella kostnader -3481 - - - - -3481
Resultat fore skatt -30333 - - - 19 159 -11174
Inkomstskatt -
Periodens resultat -30 333 - - - 19 159 -11174

1) Foértradesemissionen har ingen paverkan pa resultatrakningen under perioden.

2) Forvarvet av TVL Gold har ingen paverkan pa resultatrakningen under perioden, av den anledning att TVL Gold inte har haft ndgon rérelse 6ver perioden.

3) Forvarvskostnader har inte beaktats i proformaresultatrakningen da dessa kostnader skulle paverkat resultatrakningen i en tidigare period.

4) Avskrivningen paverkar finansiella intakter positivt med 19 159 KSEK.

Balansrakning per 30 sep. 2017, KSEK Endomines Fortrades-en
Balansomslutning 184 550 ]
Immateriella anlaggningstillgangar 61216
Materiella anlaggningstillgangar 89230
Uppskjutna skattefordringar -
Andra langfristiga fordringar 5023
Summa anldggningstillgangar 155 469
Varulager 3856
Kundfordringar 7
Ovriga fordringar 70
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 327
Likvida medel 13 821 .
Summa omsattningstillgangar 29 081 ]
Summa eget kapital 84 060 ]
Summa langfristiga skulder 77 099
Summa kortfristiga skulder 23391
Summa tillgangar 184 550
Summa eget kapital och skulder 184 550

1) Foértradesemissionen om 188 753 KSEK efter emissionskostnader om 8 000 KSEK.

2) Materiella anlaggningstillgangar 6kar med kopeskillingen, 253 391 KSEK. 2 027 KSEK har betalts i forhand for exklusivitet och ytterligare 56 760 KSEK betalas kontant till séljaren, det

3) Forvarvskostnader uppgar till 4 000 KSEK.

4) 34 345 KSEK overfors fran skuldsidan till eget kapital ndr JKK tar 6ver bankskulden. Avskrivningen leder till en reduktion om 19 134 KSEK i bankskulderna. Amorteringen leder till en |
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Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Endomines AB (publ), org.nr
556694-2974

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som
framgar pa s. 63 och 64 i Endomines AB (publ)s prospekt
daterat den 2018-01-11.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att
informera om hur foérvarvet av TVL Gold skulle ha kunnat
paverka koncernresultatrakningen for perioden 1 januari —
30 september 2017 samt koncernbalansrakningen for
Endomines AB (publ) per den 30 september 2017.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning
i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7
i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att lamna nagot annat uttalande om proformaredovisningen
eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for
sadan finansiell information som anvants i
sammanstdllningen av proformaredovisningen utéver det
ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk
finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfért arbete
Vi har utfért vart arbete i enlighet med FARs
rekommendation RevR5  Granskning av  finansiell

information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska
regler och har planerat och genomfoért revisionen for att med
rimlig sakerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard
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on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Vi a@r oberoende i férhallande till Endomines AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning
av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jamféra den icke justerade finansiella
informationen med kalldokumentation, bedéma underlag till
proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den
information och de forklaringar vi bedomt nédvandiga for att
med rimlig  sakerhet  forsakra 0ss om att
proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder
som anges pa s. 63-64 och att dessa grunder
Overensstimmer med de redovisningsprinciper som
tillampas av bolaget.

Uttalande

Enligt var beddmning har  proformaredovisningen
sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som
anges pa s. 63-64 och dessa grunder Gverensstammer med
de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 11 januari 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Aktien och aktiekapital

Endomines aktier har emitterats enligt svensk lag och ar
registrerade hos Euroclear Sverige i elektronisk form, med
ISIN-kod SE0001803131. Euroclear Sverige for dven Bolagets
aktiebok. Aktierna behandlas i det finska
vardeandelssystemet via processlanken. Aktierna ar
denominerade i svenska kronor, SEK. Bolagets aktier handlas
pa Nasdag Stockholm samt Nasdag Helsinki med
handelsbeteckningarna ENDO samt ENDOM.

Varje aktie berattigar till en rost vid Endomines
bolagsstimma och samtliga aktier har lika ratt till utdelning
och overskott vid likvidation. Alla aktier innehar samma
rostratt. Endomines har 10 486 275 aktier utestdende,
motsvarande ett aktiekapital om 262 156 875 SEK. Samtliga
aktier ar fullt betalda. Forandringar av aktiedgarnas
rattigheter forutsatter andring av bolagsordningen i enlighet
med gallande lagstiftning. Aktiedgare har foretradesratt till
teckning av nya aktier i samband med nyemission i Bolaget i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), satillvida ej annat
foreskrivs i emissionsbeslutet. Bolaget har inget innehav av
egna aktier.

Endominesaktien ar inte och har inte varit foremal for nagot
offentligt uppkopserbjudande eller dylikt erbjudande.
Bolaget har endast ett aktieslag.

Aktierna i Endomines &r inte féremal for erbjudande som
lamnas till foljd av  budplikt, inlésenrdtt eller
|6sningsskyldighet

Den extra bolagsstdammans godkannande 8 januari 2018 av
styrelsens beslut om Foretrddesemission 22 november 2017
har féregatts av beslut om att minska Bolagets aktiekapital
forst for forlusttackning med 41 935 361,00 SEK, fran 262 156
875,00 SEK till 220 221 514,00 SEK, utan indragning av aktier,
for avsattning till fond att anvdndas enligt beslut av
bolagsstimma. Genom minskningen av aktiekapitalet
minskas aktiernas kvotvarde fran 25,00 SEK till 21,000929
SEK. Vidare minskas aktiekapitalet med vytterligare 136

Aktiekapitalets utveckling

331 314,00 SEK utan indragning av aktier, for avsattning till
fritt eget kapital. Genom minskningen av aktiekapitalet
kommer aktiernas kvotvdrde att minskas fran 21,000929
kronor till 8 kronor. Aktiekapitalet kommer genom
minskningen att minskas fran 220 221 514 kronor till 83 890
200 kronor. Aktiekapitalet kommer sedan vid full teckning av
Foretradesemissionen att aterstallas till 251 670 600 SEK
genom inbetald emissionslikvid samt genom 6verféring fran
overkursfonden. For det fall emissionen inte fulltecknas, har
den extra bolagstamman den 8 januari 2017 beslutat om en
fondemission omfattande en 6kning av Bolagets aktiekapital
med 85 997 194 SEK genom ianspraktagande av Bolagets fria
egna kapital, for att darigenom aterstalla det ursprungliga
aktiekapitalet om 220 221 514 SEK.

Efter Foretradesemissionen kommer aktiens kvotvarde att
uppga till 8,00 SEK givet att Foretradesemissionen
fulltecknas, berdknat pa aktiekapitalet 251 670 600 SEK
fordelat pa 31 458 825 aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende  uppstallning visar  foérandringen av
aktiekapitalet och antalet aktier i Endomines sedan Bolagets
bildning 2005.

Den minskning av aktiekapitalet som genomférdes 2009
skedde i anslutning till den foretradesemission som
genomfordes samma ar. Syftet med aktiekapitalminskningen
var att mojliggdra och underldtta nyemissionen och skedde,
utan indragande av aktier, for avsattning till fond att
anvandas enligt beslut av bolagsstdamman. Motsvarande
giller for den minskning av aktiekapitalet som genomférdes
2014 och 2016 i anslutning till féretradesemissionerna vid
namnda ar. 2016 genomforde bolaget en sammanlaggning av
aktier (omvand split) och aktiens kvotvarde okade fran 0,25
kronor till 25 kronor. Skalen fér minskningen av
aktiekapitalet bada i 2016 och 2017 har varit for att
mojliggora emissioner under davarande kvotvarde eftersom
detta da var hogre an aktiekursen.

Antal aktier Aktiekapital, SEK Kvotvirde
Ar Héndelse Forandring Summa Forandring Totalt SEK
2005 Bolagsbildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100
2006 Nyemission 4000 5000 400 000,00 500 000,00 100
2006 Split 20:1 95 000 100 000 500 000,00 5
2006 Apportemission forvarv Endomines Oy 1633433 1733433 8167 165,00 8667 165,00 5
2006 Apportemission forvarv Kalvinit Oy 3934545 5667978 19672 725,00 28339 890,00 5
2006 Nyemission 4868 148 10536 126 24 340 740,00 52 680630,00 5
2006 Nyemission 1124745 11660871 5623 725,00 58 304 355,00 5
2007 Nyemission 6300 000 17960 871 31500 000,00 89 804 355,00 5
2007 Nyemission 375000 18335871 1875 000,00 91679 355,00 5
2009 Minskning av aktiekapital 0 18335871 -36 671 742,00 55007 613,00 3
2009 Féretradesemission 55007 613 73343484 165 022 839,00 220030452,00 3
e Losen av teckningsoptioner 6098 141 79 441 625 18 294 423,00 238324 875,00 3
2013 Riktad nyemission 7 944 000 87385625 23832 000,00 262 156 875,00 3
2014 Minskning av aktiekapital 0 87385625 -174 771 250,00 87 385 625,00 1
e Féretradesemission 174771250 262156 875 174 771 250,00 262 156 875,00 1
2016 Minskning av aktiekapital 0 262156 875 -196 617 656,25 65539 218,75 0,25
2016 Foretradesemission inklusive dverforing fran verkursfond* e 1048 627 500 196 617 656,25 262 156 875,00 0
2016 Omvind split 1:100 1038141225 10486 275 262 156 875,00 25
2018 inskning av aktiekapital for forl [ 10486 275 -41 935 361,00 220221 514,00 21,00
2018 Minskning av aktiekapital 0 10486 275 -136 331 314,00 83 890 200,00 8,00
2018 Foretradesemission* 20972 550 31458 825 167 780 400,00 251 670 600,00 8,00
2018 Riktad emission till JKK** 3571959 35030784 280 246 272 367 206 088,00 8,00

* Forutsatt att Foretradesmissionen fulltecknas

* Riktad emission som genomférs under forutsattning att Féretraddesmissionen fulltecknas och férvérvet av TVL Gold fullféljs
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Agarstruktur

Tabellen nedan visar Bolagets tio stérsta dgare per den 30
november 2017. Savitt styrelsen for Endomines kanner till
foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av Endomines aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget. Savitt
styrelsen for Endomines kanner till finns det heller inga
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma
att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Utestaende teckningsoptioner
Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.

Likviditetsgaranti

Erik Penser Bankaktiebolag ar sedan den 12 januari 2015
likviditetsgarant for Endominesaktien, pa Nasdaq Stockholm
och Nasdaq Helsinki, i syfte att forbattra likviditeten och
minska skillnaden mellan kép- och saljkurs for aktien. Enligt
villkoren i avtalet atar sig Erik Penser Bankaktiebolag att, i
enlighet med de riktlinjer som utfardats av Nasdaq
Stockholm och Nasdaq Helsinki, stalla kép- och séljkurser for
ett belopp motsvarande minst 15 000 SEK respektive 4 000
EUR vardera for Endominesaktien.

Utdelningspolicy
Endomines har hittills inte lamnat nagon utdelning och
styrelsen har inte lagt fast nagon utdelningspolicy.

Aktiedgare per den 30 november 2017

Bemyndiganden

Vid arsstamman 2017 bemyndigades styrelsen att intill tiden
for ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, mot kontant
betalning, genom kvittning eller genom betalning med
apport, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid Endomines extra bolagsstdmma den 8 januari 2018
bemyndigades Bolagets styrelse att fram till néasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfllen, till Joensuun Kauppa
ja Kone Oy (”JKK”), mot betalning genom kvittning, besluta
om nyemission av aktier. Bemyndigandet omfattar emission
av aktier till en teckningskurs om 9,90 kronor per aktie, upp
till ett belopp som motsvarar Bolagets vid tidpunkten for
emissionen utestaende skuld till JKK.

Dartill bemyndigades Bolagets styrelse vid Endomines extra
bolagsstimma den 8 januari 2018 att fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, till innehavaren av den
kopeskillingsfordran som uppkommit med anledning av
Endomines forvarv av TVL Gold, besluta om att ge ut ett
konvertibelt 1dn om hogst tva tredjedelar av képeskillingen
for TVL Gold for delbetalning av forvarvet, se ndrmare om
forvarvet av TVL Gold villkoren for det konvertibla lanet i
avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.
Betalning for det konvertibla ldnet ska ske genom apport
eller kvittning.

Aktiedgare per 30 november 2017 Antal aktier Andel aktier och roster, %
Svenska Handelsbanken Markets* 2 556 000 24,4 %
Euroclear Finland (handlas pa Nasdaq Helsinki) 2318152 22,1%
Nordea Bank Finland ABP* 1677 167 16,0 %
Handels & Industri Aktiebolag Universal 580 096 5,5 %
Alandsbanken AB* 340 855 33%
Avanza Pension* 300 815 2,9%
Aktia Bank ABP* 250 000 2,4%
Skandinaviska Enskilda Banken S.A.* 132 000 1,3%
WIP Hakkapeliitat Sijoitusrahas 120 000 1,1%
Alandsbanken i dgarens stlle 109 405 1,0%
Totalt de tio storsta aktiedgarna 8384 490 80,0 %
Ovriga aktiedgare 2101785 20,0 %
Totalt 10 486 275 100,0 %

* Foretrader ett antal olika aktiedgare som forvaltare
Kalla: Euroclear

67



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Nedan redovisas de personer som ar styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och revisorer i Bolaget.

Styrelse
Endomines styrelse bestar av fyra ledamoéter, varav Staffan
Simberg ar ordférande. Nedan angivna aktieinnehav ar inklusive

narstaendes innehav och innehav genom bolag.

Staffan Simberg

Styrelseordférande sedan 2013, styrelseledamot sedan 2011.
Ordférande i

valberedningen.

ersattningskommittén  och  ledamot i

Fodd: 1949

Utbildning: Studier vid Helsingfors Tekniska Universitet. MBA,
IMD, Genéve.

Innehav i Endomines: 60 000 aktier.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i NEZ Invest Ab
och Simberg & Partners Ab samt styrelseledamot i Bittium Corp
och Oriola Corp.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Svensk Linjebesiktning AB, styrelseledamot i Nordic Vehicle
Conversion AB, Elektrobit Oyj, Elektrobit Technologies Oy och i
Silva Group AB, radgivare i Valmet Automotive Oy samt medlem
av Advisory Board i Landis&Gyr AG.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Rauno Pitkdnen

Styrelseledamot sedan 2011. Ordférande fér kommittén for

teknik, miljé och sdkerhet samt ledamot i ersattningskommittén.
Fodd: 1950

Utbildning: Master of Science, Mining Engineering vid Helsingfors

tekniska hogskola (nuvarande Aalto-universitetet).
Innehav i Endomines: 222 aktier.
Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Ledande befattningar
inom Sandvik Mining and Construction.

Oberoende i férhallande till stérre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Ann Zetterberg Littorin

Styrelseledamot sedan 2015. Ordférande i revisionskommittén.

Fodd: 1967

68

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen vid Stockholms

universitet.
Innehav: 800 aktier.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hagra Equity AB och
Potros import AB samt ekonomichef i Brighter AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Artfinance Sverige AB, Artcollector Sverige AB, Hagra AB och
Artbroker Sverige AB, styrelsesuppleant i WeHunt Nordic AB
samt ekonomichef fér Svenska Jagareférbundet.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Michael Mattsson

Styrelseledamot sedan 2017.

Foédd: 1973

Utbildning: MSc inom finans vid Handelshégskolan i Stockholm.
Innehav i Endomines: 2 000 aktier.

Andra pagadende uppdrag: Styrelseordférande i Copperstone
Resources AB (publ), Copperstone Skellefted AB, Kopparberg
Mining Exploration AB, Argo AB och Svenska Pannkakshuset AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Savo-
Solar Oy, styrelseledamot i 24 punkter kursiv AB och QuiaPEG
Pharmaceuticals AB.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja.

Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja.

Ledande befattningshavare

Saila Miettinen-Léhde

Verkstéllande direktor och koncernchef. Anstalld sedan 2017.
Fodd: 1962

Utbildning:

universitet,

Civilingenjorsexamen vid Tampere tekniska
MBA-studier vid Helsingfors tekniska hogskola

(nuvarande Aalto-universitetet).
Innehav i Endomines: -
Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Outokumpu Oyj, LeaseGreen Group Oyj, Rautaruukki Oyj, Biohit
Oyj och Valuecode Oy, ekonomichef i F-Secure Oyj samt
ekonomichef och tillférordnad verkstéllande direktor i Talvivaara
Mining Company Plc.



Marcus Ahlstrém
Ekonomichef. Anstélld sedan 2018.

Fodd: 1982

Utbildning: Ekonomie Magister, Svenska Handelshogskolan i
Helsingfors, Finland.

Innehav i Endomines: -

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Destia Oyj,

Zeropoint Oy, GD Promotions Oy och Oy Prosperitas AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: Medlem av

forvaltningsradet i Antti Ahlstrom Perilliset Oy.

Seppo Tuovinen

Verkstallande direktor for Endomines Oy och Kalvinit Oy. Anstalld
sedan 2017.

Fodd: 1971

Utbildning: Master of Science, Mining Engineering vid Helsingfors
tekniska hogskola (nuvarande Aalto-universitetet) och MBA vid
Henley Management College.

Innehav i Endomines: -

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i SMT Rakennus
Oy.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren: -

Ovrig information kring
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Styrelseledaméterna  ar valda for tiden intill slutet av
arsstimman 2018. Det har inte ingatts nagra 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilka nagra befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning. Det finns inget avtal mellan Bolaget eller nagot av
dess dotterbolag och styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare om formaner efter det att uppdraget
avslutats. Vissa ledande befattningshavare har dock ratt till 16n
under viss tid efter uppsdgning. Inte heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare atagit sig
begransningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav av aktier

i Endomines inom viss tid.

Det finns inga andra avtal mellan Bolaget och styrelseledaméter
respektive ledande befattningshavare utéver anstéllningsavtal.

Ingen av  styrelseledamoterna eller de ledande
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befattningshavarna har nagot privat intresse som kan strida mot

Bolagets intressen.

Ingen av  Bolagets styrelseledamoter  eller  ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren, utéver vad
som framgar nedan, déomts i bedragerirelaterade mal, varit
inblandade i konkurs, konkursférvaltning eller likvidation som
inte varit frivillig i egenskap av styrelseledamot, vice
verkstdllande direktor eller verkstéllande direktér. Det har inte
funnits och finns inte ndgon anklagelse och/eller sanktion fran
myndighet eller yrkessammanslutning mot nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare de senaste fem
aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande

eller 6vergripande funktioner hos ett bolag de senaste fem aren.

Ann Zetterberg Littorin var verkstdllande direktér och
styrelseledamot i Artfinance Sverige AB, vars konkurs avslutades
den 6 maj 2015 samt styrelseledamot i Artcollector Sverige AB,
vars konkurs avslutades den 25 februari 2015, i Artbroker Sverige
AB, vars konkurs avslutades den 7 november 2014 och i Hagra

AB, vars konkurs avslutades den 14 december 2015.

Saila Miettinen-Lahde har, i sin roll som CFO och styrelseledamot
i Talvivaara Mining Company Plc, atalats under finsk ratt i tva fall
relaterade till bristande informationsgivning till aktiemarknaden
respektive insiderhandel under 2012 och 2013. Den 2 juni 2017
friades Saila Miettinen-Ldhde av tingsratten i det ena fallet
avseende bristande informationsgivning men fanns skyldig och
utdémdes att betala boter i det andra fallet. Saila Miettinen-
Ldhde har overklagat domen till hovratten. Bortsett fran den
friande domen avseende bristande informationsgivning ar
rattsprocesserna fortfarande pagaende.

Det foreligger inga  familjeband mellan  Bolagets

styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
kontaktas pa Bolagets adress Birger Jarlsgatan 41 A, 111 45
Stockholm.

Revisor

Revisor i Endomines ar sedan den extra bolagsstimman den 16
december 2005 revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB,
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm. PricewaterhouseCoopers AB
omvaldes till revisor vid arsstamman den 24 april 2014 for tiden
intill slutet av arsstdmman 2018 med auktoriserade revisorn Ylva
Mikaela Eriksson som huvudansvarig revisor. Ylva Mikaela
Eriksson dar medlem i FAR.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen i Endomines &r baserad pa svensk

lagstiftning, Endomines bolagsordning, Svensk kod for
bolagsstyrning (”Koden”), Nasdaq Stockholms Regelverk for
emittenter, de interna instruktioner och policydokument
som Bolaget uppréattat och faststéllt samt andra tillampliga
regler och rekommendationer. Bolaget har tillampat Koden
handel

Stockholm den 7 november 2012. Koden ska tillampas av

sedan Bolagets aktier upptogs till pa Nasdaq
samtliga svenska bolag vars aktier dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige och syftar till att utgora
vagledande regler for god bolagsstyrning och kompletterar
lagstiftningen pa ett antal omraden dar den stéller hogre
krav. Enligt principen "folj eller forklara” ar det dock majligt
for bolag att avvika fran Koden och vilja andra l6sningar som
beddms battre svara mot omstandigheterna i det enskilda
fallet, forutsatt att bolaget Oppet redovisar varje sadan
avvikelse, beskriver den l6sning man valt i stallet samt anger
skdlen for detta. Eventuella avvikelser fran Koden enligt
principen "folj eller forklara” ska offentliggéras av Endomines
i den Endomines

arliga  bolagsstyrningsrapporten.

rapporterar inga avvikelser fran Koden.
Styrelsens kommittéer

Styrelsen har inom sig upprattat tre kommittéer:
ersattningskommittén, revisionskommittén samt kommittén
for Teknik, Miljo och Sakerhet, med ansvar for att bereda

fragor inom respektive ansvarsomrade.
Ersdttningskommitté

Ersattningskommittén ska bereda fragor om ersattning och
andra anstallningsvillkor for Bolagets verkstallande direktor
och ledande befattningshavare. Ersattningskommitténs
uppgifter omfattar sarskilt att infor styrelsens beslut bereda
frdgor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallningsvillkor for bolagsledningen.
Ersattningskommittén bestar av Staffan Simberg, som

ordférande, och Rauno Pitkdnen.

Revisionskommitté

Revisionskommittén ska svara for beredningen av styrelsens

arbete med att kvalitetssikra Bolagets finansiella

rapportering, interna kontroll och riskhantering. Vidare ska
revisionskommittén halla sig informerad om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, fortlépande
granska revisorns opartiskhet,

traffa Bolagets revisor,
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utvardera revisionsinsatsen, bitrdda valberedningen vid
framtagandet av forslag till revisor och arvodering av denne.
Endomines revisionskommitté bestar av Ann Zetterberg-

Littorin, som ordférande, och Michael Mattsson.
Kommittén for teknik, miljé och sdkerhet

Kommittén for teknik, milj6 och sdkerhet, med Rauno
Pitkdnen som enda medlem, ska tillsammans med Bolagets
ledning ga igenom prospekterings- och borrplaner samt
allmant vara radgivare i fragor om teknik, arbetsmiljo, halsa
och sakerhet. Kommittén for teknik, miljo och sakerhet

bestar for narvarande av Rauno Pitkdnen.

ERSATTNINGAR
Styrelsen

Arsstimman 2017 beslutade att arvode till styrelsens
ordférande ska utgd med 325 KSEK per ar och till 6vriga
styrelseledamdter som inte ar anstallda i Bolaget med 175
KSEK per styrelseledamot och ar. Inget arvode ska utga till
styrelseledamot som &r anstalld i Bolaget. Vidare beslutades
att arvode for styrelseledamots arbete i av styrelsen inrattad
ersattningskommitté, revisionskommitté och kommitté for
teknik, miljo och sakerhet ska utgd med 25 KSEK per
sadan kommitté

styrelseledamot och ar for varje

styrelseledamot arbetar i samt att arvode till
revisionskommitténs ordférande ska utgd med 50 KSEK per
ar. Styrelsens ledamoter har inte ratt till ndgon erséattning
efter att deras respektive uppdrag som styrelseledamot har

upphort.
| tabellen nedan redovisas det arvode som utgick till
stammovalda styrelseledamoter for rakenskapsaret 2016.

Styrelseledamot Ersdttning (KSEK)

Staffan Simberg (ordférande) | 350

Rauno Pitkdnen 225
Ann Zetterberg Littorin 225
Stefan Mansson 225



Meg Tivéus 225

Totalt 1025

Ledande befattningshavare

Ersattningen till verkstallande direktéren och andra ledande
befattningshavare bestar av grundl6n, rorlig ersattning,
andra formaner och pension. Den rorliga ersattningen kan
som hogst uppga till 40 procent av grundlénen inklusive
ovriga formaner for den verkstallande direktéren och 30
procent av grundlénen inklusive 6vriga férmaner for évriga
ledande befattningshavare. Den verkstdllande direktéren
kan darutover, om styrelsen sa beslutar och bolagsstammans
beslut om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare sa tillater, erhalla en bonus pa upp till en

arslon om Bolaget genomfor vissa strategiska projekt under

2018-2020. Grundlonen, som ligger till grund for den totala
skall

befattningshavarens

ersattningen, vara proportionerlig mot

ansvar och befogenheter. Vid

uppsadgning galler sex manaders uppsagningstid fran
verkstdllande direktérens sida och tolv manader fran
Bolagets sida. Avgangsvederlag motsvarande sex manaders
grundlon utgar till den ekonomichefen vid uppsagning fran
Bolagets sida om uppsédgningen beror pa en omstandighet
som hanfor sig till Bolaget enligt den finska arbetsavtalslagen
(2001/55) andra paragrafen i sjunde kapitlet eller forsta eller
tredje paragrafen i 3attonde kapitlet. Ovriga ledande
befattningshavare har en egen uppsagningstid om tre
manader. Vid

uppsagning fran Bolagets sida ar

uppsadgningstiden sex manader.

| tabellen nedan redovisas den ersattning som utgick till

ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2016.

| tabellen nedan redovisas den ersattning som utgick till ledande befattningshavare for rékenskapsaret 2016.

Grundlén Rorlig Ovriga Pensionskostnad = Totalt (KSEK)
(KSEK) ersittning forméner (KSEK)
(KSEK) (KSEK)
VD 1818 - 96 348 2262
Ovriga 2179 41 93 463 2776
Totalt 3997 41 189 811 5038
Pensioner pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller

Endomines har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En
avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken
Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Bolaget avgifter
till offentligt administrerade

eller privat
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frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare

betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Incitamentsprogram

For  nérvarande finns inte  nagra  utestdende

incitamentsprogram.



Legala fragor och kompletterande information

Allmdnt

Endomines AB (publ), med organisationsnummer 556694-
2974, bildades i 2005 och

registrerades vid Bolagsverket den 16 december 2005.

Sverige den 20 oktober

Bolagets associationsform &r aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt och ar
anslutet till Euroclear Sverige och Euroclear Finland.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolaget ska enligt
bolagsordningen bedriva prospekteringsverksamhet,
gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnaringen,
handel med tillstandsratter och metaller samt idka déarmed
forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet bedrivs genom det
heldgda finska dotterbolaget Endomines Oy. Darutover har
Bolaget ett heldgt finskt dotterbolag, Kalvinit Oy, vilket for
narvarande ar vilande. Huvudkontorets adress ar Birger

Jarlsgatan 41 A, 111 45 Stockholm, telefon 08-611 66 45.

Koncernstruktur
Endomineskoncernens struktur beskrivs i tabellen nedan,
med uppgift om koncernbolagens namn, sdte och

organisationsnummer, samt Endomines dgarandel avseende

dess dotterbolag.

Namn Land Org.nr Agande
Moderbolag [Endomines AB (publ) Sverige | 556694-2974
Dotterbolag |Endomines Oy Finland 1061211-5 100 %
Dotterbolag |Kalvinit Oy Finland 1005935-6 100 %
an ] ] o
Underséokningstillstand och

bearbetningskoncessioner
Endomines ar for sin verksamhet beroende av ett antal olika
tillstand bland

undersokningstillstand

sasom annat  miljétillstand  och

samt bearbetningskoncessioner.
Dessa tillstand utgér en forutsattning for att bedriva och
utveckla prospektering, brytning och anrikning inom ramen
for Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget ar ocksa
beroende av att i framtiden erhalla nya tillstdnd for
tillkommande omraden och férekomster. | korthet innebar
undersokningstillstand respektive bearbetningskoncessioner
foljande: Undersokningstillstand ger innehavaren ratt att
underséka en fyndighet for att utreda exempelvis art,
omfattning och utvinningsbarhet enligt vad som narmare
anges i undersokningstillstandet. Bearbetningskoncession ar
en ratt som ger innehavaren ratt att utnyttja den befintliga
gruvmineralen inom ett omrade som har blivit faststallt for

gruvdrift. Darutéver regleras gruvverksamhet direkt och

27 SEK/EUR baseras pa den av Sveriges Riksbanks faststallda valutakursen per den 5
januari 2018. Denna valutakurs géller for alla omrakningar i detta kapitel.
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indirekt av flera lagar och férordningar med hansyn till olika

miljéaspekter.

Endomines Oy
Nedan

undersokningstillstand  och

folijer en redogorelse oOver Endomines Oys
bearbetningskoncessioner.
Forhallanden avseende Endomines Oys ansékningar om eller
registrerade undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner och

forlangningsansokningar forandras lopande pa grund av
bland annat TUKES behandling av och beslut om dessa samt

av Bolagets fortgaende arbete med nya ansokningar.

Endomines Oy innehar i storleksordningen 81
undersokningstillstand, vilka tacker en yta om cirka 8 400
hektar (inkluderande undersokningstillstand beviljade under
den upphévda gruvlagen och den nuvarande gruvlagen). Till
den del forfallodagen for dessa tillstdand har passerats har
ansokt om

Endomines Oy forlangning av

undersokningstillstand eller ansokt om

bearbetningskoncession i relevanta delar.

Endomines Oy har tio bearbetningskoncessioner: Pampalo,
NW, East,

Pampalonlammit, Ramepuro, Hosko, Kuivisto, Korvilansuo

Pampalo Pampalo D-zone, Pampalo

och Muurinsuo. Gruvdrift bedrivs inom omradet Pampalo.

Endomines har beslutat att avbryta processen med
bearbetningskoncession vid Kuittila. Bolagets avsikt ar att
omvandla omradet till ett prospekteringsomrade. Denna

process kraver tillstand fran markagarna.

TUKES har begéart deposition som sakerhet for atgarder som
vidtas efter nedlaggning av gruvor, varvid depositionen
avseende Hosko uppgar till 10 KEUR (98 KSEK)?’, for
Ramepuro 15 KEUR (147 KSEK) och fér Pampalo och Pampalo
NW 100 KEUR (982 KSEK). Depositioner har erlagts till TUKES
i augusti 2015. Med anledning av att nagot byggnadsarbete
inte har paborjats avseende Kuittila, Kuivisto och Muurinsuo
har TUKES inte kravt nagon sakerhet i form av deposition.
Villkoren for aktuella tillstand ska omproévas innan start av

det faktiska gruvarbetet, dock senast den 1 juni 2019.

Miljéfragor

Den 21 februari 2008 beviljade Regionforvaltningsverket i
Ostra Finland ett miljotillstdnd fér Pampalogruvan.
Tillstandet avser gruvdrifts- och anrikningsverksamhet samt
deponering av reststen och jordmaterial. Endomines Oy har

ansokt och fatt beviljat ett fornyat miljotillstand. Tillstandet



omfattar en brytning och anrikning av maximalt 450 000 ton

per ar. Miljctillstandet galler tills vidare.

Den 9 maj 2014 beviljade Regionférvaltningsverket i Ostra
Finland miljctillstand fér Ramepuro satellitgruva. Tillstandet
beviljar Endomines Oy att pabodrja verksamhet genom
forberedande atgarder infor gruvverksamhet, att bedriva
gruvdrift omfattande dven vattenbehandling. Miljotillstandet

géller tills vidare.

Den 26 augusti 2015 beviljade Regionforvaltningsverket i

Ostra Finland Endomines Oy miljétillstand fér Hoskogruvan.

Endomines Oy har uppréattat en atgardsplan for aterstallande
av de markomraden som paverkats av prospektering och
gruvdrift i Pampalo och andra omraden langsmed Karelska
Guldlinjen. Avsattning for aterstallningskostnader uppgick
per den 31 december 2016 till 1 237 KSEK. En bedémning av
det reserverade beloppet sker vid varje rapporteringstillfalle.

Endomines sammanlagt stdllda sakerheter for gruvorna
uppgar till 525 000 KEUR.

Endomines foljer gallande miljokrav och

tillstand med

lagar fran

myndigheter och innehar erforderliga

avseende pa den bedrivna verksamheten.

Koncernens viktigare avtal
Avtal om férvdrv av TVL Gold

2018
("Overlatelseavtalet”) om férvirv av fem guldprojekt i Idaho,

Endomines har den 10 januari ingatt avtal
USA, genom forvarv av samtliga aktier i TVL Gold Idaho LLC,
ett amerikanskt bolag inkorporerat i Delaware (”"Forvarvet”).
TVL Gold Idaho ar ett heldgt, nybildat dotterbolag till TVL
Gold 1 LLC, bolaget som idag innehar de fem guldprojekten.
Av transaktionstekniska skal har parterna valt att strukturera
Forvarvet sa att det sker av TVL Gold Idaho, och samtliga TVL
Gold 1 LLC:s tillgdngar kommer darfor att foras over till TVL

Gold Idaho ("TVL Gold”) fore slutférande av Forvarvet.

Den totala kopeskillingen for TVL Gold ar 31,25 MUSD (255
MSEK). Endomines har den 30 november 2017 erlagt en
dellikvid av kopeskillingen om 0,25 MUSD (2,0 MSEK), vilket
gett Bolaget exklusivitet att férhandla transaktionen fram till
den 31 mars 2018. | tillagg erlaggs kopeskillingen genom
10,33 MUSD (84 196 MSEK) kontant och 20,67 MUSD (168
MSEK)
kopeskillingen bestar av kontanta medel om 7 MUSD (57
MSEK) som erlaggs vid tilltrade samt 3,33 MUSD (27 MSEK)

via en skuldférbindelse med 18 manaders l6ptid och en arlig

genom ett konvertibelt 13n. Den kontanta

ranta om 3,0 procent. Det konvertibla Ianet kommer dels att
efterstallas 6vriga skulder men dels ocksa sakerstallas genom
pant i aktierna i TVL Gold.

Konvertibelldanet kommer att emitteras av styrelsen enligt

bemyndigande fran den extra bolagsstaimman den 8 januari
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2018 efter att Foretradesemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och oOvriga villkor for fullféljande av Foérvarvet
har uppfyllts. Konvertibelldanet har en |6ptid pa tre ar och en
arlig ranta om 6,0 procent som kan betalas kontant eller i
aktier. Halva konvertibellanet kan som utgangspunkt
konverteras till aktier fran och med 31 mars 2019 till en kurs
om 12,75 SEK per
konvertibelldnet kan konverteras till aktier fran och med 31
mars 2020 och fram till 30 mars 2021 till en kurs om 13,91
SEK per aktie. Konvertering vid konvertibellanets forfall den
31 mars 2021 sker till en kurs om 15,07 SEK per aktie.

Konvertering av ranteskuld till aktier i férekommande fall

aktie och resterande del av

sker dock till aktuell borskurs. Konvertering till aktier av det
konvertibla lanet ar enligt Bolagets eget val tvingande pa den
slutliga forfallodagen den 31 mars 2021. Styrelsen har enligt
konvertibelvillkoren ratt att tidigareldgga tidsperioden for
konvertering av halva konvertibellanet enligt ovan, om det

skulle anses férmanligt for Endomines.

Om konvertering sker efter 12 respektive 24 manader enligt
beskrivningen ovan kommer Séljaren att erhalla totalt 12 656
985 aktier i Endomines, motsvarande 26,5 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget baserat pa en fulltecknad
Foretradesemission och den riktade emissionen till Joensuun
Kappa Ja Kone Oy, se ”Omstrukturering av Bolagets
lanefinansiering i samband med emissionen och férvarvet av
TVL Gold” under avsnittet “Laneavtal” nedan. Darut6ver kan
aktier tillkomma om Endomines valjer att erlagga rantan pa
konvertibelldnet i aktier. Som en foljd av konvertering far
saljaren av TVL Golds totala aktieinnehav i Endomines dock
inte Overstiga 29,9 procent.

Fullféljande av Férvarvet ar enligt Overlatelseavtalet villkorat
bland annat av att Foretradesemissionen fulltecknas och att
inget brott skett mot garantierna i Overlatelseavtalet fore
tilltradet. Dellikviden om 250 000 USD kommer inte att

aterbetalas till Endomines dven om Forvarvet inte fullfoljs.

Overlatelseavtalet innehéller ett antal generella garantier
(tex avseende tillstand, finansiella rapporter, tillgangar,
miljéfragor, anti-korruption och fastigheter) samt
skattegarantier och vissa andra fundamentala garantier.
Saljarens ansvar avseende de generella garantierna
respektive skattegarantierna ar begransat till tre respektive
sju ar fran fullféljandet av Forvarvet. De fundamentala
garantierna ar inte begransade i tid. Darutover har sdljaren
atagit sig att halla Endomines skadelost for vissa krav fran

tredjeman och brott mot vissa dganderattsgarantier.
Ldneavtal

Endomines Oy och Endomines AB ingick den 9 oktober 2009
ett avtal med Nordea Bank Finland Plc, nu Nordea Bank AB
(publ), Finnish Branch, (“Nordea”) om projektfinansiering
avseende Pampalogruvan om totalt 8 MEUR (75,6 MSEK)
("Projektfinansieringslaneavtalet” och

lanet darunder;



"Projektfinansieringslanet”). Avtalet har &ndrats och
forlangts och det senaste dndringsavtalet tradde ikraft den
28 oktober 2015 (”Andringsavtalet”). Det finska statliga
garantiinstitutet Finnvera Plc har ingatt avtal med Endomines
Oy om att garantera 75 procent, det vill siga 6 MEUR (59

MSEK) av lanet.

Den 28 oktober 2015 erh6ll Endomines Oy ett nytt langfristigt
2,79 MEUR (27,4  MSEK)

Projektfinansieringslaneavtalet i samband med stangningen

lan om under
av den da pagaende guldhedgen ("Hedgelanet”, tillsammans

med  Projektfinansieringsavtalet och  Andringsavtalet;
”Laneavtalet”). Som sdkerhet for Laneavtalet har Endomines
Oy stéllt bland annat bearbetningskoncessioner avseende
Karelska Guldlinjen och pant i mark omkring Pampalo, i
kombination med en moderbolagsgaranti fran Endomines.
Dessutom har Nordea fatt pant i samtliga aktier i Endomines
Oy samt foretagsinteckning i Endomines Oy. Per december
2017 var utestaende belopp under laneavtalen med Nordea

7,59 MEUR (74,6 MSEK).
Lanekovenanter

Laneavtalet stiller upp sedvanliga strikta begransningar
savitt avser vissa atgarder i Endomines och Endomines Oy
samt bestdmmelser om att Endomines Oy maste uppfylla
vissa finansiella nyckeltal. Dessa begransningar innefattar
bland annat att Endomines far besluta om utdelning endast
under forutsattning att skyldigheterna enligt Laneavtalet
uppfylls samt att inga grunder fér uppsagning av Laneavtalet

foreligger eller uppstar pa grund av utdelningen.

Brott mot lanekovenanterna utgoér grund for uppsagning av

Laneavtalet.

Grunder for uppsagning

Sasom ar sedvanligt i denna typ av lanefinansiering innehaller
Laneavtalet bestammelser med olika grunder for uppsagning
(sa kallade “events of default”), vilka om de intraffar innebar
att Nordea har ratt att begéra att alla utestaende forpliktelser
under Laneavtalet ska daterbetalas. De héandelser som
omfattas av denna katalog &ar handelser som, om de
intréffade, skulle vara av vasentlig betydelse for Endomines,
innefattande till exempel foérandring av &dgarkontrollen i
Endomines Oy, en total férlust av Pampalogruvan och brott
mot lanekovenanterna. Laneavtalet innefattar ocksd en
skyldighet att omedelbart informera Nordea om nagon av
dessa handelser intraffar, samt att regelbundet tillhandahalla

Nordea viss finansiell och annan information.

Overenskommelse om amortering

| samband med ingdendet av Andringsavtalet férlingdes
aterbetalningstiden for Projektfinansieringslanet om 4,8
MEUR (47,2 MSEK) fran tidigare 2016-2017 till 2018-2019.

Hedgelanet och Projektfinansieringslanet om sammanlagt
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7,59 MEUR (74,6 SEK) ar amorteringsfria under 2015-2017
och ska amorteras med borjan under férsta kvartalet 2018
med en fast amortering om 0,1 MEUR (0,98 MSEK) per kvartal
samt en rorlig amortering per halvar med borjan under det
andra kvartalet 2018. Den rorliga delen utgors av 40 procent
av ett justerat kassaflode som redovisas fyra kvartal (12-
manadersperiod) eller tva kvartal (6-manadersperiod) fore
respektive amortering. Det justerade kassaflodet berdknas
utgdende fran EBITDA med avdrag for betalda rdntor och

investeringar.

Efterstallningsavtal

Endomines med dotterbolag har i anslutning till Laneavtalet
ingatt ett efterstallningsavtal till forman fér Nordea och
Finnvera Plc. Avtalet innebér att alla koncerninterna skulder
ska vara efterstéllda samtliga de skulder som Endomines med
tilldtna att ha i med

dotterbolag ar enlighet

Projektfinansieringslaneavtalet.

Omstrukturering av Bolagets ldnefinansiering i
samband med Féretridesemissionen och férvdérvet
av TVL Gold

Bolaget och Endomines Oy tradffade i november 2017 avtal
med Nordea, Finnvera Plc och Joensuun Kauppa Ja Kone Oy
(”JKK”), vars huvudagare ar Kyosti Kakkonen, enligt vilket
Bolagets vid tiden for Prospektet totala utestaende skuld om
7,59 MEUR (75 SEK),
Foretradesemissionen fulltecknas, ska omstruktureras enligt

under  forutsattning  att

foljande.

2 MEUR (20 MSEK) av skulden om 7,59 MEUR (75 MSEK)
kommer att skrivas av, forutsatt att Endomines Oy goér en
engangsamortering om 2 MEUR (20 MSEK) till Nordea
omedelbart efter att Foretradesemissionen har genomforts
och JKK i anslutning dartill tar over resterande skuld fran

langivarna.

Den resterande skulden om 3,59 MEUR (35 MSEK) kommer
efter Foretradesemissionens genomférande Gverforas fran
Nordea till JKK. Villkorat av att Foretradesemissionen
fulltecknats och foérvarvet av TVL Gold slutfors senast den 31
mars 2018, har JKK atagit sig att kvitta hela beloppet mot
nyemitterade aktier i Endomines i en riktad nyemission till en
teckningskurs om 9,90 kronor per aktie. Styrelsen kommer
att besluta om en sadan emission av aktier i enlighet med
bemyndigande fran den extra bolagsstamman den 8 januari
2018. JKK kommer genom den riktade emissionen att erhalla
3 571 959 aktier i Endomines, motsvarande 10,2 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter en fulltecknad

Foretradesemission.

For det fall forvarvet av TVL Gold av nagon anledning inte

slutfors senast den 31 mars 2018, har JKK mojlighet att



begdra aterbetalning av skulden i kontanter istéllet for

Endominesaktier.

Avtalet med Nordea, Finnvera Plc och JKK d&r som anges ovan
villkorat av att Foretradesemissionen fulltecknas. For det fall
Foretradesemissionen inte fulltecknas kvarstar Endomines
utestaende skuld till Nordea och Finnvera Plc om 7,59 MEUR
oférandrad och Bolaget avser i sadant fall att omedelbart
inleda omférhandlingar med langivarna avseende Bolagets

framtida finansieringslosningar.
Ldn fér dellikvid avseende férvdrvet av TVL Gold

Den 29 november 2017 ingick Bolaget ett laneavtal om 250
000 USD (2 037 075 SEK) med Taloustieto Incrementum Ky
och Thomas Hoyer (tillsammans ”Langivarna”) i syfte att
anvanda lanebeloppet for att erldagga en dellikvid avseende
forvarvet av TVL Gold. Det efterstallda lanet |6per utan rénta,
men Bolaget ska i samband med aterbetalningen av lanet
betala en uppldaggningsavgift om 20 000 USD (162 966 SEK).
Lanet och upplaggningsavgiften ska i forsta hand aterbetalas
genom kvittning mot aktier i Bolaget genom en riktad
emission efter att forvarvet av TVL Gold har genomforts, se
narmare under avsnittet “Avtal om forvarv av TVL Gold”
ovan, till ett pris om 10,10 kronor per aktie vilket baserat pa
valutakursen USD/SEK per den dag styrelsen i Bolaget
beslutar om emissionen. Den riktade emissionen kommer att
beslutas av styrelsen i enlighet med det
emissionsbemyndigande som beslutades av arsstimman den
20 april 2017. Skulle foérvarvet av TVL Gold inte genomféras
under

kan Langivarna, forutsattning att

Foretradesemissionen genomfors, &dven begdra kontant
aterbetalning av l3dnet. Lanet ar subordinerat och kan

aterbetalas forst efter Bolagets banklan och 6vriga skulder.
Kapitallan fran KP-Cobra Invests Oy

KP-Cobra Invests Oy ladmnade i december 2000 Kalvinit Oy ett
kapitallan om 252 KEUR (2,5 MSEK). Lanet skulle ha
aterbetalats i sin helhet den 31 december 2010, varefter
tiden for aterbetalning har forlangts till den 31 december
2020. Lanet forfaller till betalning i fortid om lanevillkoren
bryts, om langivaren har givits vilseledande information eller
om EU-kommissionen beslutar att lanet ska aterbetalas.
Lanet |6per med ranta. Bolaget ar endast skyldigt att betala

ranta om rantan tacks av Bolagets fria egna kapital.
Bidrag

Endomines Oy har under perioden 1996-1998 erhallit bidrag
fran Tekes och Handels- och industriministeriet (numera
Arbets- och naringsministeriet) om sammanlagt 406 KEUR
(4,0 MSEK), pa vilka tillampas sedvanliga villkor géllande
bidragsanvandning. Vidare erh6ll Endomines Oy under 2010
och juni 2011 investeringsbidrag om sammanlagt 2,2 MEUR
(2,2 MSEK) fran det finska Arbets- och naringsministeriet

avseende Pampalogruvans investeringar. Endomines Oy kan
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tvingas aterbetala bidraget under vissa omstéandigheter, till
exempel om den verksamhet som bidraget var avsett for
upphor eller reduceras inom tre ar fran sista utbetalningen,
ifall EU-reglering kraver att lanet aterbetalas, ifall Endomines
inte uppfyller vissa rapporteringsskyldigheter, eller om
Endomines Oy har givit myndigheterna felaktig eller
vilseledande information. Endomines Oy &r skyldigt att
informera Arbets- och naringsministeriet om bland annat
foretagsomstruktureringar, fusioner och forvarv samt skador
pa tillgangar som forvarvats med bidraget. Kostnaderna for

projektet uppgick till 8,7 MEUR (85,5 MSEK).

| oktober 2012 beviljades Endomines Oy ytterligare ett bidrag
for utveckling av verksamheten om sammanlagt 447 KEUR
(4,7 MSEK) fran Regionfdrvaltningsverket i Ostra Finland
avseende kapacitetsutokningen av anrikningsverket i
Pampalo. Aven p& detta bidrag tillimpas de sedvanliga villkor
gdllande bidragsanvandning som beskrivs tidigare ovan.
Tekes beviljade i januari 2012 Endomines Oy ett forsakrings-
och utvecklingsbidrag avseende utveckling av teknologi inom
“Responsible Gold”. Projekten avser bland annat att
utvardera forutsattningarna for att starta upp verksamhet
baserat pa raffinering av hallbara ddelmetaller. Bidraget kan
maximalt uppga till 41 KEUR (403 KSEK). Bidraget ar forenat
med vissa villkor. Vidare har Endomines Oy i september 2013
beviljats bidrag om sammanlagt 36 KEUR (354 KSEK) fran
trafik-

produktionsanlaggningar.

Narings-, och miljocentralen for expansion av

Kalvinit Oy erhéll under 1997 och 2000 till 2001 vissa bidrag
fran Tekes och Narings-, trafik- och miljécentralen pa vilka
tillampas sedvanliga villkor géllande bidragsanvandning.

Kundavtal

Endomines Oy har fér narvarande tva kunder, Boliden
Commercial AB och K.A. Rasmussen AS.

Avtalet med Boliden Commercial AB ingicks den 1 juli 2016
och avser forsaljning och leverans av hela Endomines Oys
produktion av guld i flotationskoncentrat fran Pampalo
guldgruva till smaltverket Boliden Harjavalta i Finland.
Avtalet galler till den 30 juni 2018 och kan férlangas med en
tolvmanadersperiod om parterna innan den 30 juni 2018 kan

enas om villkoren for férlangningen.

Avtalet med K.A. Rasmussen AS ingicks i maj 2012 och avser
forsdljning och leverans av gravimetriskt guldkoncentrat.
Avtalet med K.A. Rasmussen AS har forlangts till och med maj
2018 och forlangs darefter med ett ar i taget om avtalet inte
sdgs upp av nagon av parterna tre manader innan den

pagaende ettarsperioden loper ut.
Leverantérsavtal

Bland Bolagets leverantérer marks de finska leverantorer

som levererar el och utrustning samt utfér arbeten hanforligt



till gruvdriften i Pampalo, jamte leverant6rer av borrnings-
och matningstjanster hanforliga till
prospekteringsverksamheten. Bolagets styrelse anser inte att
nagot visst leverantorsavtal &ar sarskilt vasentligt och
bedomer att Bolaget inte dr beroende av nagon enskild

leverantor.
Avtal rérande royalty

Under 2006 foérvarvade Endomines Oy fran Polar Mining Oy
(ett dotterbolag till Mining Ltd)

bearbetningskoncessioner och undersokningstillstand over

Dragon

och i anslutning till Pampaloférekomsten. Enligt kbpeavtalet
ska Endomines Oy efter inledd gruvproduktion betala royalty
till Polar Mining Oy om 1,0 procent pa “net smelter return”,
dock hogst 1,5 MEUR (14,7 MSEK). Skyldighet att betala
royalty uppstar forst efter det ett tonnage med 203 000 oz
guld (6 314 kg) brutits.

1996
undersokningstillstanden Sivakko 1-3, Korpilampi 1-2, Korpi
1-5, Kuivisto 1-3, Pihlajavaara 1-2 och Valkeasuo 1-4.

Endomines Oy ska vid framtida gruvdrift, avseende de

Endomines Oy forvarvade den 19  juni

omraden som fortfarande ar aktuella for exploatering, betala
en royalty pa 0,39 EUR (3,83 SEK) per ton malm till finska
staten for upp till 2 miljoner ton bruten malm och darefter
1,31 EUR (12,87 SEK) per ton malm, dock maximalt cirka 2,5
MEUR (cirka 24,56 MSEK).

Kalvinit Oy forvdrvade den 26 juni 2003 fran finska staten det
for ilmenit sokta undersokningstillstandet Peraneva 2. Vid en
brytning av forekomsten ska Kalvinit Oy betala en royalty pa
0,05 EUR (0,49 SEK) per ton malm till finska staten, dock
maximalt 120 KEUR (cirka 1,2 MSEK). Kalvinit Oy forvarvade
den 3 mars 2003 fran finska staten rattigheterna till
ilmenitfyndigheten inom undersokningstillstandet
Kaireneva. Vid gruvbrytning ska Kalvinit Oy betala en royalty
pa cirka 0,05 EUR (0,49 SEK) per ton malm till finska staten,

dock maximalt 270 KEUR (cirka 2,65 MSEK).

Kalvinit Oy forvarvade den 21 oktober 1997 fran finska staten
undersokningstillstandet Koivusaarenneva 1, innefattande
en exklusiv ratt till historiska prospekteringsdata. Kalvinit Oy
ska vid gruvdrift betala royalty motsvarande cirka 0,05 EUR
(0,49 SEK) per ton under ar ett till ar tre och 0,08 EUR (0,78
SEK) per ton under foljande ar till finska staten. Nagon

skyldighet att betala royalty har dnnu inte uppkommit.
Avtal om férvérv av mark

Den 12 augusti 2009 ingick Endomines Oy avtal om forvarv av
292 hektar mark i anslutning till Pampalogruvan fran finska
statens skogsbruksorganisation Forststyrelsen.
Képeskillingen for marken uppgick till 435 KEUR (cirka 4,3
MSEK). Tidigare har gruvverksamhet i liten skala bedrivits av
olika entreprendrer. Det finns en risk att denna verksamhet

kan ha haft skadlig inverkan pa mark och miljé. Den 30
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december 2010 ingicks ett dndringsavtal mellan parterna i
vilket det 6verenskoms att den finska staten skulle erhalla
avverkningsratten for skogen pa fastigheten till och med den
30 december 2050. Egentligen var den finska staten skyldig
att ha avverkat skogen pa fastigheten den 31 mars 2011, men
pa grund av att tidigarelagd avverkning inte var mojlig att
genomfora enligt den finska skogslagen var parterna tvungna
att dndra avtalet. Detta medforde att kdpeskillingen sanktes
med cirka 247 KEUR (cirka 2,4 MSEK) till cirka 188 KEUR (cirka
1,8 MSEK). Bibehallandet av skog samt avverkningen far dock
inte inverka pa Endomines Oys gruvverksamhet. Om
avverkning maste ske innan normal atervaxt av skogen ar
Endomines Oy skyldig att ersatta det forvdantade vardet.
Ersattningen kan dock maximalt uppga till cirka 247 KEUR
(cirka 2,4 MSEK).

Tvister

Bolaget &r inte part i och har under de senaste tolv
manaderna inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande som nyligen haft eller skulle kunnat fa
betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolaget har heller inte kdnnedom

om nagot sadant drende som skulle kunna uppkomma.

Forsdkringssituation

Bolagets styrelse bedémer att Bolaget och dess dotterbolag
har ett val avpassat forsakringsskydd for den verksamhet
som bedrivs.

Transaktioner med ndrstdende

Under ar 2016 har en styrelseledamot pa uppdrag av
styrelseordféranden utfort teknisk konsultation utéver
styrelseuppdragets omfattning och for detta ersatts med
25000 kronor. | Ovrigt har varken Endomines eller dess
dotterbolag lamnat Ian, eller

stallt garantier ingatt

borgensforbindelser till eller till foérman for nagra
styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer
i koncernen. Ingen av dessa personer har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i nagon affarstransaktion med
Bolaget eller dotterbolagen som ar eller var ovanlig till sin

karaktdr eller med avseende pa villkoren.

Handlingar som inférlivas genom
hdnvisning
Detta Prospekt bestar av, utover foreliggande dokument,

foljande handlingar nedan som ar inférlivade genom

hanvisning. Kopior av féljande handlingar kan under hela

Prospektets  giltighetstid granskas pa Endomines
huvudkontor under ordinarie kontorstid:
> Historisk finansiell information (resultatrékning

pa sida 19, balansrakning pa sida 20,



kassaflodesanalys pa sida 22), noter pa sidorna
27-49 och revisionsberattelse intagen pa sida 51-

52 i Endomines arsredovisning for 2016

> Historisk finansiell information (resultatrakning
pa sida 19,
kassaflodesanalys pa sida 22), noter pa sidorna

balansrakning pa sida 20,

26-50- och revisionsberattelse intagen pa sida 52

i Endomines arsredovisning for 2015

> Historisk finansiell information (resultatrdkning
pa sida 12, balansrdkning pa sida 12,
kassaflodesanalys pa sida 13) i Endomines

delarsrapport for perioden januari — september

2017
> Historisk finansiell information (resultatrdkning
pa sida 11, balansrdkning pa sida 12,

kassaflodesanalys pa sida 14) i Endomines
delarsrapport for perioden januari — september
2016

De delar av Endomines arsredovisningar som inte inforlivas
anses inte vara relevanta for Prospektet. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisning for 2016 och 2015 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Handlingarna finns &ven tillgingliga pa

Endomines hemsida, www.endomines.com.

Handlingar som hadlls

tillgdangliga for inspektion
Endomines bolagsordning samt all historisk finansiell
information avseende Bolaget som till ndgon del ingar i eller
hanvisas till i detta Prospekt samt Endomines dotterbolags
arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2016 (inklusive
revisionsberattelse) finns tillgangliga hos Bolaget under
Prospektets giltighetstid. Informationen finns dven tillganglig
pa Endomines hemsida, endomines.com. Rapporter gillande
Bolagets nuvarande och historiska tillgangar och fyndigheter
halls aven de tillganglig enligt hanvisningen ovan. Rapporten
gallande TVL Gold halls tillgangliga for inspektion och finns
tillgdngliga hos Bolaget under Prospektets giltighetstid, samt

pa Bolagets hemsida.

Avsiktsforklaringar och
garantiavtal i

Foretrddesemissionen

Ett flertal existerande aktiedgare och andra investerare har

indikerat sin avsikt att teckna aktier i Foretradesemissionen

28 Adress: Saaristokatu 45 a 4, 70840 Kuopio, Finland.
29 Adress: Finninkari 11, FI-91100 li, Finland.
30 Adress: Oérninlahdentie 40, 85100 Kalajoki.
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till ett totalt belopp om cirka 60 MSEK motsvarande cirka 30

procent av Foretrddesemissionen.

Darutover har Taloustieto Incrementum Ky28, PM Ruukki Oy?°
och Jukka Juola3® i november 2017 ingatt garantiavtal
uppgaende till sammanlagt 4 365 KSEK vilket motsvarar 2,3
procent av Foéretradesemissionen, se tabell nedan.
Garantiatagandena ar inte sakerstallda. Bolaget ska for dessa
garantiataganden erlagga en ersittning om sammanlagt 218

250 SEK, motsvarande 5 procent av det garanterade

beloppet.
Garant Garantiatagande
Taloustieto 2 070 KSEK
Incrementum Ky
PM Ruukki Oy 1 800 KSEK
Jukka Juola 495 KSEK
Intressen av betydelse for

Foretrddesemissionen

Evli Bank Plc &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i Sverige och i Finland i samband med
Foretradesemissionen. Evli Bank Plc erhdller en pa férhand
avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
nyemissionen och har darutéver inga ekonomiska eller andra

intressen i nyemissionen.

Marknads- och
branschinformation
Prospektet innehaller viss marknads- och

branschinformation som kommer fran tredje man. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att
kallorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras. Savitt Endomines kédnner till och kan forvissa
sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna

informationen felaktig eller missvisande.

| tillagg har Bolaget med anledning av forvarvet tagit fram en
Competent Person’s Report ("CPR-rapport”), Independent
Expert’s Report Endomines AB. Denna har granskats och

sammanstallts av AMC Consultants (UK) Limited3!.

31 Unit 501 Centennial Park, Centennial Avenue Elstree, Borehamwood
Hertfordshire, WD6 3FG United Kingdom



Projektledaren fran AMC é&r
Andrew Hall.

Bryan Pullman och

medgranskare &ar Dessas kvalifikationer

omfattar for Bryan Pullman en B. Sc. (Eng.) Mining
Engineering, och medlem i IOM3, CIM och SME, fér Andrew
Hall en B. Sc. i Civil Engineering och en master i M. sc.l

Economics . Inga av dessa har intressen i emittenten.
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Potentiella myndighetsbeslut
med negativ inverkan

Endomines har, utéver vad som framgar att detta Prospekt,

inte  kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska,

skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska

atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller

vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.



Bolagsordning®
§ 01 Firma

Bolagets firma skall vara Endomines AB (publ). Bolaget ar
publikt.

§ 02 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun.
§ 03 Verksamhet

skall

gruvverksamhet och konsultationer inom gruvnaringen,

Bolaget bedriva prospekteringsverksamhet,
handel med tillstandsratter och metaller samt idka darmed

forenlig verksamhet.
§ 04 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 200 000 000 kr och hogst 800
000 000 kr.

§ 05 Akties antal

Antalet aktier skall vara lagst 15 000 000 stycken och hogst
60 000 000 stycken.

§ 06 Styrelse

Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst atta ledaméter
med lagst ingen och hogst fyra suppleanter.

§ 07 Revisorer

En till tva revisorer med hogst lika manga revisorssuppleanter
eller ett revisionsbolag ska utses. Revisorns uppdrag galler till
slutet av den arsstdmma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 08 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i
Post-och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att

kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
§ 09 Anmadlan om, samt ratt till deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma,
skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnamnda dag far
inte vara sondag, annan allmadn helgdag, Ilordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla

tidigare an femte vardagen fére stimman.

§ 10 Arsstimma

32 penna bolagsordning, med nya grénser for aktiekapital och antal aktier, antogs vid
extra bolagsstdmma den 8 januari 2018. Vid tidpunkten for avgivande av Prospektet
var denna bolagsordning d@nnu ej registrerad hos Bolagsverket.
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Arsstimma halles arligen inom sex manader efter

rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamman skall foljande drenden férekomma:

> Val av ordférande vid stdmman;

> Upprattande och godkdannande av rostlangd;

> Godkannande av dagordning;

> Val av en eller tva justeringsman;

> Provning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad;

> Foredragning av framlagd arsredovisning och

revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse;

> Beslut
> om faststallande av resultatrakning
och balansrakning, samt, i
férekommande fall,
koncernresultatrdkning och
koncernbalansrakning,
> om dispositioner betraffande vinst
eller forlust enligt den faststdllda
balansrakningen,
> om ansvarsfrihet at
styrelseledamoter och
verkstallande direktor.
> Faststdllande av styrelse- och, i forekommande

fall, revisorsarvoden.

> Val av styrelse och, i forekommande fall,

revisionsbolag eller revisorer samt eventuella

revisorssuppleanter.

> Annat drende, som ankommer pd stdmman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.
§ 12 Avstamningsférbehall

skall

avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing

Bolagets  aktier vara registrerade i ett

av finansiella instrument.



Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag skall antas
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister vara behorig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap. 39
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella § aktiebolagslagen (2005:551).

instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan ges en dversiktlig sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma enligt nu gdllande svensk
skattelagstiftning med anledning av Féretrddesemissionen. Informationen utgér inte en uttémmande redogérelse, och behandlar
inte heller alla skattefrégor som kan uppkomma i sammanhanget. Sammanfattningen dr av generell karaktdr. Vidare avser den
endast obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag med skatterdttslig hemvist i Sverige, om inget annat uttryckligen
anges. Sammanfattningen behandlar sdledes bland annat inte de sdrskilda regler som gdller for s kallade kvalificerade andelar i
famansféretag, virdepapper som innehas av handels-, kommanditbolag eller europeiska ekonomiska intressegrupperingar, eller som
innehas som en lagertillgdng i néringsverksamhet. Inte heller behandlas de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst respe ktive ej
avdragsgill kapitalférlust och skattefri utdelning pa sa kallade ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Sérskilda skatteregler gdller
ocksa foér vissa typer av skattskyldiga, sdsom till exempel investeringsfonder, investmentféretag, férsikringsbolag och personer som
inte dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige. Inte heller dessa regler berérs. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare
av vdrdepapper beror delvis pG dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier, BTA eller Teckningsrdtter, bor dérfor radfraga
skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma fér dennes del.

Allmant — Fysiska personer

Fysiska personer beskattas i inkomstslaget kapital for
kapitalinkomster sasom kapitalvinster, utdelningar och
rantor. Skattesatsen i inkomstslaget ar 30 procent.
Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delagarrétter far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier samt marknadsnoterade delagarratter (dock inte
andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsratter, sa kallade rantefonder). Kapitalférlust som
inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill till 70 procent mot
annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och mot
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte éverstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarratter berdaknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter, sasom till exempel courtage och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgiften). Vid
vinstberakningen anvands den sa kallade
genomsnittsmetoden. Metoden innebar att
omkostnadsbeloppet for en aktie utgérs av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér samtliga innehavda
aktier av samma slag och sort. En BTA anses darvid inte vara
av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget
forran beslut om nyemission registrerats hos Bolagsverket.
For marknadsnoterade aktier, som aktier i Bolaget, kan ocksa
en sa kallad schablonregel anvdndas. Denna regel innebdr att
omkostnadsbeloppet alltid far berdknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen  efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter. For fysiska personer innehalls preliminar
skatt med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betriffande
forvaltarregistrerade aktier, av

forvaltaren.

Allmént — Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster
och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Berakningen av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma satt som
for fysiska personer i enlighet med vad som angivits ovan.
Kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot
skattepliktiga  kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den dras av mot
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skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
hos ett annat féretag i samma koncern, under férutsattning
att det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och
bada foretagen begdr det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om
inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan tidsbegransning.

Investeringssparkonto

Innehavaren av ett svenskt investeringssparkonto kan endast
vara en fysisk person eller ett dédsbo. Skatt paférs inte pa
resultat i investeringssparkonto utan istallet pafors en arlig
schablonskatt. Schablonintdkten berdknas av den som
tillhandahaller kontot (till exempel bank, vardepappersbolag
etcetera) och rapporteras som inkomst av kapital i den
skattskyldiges inkomstdeklaration. Skatteunderlaget for ett
investeringssparkonto beraknas i tva steg. Forst berdknas ett
kapitalunderlag och darefter berdknas en schablonintakt som
tas upp i inkomstslaget kapital. Kapitalunderlaget beraknas
arligen och utgors, nagot forenklat, av en fjardedel av vardet
pa tillgangarna pa kontot vid ingangen pa varje kvartal.
Kapitalunderlaget ska dock &ven o©kas med ett varde
motsvarande insattningar till kontot och Overféringar av
vardepapper till kontot under respektive

kvartal. Skatteunderlaget berdknas som kapitalunderlaget,
enligt ovan, multiplicerat med statslanerantan vid utgangen
av november foregdende beskattningsar. Skatteunderlaget
beskattas till 30 procent i inkomstslaget kapital.

Kapitalforsakringar

Innehavaren av en svensk kapitalforsakring ar inte sjalv
skyldig att betala avkastningsskatt. Istdllet &ar det
livforsakringsforetaget som tillhandahaller
kapitalforsakringen ~ som  ar  skyldig att betala
avkastningsskatten. Den som &dger en utlandsk
kapitalforsékring  kan dock vara skattskyldig for
avkastningsskatt i Sverige. Detta beror pa i vilket land
forsakringsgivaren ar etablerad samt om forsakringsgivaren
har fast driftstalle i Sverige. Avkastningsskatt pafors inte pa
vinsten utan istdllet utgadr en arlig schablonskatt.
Skatteunderlaget for en kapitalforsakring berdknas i tva steg.
Forst berdknas ett kapitalunderlag och darefter beraknas en
schablonmassig avkastning pa detta kapital.
Kapitalunderlaget utgors, nagot forenklat, av vardet pa
forsakringen  vid ingdngen  av  beskattningsaret.
Kapitalunderlaget ska dock &dven oOkas med ett varde
motsvarande summan av de premier som betalats in under
beskattningsaret. Vid berdkningen av detta belopp ska dock
premier som betalats in under den andra halvan av



beskattningsaret berdknas till halva vardet. Skatteunderlaget
berdknas som kapitalunderlaget, enligt ovan, multiplicerat
med statslanerantan vid utgangen av november féregaende
beskattningsar. Avkastningsskatten uppgar till 30 procent av
skatteunderlaget. Utnyttjande  och  avyttring  av
Teckningsratter Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna
Teckningsratter for teckning av nya aktier utldses ingen
beskattning. Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i Foretradesemissionen kan avyttra
sina Teckningsratter. Vid avyttring av Teckningsratter ska
skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffande for noll
SEK. Schablonmetoden far inte anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsuppgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas
inte. En Teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK. Eftersom
Teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses
anskaffade for noll SEK, uppkommer darvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalférlust. For den som képer eller pa
likande satt forvarvar Teckningsratter i Bolaget utgor
vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utnyttjande av forvarvade Teckningsritter foér
teckning av

aktier utléser ingen  beskattning. En andel av
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid
berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet
forvarvade Teckningsratterna utléses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for forvarvade
Teckningsratter beraknas enligt genomsnittsmetoden. En
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forvarvad Teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad foér noll SEK.

Vissa skattefragor fér aktiedgare som ar begridnsat
skattskyldiga i Sverige

Saljare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte
bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier eller andra deldgarratter. Séljare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt den sa
kallade tioarsregeln kan fysiska personer som ar

begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk
beskattning vid avyttring om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna bestammelse har dock i manga fall
begransats i avtal for undvikande av dubbelbeskattning som
Sverige ingatt med andra lander. For aktiedgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning
fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Skatt tas ut med 30 procent av utdelat belopp. Skattesatsen
reduceras i allmanhet genom foreskrift i skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor saledes nedsattning av den svenska skatten till den
niva som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist foreligger. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren
avdrag for kupongskatt.



Vissa skattefragor i Finland

Sammandraget som presenteras nedan baserar sig pa den skattelagstiftning som ar i kraft i Finland da Prospektet daterats. Hansyn
tas dven till relevant rattspraxis som ar gillande pa dagen for detta Prospekt. Andringar i den finska skattelagstiftningen kan dven
paverka beskattningen retroaktivt. Sammandraget ar inte uttbmmande, och déar har inte beaktats eller redogjorts for andra landers
an Finlands skattelagstiftning. Det som presenteras nedan tillampar sig pa fysiska och juridiska personer som ar allméant skattskyldiga
i Finland, om inget annat uttryckligen anges. Sammanfattningen omfattar inte reglerna om skattefria 6verlatelsevinster, vilka kan bli
tillampliga for en kvalificerad aktiedgare i bolagsform som &ger minst tio procent av aktierna i Bolaget. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa envars sarskilda omstandigheter. Det rekommenderas
darfor att varje innehavare av aktier, BTA eller Teckningsratter radfragar en skatterddgivare om de skattekonsekvenser som kan

uppkomma fér dennes del.

Bakgrund

Nedan ges en sammanfattning av de relevanta
inkomstskattepafoljderna i Finland som kan uppkomma med
anledning av Foretrddesemissionen. Sammanfattningen
koncentrerar sig endast pa den finska skattelagstiftningen
och hansyn tas inte till skattelagstiftning i andra lander.
Nedan behandlas inte sadana speciella skattebestammelser
gdllande aktiedgare som hoér ihop med bland annat olika
foretagsarrangemang, utlandska bassamfund, samfund som
inte utovar affarsverksamhet, samfund som &r befriade fran
inkomstskatt eller 5ppna bolag eller kommanditbolag. Nedan
behandlas inte heller arvs- och gavoskattepaféljderna eller
Overlatelseskattepaféljderna i Finland.

Allmént

Allmant skattskyldiga personer beskattas for sina globala
inkomster medan begransat skattskyldiga personer
beskattas endast for inkomst de erhallit i Finland. Skatteavtal
som &r bindande for Finland kan begransa tillampning av
Finlands nationella skattelagstiftning och hindra beskattning
av inkomst erhallen i Finland av en begrénsat skattskyldig. En
fysisk person anses vara allmant skattskyldig i Finland om han
ar bosatt i Finland. En person ar bosatt i Finland om han
under skattearet vistas har 6ver sex manader i foljd eller har
sitt stadigvarande bo och hemvist har. En finsk medborgare
som flyttat utomlands anses dock vara bosatt i Finland tills
tre ar har forflutit efter utgdngen av det ar under vilket han
lamnade landet, om han inte visar att han inte under
skattearet har haft vdsentlig anknytning till Finland. En fysisk
person beskattas for sina forvarvsinkomster med en
progressiv skattesats och for sina kapitalinkomster med en
proportionell skatt pa 30 procent (34 procent till den del som
kapitalinkomsten under kalenderaret

Overstiger 30 000 EUR. Samfund som har registrerats i
Finland eller ar grundade i enlighet med den finska
lagstiftningen ar allmant skattskyldiga

i Finland och beskattas for sina globala inkomster har. Ett
begransat skattskyldigt samfund beskattas for sina inkomster
som hanfor sig till ett fast driftstalle i Finland. Ar 2018 &r
bolagsskattesatsen 20 procent.

Beskattning av fysiska personer Erhdllande/teckning och
dgande av Teckningsrdtter

Erhallande och dgande av Teckningsratter som berattigar att
teckna, erhalla och dga aktier utléser ingen beskattning.
Teckning och d&gande av aktier leder inte heller till
beskattning.

Beskattning av dividender

85 procent av dividenden som en fysisk person erhaller fran
ett sadant offentligt noterat bolag ("Noterat bolag”) som
avses i Inkomstskattelagen 33a § 2 momentet ar skattepliktig
kapitalinkomst som beskattas med en skattesats pa 30
procent (32 procent till den del som kapitalinkomsten under
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kalenderaret 6verstiger 30 000 EUR), och den resterande 15
procent av dividenden ar skattefri inkomst, forutsatt att
aktierna inte hartill aktiedgarens naringsverksamhet.
Dividender som en allmant skattskyldig i Finland erhaller fran
ett svenskt noterat bolag ar skattefria eller skattepliktiga
utdelningar pa samma forutsattningar som dividender fran
ett finskt

noterat bolag. Svensk kallskatt som annars ar 30 procent pa
dividender kan for fysiska personer och finlandska aktiebolag
sattas ned till 15 procent enligt dubbelbeskattningsavtalet
mellan de nordiska landerna. For finlandska aktiebolag med
kvalificerat innehav kan den svenska kéllskatten sattas ned
till noll (0) procent.

Overlgtelse av  Teckningsréiitter och  aktier:

Overlételsevinster och férluster

Overlatelsevinsten som harrér  fran forsilining av
Teckningsratter och/eller aktier beskattas som aktiedgarens
kapitalinkomst, och pa motsvarande sitt kan
overlatelseforlust avdras fran Overlatelsevinst.
Overlatelsevinster beskattas for tillfillet med en skattesats
pa 30 procent (34 procent for den del som kapitalinkomsten
under kalenderaret 6verstiger 30 000 EUR).

Overlatelseforlust, som uppkommer vid férséljning av aktier
kan avdras fran overlatelsevinst och andra kapitalinkomster
under samma skattear och de fem skattear som féljer efter
Overlatelsen. Trots det som ovan presenterats ar
Overlatelsevinsten, som en fysisk person som ar allméant
skattskyldig i Finland erhallit for forsaljning av egendom,
skattefri om det sammanlagda Gverlatelsepriset under
kalenderaret ar hogst 1 000 EUR (fransett egendom, vars
Overlatelse ar skattefri enligt skattelagstiftningen i Finland).
Pa motsvarande satt ar overlatelseforlusten inte avdragbar
om den sammanlagda anskaffningsutgiften for egendom som
salts under kalenderaret &r hogst 1 000 EUR (fransett
egendom, vars  Overlatelse ar  skattefri  enligt
skattelagstiftningen i  Finland) och samtidigt ar
Overlatelsepriset for all egendom som den fysiska personen
som dr allmant skattskyldig i Finland salt under kalenderaret
sammanlagt hogst 1 000 EUR.

Overlatelsevinsten eller -férlusten riaknas s att man frén
forsaljningspriset avdrar den verkliga anskaffningsutgiften
och de kostnader som orsakats av forsaljningen. Alternativt
kan en fysisk person avdra i stallet for den verkliga
anskaffningsutgiften en sa kallad presumtiv
anskaffningsutgift. Den presumtiva anskaffningsutgiften ar
20 procent av forsdljningspriset, eller 40 procent av
forsaljningspriset om aktierna agts i minst tio ar. | fall en
presumtiv anskaffningsutgift anvands i stallet fér den verkliga
anskaffningsutgiften, anses forsaljningskostnaderna vara
inkluderade i den presumtiva anskaffningsutgiften och dessa
kan inte langre avdras skilt fran forsaljningspriset.



Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses
inte ha anskaffningsvdarde  och en presumtiv
anskaffningsutgift anvands vanligen. Teckningsratterna
anses ha agts fran samma tidpunkt som de aktier pa grund av
vilka Teckningsritterna i fraga har erhdllits. Den
sammanlagda anskaffningsutgiften for den aktie som utgoér
grunden for en aktieemission mot betalning och
anskaffningsutgiften for den tecknade aktien férdelas som
anskaffningsutgift for den aktie som legat till grund for
nyteckningen och for den nytecknade aktien. Om aktierna
salunda har erhallits pa grund av gammalt aktieinnehav,
anses de nya vid aktieemission tecknade aktierna ha agts fran
samma tidpunkt som de aktier som teckningen grundat sig

pa.

Vinsten som erhallits vid Gverlatelse av aktier i ett svenskt
bolag ar skattefri eller skattepliktig for en allmant skattskyldig
i Finland under samma forutsattningar som overlatelse av
aktier i

ett finskt bolag.

Beskattning av aktiebolag

Erhdllande/teckning och dgande av Teckningsrdtter
och aktier

Erhallande och dgande av Teckningsratter som berattigar att
teckna, erhdlla och &ga aktier utloser ingen beskattning.
Teckning och &gande av aktier leder inte heller till
beskattning.

Beskattning av dividender

| regel ar dividenden som ett finskt bolag erhaller fran ett
svenskt Noterat bolag skattepliktig inkomst i sin helhet.
Dividenden &r dock helt skattefri inkomst for en finsk
dividendtagare i nedan namnda situationer. Dividend som ett
finskt bolag erhaller fran ett svenskt bolag ar

helt skattefri inkomst om det ar fraga om ett sadant bolag
som avses i andra artikeln i moder-dotterbolagsdirektivet
(2011/96/ EU) och dividendtagaren dger direkt minst tio
procent av aktiekapitalet i det Noterade bolaget som delar ut
dividenden. Da aktiedgarens &garandel i det svenska
Noterade bolaget som delar ut dividenden understiger tio
procent, ar dividenden helt skattefri om ocksa
dividendtagaren ar ett Noterat bolag. Dessutom ar det en
forutsattning att dividendbetalaren &r ett sadant bolag som
avses i anda artikeln i moderdotterbolagsdirektivet
(2011/96/EU). Om aktierna &nda hor till aktiedgarens
investeringstillgangar, &r 75 procent av dividenden
beskattningsbar inkomst och resterade 25 procent éar
skattefri inkomst. Endast bank-, forsdkrings- och
pensionsanstalter kan ha investeringstillgangar.

Overlgtelse av  Teckningsritter och aktier:

Overlgtelsevinster och férluster

Det som presenteras nedan galler endast sadana aktiebolag
som beskattas enligt lagen om beskattning av inkomst av
naringsverksamhet. Overlatelsevinsten som erhdlls av
aktierna

ar i huvudsak aktiebolagets beskattningsbara inkomst.
Aktierna kan vara aktiebolagets anlaggnings-, omsattnings-,
investerings- eller finansieringstillgdng. Hur aktiernas
Overlatelse och nedskrivning behandlas i beskattningen
varierar beroende pa vilket slag av tillgang det ar fraga om.
Aktierna kan dven hora till aktiebolagets egendom som hor
till  inkomstkédllan av annan verksamhet. Aktiernas
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forsaljningspris raknas i regel som en del av det finlandska
bolagets inkomst av affarsverksamhet. P4 motsvarande satt
ar anskaffningspriset en avdragbar kostnad i bolagets
beskattning i samband med 6verlatelsen. Den sammanlagda
anskaffningsutgiften for den aktie som utgor grunden fér en
aktieemission mot betalning och anskaffningsutgiften for den
tecknade aktien fordelas som anskaffningsutgift for den aktie
som legat till grund fér nyteckningen och for den nytecknade
aktien. Denna anskaffningsutgift ar avdragbar fran de
inkomster som hor till samma inkomstkalla som de avyttrade
Teckningsratterna och tecknade aktierna tillhorde.

Overl3telsevinster som ett finskt aktiebolag erh3ller vid
Overlatelse av aktier som hor till naringsverksamhetens
anlaggningstillgangar

kan under vissa strangt bestamda forutsattningar

anda vara skattefria om bolaget dger minst tio procent av
aktiekapitalet i det bolag, vars aktier dverlates, minst for ett
ar innan de avyttras. | fall det uppkommer en avdragbar
Overlatelseforlust vid Gverlatelse av aktier som hor till det
saljande bolagets anlaggningstillgangar, kan en sadan forlust
avdras endast fran Overlatelsevinst som uppkommit vid
Overlatelse av  aktier som hor till  bolagets
anlaggningstillgangar under det skattear som forlusten
uppkommit eller fem darpa féljande skattear. Avdragbar
Overlatelseforlust som uppkommit vid Overlatelse av aktier
som hor till andra dn anldggningstillgangar kan avdras fran
det beskattningsbara resultatet under skattedret da
forlusten uppkommit och tio darpa féljande ar pa sa satt som
regleras i de allmdanna bestimmelserna angaende
forlustutjamning.

Avrdkning av utlandsk skatt i Finland

En person som dr allméant skattskyldig i Finland kan ha betalat
statlig inkomstskatt pa inkomst som uppkommit pa basis av
aktiedgandet dven i staten som ar den skattemdssiga
hemvistsaten for det bolag vars aktier den skattskyldige dger.
Den internationella dubbelbeskattningen undanrgjs i Finland
med iakttagande av bestammelserna i lagen om
undanrdjande av internationell dubbelbeskattning. Lagen
tillampas &dven da nar det finns ett stadgande om
undanréjande av internationell dubbelbeskattning i
skatteavtalet om det inte stadgas annorlunda i avtalet. | fall
den skattskyldige yrkar pa det kan man fran den skatt som en
allmant skattskyldig inkomsttagare betalar i Finland avdra
sadan skatt som den skattskyldige visat att den betalt
utomlands fér samma inkomst under motsvarande period
(avrakningsmetod). Avrakningen raknas skilt for varje
inkomstkalla, och for fysiska personer dven skilt for varje
inkomstslag. Avrdkningen kan inte 6verstiga den skatt som
betalas i Finland for den inkomst som erhallits fran utlandet.

| fall den skatt som betalts i en frammande stat inte kan
avrdknas helt pa grund av ovanndamnda begransningar, kan
man pa den skattskyldiges yrkan avdra den oavrdknade
skatten under fem féljande skattear fran skatter som paférs
for inkomster som hor till samma inkomstkdlla eller
inkomstslag.

I regel avrdknas i Finland inte skatt som betalts utomlands for
sadan inkomst som ar skattefri i Finland. Fran skatt som
betalas i Finland for dividend som erhallits fran utlandet kan
anda ocksa avrdknas den del av den utomlands betalda
skatten som riktar sig till den del av dividenden som &r
skattefri i Finland.



Definitioner och ordlista

AMC

AMC Consultants ar en ledande oberoende gruvkonsult, som
erbjuder tjanster uteslutande till mineralsektorn. Dessa star
bak CPR-rapporten, Independent Expert’s Report Endomines
AB.

Anomali

| detta Prospekt kemiska eller fysikaliska matvarden som
avviker fran normalvardet. Kan i vissa fall indikera en
mineralisering.

Anrikning
Process for att koncentrera vardefulla mineral.

Apatit
Kalciumfosfatmineral med den kemiska formeln
Ca5(P04)3(OH,F,Cl).

Avoca metoden
Pallbrytningsmetod med igenfylining.

Bearbetningskoncession (gruvtillstand)
Ratten att under vissa forutsattningar fa ett omrade faststallt
for gruvdrift.

Biotit
Morkgront, moérkbrunt eller svart flakigt mineral med den
kemiska formeln K(Mg,Fe)3AISi3010(0H)2.

BLM
Bureau of Land Management

Buffalo Gulch
En av tillgangarna som Endomines férvarvar och med
undantag fran Friday, den som &r narmast produktion.

Cut-off

Den lagsta halt under vilken ekonomiskt I6nsam brytning
sannolikt inte kan ske och som mineraliseringar maste ha for
att inkluderas i uppskattningar av mineraltillgangar.

Cyanidlakning
Utvinningsmetod i vilken natriumcyanid anvandes for att fa
guld i 16sning.

Deadwood
En av tillgangarna i TVL gold.

Dolerit
En mork intrusiv bergart dar huvudmineralen ar labradorit
och augit. Kallas ibland diabas.

Dorétacka
Ej raffinerad guldtacka innehallande huvudsakligen guld men
ocksa andra metaller som till exempel silver.

Exploatering
| detta Prospekt kommersiell brytning och anrikning av malm.
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“Feasibility”-studie

Omfattande lonsamhetsstudie till grund for ett slutligt
investeringsbeslut samt underlag for bankers beslut om
krediter.

Flotation
Anrikningsprocess  vid  vilken  mineralkorn i en
vattensuspension med tillsatts av kemikalier och

genomstrommande luft lyfts
till ytan och skummas av.

Friday
En av tillgdngarna som Endomines kommer att forvarva.
Forvantas vara i produktion in 6-12 manader fran closing.

Faltspat

En grupp mineral som bestar av silikat av aluminium med
natrium, kalium eller kalcium. Ungefar 60 procent av
jordskorpan bestar av faltspat, som ingar i bland annat
bergarterna granit och gnejs.

Gabbro
Magmatisk intrusiv moérk bergart med mineralen pyroxen och
faltspat som framsta bestandsdelar.

Genomférbarhetsstudie ("feasibility”-studie)
Omfattande studie av en mineralfyndighet i vilken samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ar att ge
underlag for beslut om exploatering.

Geodesi
Laran om jordens form och uppmaétning.

Geofysisk méatning
Matning av berggrundens fysikaliska egenskaper.

Gravimetri
Delomrade inom geofysiken.
tyngdkraftens variationer.

Gravimetri  behandlar

Grabergsinblandning
Inblandning av ofyndigt graberg i samband med brytning.

Gronstensbalte
Geografiskt omrade med metamorfa vulkaniska och
sedimentara bergarter.

GTK
Geologiska Forskningscentralen i Finland vilken motsvarar
Sveriges Geologiska Undersokning (SGU).

Hedge
Guld prissatts dagligen pa en global marknad och priset per
oz varierar l|6pande. Olika guldproducenter ar darfor



exponerade for fluktuationer i guldpriset och kan prissakra
guldprisnivan med olika derivatinstrument och avtal. Detta
kan innebéra att guldproducenten inom ramen fér prissakrad
guldmangd avhander sig intdkten Gver en viss prisniva mot
att motparten i avtalet vid prisfall under hedgeprisnivan
tacker upp guldpriset upp till den hedgade guldprisnivan.
Idaho

Idaho er en delstat nordvast i USA. Den granser mot Montana
i nordost, Wyoming i 0Ost, Utah och Nevada i soédra,
Washington och Oregon i vdst och mot Canada i nord.
lImenit

Svart mineral bestaende av jarn, titan och syre, med den
kemiska beteckningen FeTiO3. Forekommer i basiska
djupbergarter som till exempel gabbro.

Inmutning
Aldre beteckning p& undersdkningstillstand.

Intrusiv
Bergarter bildade i en existerande berggrund fran en
stelnande magma.

I0CG
"Ironoxide-copper-gold deposit". Typ av mineralisering som
vanligen haller jarnoxider, kopparmineral och guld.

JORC

En australiensisk standard (Joint Ore Reserves Committee)
for hur mineraltillgdngar och mineralreserver ska rapporteras
till aktiemarknaden och 6vriga intressenter.

Jordavrymning
Borttagande av |6sa avlagringar, till exempel moran och sand
som tacker berggrunden.

Kalksten
Bergart huvudsakligen bestdende av mineralet kalkspat
(CaC03).

Karelska Guldlinjen

Karelska Guldlinjen &r en tektonisk struktur inom ett
gronstensbalte som borjar i Ryssland norr om Ladoga och
I6per in i Finland for att sedan ater b6ja av osterut in i
Ryssland mot samhéllet Kostomuksja.

Kaxborrning
Borrteknik dar man far ett krossat prov av berg eller jord.

Kimberly
En av de fem tillgangarna Endomines kommer forvérva.

Kvalificerad person

| Sverige en person som av SveMin (i Finland av FinnMin)
anses vara kvalificerad att bedéma och skriva under tekniska
rapporter.

Kvartsgang
Gang i berggrunden huvudsakligen bestdende av mineralet
kvarts (Si02).

Karnborrning
Roterande borrning som anvandes for att ta upp en kdrna av
berggrunden.
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Lakning
| detta Prospekt en kemisk process for utvinning av vardefulla
metaller fran malm.

Mafisk bergart
Bergart dominerad av jarn- och magnesiummineral.

Magnetit
Metallglansande, svart, starkt magnetiskt mineral med den
kemiska sammansattningen Fe304.

Malm

Mineralisering som kan exploateras med ekonomisk vinst.
Begreppet malm har numera ersatts av begreppet
mineralreserv.

Malmforlust
Malm som brytningstekniskt inte gar att ta tillvara.

Mineralreserv

Den ekonomiskt brytbara delen av kidnda och indikerade
mineraltillgdngar uppskattad genom minst en inledande
genomférbarhetsstudie.

Mineralisering
Koncentration av potentiellt ekonomiskt intressanta mineral
i berggrunden.

Mineraltillgang

Koncentration eller férekomst av mineral eller fossilt
organiskt material i eller pa jordskorpan i sadana kvantiteter
och med form, halter och kvalitet som gor att den har rimliga
utsikter for ekonomisk utvinning.

Moran

Jordart karaktariserad till vervagande del av daligt sorterat
berg- och jordmaterial som transporterats och avlagrats av
glaciar eller inlandsis.

Nuggeteffekt
Kraftigt varierande analyser beroende pa om guldkorn finns
med i provet eller ej. Vanligt om guldet &dr grovkornigt.

Ounce (0z)
Troy Ounce. Cirka 31,104 gram. Viktenhet for guld.

Outfarming
Arrendera ut.

Oxid
Kemisk forening av syre och ett eller
grundamnen.

flera andra

“Pre feasibility”-studie
Initial Ibnsamhetsstudie.

Prospektering
Soékande efter ekonomiskt brytvarda malmer.



RC-borrning

Reverse circulation: Borrteknik dar man far ett krossat prov
fran jord eller berg uppspolat genom ett inre ror i
borrstrangen, vilket ger ett okontaminerat prov.

Rescue
En av tillgdngarna inom TVL Gold.

Recipienten
Omkringliggande marker inklusive vattendrag.

Reservation (férebehall)
Fortursratten att ansdka om undersokningstillstand.

Sandmagasin
Damm for deponering av finkornigt
anrikningen.

restmaterial fran

Satellitfyndighet/-férekomst

Lokalt definierad mineraltillgang eller mineralreserv av guld
langs Karelska Guldlinjen som ar otillrackligt stor for eget
anrikningsverk, men vars malm vid gruvdrift kan
transporteras till och anrikas i Pampalo.

Sedimentar bergart
En bergart som bildats pa jordytan eller i havet av
nerbrytningsprodukter fran andra bergarter.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokning.

Silikat

Kemisk forening av kisel, syre och ibland en eller flera
metaller. Bland de naturligt forekommande silikaterna ingar
kvarts, faltspat, glimmer och hornblande.

Skjuvzon
Zon utefter vilken berggrundsblock forskjutits i forhallande
till varandra.

Smaltlon
Den ersattning som ett smaltverk tar for att smalta
koncentrat till tackor.

Snedbana
Tunnel som, ofta i spiralform, foljer malmen och som
anvands huvudsakligen for transporter.

Sulfatprocessen
Framstéllning av titandioxid genom behandling av ilmenit
med svavelsyra.

Sulfidmineral
Mineral bestdende av svavel och metall(er).

SveMin
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige.
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Teoretiska ex-rights-priset (TERP-priset)

Vill sdaga den teoretiska kursen pa Endomines-aktien efter
avskiljandet av teckningsratterna i Foretradesemissionen.
Beraknas: TERP = (Marknadsvardet innan
fortradesemissionen + Beloppet som bolaget far in i
fortradesemissionen)/Antal aktier efter Fortradesemissionen

Titandioxid

Férekommer i naturen i form av rutil, anatas och brookit
(TiO2). Kan framstéllas ur mineralet ilmenit (FeTiO3).
Anvands som vitt pigment.

Tonalit

En bergart som bildats djupt nere i jordskorpan och som
bestar av kvarts, faltspater ur plagioklasgruppen, biotit och
amfiboler.

Tuff
En  porés  bergart
utbrottsprodukter.

som  bestar av  vulkaniska

TVL Gold LLC
Det amerikanska bolaget som Endomines kommer att
forvarva. Bolaget bestar av fem tillgangar i Idaho, USA.

Undersodkningstillstand (malmletningstillstand)
Ratten att genomféra de arbeten som behdvs for att
lokalisera och underséka mineralforekomster.

USFS
United States Forest Service

Utbyte
Den procentuella andelen av en metall (mineral) som kan
utvinnas i anrikningsprocessen.

Vulkanisk bergart
Bergart bildad genom vulkaniska processer.

Wollastonit
Ett silikatmineral innehallande kalcium, kisel och syre
(CaSio3).

Adelmetall
Metaller som till exempel guld, silver och platina.
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