“E

HEAD Engineering AB (publ) avser att notera sina B-aktier pa Spotlight Stock
Market
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HEAD Engineering AB (publ) ("HEAD Engineering” eller ”Bolaget”), en svensk nischexpert som
utvecklar och levererar processlésningar och kompletta anlaggningar for framstallning av
primart sprangamnen, avser att notera sina B-aktier pa Spotlight Stock Market (”Noteringen”). |
samband med Noteringen genomférs ett erbjudande om cirka 121 MSEK riktat till allmanheten
och institutionella investerare i Sverige ("Erbjudandet"). Erbjudandet avser befintliga B-aktier
som erbjuds till férsaljning av Anders Hofstedt AB (”Saljande Aktiedgaren”). Ett antal
investerare har, med forbehall for vissa sedvanliga villkor, atagit sig att férvarva 2 507 725 B-
aktier i Erbjudandet, motsvarande cirka 46,7 procent av Erbjudandet. Bland dessa aterfinns
Andreas Bergstrom, Tellus Equity samt PAM Capital AB for kunders rakning (depainstitut for ett
antal privata investerare). Erbjudandepriset motsvarar ett marknadsvarde for samtliga aktier i
Bolaget om cirka 806 MSEK.

Sedan grundandet 1982 har HEAD Engineering byggt upp djup kompetens inom
processteknik och industriella anlaggningar. Bolaget utvecklar och levererar processldsningar
och kompletta anlaggningar genom tva teknologiplattformar: VisPro for
sprangamnesproduktion och PINOLA for produktion av tallolja hos massabruk. Fokus ligger pa
de mest tekniskt komplexa och sdakerhetskritiska delarna av kundernas produktionsprocesser.
Under 2025 stod VisPro for cirka 90 procent av koncernens omsattning. Koncernen har en
liten fast organisation och ett nadtverk av specialiserade partners, vilket gor det mojligt att
anpassa resurserna efter projektens omfattning.

Mellan 2023 och 2025 6kade Bolagets nettoomsattning fran cirka 53,4 MSEK till 331,9 MSEK,
motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 149 procent. Under samma
period Okade rorelseresultatet, EBIT, fran cirka 8,9 MSEK till 92,4 MSEK, motsvarande en
CAGR om cirka 222 procent. Under forsta halvaret 2026 dkade nettoomséattningen med 22,3
procent till 133,4 MSEK, medan rorelseresultatet uppgick till 37,9 MSEK.

Per den 30 juni 2026 uppgick koncernens orderstock till cirka 1,5 miljarder SEK, fordelad pa
fyra signerade kontrakt. Projekten faktureras nar de nar avtalade milstolpar, och normalt har
Bolaget fakturerat cirka 60 procent av projektvardet redan vid utrustningsleverans, innan
anldggningen monteras och tas i drift.

Noteringen forvantas starka Bolagets synlighet och trovardighet bland kunder och
samarbetspartners samt bidra till en mer formaliserad bolagsstyrning. Den férvdntas aven



bredda dgarbasen och skapa forutsattningar for en likvid B-aktie och anvandning av egna
aktier vid framtida forvarv. Sammantaget ar ambitionen att stddja Bolagets langsiktiga
utveckling och kontinuitet.

Den 20 oktober 2026 meddelade Spotlight Stock Market att Bolaget erhallit ett villkorat
godkannande for notering pa Spotlight Stock Market. Godkdannandet sker med sedvanligt
forbehall, daribland att Bolaget uppfyller tillampliga spridningskrav samt att Bolaget infor
forsta handelsdag uppnar ett tillrdckligt antal aktiedgare. Forsta dag for handel i Bolagets
aktier forvantas ske under det fjarde kvartalet 2026.

Anders Hofstedt, styrelseordférande for HEAD Engineering, kommenterar:

”Sedan jag grundade HEAD Engineering 1982 har vi byggt upp en processteknisk
spetskompetens som i dag efterfragas pa en global marknad. Bolaget har gatt fran ett
konsultbolag till att bli en internationell leverantdr av kompletta anldaggningar inom forsvars-
och massaindustrin. En notering pa Spotlight ar ett naturligt nasta steg for att starka var
synlighet och trovardighet och skapa en struktur som sakrar Bolagets langsiktiga utveckling.
Jag ser fram emot att vdalkomna nya aktiedgare pa resan framat.”

Per-Ove Melinder, VD fér HEAD Engineering, kommenterar:

"Europa befinner sig i en forsvarsupprustning av historisk omfattning och bristen pa
produktionskapacitet for sprangamnen ar i dag en av de tydligaste flaskhalsarna. Det som
saknas ar inte kapital, utan kvalificerade leverantérer och dar ar HEAD Engineering en av
mycket fa aktérer som kan leverera. Med en stark orderbok, en kapitaleffektiv affarsmodell
och PINOLA som en andra tillvaxtmotor ser vi goda forutsattningar for fortsatt I6nsam tillvaxt.
Noteringen ger oss en stabil plattform for nasta fas i Bolagets utveckling.”

Erbjudandet i korthet
Erbjudandet férvantas omfatta féljande:
e Ett erbjudande till allmdnheten i Sverige; och
e Etterbjudande till institutionella investerare i Sverige.

Erbjudandet forvantas omfatta 5 374 995 befintliga B-aktier, motsvarande 15 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Erbjudandepriset uppgar till 22,50 SEK per B-aktie, vilket
motsvarar ett totalt erbjudande om cirka 121 MSEK. Samtliga aktier i Erbjudandet erbjuds av
den Saljande Aktiedgaren vilket gor att Bolaget inte erhaller ndgon likvid fran Erbjudandet.

Cornerstone-investerarna har, med forbehall for vissa sedvanliga villkor, atagit sig att forvarva
totalt 2 507 725 B-aktier till ett sammanlagt belopp om cirka 56,4 MSEK, motsvarande 46,7
procent av Erbjudandet. Resterande 2 867 270 B-aktier avses erbjudas till allmédnheten.



Den Séljande Aktiedgaren samt Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte salja, pantsatta eller pa annat satt overlata
aktier i Bolaget under en period om 360 dagar fran och med den forsta dagen for handel i
Bolagets aktier pa Spotlight Stock Market. Den Séljande Aktiedgaren har darutdver atagit sig
att, med motsvarande undantag, inte avyttra 50 procent av sina aktier i Bolaget under
ytterligare 360 dagar, det vill sdga totalt 720 dagar fran forsta handelsdag. Sammantaget
omfattas aktier motsvarande cirka 84,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandet av lock-up under de forsta 360 dagarna, och cirka 36,9 procent under de darpa
féljande 360 dagarna.

Det finns totalt 35 833 300 aktier i Bolaget, fordelade pa 6 250 000 A-aktier och 29 583 300
B-aktier, med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie. Varje A-aktie berattigar till tio roster och
varje B-aktie till en rost.

Fullstdndiga villkor och anvisningar kommer att framga av det noteringsmemorandum som
Bolaget avser att offentliggdra i samband med Noteringen. Memorandumet kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.head-engineering.se samt pa Sedermera

Corporate Finances webbplats, www.sedermera.se.

Om HEAD Engineering

HEAD Engineering ar en svensk nischexpert inom avancerad processteknologi som utvecklar
och levererar kompletta processlosningar och anldaggningar till industrikunder. Bolaget har
over 40 ars erfarenhet av krdvande projekt inom bland annat kemi-, lakemedels- och
massaindustrin och fokuserar i dag pa tva strukturellt vaxande marknader:
sprangamnesproduktion och produktion av tallolja fran sulfatsapa.

Genom VisPro levererar HEAD Engineering kompletta processldsningar for produktion av
TNT, RDX och HMX, ett segment med hoga intradesbarridrer och fa kvalificerade leverantorer
globalt. Bolaget har i dag pagaende projekt i Sverige, Ukraina, Grekland och Estland. Genom
PINOLA erbjuder HEAD Engineering standardiserade och beprovade |6sningar som gor det
maijligt for massabruk att utvinna mer tallolja, en vardefull biobaserad ravara, ur sin befintliga
produktion. Plattformen har levererats till bland andra Sodra Cell, SCA, Stora Enso, Rottneros,
Billerud och Mondi.

HEAD Engineering tar ansvar for hela den kritiska processdelen av en anldaggning, fran
processdesign och engineering till utrustningsleverans, installation och driftsdttning, och med
kvarstaende ansvar tills anlaggningen har verifierats i drift. Genom att kombinera egen
processkompetens med ett etablerat natverk av specialiserade partners kan Bolaget
genomfoéra stora internationella projekt med en liten fast organisation. Projekten faktureras i
takt med att de nar avtalade milstolpar, vilket innebar att kunderna i stor utstrackning
finansierar leveranserna l6pande.


https://www.head-engineering.se/
https://www.sedermera.se/

Koncernen bestar av moderbolaget HEAD Engineering AB samt de heldgda dotterbolagen
VisPro AB, Lucent Chemicals AB, Oy Phoenix Collector Ltd och HEAD Engineering Estonia OU.
Genom Lucent Chemicals och Phoenix Collector dr koncernen aven verksam inom industriella
oljor och atervinning av oljehaltiga reststrommar, vilket kompletterar projektverksamheten
med dterkommande intdkter.

For mer information om HEAD Engineering, se Bolagets webbplats, www.head-
engineering.se.

Centrala styrkor och konkurrensférdelar

Dokumenterad erfarenhet och starka referenser

HEAD Engineering har 6ver 40 ars erfarenhet av processteknik och industriella anlaggningar.
Bolaget har genomfort projekt for ledande internationella industrikoncerner, vilket skapar
trovardighet i komplexa upphandlingar. Inom VisPro har Bolaget vunnit samtliga fem
upphandlingar som Bolaget deltagit i.

Unik specialistkompetens

Bolaget har specialistkompetens inom talloljebaserade processer och
sprangamnesproduktion. Kombinationen av djup processteknisk kunskap och erfarenhet av
sakerhetskritiska anlaggningar utgdr en central del av HEAD Engineerings erbjudande och
skapar hdga intradesbarriarer for nya konkurrenter. Leverans av processutrustning for
sprangamnesproduktion kraver krigsmaterieltillstand. HEAD Engineering erhéll 2024
tillstanden ML18a och ML22a fran Inspektionen for strategiska produkter, och kompetens
inom koncernen har levererat processlosningar fér nitreringsanldggningar sedan 2013.

Helhetsleverantor

HEAD Engineering tar ansvar for hela den centrala processdelen av en anlaggning, fran
processdesign och engineering till utrustningsleveranser, installation och driftsattning. Detta
minskar kundens behov av att samordna flera olika leverantorer.

Strukturell efterfragan i tva oberoende marknader

VisPro drivs av den europeiska forsvarsupprustningen och ett strukturellt underskott av
produktionskapacitet for sprangdmnen. PINOLA drivs av omstéllningen mot biobaserade
kemikalier. Bolaget har darmed tva tillvaxtmotorer med drivkrafter som ar oberoende av
varandra.

Kapitaleffektiv affarsmodell med hog operationell havstang
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Kunderna betalar I6pande mot avtalade milstolpar, och cirka 60 procent av projektvardet

faktureras redan vid utrustningsleverans. Kunderna finansierar darmed i stor utstrackning

leveranserna, vilket begransar Bolagets behov av rorelsekapital. Kostnaderna bestar
huvudsakligen av inkép av utrustning och tjanster som foljer projektvolymen, medan den
fasta organisationen ar liten. Bolaget kan darfor dka sin projektvolym utan motsvarande
okning av de fasta kostnaderna.

Utvald finansiell information

Foljande tabell visar utvalda nyckeltal for HEAD Engineering for rakenskapsaren 2023—-2025

samt forsta halvaret 2026, med jamforelsetal for motsvarande period 2025.

MSEK H1 2026 H1 2025 2025 2024 2023
Nettoomsattning 133,4 109,1 331,9 281,6 53,4
Omsattningstillvaxt jamfort 22,3% - 17,8% 427,3% -
med foregaende period

EBIT 37,9 35,7 92,4 60,4 8,9
EBIT-marginal 28,4% 32, 7% 27,8% 21,4% 16,7%
Nettokassa 110,9 122,3 142,3 105,0 15,2

Vissa av nyckeltalen ovan dr alternativa nyckeltal som inte definieras enligt Bolagets
tillimpade redovisningsregelverk.

Den utvalda finansiella informationen ar inte fullstandig och ska ldsas tillsammans med den

historiska finansiella informationen i sin helhet i det noteringsmemorandum som Bolaget

avser att offentliggdra, inklusive tillhdrande noter.

Finansiella mal

o Tillvaxt: Fortsatt stark omsattningstillvaxt driven av en viaxande orderbok och dkad

internationell narvaro.

e Lénsamhet: Over tid bibehalla EBIT-marginaler om cirka 25 procent.

o Utdelningspolicy: 30 procent av koncernens resultat efter skatt ska delas ut till

aktiedgarna, med beaktande av Bolagets finansiella stallning, investeringsbehov och

utvecklingsmojligheter.

Radgivare

Sedermera Corporate Finance ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet

och Wigge & Partners Law ar legal radgivare. Nordic Issuing dr emissionsinstitut.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Per-Ove Melinder, VD
Telefon: 070-921 38 88

E-post: Per-Ove.Melinder@head-engineering.se




VIKTIG INFORMATION

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om att avyttra eller en uppmaning att
forvarva vardepapper utgivna av HEAD Engineering AB (publ) i ndgon jurisdiktion dar ett
sadant erbjudande eller en sadan forséljning vore otillaten. Ett erbjudande av de vardepapper
som omnamns i detta pressmeddelande kommer att ske genom ett memorandum. Detta
pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds
till allméanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphéavande av
direktiv 2003/71/EG (tillsammans med eventuella relaterade genomftérandeférordningar och
delegerade forordningar, ”Prospektférordningen”) och har inte godkants av nagon
regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Ett memorandum kommer att upprattas i
samband med Erbjudandet och offentliggdras av Bolaget pa Bolagets webbplats. Investerare
bor inte investera i vardepapper som omnamns i detta pressmeddelande annat dn pa
grundval av den information som finns i det ovannamnda memorandumet. Inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande av vardepapper till
allméanheten i andra lander &n Sverige. | andra medlemsstater inom EES dar
Prospektforordningen ar direkt tillamplig eller dar Prospektforordningen har implementerats
i den nationella lagstiftningen far erbjudanden av vardepapper endast lamnas i enlighet med
ett tillampligt undantag i Prospektforordningen och/eller i enlighet med ett tillampligt
undantag i de nationella implementeringsatgarderna. | de medlemsstater i EES dar
Prospektforordningen inte ar direkt tillamplig eller dar Prospektférordningen inte har
implementerats i den nationella lagstiftningen far erbjudanden av vardepapper endast
ldmnas i enlighet med ett tillampligt undantag i nationell lagstiftning.

Innehallet i detta pressmeddelande har upprattats av Bolaget och Bolaget ar ensamt
ansvarigt for dess innehall. Informationen i detta pressmeddelande utgdr endast
bakgrundsinformation och gor darmed inte ansprak pa att vara fullstandig eller komplett.
Ingen bor, oavsett anledning, forlita sig pa informationen i detta pressmeddelande eller pa
dess exakthet, korrekthet eller fullstandighet.

Detta pressmeddelande och informationen hari far inte distribueras i eller till USA. Detta
pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att sélja, eller en uppmaning till ett erbjudande
att kopa, vardepapper i USA. Virdepapper som omnamns hari har inte registrerats och
kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”) och far inte erbjudas eller saljas i USA utan registrering eller tillampligt
undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven enligt
Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns hari i
USA eller att lamna ett offentligt erbjudande av sddana vardepapper i USA.



| Storbritannien distribueras och riktas detta pressmeddelande, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet
som ar hanforlig till detta pressmeddelande ar endast tillganglig for och kommer endast att
kunna utnyttjas av, “kvalificerade investerare” i den mening som avses i punkt 15 i bilaga 1 till
Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024 (SI 2024/105) ("POATR”) som ar (i)
personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som
faller inom definitionen av ”professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (“Ordern”); eller (ii) personer med hog
nettoformogenhet som avses i artikel 49(2)(a)—(d) i Ordern (alla sddana personer bendamns
gemensamt “relevanta personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta
pressmeddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och
kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta
personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller
agera eller forlita sig pa det. Offentliggdrande, publicering eller distribution av detta
pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och
personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats
bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande kan innehalla uttalanden, dven avseende Bolagets finansiella och
operativa mal pa medellang till lang sikt, som ar, eller kan anses vara, “framatriktade
uttalanden”. Dessa framatriktade uttalanden kan identifieras genom anvandning av

”on ”on 2 on

framatriktad terminologi, inklusive termerna “forutsatter”, “tror”, “anser”, “uppskattar”,
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"forutser”, "bor”, “forvantar”, “kan”, “kommer”, “planerar”, ”potentiell”, “prognostiserar”,
”skulle kunna”, “savitt kant” eller, i varje enskilt fall, negationer darav eller andra variationer
eller jamforbar terminologi, eller genom diskussioner om strategi, planer, mal, framtida
handelser eller avsikter. Framatriktade uttalanden kan komma att skilja sig vasentligt fran
faktiska utfall. All framatriktad information hari aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida
handelser, men ar foremal fér risker avseende framtida utfall och andra risker, osakerheter,
eventualiteter och antaganden som ror Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning,
likviditet, framtidsutsikter, tillvaxt eller strategier. Framatriktade uttalanden ldmnas endast
per dagen for detta pressmeddelande. Var och en av Bolaget, den Séljande Aktiedgaren,
Sedermera Corporate Finance och deras respektive narstaende bolag fransédger sig
uttryckligen skyldigheten eller atagandet att uppdatera, se over eller revidera nagot
framatriktat uttalande i detta pressmeddelande, vare sig till foljd av ny information, framtida
utveckling eller pa annat satt. Informationen i detta pressmeddelande eller i nagot av de

dokument som rér Erbjudandet kan inte anvandas som vagledning for framtida resultat.

Sedermera Corporate Finance agerar uteslutande for Bolaget och den Saljande Aktiedgaren i
samband med Erbjudandet. Sedermera Corporate Finance kommer inte att betrakta nagon



annan person som sin kund i forhallande till Erbjudandet och kommer inte att vara ansvarig
gentemot nagon annan dn Bolaget for att tillhandahalla det skydd som ges till dess kunder
eller for att tillhandahalla radgivning i forhallande till Erbjudandet, innehallet i detta
pressmeddelande eller ndgon transaktion, dverenskommelse eller annan fraga som avses
hari. Varken Sedermera Corporate Finance eller ndgot av dess narstaende bolag, eller nagon
av deras respektive styrelseledamoter, tjansteman, anstallda, radgivare, agenter,
samarbetspartners eller ndgon annan enhet eller person, accepterar nagot som helst ansvar
for, eller gbr nagon utfastelse, garanti eller dtagande, uttryckligt eller underforstatt, avseende
sanningen, riktigheten, fullstandigheten eller skaligheten av informationen eller asikterna i
detta pressmeddelande (eller huruvida nagon information har utelamnats fran detta
pressmeddelande) eller ndgon annan information hanforlig till Bolaget, dess dotterbolag eller
intressebolag, oavsett om den éar skriftlig, muntlig eller i visuell eller elektronisk form, och
oavsett hur den har 6verforts eller gjorts tillganglig, eller for nagon som helst forlust som
uppkommer genom anvandning av detta pressmeddelande eller dess innehall eller som pa
annat satt uppkommer i samband darmed. Féljaktligen friskriver sig Sedermera Corporate
Finance, i den utstrackning som tillats enligt tillamplig lag, fran allt ansvar, oavsett om det
uppkommer pa grund av skadestand eller avtal, eller som Sedermera Corporate Finance pa
annat satt kan anses ha med anledning av detta pressmeddelande och/eller nagot sadant
uttalande.

Information till distribut6rer

Enbart for att uppfylla de krav pa produktstyrning som ingar i: (a) Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i dess dndrade lydelse
("MIFID 1I"); (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som
kompletterar MiFID IlI; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans ”MiFID Il:s
produktstyrningskrav”), samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt
eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses i MiFID Il:s
produktstyrningskrav) annars kan omfattas av, har Bolagets aktier som omfattas av
Erbjudandet varit féremal for en produktgodkdnnandeprocess som har faststallt att sadana
aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter,
sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for distribution genom alla distributionskanaler
som tillats enligt MiFID Il (“Malmarknadsbeddmningen”). Oaktat Malmarknadsbeddmningen
bor “distributorer” (vid tillampning av MiFID Il:s produktstyrningskrav) notera foljande: priset
pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering;
Bolagets aktier erbjuder ingen garanterad inkomst och inget kapitalskydd; och en investering
i Bolagets aktier ar forenlig endast med investerare som inte behover en garanterad inkomst
eller kapitalskydd, som (antingen ensamma eller tillsammans med en lamplig finansiell eller
annan radgivare) kan utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som



har tillrdckliga resurser for att kunna bara eventuella forluster som kan uppsta till foljd darav.
Malmarknadsbeddmningen paverkar inte tillampningen av eventuella avtalsmassiga, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i samband med Erbjudandet.

Malmarknadsbedomningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en
andamalsenlighets- eller lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva,
eller vidta nagon annan atgard avseende Bolagets aktier. Enbart i syfte att uppfylla
produktstyrningskraven i kapitel 3 i FCA Handbook Product Intervention and Product
Governance Sourcebook ("UK Product Governance Requirements”), och med friskrivning fran
allt ansvar, oavsett om det harror fran skadestand, avtal eller annat, som en “tillverkare” (i
enlighet med UK Product Governance Requirements) annars kan ha med avseende pa detta,
har aktierna i Erbjudandet varit foremal for en produktgodkdannandeprocess som har
faststallt att Bolagets aktier ar (i) forenliga med en slutmalgrupp bestdende av icke-
professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder
och kvalificerade motparter, var och en definierad i kapitel 3 i FCA Handbook Conduct of
Business Sourcebook; och (ii) lampliga for distribution genom alla tillatna distributionskanaler
("Malmarknadsbedémningen for Storbritannien”). Oaktat Malmarknadsbedémningen for
Storbritannien bor “distributdrer” (i enlighet med UK Product Governance Requirements)
notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av
sin investering; Bolagets aktier erbjuder ingen garanterad inkomst och inget kapitalskydd; och
en investering i Bolagets aktier dar endast forenlig med investerare som inte behdver en
garanterad inkomst eller kapitalskydd, som (antingen pa egen hand eller tillsammans med en
lamplig finansiell eller annan radgivare) kan utvardera fordelarna och riskerna med en sadan
investering och som har tillrackliga resurser for att kunna bara eventuella forluster som kan
uppsta till foljd darav. Malmarknadsbedémningen for Storbritannien paverkar inte
tillampningen av ndgra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i
forhallande till Erbjudandet. Vidare noteras att, oaktat Malmarknadsbedémningen for
Storbritannien, kommer Sedermera Corporate Finance endast att formedla investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.
Malmarknadsbeddmningen for Storbritannien utgor, for undvikande av missforstand, inte (a)
en dndamalsenlighets- eller lamplighetsbeddémning i den mening som avses i kapitel 9A
respektive 10A i FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook, eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva,
eller vidta nagon annan atgard avseende Bolagets aktier. Varje distributor ar ansvarig for att
genomfodra sin egen malmarknadsbeddmning avseende Bolagets aktier och for att faststalla
lampliga distributionskanaler.

Bolaget kan besluta att inte genomfdra Erbjudandet och det finns darfér ingen garanti for att
Erbjudandet kommer att genomforas. Investerare bor inte basera sitt finansiella beslut pa



detta pressmeddelande. Forvarv av de aktier som detta pressmeddelande avser kan utsatta
en investerare for en betydande risk att forlora hela eller delar av det investerade beloppet.



