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Första kvartalet 2026 jämfört med första kvartalet 2025

Proport Invest AB (publ) redovisar ett första kvartal med ökade intäkter jämfört med motsvarande period föregående år,

samtidigt som resultatet påverkades av kostnader av engångskaraktär samt redovisningsmässiga avskrivningar på

immateriella tillgångar.

Nettoomsättningen ökade med 43 procent till 2 118 (1 481) Tkr

EBITDA uppgick till -284 (-314) Tkr

Rörelseresultatet uppgick till -1 344 Tkr (-1 318) Tkr

Periodens resultat uppgick till -1 344 Tkr (-1 307) Tkr

Resultat per aktie uppgick till -0,19 SEK vid perioden utgång

Koncernens eget kapital uppgick till 13 628 Tkr, motsvarande ett substansvärde om 1,97 SEK per aktie.

Soliditeten uppgick till 57,4 (33) procent

Likvida medel uppgick till 1 124 Tkr vid periodens utgång

Flerårsöversikt (Tkr)

Koncernen
Jan-Mar

2026

Jan-Mar

2025

Jan-Dec

2025

Jan-Dec

2024 

Nettoomsättning 2 118 1 481 7 908 3 135

EBITDA -284 -314 -1 157 -2 019 

Soliditet (%) 57,4 33 58,3 -22,4



VD-kommentar till perioden 

Det första kvartalet 2026 inleddes i ett fortsatt osäkert

marknadsläge, präglat av geopolitisk oro och återhållsam

riskaptit. Mot denna bakgrund är det positivt att Proport

Invest fortsätter att utvecklas i rätt riktning, med ökade

intäkter jämfört med motsvarande period föregående år

och ett fortsatt arbete med att bygga en tydligare och mer

effektiv koncernstruktur.

Proport Invests verksamhet bygger på två huvudsakliga

affärsgrenar. Den första består av helägda rörelsedrivande

dotterbolag med återkommande intäkter, långsiktiga

kundrelationer och potential att över tid bidra med löpande

kassaflöden till koncernen. Den andra består av minoritets-

och intresseägda innehav i digitala tillväxtbolag där vi

bedömer att det finns långsiktig utvecklingspotential.

Kombinationen av dessa två affärsgrenar ger oss möjlighet

att både bygga stabilitet i koncernen och skapa exponering

mot bolag med högre tillväxtpotential.

Koncernens nettoomsättning ökade till 2,1 Mkr, jämfört

med 1,5 Mkr motsvarande period föregående år, vilket

motsvarar en tillväxt på cirka 43 procent. Utvecklingen

visar att de rörelsedrivande dotterbolagen fortsätter att

bidra till koncernens intäktsbas och operativa plattform.

Resultatet för kvartalet belastades samtidigt av

engångskostnader kopplade till listningen på Spotlight,

legala rådgivningskostnader och extra revisionsinsatser,

samt av planenliga avskrivningar på immateriella tillgångar

enligt K3. EBITDA uppgick till -0,3 Mkr och

rörelseresultatet till -1,3 Mkr.

Efter periodens utgång genomförde Proport Invest en

strukturaffär med NGM-listade bolaget Pixfam AB.

Transaktionen innebar att vi minskade vårt direkta ägande i

Posterton AB och samtidigt ökade vår exponering mot

Pixfam AB. Affären visar att Proport Invest även i ett mer

försiktigt marknadsklimat kan agera aktivt och genomföra

transaktioner som utvecklar portföljen och skapar nya

strategiska möjligheter.

Noteringen på Spotlight stärker vår plattform och ger oss

bättre förutsättningar att arbeta långsiktigt med tillväxt,

förvärv och investerarkommunikation. Vi går in i

resterande del av 2026 med ödmjukhet inför

marknadsläget, men också med tydliga ambitioner. Vårt

fokus är att fortsätta utveckla befintliga portföljinnehav,

stärka koncernens struktur och aktivt utvärdera nya

förvärvsmöjligheter som kan bidra till långsiktigt

värdeskapande för våra aktieägare.

Marko Rado

VD, Proport Invest AB (publ)
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Väsentliga händelser under och efter

periodens utgång 

Under det första kvartalet 2026 fortsatte Proport Invest

arbetet med att stärka bolagets struktur, rapportering och

förberedelser inför en mer aktiv roll som noterat bolag.

Arbetet har bland annat omfattat anpassningar kopplade till

bolagets listning på Spotlight, förstärkt finansiell

rapportering samt upprättandet av koncernens första

årsredovisning.

Koncernens resultat för perioden belastades av kostnader

av engångskaraktär om cirka 549 Tkr. Kostnaderna är

främst hänförliga till listningsprocessen på Spotlight,

advokatkostnader samt extra revisionskostnader i samband

med upprättandet av koncernens första årsredovisning.

Dessa kostnader bedöms inte vara representativa för

koncernens långsiktiga löpande kostnadsnivå, men har

påverkat kvartalets redovisade resultat.

Efter periodens utgång, i april 2026, genomförde Proport

Invest en strukturaffär med det noterade bolaget Pixfam

AB, där 49,99 procent av aktierna i det tidigare

dotterbolaget Posterton AB överläts till Pixfam AB.

Köpeskillingen uppgick till 1,8 Mkr och erlades genom 15

932 708 nyemitterade aktier samt 14 067 292 befintliga

aktier i Pixfam AB till ett överenskommet pris om 0,06

SEK per aktie. Priset motsvarade emissionskursen i Pixfam

AB:s senaste företrädesemission, offentliggjord den 28

januari 2026.

Före transaktionen ägde Proport Invest totalt 1 500 000

aktier i Pixfam AB, varav 750 000 aktier direkt och 750 000

aktier genom dotterbolaget Corpvantage AB. Efter

transaktionen uppgår Proport Invests innehav, inklusive

innehav genom dotterbolag, till 31 500 000 aktier,

motsvarande cirka 31,85 procent av Pixfam AB:s

utestående aktier per transaktionsdagen.

Transaktionen innebär att Proport Invest minskar sitt

direkta ägande i Posterton AB samtidigt som exponeringen

mot Pixfam AB ökar väsentligt. Affären ligger i linje med

bolagets strategi att aktivt utveckla portföljen och skapa

långsiktigt värde genom strukturaffärer och exponering

mot digitala tillväxtbolag.

Efter periodens utgång har bolaget informerat marknaden

om att 396 000 aktier innehas i eget förvar och att dessa

aktier ska dras in. Vid årsstämman den 21 maj 2026

beslutades, i enlighet med styrelsens förslag, att minska

aktiekapitalet genom indragning av aktier samt att samtidigt

öka aktiekapitalet genom fondemission utan utgivande av

nya aktier. Genom indragningen kommer antalet aktier i

bolaget under det andra kvartalet 2026 att minska med 396

000 aktier. Efter genomförd indragning kommer antalet

utestående aktier att uppgå till 6 519 937 aktier.
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Finansiell översikt och kommentarer

Koncernens nettoomsättning uppgick under första

kvartalet 2026 till 2 118 Tkr, jämfört med 1 481 Tkr

motsvarande period föregående år. Det motsvarar en

ökning om cirka 43 procent. Intäktsökningen är främst

hänförlig till utvecklingen i koncernens helägda

rörelsedrivande dotterbolag, vilka utgör den del av

verksamheten som bygger på återkommande intäkter,

långsiktiga kundrelationer och löpande kassaflöden.

Rörelsens kostnader uppgick till 3 462 Tkr, jämfört med 2

798 Tkr under första kvartalet 2025. Kostnadsökningen

förklaras främst av högre externa kostnader och

personalkostnader samt av kostnader av engångskaraktär

kopplade till listningen på Spotlight, advokatkostnader och

extra revisionskostnader. Dessa kostnader bedöms inte fullt

ut vara representativa för koncernens långsiktiga löpande

kostnadsnivå.

Av- och nedskrivningar uppgick till 1 059 Tkr och hade en

väsentlig påverkan på kvartalets rörelseresultat.

Avskrivningarna är huvudsakligen hänförliga till

immateriella tillgångar, framför allt goodwill som

uppkommit i samband med tidigare helförvärv. Bolaget

tillämpar K3 som redovisningsstandard, vilket innebär att

goodwill skrivs av linjärt över bedömd nyttjandeperiod. För

Proport Invest innebär detta att goodwill skrivs av över

fem år.

EBITDA uppgick till -284 Tkr, jämfört med -314 Tkr

motsvarande period föregående år. Rörelseresultatet

uppgick till -1 344 Tkr och resultatet efter finansiella poster

till -1 344 Tkr. Skillnaden mellan EBITDA och

rörelseresultat förklaras till stor del av redovisningsmässiga

avskrivningar på immateriella tillgångar. Dessa

avskrivningar påverkar koncernens redovisade resultat men

inte kassaflödet.

Periodens resultat uppgick till -1 344 Tkr, jämfört med -1

307 Tkr under första kvartalet 2025. Resultat per aktie

uppgick till -0,19 SEK, beräknat på 6 915 937 utestående

aktier vid periodens utgång.

Koncernens substansvärde uppgick per den 31 mars 2026

till 13 628 Tkr, jämfört med 14 972 Tkr per den 31

december 2025. Det motsvarar ett substansvärde om 1,97

SEK per aktie. Förändringen jämfört med årsskiftet

förklaras främst av periodens resultat, där koncernen

påverkats av både kostnader av engångskaraktär och

redovisningsmässiga avskrivningar på immateriella

tillgångar.

Proport Invests finansiella ställning bedöms fortsatt vara

stabil. Vid periodens utgång uppgick soliditeten till 57,4

procent, jämfört med 58,3 procent per den 31 december

2025. Balansomslutningen uppgick till 23 745 Tkr, jämfört

med 25 699 Tkr vid årsskiftet. Minskningen är främst

hänförlig till periodens resultat samt lägre likvida medel.

Likvida medel uppgick till 1 124 Tkr vid periodens utgång,

jämfört med 2 011 Tkr per den 31 december 2025.

Likviditetsförändringen ska ses mot bakgrund av den

löpande verksamheten, kostnader relaterade till bolagets

etablering som noterat bolag samt arbetet med att stärka

koncernens rapporterings- och bolagsstruktur.

Anläggningstillgångarna uppgick till 20 056 Tkr, jämfört

med 20 991 Tkr vid årsskiftet. Förändringen förklaras

huvudsakligen av avskrivningar på immateriella tillgångar,

framför allt goodwill hänförlig till tidigare förvärv.

Samtidigt ökade koncernens långfristiga

värdepappersinnehav till 3 809 Tkr, jämfört med 3 684 Tkr

per den 31 december 2025, vilket speglar koncernens

fortsatta exponering mot portföljbolag och finansiella

innehav.

Kortfristiga skulder minskade till 6 892 Tkr, jämfört med 7

502 Tkr per den 31 december 2025. Minskningen bidrar till

att koncernen behåller en relativt stark balansräkning inför

resterande del av året.

Bolaget utvärderar möjligheten att framöver övergå till

IFRS i koncernredovisningen, potentiellt inför nästa års

bokslut. En sådan övergång skulle kräva ytterligare analys

och förberedelser, men kan ge en redovisning som bättre

speglar koncernens långsiktiga investerings- och

ägarstruktur.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsättning uppgick under första

kvartalet 2026 till 52 Tkr, jämfört med 17 Tkr motsvarande

period föregående år. Rörelseresultatet uppgick till -830 Tkr

och periodens resultat till -830 Tkr.

Moderbolagets eget kapital uppgick per den 31 mars 2026

till 13 858 Tkr, jämfört med 14 688 Tkr per den 31

december 2025. Moderbolagets balansomslutning uppgick

till 24 908 Tkr, jämfört med 25 661 Tkr vid årsskiftet.

Likvida medel uppgick till 820 Tkr vid periodens utgång.
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Revisorer

Denna delårsrapport har ej granskats av bolagets revisor. 

Resultat per aktie

Resultat per aktie för första kvartalet 2026 uppgick till -0,19

SEK. Beräkningen baseras på periodens resultat om -1 343

603 SEK och 6 915 937 utestående aktier vid periodens

utgång.

Bolaget hade per periodens utgång inga utestående

konvertibler, teckningsoptioner eller andra finansiella

instrument som medför utspädning.

Antal aktier vid periodens utgång 

Vid periodens utgång hade bolaget 6 915 937 antal aktier.

Efter periodens utgång beslutade årsstämman den 21 maj

2026 om indragning av 396 000 aktier som bolaget innehar

i eget förvar, samt om fondemission utan utgivande av nya

aktier. Efter genomförd indragning minskar antalet

utestående aktier från 6 915 937 till 6 519 937.

Kommande rapporttillfällen

Halvårsrapport 2026, fredag 28 augusti 2026

Delårsrapport kvartal tre 2026, fredag 27 november 2026

Bokslutskommuniké för 2026, fredag 26 februari 2027
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Koncernens Resultaträkning
2026-01-01

-2026-03-31

2025-01-01

-2025-03-31

Nettoomsättning 2 117 871 1 480 526

Övriga rörelseintäkter 601 0

  2 118 472 1 480 526

     

Rörelsens kostnader    

Råvaror och förnödenheter -146 121 -65 358

Övriga externa kostnader -1 685 274 -1 454 735

Personalkostnader -570 859 -272 094

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anläggningstillgångar -1 059 280 -1 004 033

Övriga rörelsekostnader -619 -1 979

  -3 462 153 -2 798 199

Rörelseresultat -1 343 681 -1 317 673

     

Resultat från finansiella poster    

Resultat från övriga värdepapper och fordringar som är

anläggningstillgångar 0 11 353

Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 193 156

Räntekostnader och liknande resultatposter -115 -492

  78 11 017

Resultat efter finansiella poster -1 343 603 -1 306 656

     

Resultat före skatt -1 343 603 -1 306 656

     

Periodens resultat -1 343 603 -1 306 656

Hänförligt till moderföretagets aktieägare -1 343 603 -1 306 656
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Koncernens Balansräkning 2026-03-31 2025-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar    

Immateriella anläggningstillgångar    

Koncessioner, patent, licenser, varumärken  samt liknande

rättigheter
510 000 540 000

Goodwill 15 637 856 16 667 137

  16 147 856 17 207 137

Finansiella anläggningstillgångar    

Andra långfristiga värdepappersinnehav 3 808 513 3 683 512

Andra långfristiga fordringar 100 000 100 000

  3 908 513 3 783 512

Summa anläggningstillgångar 20 056 369 20 990 649

     

Omsättningstillgångar    

Kortfristiga fordringar    

Kundfordringar 2 086 045 2 004 809

Övriga fordringar 152 205 526 661

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 326 568 165 865

  2 564 818 2 697 335

     

Kassa och bank 1 124 052 2 011 074

Summa omsättningstillgångar 3 688 870 4 708 409

     

SUMMA TILLGÅNGAR 23 745 239 25 699 058
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Koncernens Balansräkning 2026-03-31 2025-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER  

Eget kapital      

Eget kapital hänförligt till moderföretagets aktieägare      

Aktiekapital   13 140 280 13 140 280

Övrigt tillskjutet kapital   17 231 872 17 231 872

Annat eget kapital inklusive årets resultat   -16 743 691 -15 400 088

Eget kapital hänförligt till moderföretagets aktieägare   13 628 461 14 972 064

Summa eget kapital   13 628 461 14 972 064

Avsättningar    

Avsättningar för uppskjuten skatt   225 175 225 175

Övriga avsättningar   3 000 000 3 000 000

    3 225 175 3 225 175

       

Kortfristiga skulder      

Leverantörsskulder   1 334 717 1 552 625

Aktuella skatteskulder   5 072 326 150

Övriga skulder   4 726 652 4 978 727

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   825 162 644 317

    6 891 603 7 501 819

       

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER   23 745 239 25 699 058
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Moderbolagets Resultaträkning
2026-01-01

-2026-03-31

2025-01-01

-2025-03-31

Rörelsens intäkter      

Nettoomsättning 52 499   16 875

  52 499   16 875

       

Rörelsens kostnader      

Övriga externa kostnader -708 292   -464 586

Personalkostnader -132 387   0

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anläggningstillgångar -41 837   0

  -882 516   -464 586

Rörelseresultat -830 017   -447 711

       

Resultat från finansiella poster      

Resultat från andelar i koncernföretag 0   0

Resultat från övriga värdepapper och fordringar som är

anläggningstillgångar
0   11 353

Övriga ränteintäkter och liknande resultatposter 32   101

Räntekostnader och liknande resultatposter 0   0

  32   11 454

Resultat efter finansiella poster -829 985   -436 257

       

Bokslutsdispositioner 0   0

Resultat före skatt -829 985   -436 257

       

Periodens resultat -829 985   -436 257
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Moderbolagets Balansräkning 2026-03-31 2025-12-31

TILLGÅNGAR  

Anläggningstillgångar      

       

Immateriella anläggningstillgångar  

Goodwill   697 290 739 128

    697 290 739 128

       

Finansiella anläggningstillgångar      

Andelar i koncernföretag 18 103 923 18 103 923

Andelar i intresseföretag och gemensamt styrda företag 412 000 412 000

Andra långfristiga värdepappersinnehav   3 268 013 3 218 012

Andra långfristiga fordringar   100 000 100 000

    21 883 936 21 833 935

Summa anläggningstillgångar   22 581 226 22 573 063

       

Omsättningstillgångar      

       

Kortfristiga fordringar      

Kundfordringar   842 500 45 000

Fordringar hos koncernföretag   403 000 1 103 000

Övriga fordringar   428 277 748

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   261 190 122 050

  1 507 118 1 547 798

     

Kassa och bank 819 757 1 540 305

Summa omsättningstillgångar 2 326 875 3 088 103

     

SUMMA TILLGÅNGAR 24 908 101 25 661 166
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Moderbolagets Balansräkning 2026-03-31 2025-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER  

   

Eget kapital    

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 140 280 13 140 280

  13 140 280 13 140 280

     

Fritt eget kapital    

Fri överkursfond 17 231 872 17 231 872

Balanserad vinst eller förlust -15 684 073 -8 220 029

Årets resultat -829 985 -7 464 044

  717 814 1 547 799

Summa eget kapital 13 858 094 14 688 079

     

Avsättningar    

Övriga avsättningar 3 000 000 3 000 000

Summa avsättningar 3 000 000 3 000 000

     

Kortfristiga skulder    

Leverantörsskulder 136 186 141 713

Skulder till koncernföretag 2 766 844 2 771 844

Övriga skulder 4 514 044 4 507 528

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 632 933 552 002

Summa kortfristiga skulder 8 050 007 7 973 087

     

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 908 101 25 661 166
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Noter

Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper

Allmänna upplysningar

Delårsrapporten är upprättad i enlighet med årsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Årsredovisning och

koncernredovisning (K3). 

 

Intäktsredovisning

Intäkter har tagits upp till verkligt värde av vad som erhållits eller kommer att erhållas och redovisas i den omfattning det är

sannolikt att de ekonomiska fördelarna kommer att tillgodogöras bolaget och intäkterna kan beräknas på ett tillförlitligt

sätt.

 

Koncernredovisning

 

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprättats enligt förvärvsmetoden. Detta innebär att förvärvade verksamheters identifierbara

tillgångar och skulder redovisas till marknadsvärde enligt upprättad förvärvsanalys. Överstiger verksamhetens

anskaffningsvärde det beräknade marknadsvärdet av de förväntade nettotillgångarna enligt förvärvsanalysen redovisas

skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernföretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernföretag liksom orealiserade vinster elimineras i

sin helhet. Orealiserade förluster elimineras också såvida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

 

Förändring av internvinst under räkenskapsåret har eliminerats i koncernresultaträkningen.

 

Anläggningstillgångar

Immateriella och materiella anläggningstillgångar redovisas till anskaffningsvärde minskat med ackumulerade avskrivningar

enligt plan och eventuella nedskrivningar. 

 

Avskrivning sker linjärt över den förväntade nyttjandeperioden med hänsyn till väsentligt restvärde. Följande

avskrivningsprocent tillämpas:

Immateriella anläggningstillgångar

Koncessioner, patent, licenser, varumärken

5 år

Avskrivningsperiod för goodwill är beräknad utifrån den period som posten bedöms generera ekonomiska fördelar.

Materiella anläggningstillgångar

Inventarier, verktyg och installationer

5 år
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsättning

Rörelsens huvudintäkter, fakturerade kostnader,

sidointäkter samt intäktskorrigeringar.

EBITDA

Rörelseresultat före räntor, skatt samt nedskrivning och

avskrivning av immateriella och materiella tillgångar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver

med avdrag för uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning.

 

Uppskattningar och bedömningar

Upprättandet av bokslut och tillämpning av

redovisningsprinciper, baseras ofta på ledningens

bedömningar, uppskattningar och antaganden som anses

vara rimliga vid den tidpunkt då bedömningen görs.

Uppskattningar och bedömningar är baserade på historiska

erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under

rådande omständigheter anses vara rimliga. Resultatet av

dessa används för att bedöma de redovisade värdena på

tillgångar och skulder, som inte annars framgår tydligt från

andra källor. Det verkliga utfallet kan avvika från dessa

uppskattningar och bedömningar. Uppskattningar och

antaganden ses över regelbundet. 

 

Enligt företagsledningen är väsentliga bedömningar

avseende tillämpade redovisningsprinciper samt källor till

osäkerhet i uppskattningar, främst relaterade till

bedömningar av framtida beräknade kassaflöden från

dotterbolagen och andra långfristiga värdepappersinnehav.

Enligt företagsledningen är väsentliga bedömningar

avseende tillämpade redovisningsprinciper samt källor till

osäkerhet i uppskattningar, främst relaterade till

bedömningar av framtida beräknade kassaflöden från

dotterbolagen och andra långfristiga värdepappersinnehav.
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Koncernen

2026-01-01 2025-01-01

-2026-03-31 -2025-03-31 

Försäljning av tjänster    

Online Financial Services Sweden AB 316 000 328 006

  316 000 328 006

 

Inköp av tjänster    

Adrivo Corporate Finance AB 225 000 150 000

Lundqvist Unevik AB 526 363 543 175

Nordic Tech House AB 0 40 006

  751 363 733 181

 

Moderbolaget

  2026-01-01 2025-01-01

-2026-03-31 -2025-03-31

Inköp av tjänster    

Adrivo Corporate Finance AB 225 000 150 000

225 000 150 000
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