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Perioden i korthet

Oktober - december 2025

Nettoomsattningen uppgick till 5,4 MSEK (6,6) en
minskning med 18 procent

EBITDA uppgick till -7,1 MSEK (-11,5)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8 MSEK (-13,4)

*Periodens resultat uppgick till -36,8 MSEK (-20,8)

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
-0,08 SEK (-0,05 SEK)

Under kvartalet var den férmedlade lanevolymen 168,9
MSEK (60) en 6kning med 181 procent varav ungefar
hélften utgjorde formedling till institutionella partners

Januari — december 2025

Nettoomsattningen i perioden uppgick till 14,8 MSEK (24,5), en
minskning med 40 procent

EBITDA uppgick till -32,0 MSEK (-24,6).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -35,9 MSEK (-31,0)

*Rrets resultat uppgick till -72,8 MSEK (-36,3)

*Arets resultat uppgick till -72,8 MSEK (-36,3)

Under dret var den férmedlade lanevolymen 301,2 MSEK
(233) en 6kning med 29 procent

Styrelsen rekommenderar att ingen utdelning gors for
verksamhetsaret 2025

*Periodens resultat paverkades av engangskostnader om cirka 30 MSEK kopplade till nedskrivningar av fordringar. Dessa poster ar
icke-operativa och speglar dérmed inte den underliggande verksamhetens I6pande prestation.

Véasentliga handelser oktober - december

Tessin Nordic kommunicerar tidplan fér sammanldggning
av aktier enligt stdammobeslut varigenom 100 aktier ska
sammanldggas till en aktie

Tessin Nordic Holding AB genomfor listbyte till Spotlight
Stockmarket efter godkdnnande av avnoteringsansdkan
fran Nasdaq

En extrastimma i december beslutade vélja Hanna Clerk-
estam och Jimmy Palmqvist som nya ledaméter, samt ett
prestationsbaserat aktieprogram foér bolagets styrelse-
ledamdéter

o TEASIH

Véasentliga handelser efter periodens slut

Tessin Nordic Holding offentliggér tidplan for samman-
ldaggning av aktier

Tessin Nordic Holding registrerar nya uppgifter for AlF:en
Nova Kreditfond AB
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VD Anders Kumlin har ordet

"Det 6vergripande malet for Tessin ar enkelt att sammanfatta: Att aterigen bli ett |l6nsamt
tillvaxtbolag. Att na det ar desto mer komplicerat.”

Den férmedlade lanevolymen néstan tredubblades till 168,9 MSEK, vilket drevs av formedlingsaffaren till institutionella investerare som har
lagre marginal. Inga fantastiska siffror, sarskilt inte om man lyfter blicken till hela 2025. Det handlar inte bara om oss sjalva, utan ocksa om att
hela fastighetsbranschen har varit mer avvaktande under aret &n vad man hade kunnat tro med tanke pa vilket enormt behov av alla former
av byggprojekt som byggt upp under de senaste aren.

Anda &r det siffror som pekar pd att vi dr pé vég &t ratt hall. Vi har tagit ménga stora och stundtals smartsamma beslut under &ret, som bland
annat minskar var kostnadsmassa med cirka 10 MSEK om aret, nagot som slar igenom i resultatet for det fjarde kvartalet. Dessutom sparar vi
annu mer pengar genom att vi under kvartalet bytte lista fran Nasdaq First North Growth Market till Spotlight Stock Market och den beslutna
sammanslagningen av aktier ger battre forutsattningar for att fa en stérre handel i var aktie.

Nar jag skriver dessa rader har vi ocksa tagit vara forsta mer offensiva drag. Dotterbolaget Tessin Services har férvandlats till Nordic Loan
Agent, vilket inte bara &r ett namnbyte for symbolisk skull utan startskottet for en ny verksamhet. Med manga ars erfarenhet av att represen-
tera langivare ar det dags for bolaget att ta ett steg ut ur Tessins skugga och borja erbjuda sina tjanster till hela marknaden, fran institutioner
till privatpersoner.

Efter slutet av 2025 har vi tagit nasta steg genom att byta namn pa det inaktiva dotterbolaget Tessin Kreditfond 1 till Nova Kreditfond och
registrera om det som en internt férvaltad alternativ investeringsfond. AIF-formen passar val for institutionella investerare, som andra fonder,
och kommer att gora det lattare for oss att attrahera just de riktigt stora investerarna som gor att vi kan formedla bade fler och stérre 1an till
projektutvecklare.

Det aterstar mycket arbete och en hel del tid innan vi natt malet att vara ett Ionsamt tillvéxtbolag igen. Men det ar pa vag och det dr mojligt.

Det bevisar det fijarde kvartalet 2025.

Stockholm den 5 februari 2026

Anders Kumlin
Verkstallande direktor
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Verksamheten

Kvartalsjamforelser

Tessinkoncernen, KSEK 2025Q4  2025Q3 2025Q2  2025Q1 2024Q4 2024 Q3
Nettoomsattning 5403 1390 3688 4253 6593 5 664
EBITDA -7 064 -8528 -8 098 -7 328 -11 453 -7 471
Resultat per aktie -0,08 -0,02 -0,03 -0.,03 -0,05 -0,02

Oktober-december

2025

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick under peri-
oden till 5,4 MSEK. Under samma period féregaende
ar uppgick nettoomsattningen till 6,6 MSEK, vilket

ar en minskning med 1,2 MSEK eller 19 procent.

Aven om det skett en marknadsmaéssig uppgéng i
fastighetsbranchen som helhet har utvecklingen varit
ldangsammare &n forvantat.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT)

(=13,4).

uppgick till -8,0 MSEK

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -36,8 MSEK.
Vid samma period féregaende ar uppgick
resultatet till -20,8 MSEK. Periodens resultat
belastades av engdngsposter om cirka 30
MSEK kopplade till nedskrivningar av projek-
tfordringar, justeringar av ranteintakter och
en tidigare skattefordran.

o TEASIH

Kassaflode, likviditet och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -24,5 MSEK. Koncernens likvida medel uppgick
per den 31 december 2025 till 15,8 MSEK. Kassaflodet
paverkades positivt av aterbetalningar i vidareférm-
edlade 13n till SPV-strukturen. Eget kapital uppgick
per den 31 december 2025 till negativt 72,5 MSEK pa
koncernniva, vilket resulterar i en negativ soliditet, pa
koncern-niva (0,15 SEK per aktie). Aktiekapitalet &r
intakt i moderbolaget och 6vriga koncernbolag.

Bolaget genomfor for ndrvarande en 6versyn av kapi-
talsituationen och a@r engagerade i att ta fram en lang-
siktig plan samt finansieringslosning som forvéantas
slutféras och presenteras under forsta halvaret 2026.
Denna finansiering bedéms nédvéndig for att bola-
get ska kunna fortsatta sin verksamhet.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 1,0 MSEK, hanforli-
ga till utveckling av plattformen. Under samma pe-
riod féregaende ar uppgick nettoinvesteringarna
till 0,1 MSEK.

Medarbetare

Antalet anstéllda (heltidstjanster) i koncernen up-
pgick vid periodens slut till 13 (17), varav 30 procent
var kvinnor (24).
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Januari-december

2025

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden
till 14,8 MSEK. Under samma period foregdende ar up-
pgick nettoomsattningen till 24,5 MSEK, vilket ger en
minskning med 9,9 MSEK eller cirka 40 procent. Nedgan-
gen ar framst hanforlig till en instabilare kredit- och fas-
tighetsmarknad under verksamhetsaret.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -35,9 MSEK (-31,0).

Arets resultat

Arets resultat uppgick till -72,8 MSEK. Vid samma pe-
riod foregaende ar uppgick resultatet till -36,3 MSEK.
Arets resultat belastades av engdngsposter om cirka 30
MSEK kopplade till nedskrivningar av projektfordring-
ar, justeringar av ranteintakter och en tidigare skatte-
fordran.

0 TEASIH

Kassaflode, likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
-6,5 MSEK. Koncernens likvida medel uppgick per den 31
december 2025 till 15,8 MSEK.

Per den 31 december 2025 uppgick koncernens egna kapi-
tal till -72,5 MSEK, motsvarande en soliditet pa -48,8 %. Det
genomsnittliga egna kapitalet per aktie under perioden var
-0,15 SEK vid periodens slut pa koncernniva. Det egna ka-
pitalet &r intakt i moderbolaget och 6vriga koncernbolag.
Styrelsen har identifierat strategiska atgarder for att starka
likviditeten och det egna kapitalet, med malsattningen att
sakerstélla en stabil finansiell position och langsiktig var-
detillvaxt for bolagets aktieagare.

Bolaget genomfér en 6versyn av kapitalsituationen och &r
engagerade i att ta fram en langsiktig finansieringsldsning
som forvantas slutféras och presenteras under forsta
halvaret 2026. Denna finansiering bedéms noédvandig for
att bolaget ska kunna fortsatta sin verksamhet.

Bolaget genomfor for narvarande en 6versyn av kapital-
situationen och ar engagerade i att ta fram en langsiktig
plan samt finansieringslésning som forvantas slutféras och
presenteras under forsta halvaret 2026. Denna finansiering
beddms nodvandig for att bolaget ska kunna fortsatta sin
verksamhet.

Investeringar

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anldggningstillgdngar uppgick till 2,8 MSEK varav 2,8
MSEK hanfors till den egenutvecklade plattformen.
Under samma period foregaende ar uppgick
nettoinvesteringarna till 3,5 MSEK.

Medarbetare

Antalet anstéllda (heltidstjénster) i koncernen uppgick
vid periodens slut till 13 (14), varav 30 procent var kvinnor
(24).
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Koncernens resultatrakning

Tessinkoncernen, TSEK Not 2025/10/01 2024/10/01 2025/01/01 2024/01/01
2025/12/31 2024/12/31 2025/12/31 2024/12/31

Rorelseintdakter m.m.

Nettoomsattning 5 5403 6593 14799 24518
Aktiverat arbete for egen rakning - -2604 - -
Ovriga rérelseintékter - 39 -36 52
Summa rorelsens intakter m.m 5403 4028 14764 24 571

Rorelsens kostnader

Fastighetskostnader 0 -42 0 -167
Ovriga externa kostnader -5937 -8 802 -23712 -30386
Reserv for forvantade kundforluster -886 -3770 -1702 -4470
Kostnader for ersattningar till anstéllda -5 644 -4 968 -21322 -18 053
Forandring i verkligt varde pa 0 2100 0 2100
forvaltningsfastigheter

Av- och nedskrivning av materiella och -924 -1926 -3926 -4 634
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -4
Summa rorelsens kostnader -13 391 -17 408 -50 663 -55614
Rorelseresultat -7 988 -13379 -35899 -31043

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och -16 335 2288 -3543 17 234
fordringar som &r anldggningstillgangar

Resultat fran andelar i intresseforetag 13 -360 - -360 -
Ovriga rinteintikter och liknande -1 680 1300 1848 1456
resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter -4198 -9972 -28 523 -20 647
Resultat efter finansiella poster -30532 -19764 -66 117 -33001
Forandring av uppskjuten skatt -6 066 - -6 706 -
Skatt pa periodens resultat -5 -1083 -5 -3302
Periodens resultat -36 770 -20 847 -72 828 -36 303
Hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -20 608 -24 367 -59722 -41 152
Innehav utan bestdmmande inflytande -16 162 3520 -13106 4849

o TESSIH 5
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Rapport 6ver ovrigt totalresultat

Tessinkoncernen, TSEK Not 2025/10/01 2024/10/01 2025/01/01 2024/01/01
2025/12/31 2024/12/31 2025/12/31 2024/12/31

Periodens resultat -36 770 -20 847 -72 828 -36 303

Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen

Differenser vid omrakning av 0 28 0 28
utlandsverksamheter

Ovrigt totalresultat efter skatt -36770 -20 820 -72828 -36 276

Periodens totalresultat

Resultat per aktie

Tessinkoncernen, TSEK Not 2025/10/01 2024/10/01 2025/01/01 2024/01/01
2025/12/31 2024/12/31 2025/12/31 2024/12/31

- fore och efter utspadning* -0.08 -0.05 -0.18 -0.10

Genomsnittligt antal aktier under perioden 471780 447776 414 829 357874
(tusental)

* Det finns teckningsoptionsprogram som kan medféra utspadning, men da periodens resultat r negativt uppstar ej nagon utspadningseffekt.
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Tessinkoncernen, KSEK Not 2025/12/31 2024/12/31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for systemutveckling 4651 4619

Summa immateriella anldaggningstillgangar 4651 4619

Materiella anldaggningstillgangar

Forvaltningsfastigheter 7 0 44 500

Nyttjanderattstillgangar 327 1307

Forbattringsutgift pa annans fastighet 205 307

Inventarier, datorer och installationer 236 338

Summa materiella anlaggningstillgangar 768 46 452

Finansiella anldggningstillgangar

Portfoljinnehav 15 15

Uppskjuten skattefordran 0 6706

Andra langfristiga fordringar 1000 42288

Andelar i intresseféretag 3751 -

Summa finansiella anldggningstillgéngar 4766 49 009

Summa anlaggningstillgangar 10185 100 080

TILLGANGAR

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 658 3536

Ovriga fordringar 8 103 564 109 809

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17274 48012

Summa kortfristiga fordringar 19123 161 358

Likvida medel 10 15804 34131

Summa omsattningstillgangar 137298 195 489

Summa tillgangar 147 484 295 569
0 TES5IH 7
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Tessinkoncernen, KSEK Not 2025/12/31 2024/12/31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 9 47178 44778
Ovrigt tillskjutet kapital 147 826 147 516
Balanserat resultat -208 250 -180 205
Arets resultat -72828 -41152
Eget kapital hanforligt till -86 075 -29 063
moderféretagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande 13591 26 697
Summa eget kapital -72 484 -2 366
Ovriga avsattningar - _
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 4663
Ovriga skulder 43 660 45877
Summa langfristiga skulder 43 660 50539
Kortfristiga skulder
Vinstandelslan 71705 111000
Skulder till kreditinstitut 0 17 422
Leverantorsskulder 6733 8795
Aktuell skatteskuld 4710 2263
Leasingskuld 300 1003
Ovriga skulder 11 69 999 82230
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21772 24683
Summa kortfristiga skulder 176 307 247 396
Summa skulder 219967 297 935
Summa eget kapital och skulder 147 484 295 569
o TES5IH 8
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Koncernens férandring av eget kapital

Tessinkoncernen, KSEK Not Aktiekapital Ovrigt Balanserat Innehav utan Totalt eget
tillskjutet resultat ~ bestdammande kapital
kapital inflytande

Ingdende balans 2024/01/01 147 516 -180 505

Transaktioner med innehav utan bestammande -7 -7
inflytande

Teckningsoptioner 273 273

Ej registrerat aktiekapital -

Nyemission 10 17 980 17 980
Arets resultat -41152 4849 -36 303
Ovrigt totalresultat 28 28
Arets totalresultat - - -41124 4849 -36 276
Utgaende balans 2024/12/31 147 516 -221 356

Ingdende balans 2025/01/01 147 516 -221 356

Emission 2400 2400
Teckningsoptioner 310 310
Arets resultat -59722 -13106 -72 828

Utgdende balans 2025/12/31 147 826 -281078
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Koncernens kassaflodesanalys

Tessinkoncernen, KSEK Not 2025/10/01 2024/10/01 2025/01/01 2024/01/01
2025/12/31 2024/12/31 2025/12/31 2024/12/31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -30532 -19764 -66 117 -33001
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 12 40616 18105 37 606 16 039
Betald inkomstskatt -2 240 720 -2240 -1785
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 3904 -939 -34 898 -18 747
fore forandringar i rorelsekapitalet
Forandringar av rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -21482 2672 -20 809 -17 844
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder -5117 22 040 1490 27277
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten -26 599 23773 -19319 -9314
Investeringsverksamheten
Investering i utveckling av mjukvara -1049 -102 -2833 -3470
Vidareférmedlade lan SPV 1/SPV 2/Kreditfond -11 500 -28 500 -40 700 -96 200
Amortering vidareférmedlade lan 29839 13 000 85200 70088
Kassaflode fran investeringsverksamheten 17 290 -15 602 41667 -29582
Finansieringsverksamheten
Nyemssion - -12 146 2800 5835
Teckningsoptioner 310 0 310 273
Transaktioner med innehav utan bestammande - -7 - -7
Upptagna lan 10 400 37 200 76 609 70150
Amortering av leasingskuld - -244 - -963
Amortering av lan -12200 -14619 -85 095 -39475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1190 10184 -5777 35813
Periodens kassaflode -6 595 18 355 -18 327 -3083
Likvida medel vid periodens borjan 22 399 15776 34131 37214

Likvida medel vid periodens slut
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2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31
Rorelseintakter m.m.
Nettoomsattning - -
Aktiverat arbete for egen rakning - -
Ovriga rorelseintékter - _
Summa rorelsens intakter m m - -
Rorelsens kostnader
Direkta kostnader - -
Fastighetskostnader - _
Ovriga externa kostnader -4421 -7177
Reserv for forvantade kundférluster -
Kostnader for erséttningar till anstéllda/ -4 584 -6 000
personalkostnader
Forandring i verkligt vérde pa forvaltningsfastighet - -
Avskrivningar av materiella och immateriella - -
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -1 -1
Summa rorelsens kostnader -9007 -13177
Rorelseresultat -9007 -13177
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar - -
Ovriga ranteintakter och liknande resultat poster 613 350
Rantekostnader och liknande resultatposter -9277 -2 820
Resultat efter finansiella poster -17 670 -16 878
Bokslutsdispositioner -11 300 -3135
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat 28970 -20013
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2025-12-31 2024-12-31
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Summa immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Summa materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 171 667 142 942
Andelar i intresseforetag 3751 -
Innehav i portfoljer - -
Summa finansiella anldggningstillgangar 181418 142 942
Summa anlaggningstillgdngar 181418 142 942
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar -
Fordringar hos koncernforetag 22940 1936
Ovriga fordringar - _
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1223 686
Summa kortfristiga fordringar 24162 2622
Likvida medel tillhérande kunder
Kassa och bank 391 9652
Summa omsattningstillgdngar 28074 12274
SUMMA TILLGANGAR 209 492 155 216
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2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 47178 44778
Summa bundet eget kapital 47178 44778
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital 644789 643 890
Balanserat resultat -590 608 -570 005
Arets resultat 28970 20013
Summa fritt eget kapital 25212 53871
Summa eget kapital 72389 98 649
Skulder
Langfristiga skulder 60 249
Ovriga skulder - -
Summa langfristiga skulder 60 249 0
Kortfristiga skulder
Vinstandelslan - -
Skulder till kreditinstitut - -
Leverantorsskulder och liknande skulder 590 1427
Skulder till koncernféretag 64 067 18 461
Aktuella skatteskulder 52 200
Leasingskuld - -
Ovriga skulder 1200 32936
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 945 3543
Summa kortfristiga skulder 76 854 56 567
Totala skulder 137103 56 567
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 209 492 155 216
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Moderbolagets balansrakning - eget kapital sammanstallning
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Belopp i KSEK  Not Aktie-  Ovrigt tillskju- Balaserat  Arets resultat Totalt eget
kapital tet kapital resultat kapital
Ingdende balans
2024-01-01 26797 643 890 -555 240 -15038 100 409
Omforing av féregdende ars -15038 15038 -
resultat
Teckningsoptioner - 273 273
Nyemission 17 980 - 17 980
Emissionskostnader - - - -
Arets resultat -20013 20013
Utgdende balans
2024-12-31 44777 643 890 -570 005 -20013 98 649
Ingaende balans
2025-01-01 44777 643 890 -570 005 -20013 0
Omforing av foregaende ars -20013 20013 2400
resultat
Emission 2400 2400 310
Teckningsoptioner 310 310 17980
Arets resultat 28970 28970

Utgaende balans

-28 970

2025-12-31

644200 -590 019

14
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Moderbolagets kassaflode

2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31
Resultat efter finansiella poster -17 823 -16 878
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 8555 1232
Betald inkomstskatt - -91
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -9115 -15737
forandringar i rorelsekapitalet
Forandring av kundfordringar och andra fordringar -21 540 671
Forandring av leverantorsskulder och andra skulder -837 -14 407
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten -31 492 -29 473
Lamnade aktiedgartillskott - -
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande -3751 -7
Investering i utveckling av mjukvara - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -
Vidareférmedlade lan SPV 1/Tessin Kreditfond - -
Amortering vidareférmedlade lan - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3751 -7
Finansieringsverksamheten
Nyemssion 2400 5835
Betalningar avseende teckningsoptioner 310 273
Investering i dotterbolag -29 957 -
Upptagna lan 60 249 32000
Amortering av leasingskuld -
Amortering av lan -3500 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29502 38108
Arets kassaflode -5 741 8628
Likvida medel vid arets borjan 9652 1023
Likvida medel vid arets slut 3911 9652
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Noter

Not 1
Verksamhetens karaktar

Tessinkoncernen ar Nordens storsta

digitala finansieringsplattform for fastig-
heter. Koncernen vill genom ny teknik férdn-
dra sattet fastigheter finansieras pa och ge
fler tillgéng till ett attraktivt investeringsslag
som tidigare varit reserverat for professionel-
la investerare.

Not 2

Allmén information och
overensstimmelse med IAS 34

Denna bokslutskommuniké avser verk-
samhetsaret 2025 och &r upprattad i SEK
vilket dr moderforetagets funktionella
valuta. Bokslutskommunikén har uppréttats
enligt IAS 34.

Bokslutskommuniké-rapportering

Bokslutskommunikén ska lasas tillsam-
mans med arsredovisningen for Tessin Nordic
Holding AB, org nr 559085-5721, for
rdkenskapsaret 2024. Som en foljd av det
omvanda forvarv  som  genomférdes
under andra kvartalet 2021 avser koncern-
redovisningen i denna bokslutskommuniké
Tessin Nordic AB (publ).

Koncernens verksamhet bedrivs i tva
segment, laneférmedling och férvaltnings-
fastigheter. Segmentet laneférmedling

omfattar verksamhet i Sverige och Finland.
Tessin Nordic Holding AB, koncernens

moderforetag, ar ett publikt aktiebolag som
ar bildat och har sitt sate i Stockholm, Sverige.
Huvudkontor och huvudsaklig verksamhet-
sort ligger pa Klara Norra Kyrkogata 29, 111
22 Stockholm, Sverige. Moderféretagets ak-
tier noterades 2021-05-24 pa Nasdaq First
North Growth Market och aktien &r fran 2025-
12-30 noterad pa Spotlight Stock Market.

Bokslutskommunikén har inte varit foremal
for oversiktlig granskning av koncernens re-
visorer. Bokslutskommunikén for verksam-
hetsaret 2025-01-01 - 2025-12-31 godkéndes
for utfardande av styrelsen den 5 februari
2026.

o TEASIH

Not 3

Vasentliga redovisnings-
och varderingsprincip

Bokslutskommunikén har upprattats en-
ligt 1AS 34 for koncernen och RFR 2 fér mo-
derforetaget, vilket ar i Overensstimmelse
med de redovisnings- och varderingsprinci-
per som tillampades i koncernens finansiella
rapporter for 2024.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde
forutom innehav i portféljer samt forvalt-
ningsfastigheter vilka redovisas till verkligt
varde Over resultatet.

Koncernen har stéllt ut teckningsoptioner
till anstallda. De anstdllda har erlagt ver-
kligt varde for optionerna, denna option-
spremie redovisas som balanserat resultat.
Innehavaren kan endast erhalla aktier vid
inlosen. Vid inldsen av optionerna kommer
I6senpriset att redovisas mot eget kapital.

Not 4

Betydande uppskattningar
och bedémningar

Betydande bedémningar av ledningen

Aktivering av internt upparbetad
programvara

Tessin aktiverar all intern utveckling han-
forligt till den plattform man byggt upp.
Tessin har tagit fram en egenutvecklad
plattform dar man byggt teknik fran
grunden for att kunna skala upp karn-
verksamheten, lansera nya produkter
och tjanster samt att &dven supportera
internationalisering och redaktionellt
innehall pd webben. En vasentlig del av
utveckling har handlat om att bygga
en teknisk plattform som underlattar
utvecklingsarbetet, kvalitetésdkrande pro-
cesser samt sjosattning av ny funktionalitet.
Ovanpa detta har sedan flertalet
anpassningar gjorts for att mdjliggora
marknadsaktiviteter.

Plattformen &r byggd for att supportera ut-
veckling av marknadsaktiviteter, det drinte en
marknadsaktivitet i sig. Plattformen existerar
for att forbattra och paskynda utveckling av
webbtjanster och ar en omfattande invester-
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ing fran Tessin da tack var det plattformen har
erhallit fordelar sett till utveckling, drift och
underhall som inte kan erhdllas via forvarv
eller bruk av annan teknisk plattform. I regel &r
all utveckling,

nyskapande eller anpassning av komponenter
dar vi loser specifika problem for Tessins organ-
isation med egenutvecklade tekniska ldsningar.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Vid arets slut har bolaget omprévat vardet av
den tidigare aktiverade skattefordran. Enligt
bolagets senaste bedémning saknas tillrdck-
ligt underlag for att anse fordran vara sanno-
likt utnyttjningsbar inom den narmaste fram-
tiden.
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Not 5
Nettoomsattning

Koncernens intakter fran avtal med kunder
delas upp enligt féljande:

Januari-December 2025

Primara geografiska marknader Tjanster Innehav i Hyresintakter Summa
portfolj

2025-12-31

Sverige 13872 - 927 14799

Finland - - - -
13872 - 927 14799

2024-12-31

Sverige 20100 - 4223 24323

Finland 196 - - 196
20296 0 4223 24518

o TEASIH
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Not 6

Segmentrapportering

Januari-December 2025

Bokslutskommuniké

Koncernledningen identifierade fér verksamhetsaret tva rérelsesegment i koncernen, laneférmedling och férvaltningsfastigheter. Dessa
rorelsesegment Overvakas av koncernens verkstéallande beslutsfattare och strategiska beslut fattas med grund i rérelseresultat fér seg-
menten. Under verksamhetsdret till den 31 december 2025 har bolaget salt forvaltningsfastigheterna och darigenom blir jamforelse mot
tidigare perioder i de matmetoder inte jamforbara. Intdkter och resultat fran respektive segment samt segmentens tillgangar och skulder

summeras nedan:

2025
KSEK Laneférmedling Forvaltningsfastigheter Summa
Externa intakter 13837 927 14764
Aktiverat arbete for egen rakning - = -
Segmentsintdkter 13837 927 14764
Forandring verkligt varde forvaltningsfastigheter - - -
Ovriga kostnader -50173 -490 -50 663
Segmentets rorelseresultat -35787 -437 -35899
Finansiella intdkter 1848 0 1848
Finansiella kostnader -34 840 -388 -35228
Resultat fore skatt -72779 49 -72 828
Segmentstillgangar 147 484 - 147 484
Segmentsskulder 147 484 = 147 484
2024
KSEK Laneférmedling Forvaltningsfastigheter Summa
Externa intakter 20 296 4222 24518
Aktiverat arbete for egen rakning - - -
Segmentsintakter 20 296 4222 24518
Forandring verkligt varde forvaltningsfastigheter - 2100 2100
Ovriga kostnader -56 687 -1027 -57714
Segmentets rorelseresultat -36336 5296 -31043
Finansiella intakter 18 684 5 18 689
Finansiella kostnader -17133 -3514 -20 647
Resultat fore skatt -34517 1786 -36 303
Segmentstillgdngar 248 637 46 932 295 569
Segmentsskulder 245392 50177 295569

0 TESS5IH
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Not 7
Forvaltningsfastigheter

Férdndringar i redovisade varden avseende forvaltningsfastigheter ar:

KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 44500 42 400
Inkép - _
Forséljningar/utrangeringar -44 500 -
Forandring verkligt varde - 2100

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - -

- 44 500
Redovisat varde - 44 500

Fastigheterna i Harn6sand och Karlshamn har avyttrats under verksamhetsaret 2025.
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Not 8

Ovriga fordringar

Av utestaende belopp avser 102 MSEK vidareférmedlade Ian som forfaller inom de kommande 12 manaderna.

Not 9

Aktiekapital
Under aret har nyemissioner genomférts, totalt tecknades 24 000 000 aktier genom nyemission och konvertering av konvertibellan, dessa
har betalats och registrerats under aret.

Tecknade aktier kan summeras enligt foljande:

Antal aktier 2025-12-31 2024-12-31

Tecknade och betalda aktier:

Vid arets borjan 447 776 268 267 972328

Nyemission 24 000 000 179 803 940

Tecknade och betalda aktier vid periodens slut 471776 268 447 776 268

Not 10

Likvida medel

Likvida medel innehaller 10,4 MSEK som hérror fran finansieringsverksamheten.

Not 11
Ovriga skulder

Koncernern har tillsammans med Tlllvaxtverket en avbetalningsplan for lan tagna under coronapandemin dar 1,1 MSEK aterstar, samt en
skuld om 2,4 MSEK som avbetalas halvarsvis till Skatteverket.
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Not 12

Icke kassaflodespaverkande justeringar och forandringar i rorelsekapital

Foljande icke kassapaverkande justeringar och justeringar for férandringar i rorelsekapital har gjorts i resultat fore skatt for att komma fram till
kassaflodet fran den I6pande verksamheten:

Koncernen

2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgangar 924 1926 3926 4634
Nedskrivning fordringar 38268 4235 32256 4235
Orealiserad vardeforandring forvaltningsfastigheter - -2100 - -2100
Befarade kundforluster 886 3770 1702 4470
Periodisering av lan - 5500 - -
Uppldggningsavgift och kostnad for lanefacilitet - 4772 - 4772
Summa justeringar 40616 18 105 37 606 16 039

Not 13

Andelar i intresseforetag

Under verksamhetsaret 2025 forvarvade Tessin 40% av aktierna i Alfa Kraft Fonder AB, Alfa Kraft har efter forvarvet genomfort nyemission
resulterande i Tessins andel vid verksamhetsarets slut ar 36%.

Forvarvsanalys

KSEK 2025
Képeskilling 3750
Andel av verkligt varde pa identifierbara nettotillgangar vid forvarv -751

Goodwiill 3074

Forandring under aret 2025

KSEK 2025
Ingdende redovisat varde 3750
Andel av resultat efter forvarv -360

Utgaende redovisat varde 2025-12-31

varav goodwill

Upplysning om nedskrivningsprévning: Posten bedéms for nedskrivningsbehov néar det finns indikation pa vardenedgang. Eventuell ned-
skrivning redovisas i posten Andel i intresseforetags resultat alternativt Resultat fran finansiella poster enligt tillampad klassificering.

0 TESSIH 20



Tessin Nordic Holding AB (publ)

Not 14

Kredit- och likviditetsrisk

Med radande osakerheter pa marknaden
i kombination med 6kade rantor for lan-
tagaren finns det en risk att kreditforlus-
ter och forsenade aterbetalningar o©kar.
Koncernen har dock inte erhallit indikation-
er pa att detta intraffat och de antaganden
som gjorts tidigare ar oférandrade under
detta kvartal. For bolagets dvriga antagan-
den och risker avseende finansiella instru-
ment se arsredovisningen for 2024.

o TES5IH

Not 15

Transaktioner med nérstdende

De transaktioner som skett med narstaende
parter under perioden avser |6netransak-
tioner, incitamentprogram och teckning-
soptioner, viilket skett till marknadsmassiga
villkor. Stérre dgare har under dret deltagit i fi-
nansiering av bolaget genom konvertibellan,
och skuldebrev och konsultverksamhet till
marknadsmdssiga villkor, samt &ven inves-
tering i lan formedlade via dotterbolagens
utldningsverksamhet.

Januari-December 2025
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Not 16

Tessin Nordic Holding offentliggor tidplan for
sammanldggning av aktier

Tessin Nordic Holding registrerar nya uppgifter
for AlF:en Nova Kreditfond AB

21



Tessin Nordic Holding AB (publ) Januari-december 2025
Bokslutskommuniké

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisning 2025
- 29 april 2026

Deldrsrapport januari - mars 2026
-29 april 2026

Delarsrapport januari - juni 2026
- 6 augusti 2026

.o .o [e] .
Forsakran Framatblickande uttalanden
Styrelsen och den verkstéllande direktoren forsakrar att Rapporten innehaller uttalanden rérande bland
delarsrapporten ger en réttvisande Oversikt av foretagets och annat Tessins finansiella situation och resultat lik-
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver som uttalanden om marknadsvillkor som kan
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer koncernen star infor. vara framatblickande.  Tessin  anser  att

forvantningarna som aterspeglas i dessa framat-
blickande uttalanden bygger pa rimliga
antaganden. Framatblickande uttalanden innefat-
tar emellertid risker och osdkerhetsfaktorer och de
faktiska resultaten eller féljderna kan

skilja sig avsevart fran dem som framforts.
Utover vad som krdvs enligt gallande
lagstiftning géller framatblickande uttalanden en-
dast den dag de framfors och Tessin atar

sig inte att uppdatera nagra av dem mot
bakgrund av ny information eller framtida
handelser.

Stockholm den 5 februari 2026
Anders Kumlin

Verkstallande direktor

Greger Larson, Styrelseordférande
Anders Rolf, Ledamot

Hanna Clerkestam, Ledamot For ytterligare information kontakta:

Jimmy Palmqvist, Ledamot Markus Nisholm. CFO

+46 72002 1975
markus.nasholm@tessin.se
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Definitioner

Finansiella matt ej definierade enligt IFRS Koncernen presenterar vissa
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Koncernen anser att dessa
matt ger vardefull kompletterande information till investerare och Kon-
cernens ledning da de bland annat mojliggér utvardering av Koncernens
prestation. Exempelvis redovisas nyckeltalet EBITDA

da detta visar rorelsens underliggande resultat utan effekt av avskrivnin-
gar, vilket ger ett mer jamforbart matt da avskrivningar avser historiska
investeringar. Koncernen har dven valt att redovisa nyckeltalet justerad
EBITDA/

EBIT for att visa det underliggande resultatet rensat fran ej regelbundet
aterkommande poster sasom exempelvis realisationsresultat,
borsintroduktions-, forvarvs-, omstrukturerings- och integrations-
kostnader. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma
satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra fore-
tag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt
som definieras enligt IFRS.

Januari-december 2025
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EBIT-marginal/Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat EBIT/Justerad EBIT i forhallande till nettoomsattning.

EBITDA-marginal/Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat EBITDA/Justerad EBITDA i forhallande till nettoomsattning.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang hanforligt till moderbolagets aktieagare di-
viderat med antalet aktier vid periodens utgang.

Justerad EBIT

Rorelseresultat EBIT justerat for jamforelsestorande poster som paverkat EBIT.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat EBITDA justerat for jamforelsestérande poster som
paverkat EBITDA.

Jamforelsestorande poster

Ej regelbundet aterkommande poster sdasom exempelvis realisationsre-
sultat,  nedskrivningar,  bdrsintroduktionskostnader,  forvarvskostnader,
integrationskostnader och omstruktureringskostnader.

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Periodens resultat hanforligt till moderkoncernens aktiedgare dividerat med
volymvagt genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden fore/efter utspad-
ning.

Rantebarande skulder

Banklan samt finansiella leasingskulder.

Rorelseresultat, EBIT

Periodens resultat fore finansiella intakter, finansiella kostnader och skatt.

Rorelseresultat, EBITDA

Periodens resultat fore finansiella intakter, finansiella kostnader, skatt samt av
och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Andel kvinnor

Genomsnittligt antal kvinnor i férhdllande till genomsnittligt totalt antal
anstédllda under perioden, omraknat till heltidsekvivalenter.

Medelantal anstallda

Genomsnittligt  antal anstdllda under perioden omrdknade till
heltidsekvivalenter.

o TES5IH
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