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Forvaltningsberattelse

Om White Pebbles AB

White Pebbles AB ar ett svenskt verksamhetsdrivet invest-
mentbolag med fokus pd l&ngsiktigt vardeskapande genom
aktiva investeringar i onoterade bolag. Bolaget grundandes
i slutet av 2024 och har under 2025 borjat bygga upp sin
verksamhet genom att gora investeringar, utdka agarsprid-
ningen och férbereda infér notering pa aktiv marknad. White
Pebbles AB &r sedan 17 oktober 2025 noterat pd Spotlight
Stock Market.

Vd-kommentar

Den 17 oktober genomférdes bolagets notering p& Spotlight
Stock Market, vilket innebar att vi nu verkar i en publik miljo
med 6kade krav pd transparens, struktur och ldngsiktighet.
Noteringen ar ett kvitto pa det arbete som lagts ned under
&ret och skapar goda forutsattningar for bolagets fortsatta
tillvaxt.

Efter noteringen har fokus legat pd att konsolidera verk-
samheten, vidareutveckla bolagets investeringsstrategi
samt utvardera hur kapitalet bast kan allokeras for att skapa
[dngsiktigt aktieagarvarde. Bolaget har fortsatt en forsiktig
hallning med huvuddelen av kapitalet placerat i likvida och
kortfristiga tillgdngar, samtidigt som arbetet med att bygga
en diversifierad portfolj fortskrider.

Resultatet for dret har péverkats av kostnader hanforliga

till noteringen samt av marknadsutvecklingen i befintliga
innehav. Sammantaget avslutas aret med en stabil finansiell
stallning och med god beredskap infor kommande investe-
ringar. Styrelse och ledning ser med tillforsikt pa 2026 och
mojligheten att successivt realisera bolagets strategi.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

I mars erholl White Pebbles AB ett ovillkorat aktiea-
gartillskott om 5 MSEK frdn Hermelin Equity AB.

e |juni genomforde bolaget en fondemission dar aktieka-
pitalet 6kades till 600 TSEK genom en éverforing fran
fritt eget kapital. Bolaget registrerades ocksd som ett
publikt bolag hos Bolagsverket.

e Endgarspridning genom nyemission initierades under
Q2. Nyemissionen om 85 370 B-aktier registrerades
hos Bolagsverket i augusti vilket 0kade aktiekapitalet
med 341 480 SEK och den fria dverkursfonden med 8
195 520 SEK.

e \White Pebbles AB noterades pa Spotlight Stock Mar-
ket den 17 oktober 2025.

e Bolaget har under aret investerat i valutamarknaden
genom kapitalférsakring samt gjort utlaning till mark-
nadsmassig ranta.

e Det fattades beslut om att under forsta kvartalet 2026
omfordela cirka 1,5 MSEK frédn Volatiliti FX20 till Volati-
liti Myriad Multi-Strategy i syfte att forbattra portfoljens
riskjusterade avkastningsprofil.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets
slut.

Risker och osakerhetsfaktorer

White Pebbles AB:s verksamhet, resultat och stallning
paverkas av ett antal riskfaktorer som i vissa fall grundas pa
bedomningar. Riskerna som péverkar resultat och kassa-
flode ar kopplade till marknadslaget, men bolaget ar aven
exponerat for kreditrisk och likviditetsrisk. For vidare beskriv-
ning av och hantering av risker, se not /.

Nyckeltal

Nettoomsattning, TSEK

Resultat fore skatt, TSEK

Arets resultat, TSEK

Soliditet %

Genomsnittligt antal aktier, stycken

Resultat per genomsnittligt antal aktier, SEK

Forslag till disposition av White Pebbles resultat

2025-01-01 - 2025-12-31
0

203

159

99

182 745

0,87

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Fri overkursfond
Erhallet aktiedgartillskott
Balanserat resultat

Arets resultat

disponeras sa att

i ny rakning overfores

8195520
5000 000
9441 220
158 678
22795 418

22795418
22795 418

2024-11-04 - 2024-12-31

150 000

neg

kronor

kronor

Foretagets resultat och stallning i ovrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning med noter.
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Rapporter och noter

Resultatrakning

TSEK

2025-01-01 - 2025-12-31

2024-11-04 - 2024-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Balansrakning

Totala intakter

Ovriga externa kostnader -776 -9
Personalkostnader -84 0
Rorelseresultat -860 -9
Finansiella poster

Finansiella intakter 1063

Resultat fran finansiella poster 1063

Resultat fore skatt 203 -9
Skatt pd &rets resultat -44 0
Arets resultat 159 -9
Resultat per genomsnittligt antal aktier, SEK 0,87 neg

Rapport over totalresultat

2025-01-01 - 2025-12-31

2024-11-04 - 2024-12-31

Arets resultat 159 -9
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 159 -9
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TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde 6,9 4964

Summa anlaggningstillgdngar 4964
Omséttningstillgédngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernbolag 6,9 18 537 10 000
Ovriga fordringar 0 1
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 90 0
Summa kortfristiga fordringar 18 627 10001
Kassa och bank 426 40
Summa omsattningstillgdngar 19 053 10041
SUMMA TILLGANGAR 24017 10 041
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 941 50
Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 8 196 0
Balanserat resultat 14 441 10 000
Arets resultat 159 -9
Summa eget kapital 23737 10041
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 191 0
Skatteskulder 44 0
Ovriga skulder 10 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35 0
Summa kortfristiga skulder 280 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 017 10 041
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Kassaflodesanalys

TSEK

2025-01-01 - 2025-12-31

2024-11-04 - 2024-12-31

Den lopande verksamheten

Forandring i eget kapital

Rorelseresultat -860 -9
Erhallna rantor 1099

Erlagda rantor 0

Betald skatt -44 0
Kassaflode fran den ldpande verksamheten fore 195 -9
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar 9911 -10 000
Forandring av rorelseskulder 280 0
Kassaflode frén den lépande verksamheten 10 386 -10 009
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella tillgédngar -23 537

Kassafléde fran investeringsverksamheten -23 537

Finansieringsverksamheten

Insatt aktiekapital 341 50
Nyemission 8 196 0
Erhallet aktieagartillskott 5000 10 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 537 10 050
Arets kassaflode 386 40
Likvida medel vid periodens borjan 40 0
Likvida medel vid periodens slut 426 40
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TSEK
2025-01-01 - 2025-12-31 Bundet eget Fritt eget Ovriga Totalt
kapital kapital inkL. reserver
periodens
resultat
Ingdende eget kapital 50 9991 0 10041
Arets resultat 159 159
Ovrigt totalresultat 0
Totalt totalresultat 50 10 150 10 200
Erhallet aktiedgartillskott 5000 5000
Fondemission 550 -550 0
Nyemission 341 8 196 8537
Totala transaktioner med agare 891 12 646 13 537
Utgdende eget kapital 941 22796 0 23737
TSEK
2024-11-24 -2024-12-31 Bundet eget Fritt eget Ovriga Totalt
kapital kapital inkL. reserver
periodens
resultat
Insatt kapital 50 50
Arets resultat -9 -9
Ovrigt totalresultat 0
Totalt totalresultat 50 -9 41
Erhallet aktiedgartillskott 10 000 10 000
Totala transaktioner med dgare 10 000 10 000
Utgdende eget kapital 50 9991 0 10041

White PebbLes—Arsredovisning 2025 | /



Noter

Not 1 Allman information

White Pebbles AB, organisationsnummer 559503-1476,
har sitt sate i Stockholm. Majoritetsagare ar Hermelin Equity
AB, organisationsnummer 556647-7229, ocksd med sate i
Stockholm.

Om inget sarskilt anges sa redovisas alla belopp i tusental
kronor, TSEK.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Re-
kommendationen innebér att bolaget i drsredovisningen for
den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkan-
da IFRS och uttalanden sd l&ngt detta ar mojligt inom ramen
for &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som galler i forhallande till
IFRS.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Bolaget redovisar koncernbidrag enligt alternativregeln
vilket innebér att koncernbidrag som erhallits redovisas som
bokslutsdispositioner. Aktiedgartillskott fors direkt mot fritt
eget kapital.

Skatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital eller
direkt mot ovrigt totalresultat varvid tillhorande skatteeffekt
redovisas pa motsvarande satt. Aktuell skatt ar skatt som
ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar. Hit hor dven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tem-
porara skillnader och underskottsavdrag redovisas i den

man det &r sannolikt att dessa kommer att medfora lagre
skatteutbetalningar i framtiden.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det
finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och
skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skat-
tesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att
reglera saldona genom nettobetalningar.

Finansiella tillgangar

Bolaget har finansiella instrument som 6pande varderas till
verkligt varde via resultatet i enlighet med IFRS 9. Bolaget
har ocksa rantebarande fordringar pa koncernbolag som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrant-
emetoden, ocksd i enlighet med IFRS 9. Nedskrivningsbehov
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redovisas baserat p& uppskattning av forvantade kredit-
forluster. Kreditrisken bedéms som ldg. Mot bakgrund av
detta har inte ndgon reserv for kreditforluster redovisats per
bokslutet 2025-12-31.

Som likvida medel klassificeras kassa och tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut. Se vidare not 6.

Langfristigt och kortfristigt

Anldggningstillgédngar och l&ngfristiga skulder bestar av be-
lopp som forvantas dtervinnas eller betalas efter mer an tolv
manader rdknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar
bestdr av belopp som forvantas atervinnas eller betalas
inom tolv mé&nader raknat frdn balansdagen. En kortfristig
skuld redovisas nar det vid slutet av rapportperioden inte fo-
religger ndgon rattighet att senareldgga skuldens reglering i
minst tolv manader efter rapportperioden.

Nya och andrade standarder

IASB har publicerat IFRS 18 Presentation och upplysningar i
finansiella rapporter, som kommer att ersatta IAS 1 Utform-
ning av finansiella rapporter. Standarden ska tillampas for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2027 eller senare.
IFRS 18 infor bland annat nya krav avseende presentationen
av resultatrakningen, inklusive definierade delsummor, samt
nya upplysningskrav avseende foretagsledningens definie-
rade resultatmatt. Vid forsta tilldmpning ska jamforelseinfor-
mation raknas om. Bolaget har annu inte tillampat stan-
darden i fortid och analyserar for narvarande vilka effekter
inforandet kan fa pa de finansiella rapporterna.

| 6vrigt forvantas inga forandringar i redovisningsstandarder
f& ndgon vasentlig pdverkan pd bolagets redovisning eller
finansiella rapporter.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning: Rorelsens huvudintakter och intaktskorri-
geringar.

Resultat fore skatt: Totala intakter minus totala kostnader.

Periodens resultat: Resultat efter skatt hanforligt till bola-
gets aktieagare.

Soliditet (%): Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal aktier: Genomsnittligt antal utestdende
aktier avser det vagt genomsnittliga antalet aktier som varit
utestdende under perioden.

Resultat per genomsnittligt antal aktier: Periodens resultat
hanforligt till bolagets aktieagare dividerat med genomsnitt-
ligt antal utestdende aktier under perioden.

Not 3 Kritiska bedomningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna enligt IFRS kraver
bedomningar och uppskattningar samt antaganden som
paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgéngar, skulder, intékter och

kostnader. Uppskattningarna och antaganden ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som
under raddande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet
av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan
for att bedéma redovisade varden pé tillgdngar och skulder
som inte framgar tydligt fr&n andra kéallor. Verkligt utfall kan
avvika frén dessa beddémningar.

Not 4 Anstallda och ersattning till styrelsen

Bolaget har inte haft ndgra anstallda under rékenskapsaret
(0). Styrelsearvoden om totalt 64 tkr (0) har utgatt till tva
styrelseledaméter.

Not 5 Skatt
Arets skattekostnad 2025 2024
Aktuell skatt 44 0

Uppskjuten skatt - -
44 0
Skatt pa rets resultat utgors enbart av aktuell skatt. Ingen

uppskjuten skatt har redovisats da inga temporara skillnader
foreligger.

Avstamning av effektiv skatt 2025 2024
Resultat fore skatt 203 -9
Skatt enligt 20,6% 42 -2
Ej avdragsgilla kostnader 2 1
Ej redovisad skattekostnad pa 0 1
underskott

Redovisad skattekostnad 44 0

Not 6 Finansiella instrument - kategoriindelning

Finansiella instrument som redovisas till verkligt varde

White Pebbles AB innehar finansiella instrument som
(0pande varderas till verkligt varde via resultatet i enlighet
med IFRS 9 baserat pd observerbara marknadspriser, mot-
svarande Nivd 2 i verkligt vardehierarkin.

e Niva 1: Noterade priser pd en aktiv marknad for identis-
ka tillgangar eller skulder.

e Niva 2: Andra observerbara data &n noterade priser
inkluderad i Niva 1.

e Niva 3: Data som inte baseras pa observerbar mark-
nadsinformation.

TSEK Nivdal Niva2 Niva3 Totalt
Kapitalforsakring - 4964 - 4964

Finansiella instrument som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde

White Pebbles AB har dven rantebarande utldning som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrant-
emetoden, i enlighet med IFRS 9. Per 2025-12-31 uppgér
den réntebarande utlédningen till 18 537 TSEK. Ranta redo-
visas som intakt i takt med att den tjanas in enligt effektiv-
rantemetoden. Utldningen klassificeras som kortfristig och
koncernintern, se vidare not 9 Transaktioner med narstden-
de. Forvantade kreditforluster pd koncerninterna fordringar
har bedomts till O TSEK per 2025-12-31.

Not 7 Finansiell riskhantering

Syftet med den finansiella riskhanteringen ar att hantera
riskerna i de exponeringar som uppstar till foljd av bolagets
verksamhet. De primara riskerna som bolaget ar exponerat
for ar finansierings- och likviditetsrisk samt kreditrisk.

Finansierings- och likviditetsrisk

Avser risken att vid ndgon tidpunkt inte ha tillgang till, eller
endast mot 6kad kostnad ha tillgang till, medel for refi-
nansiering av befintliga skulder, investeringar och l0pande
betalningar. For att minimera finansieringsrisken arbetar
koncernen kontinuerligt med att prognostisera finansierings-
behovet i verksamheten samt att halla kontinuerlig dialog
med koncernens banker. Bolaget har inga l&n hos kreditin-
stitut eller skulder till koncernféretag per 2025-12-31.

Kreditrisk

Avser risken att bolagets motparter inte fullgor sina betal-

ningsdtaganden. Bolaget bevakar motparternas kreditvar-

dighet och omprovar efter behov. Kreditrisken bedoms som
&g.

Not 8 Upplysning om aktiekapital

Aktiekapitalet i bolaget uppgick per den 31 december 2025
till 941 480 kronor fordelat pa 235 370 aktier med ett
kvotvarde pa 4 kronor per aktie.

Aktierna ar uppdelade pé tva aktieslag enligt foljande:

Aktieslag Antal aktier Roster per Totalt antal

aktie roster
A-aktier 50 000 10 500 000
B-aktier 185370 1 185370
Totalt 235370 685370

Samtliga aktier har lika ratt till bolagets resultat och till-
géngar.

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market sedan
den 17 oktober 2025.
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Not 9 Transaktioner med narstdende

White Pebbles AB har under dret genomfort transaktioner
med narstdende parter.

e Bolaget har placerat 5 MSEK i Volatiliti Capital | AB

Volatiliti Capital | AB ar en alternativ investeringsfond regist-
rerad hos Finansinspektionen. Fonden anvander ett auto-
matiserat handelssystem for valutamarknaden (EUR/USD)
baserat pa teknisk analys, utan mansklig inblandning.

e Bolaget har ldnat ut 18 537 TSEK till Hermelin Finans
AB

Hermelin Finans AB ar ett finansiellt institut som erbjuder
fastighetsl@n och &r registrerat hos Finansinspektionen.
White Pebbles AB erhller ranta p& utldnat kapital om 8

%. Inga sakerheter ar stallda for l&net. Lanet har en flexibel
l6ptid och kan p& White Pebbles AB:s anmodan aterbetalas
inom 30 bankdagar.

Hermelin Equity AB &r majoritetségare i bdde White Pebb-
les AB, Hermelin Finans AB och Volatiliti Capital | AB. Maxi-
milian Hermelin ar styrelseordférande och verklig huvudman
i alla fyra bolagen.

Vidare har personer i White Pebbles AB:s styrelse och led-
ning tecknat sig for aktier i bolaget i den spridningsemission
som gjorts infor borsnotering.

Not 10 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets
slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets
slut.
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Arsredovisningens innehall faststalldes den 17 mars 2026.

Stockholm den dag som framgér av digital signatur.

Christian Ohlander
Styrelseledamot och verkstallande direktor

Stefan Bengtsson
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats det datum som framgér av vér elektroniska signatur.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor

Maximilian Hermelin
Styrelsens ordforande

Stefan Blombergsson
Styrelseledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i White Pebbles AB,
org.nr 559503-1476

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for White
Pebbles AB for &r 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla va-
sentliga avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt &rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med &rsredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart an-

svar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddmer ar nodvandig for att uppratta en
drsredovisning som inte innehdller ndgra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s&

ar tilldmpligt, om forhallanden som kan pdverka formégan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnéd en rimlig grad av sékerhet om att
drsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vasentli-
ga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
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och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan
uppstd pé grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e dentifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i ars-redovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifrén dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamélsenliga for att utgora en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av &rsredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sddana handelser eller forhdllanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi
i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pd
upplysningarna i &rsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pé de revisionsbevis som in-
hamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhdllanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av &rsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av White Pebbles AB for & 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-

ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till bolaget
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situa-
tion och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den l6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgarder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddéma om nédgon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande

om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka dtgarder eller forsum-
melser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust grundar sig framst péd revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omrdden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallan-
den som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin

Auktoriserad revisor
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