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Inledning

Styrelsen for White Pebbles AB, nedan "White Pebbles” eller "Bolaget” ansvarar for detta dokument
och har vidtagit alla rimliga &tgarder for att sdkerstalla att den information som ldamnas &r korrekt,
fullstéandig och att ingenting uteldmnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Bolagets erbjudande omfattas inte av prospektkrav och har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

White Pebbles ar ett bolag som har Hermelin Equity AB (ett investmentbolag med ett fatal dgare)
som huvudagare. White Pebbles ger Hermelin Equity mojlighet att utveckla och skapa en bra
plattform for investmentverksamheten i en reglerad och publik miljo. Vidare information om White
Pebbles verksamhet finns i detta noteringsmemorandum.

Dokumentet har granskats och godkants av Spotlight Stock Market ("Spotlight”). Godkannandet
innebar inte ndgon garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller
fullstandiga.

Spotlight ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-
plattform. Bolag som ér listade p& Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights regelverk.
Regelverket syftar bland annat till att sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan pdverka bolagets
aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt fér de banker och
fondkommissionarer som ar anslutna till Spotlight. Det innebar att den som vill kopa eller salja aktier
som &r listade pé Spotlight kan anvanda de banker eller fondkommissionédrer som ar medlemmar hos
Spotlight. Regelverket och aktiekurser dterfinns pd Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat
pé en s.k. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa
lagregler.
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Sammanfattning

White Pebbles ar ett svenskt publikt investmentbolag som skapar varde genom att allokera kapital
till utvalda bolag och verksamheter, med mélsattning att langsiktigt utveckla och féradla sina
innehav. Som verksamhetsdrivande investmentbolag bidrar White Pebbles aktivt till portfoljbolagens
utveckling genom strategiskt agande, styrelserepresentation och l6pande engagemang.

Bolaget har i dag drygt 100 aktiedgare, en stabil kapitalbas och planerar en direktnotering pa
Spotlight Stock Market under fjarde kvartalet 2025. Noteringen syftar till att skapa transparens och
mojliggora handel i bolagets aktie, vilket ger en bredare dgarkrets tillgéng till ett strukturerat och
ldngsiktigt agande i bolagsform. Bolaget kommer dven kunna ta in nytt kapital pa ett strukturerat
satt, varefter nya investeringsmojligheter uppstar och ett uttalat intresse finns fr&n marknaden.

Som en del av sin kapitalforvaltning placerar White Pebbles tillfallig overlikviditet i rantebarande
instrument och andra utvalda tillgangar, i syfte att skapa god avkastning éver tid och uppratthalla en
effektiv kapitalanvandning. Verksamheten praglas av struktur, transparens och en erfaren ledning
med fokus pad att skapa ldngsiktigt aktiedgarvarde.

Vd har ordet

Min overtygelse ar att verkligt varde skapas nar kapital
kombineras med engagemang, strategisk kompetens och en
genuin vilja att utveckla verksamheter.

Min drivkraft ar att realisera White Pebbles affarsidé att placera
eget kapital baserat pa styrelsens fria bedémningar,
l8ngsiktighet och ett ansvarsfullt dgarskap. Overlikviditeten som
placeras med en ambition att bidra till ett starkt kassaflode ser
vi som en styrka for White Pebbles. Att jobba med eget kapital
ger White Pebbles bade handlingsfrihet och méjlighet att agera
snabbt nar ratt moéjligheter uppstar.

| véra bolagsinvesteringar strévar vi efter att fa
styrelserepresentation, for att kunna paverka bolagens
strategiska inriktning och ldngsiktiga vardeskapande.

Genom noteringen pa Spotlight Stock Market far vi 6kad Y V !
synlighet och skapar battre férutsattningar att attrahera béde \

entreprenorer och framtida samarbetspartners. Noteringen 4 ‘
kommer verkligen vara ett bra satt for White Pebbles att » B el \\\

utveckla framgéngsrika bolag.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara aktiedgare, samarbetspartners och medarbetare som bidragit till
att ta White Pebbles till denna punkt i var resa. Vi ser med stor tillférsikt fram emot nasta kapitel i
Bolagets utveckling.

Christian Ohlander,
Verkstallande direktor, White Pebbles AB
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1. Bolaget, bakgrund och motiv

White Pebbles grundades 2024-11-04 som Aktiebolaget Grundstenen 201846, doptes darefter om
till Hermelin No Business 6 AB, blev publikt 2025-06-11, och har fatt godkant for namnbyte till
White Pebbles AB infor notering. Bolaget ar registrerat i Sverige hos Bolagsverket, foljer svensk
lagstiftning och har svenska som kommunikationssprak. Bolaget ar ett dotterbolag till Hermelin
Equity AB, organisationsnummer 556647-7229.

Hermelin Equity AB grundades 2003 och investerar i onoterade svenska bolag, oftast i ett tidigt
skede, och tar ofta en aktiv styrelseroll. Syftet ar att hjalpa bolagen att vaxa genom affarsutveckling
och effektivare bolagsstyrning inom de omraden respektive bolag behdver. Detta mojliggérs genom
mangarig erfarenhet av att starta, vaxa, kdpa och sdlja bolag samt kompetens inom kommunikation,
ekonomistyrning och styrelsearbete. Bolaget tror starkt pa devisen “first who, then what”, och pé sé
satt varit framgangsrikt i att stodja bolag dar idéerna blir verklighet.

White Pebbles ar ett svenskt verksamhetsdrivet investmentbolag, grundat av Hermelin Equity AB,
med fokus pd langsiktigt vardeskapande genom aktiva investeringar i onoterade bolag. Bolaget
startades med syftet att samla d&garkompetens och kapital i en strukturerad bolagsform att notera pa
en handelsplats. Genom att tillfora sdval kapital som strategisk kompetens bidrar bolaget till att
utveckla portfoljbolagen och starka deras tillvaxtforutsattningar.

Bolagets placerings- och investeringsverksamhet bedrivs uteslutande for egen rakning (own
account). Detta innebar att Bolaget placerar och investerar sitt eget kapital, fattar samtliga
placerings- och investeringsbeslut sjalvstandigt. Det finns ingen faststalld investeringspolicy som
styr kapitalallokeringen, i stallet sker beslut utifran styrelsens l6pande och fria bedémningar. Denna
struktur innebér enligt Bolagets bedémning att verksamhet inte utgér tillstandspliktig
fondverksamhet eller AlF-férvaltning enligt artikel 4.1(a) AIFMD eller lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Bolagets affarsmodell bygger pd aktivt och ldngsiktigt dgande dér syftet ar att skapa en diversifierad
portfolj genom att vara en engagerad och aktiv agare, exempelvis genom representation i
portféljbolagens styrelser, och har som mal att bidra till strategiska beslut, organisatorisk utveckling
och finansiell strukturering. Genom detta skapar Bolaget forutsattningar for att hoja vardet i
portféljbolagen dver tid. Bolaget placerar tillfallig dverlikviditet i kortfristiga och likvida tillgangar,
sdsom rantebarande instrument och andra Llatt omsattningsbara placeringar. Syftet ar att sékerstalla
en effektiv kapitalanvandning och samtidigt generera en stabil avkastning under de perioder d&
portféljbolagen befinner sig i utvecklings- eller tillvéxtfaser. Denna strategi bidrar till att uppréatthalla
ett positivt kassaflode och skapa varde aven mellan investeringscykler, samtidigt som kapitalet forblir
tillgangligt for framtida investeringar i enlighet med Bolagets overgripande strategi.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”). Aktiedgare erhdller inga fysiska
aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
vardepappersforvaltare.
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2. Verksamhetsbeskrivning

Omradesinriktning

Bolaget har ett tydligt fokus pa, men ar inte begransade till, tre sektorer:
e |T-bolag: Skalbara affarsmodeller, digitala plattformar, SaaS-tjanster och andra teknikdrivna
verksamheter.
e Fastighetsbolag: Mindre och medelstora fastighetsbolag med utvecklingspotential.
e  Entreprenérsdrivna bolag: Agarledda verksamheter med tydlig tillvaxtpotential dar Bolaget
kan bidra aktivt till strategisk och organisatorisk utveckling.

Bolaget efterstravar att ga in i bolag dar det finns méjlighet att ta en aktiv agarroll, ofta genom
styrelserepresentation, for att bidra till bolagens utveckling och langsiktiga vardeskapande.

Agarstyrning och kapitalallokering

Bolaget har en liten och snabbfotad organisation med korta beslutsvagar och ett aktivt
styrelsearbete. Styrelsen ansvarar for alla investeringsbeslut och fordelning av kapital, vilket i det
dagliga utfors av VD med stod av CFO.

Kapitalallokering sker inte enligt nagra forutbestdmda kriterier eller en faststalld investeringspolicy,
utan styrs av styrelsens fria bedémning fran tid till annan. Denna flexibilitet &r en central del av
Bolagets affarsmodell och gor det mojligt att agera snabbt nar attraktiva méjligheter uppstar.

Portfolj

Bolaget har under det senaste halvaret identifierat en portfélj av innehav med syfte att skapa en
diversifierad bas av vardeskapande tillgdngar. Portféljens sammansattning och vardeutveckling foljs
kvartalsvis av styrelsen. Dessa forvarv kommer att utféras efter notering, d& det bedéms som nésta
viktiga steg for bolaget, men inte bor utforas fore notering, bland annat for att aktievardet ska vara
tydligt vid tillfallet for notering. Under tiden placeras kapitalet s& att det bidrar till kassaflédet men
samtidigt forblir likvitt. | identifierad portfolj dterfinns nedanstaende bolag.

IT-bolag 1

IT-bolag 1 ar ett mjukvarubolag som utvecklar losningar for éversattning och lokalisering inom CRM-
system. Bolaget erbjuder en plattform som effektiviserar hantering av flersprakigt innehall och
marknadsforingsprocesser, vilket ar sarskilt relevant for globala foretag. White Pebbles kan bidra
genom erfarenhet av SaaS-affarsmodeller och kommersialisering. Genom sitt natverk inom tech-
industrin och affarsutveckling kan White Pebbles 6ppna dorrar till nya kunder och samarbeten, vilket
starker Bolagets tillvaxtmojligheter.

IT-bolag 2

IT-bolag 2 erbjuder en digital plattform for komponentefterlevnad inom elektronikindustrin.
Plattformen hjalper foretag att automatisera och sakra dokumentation for regulatorisk efterlevnad,
vilket minskar risken for forseningar och omarbetningar i produktutvecklingen. White Pebbles kan
bidra genom att tillfora kapital for vidareutveckling av plattformen och expansion till nya marknader.
Bolaget kan aven bidra med struktur, styrning och erfarenhet av att bygga skalbara techbolag.
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Fastighetsbolag 1

Fastighetsbolag 1 ar ett fastighetsbolag som forvarvar, forvaltar och renoverar hyresbostader i
mellanstora svenska stader. Bolaget fokuserar pa trygghet, hdllbarhet och ldngsiktig
vardeutveckling, med ett renoveringskoncept som héjer standarden i bade ldgenheter och omgivande
miljoer. White Pebbles kan bidra genom erfarenhet av fastighetsutveckling och finansiering.

Placeringsambition for overlikviditet
White Pebbles strategi for att placera sin dverlikviditet bygger pa tre nyckelprinciper:

1. Investeringar gors i tillgdngar med l6pande kassafloden och lag korrelation till
borsmarknaden.

2. Allainnehav redovisas dppet, exempelvis genom tydliga laneavtal samt fondavtal och dess
utveckling. Det viktiga ar en tydlig vardering av placeringarna.

3. Mojlighet att med kort framférhallning omséatta placeringarna till likvida medel, exempelvis
genom korta ldneavtal eller fondandelar som kan séljas.

Framtidsutsikter och mal

Bolaget avser under de kommande aren att fortsatta utoka portféljen och ta en aktiv agarroll i ett
urval av nya investeringar. Fokus ligger pa att skapa ett koncentrerat men diversifierat innehav av
kvalitetsbolag dar Bolaget kan bidra med strategisk kompetens, kapital och agarengagemang.

Det ldngsiktiga malet for White Pebbles &r att skapa en val fungerande bolagsstruktur och
kostnadseffektiva processer. White Pebbles har inspirerats av andra investmentbolag, som investerar
i kvalitetsbolag over olika sektorer och geografier och skapar varde genom aktivt agande och
strategier.
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3. Placering av overlikviditet infor notering

White Pebbles har erhallit ovillkorade aktiedgartillskott om totalt 15 MSEK fran Hermelin Equity AB.
Ytterligare medel om ca 8,5 MSEK har tillkommit genom emission (se punkt 4 Emissioner). Dessa har
placerats for att bidra till kassaflédet i vantan pa notering och framtida investeringar i portféljbolag.
Det finns inga huvudsakliga planerade investeringar i dagslaget.

Placering 1: Hermelin Finans

White Pebbles har ldnat ut ca 18,5 MSEK till Hermelin Finans AB, som &r ett registrerat finansiellt
institut. Hermelin Finans erbjuder primart fastighetsfinansiering och har varit verksamt under flera ar.
Hermelin Finans har haft valdigt f& och sma kundforluster och har som en del av Hermelin Equity
koncernen erfarenhet fran fastighetsforvary, projektutveckling, nybyggnation och férvaltning av bade
kommersiella och bostadsfastigheter.

For White Pebbles skapar utlédning till Hermelin Finans ett stabilt kassaflode, och sdkerheten bedéms
som god d& Hermelin Finans primart i sin tur ldnar ut pengar genom sékerstallda lan med god
riskjusterad avkastning. Hermelin Finans hade 2024 en omsattning pa ca 17 MSEK och gjorde en
vinst pa ca 4 MSEK. Mer information om Hermelin Finans finns pa www.hermelinfinans.se.

White Pebbles erhaller ranta pa utlanat kapital om 8 %. Inga sakerheter ar stallda for lanet. Lanet
har en flexibel l6ptid och kan pa White Pebbles anmodan dterbetalas inom 30 bankdagar, se vidare
avtalet i bilaga 3. Hermelin Finans bedéms ha god betalningsférmaga. Bolaget uppvisar mycket hog
kassalikviditet (6ver 500 % 2024), vilket innebar att de kortfristiga tillgangarna vasentligt dverstiger
kortfristiga skulder och darmed att likviditetsrisken ar ldg. Samtidigt visar arsredovisningen for 2024
pd omsattningsokning med drygt 80 % och stabilt resultat efter finansnetto, vilket tillsammans med
den starka likviditeten starker Bolagets bedémning av att lanet &r en stabil och likvid placering.

Ingen ytterligare utldning har gjorts eller kommer géras till Hermelin Finans AB mellan datum for
Noteringsmemorandumets forfattande och forsta handelsdag pé Spotlight Stock Market.

Placering 2: Volatiliti Capital

White Pebbles har placerat 5 MSEK i Volatiliti Capital | AB, en alternativ investeringsfond registrerad
hos Finansinspektionen. Fonden anvander ett automatiserat handelssystem for valutamarknaden
(EUR/USD) baserat pa teknisk analys, utan mansklig inblandning. Strategin korrelerar inte mot
aktiemarknaden. Mer information om Volatiliti Capital finns pd www.volatiliti.se.

e Fondens malavkastning: >20 % per ar efter avgifter (ingen garanti fér faktisk avkastning)
e Riskniva: 5 av 7 (riskbedémning baserat pd Morningstars 7 gradiga risk-klassning)

o Avgifter: 2 % forvaltning, 20 % prestationsbaserad avgift over 8 % avkastning

o Likviditet: Daglig handel, men gj vid 6ppna positioner

e Startar: Professionell drift sedan 2022, fondsystem live sedan augusti 2023

e FEuroclear Sweden ISIN: SE0022239588

Inga ytterligare placeringar har gjorts eller kommer goras i Volatiliti Capital | mellan datum for
Noteringsmemorandumets forfattande och forsta handelsdag pa Spotlight Stock Market.
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4. Emissioner

| juni 2025 genomférdes en fondemission dar aktiekapitalet 6kades fran 50 TSEK till 600 TSEK
genom en flytt fran fritt till bundet kapital, samt en split 1:300 dar 500 aktier blev 150 000 aktier,
varav 50 000 A-aktier och 100 000 B-aktier. Darefter arbetade bolaget med en nyemission
uppgdende till 8 537 000 kr fordelat pd 85 370 aktier. Efter nyemissionen har bolaget 235 370 aktier
fordelat pa 50 000 A-aktier och 185 370 B-aktier. Nagon ytterligare nyemission eller
kapitalanskaffning sker inte i samband med noteringen. Bolaget ar fullt finansierat genom eget
kapital och tidigare genomford emission.

Den riktade emissionen och &garspridningen genomfordes péa féljande villkor:

e Minsta teckningsbelopp: 5 000 SEK

e Kurs: 100 SEK per aktie

e Minsta antal aktier: 50 st per juridisk/fysisk person

e Aktieslag: B-aktier

e Antal befintliga aktier innan emission: 50 000 st A/ 100 000 st B

e Antal nya aktier: 85370 st B

e Emissionskostnader: Emission utford av White Pebbles i egen regi, kostnad O kr + 1000kr
fran Bolagsverket.

e Utspadning: 36,3 %

e Teckningsperiod 20250513-20250713

e Bolagsvardering: 15 000 000 SEK (Vardering baserat pa eget kapital)

e Ticker: WHITE B

Det kapital som tillforts genom den riktade emissionen har placerats for att generera avkastning (se
avsnitt 3). P& langre sikt kommer emissionslikviden anvandas for investeringar i portféljbolag. Beslut
om emissionen fattades av styrelsen enligt bilaga 2.

Bolaget har inte identifierat ndgra intressekonflikter i emissionen.
Det finns inga uppkopserbjudanden eller andra avtalade rattigheter eller skyldigheter.

Emissionsinstitut ar SEB med kontaktperson Mats Engardt, telefon +46-8-639 27 09, postadress:
106 40 Stockholm, e-post: mats.engardt@seb.se
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5. Marknadsoversikt

White Pebbles verkar pa den svenska marknaden for onoterade investeringar, med fokus pa mindre
och medelstora fastighetsbolag, teknikbolag och entreprendrsledda scale-up-bolag. Denna marknad
kdnnetecknas av bolag med tillvaxtpotential men ofta har de begrénsad tillgang till kapital och
strategisk kompetens.

Konkurrensen om mindre onoterade bolag ar relativt begransad, da storre riskkapital- och private
equity-aktorer sallan gér in i bolag av denna storlek, vilket ger utrymme for flexibla och
entreprenodrsledda investmentbolag som White Pebbles att agera som aktiva och vardeskapande
agare.

Marknadsposition
White Pebbles fokuserar pa tre segment:

IT-sektorn

Den svenska IT-sektorn har under lang tid praglats av stabil tillvaxt och &r i dag en av Europas mest
innovationsintensiva och dynamiska branscher?. Drivkrafterna ar bland annat omfattande
digitalisering, 6kande grad av automatisering och en snabb 6vergang till molnbaserade tjanster
(cloud-services). Sarskilt hoga tillvaxtmojligheter vantas inom segment som SaasS, cybersakerhet,
artificiell intelligens (Al) och data-/affarsanalys.

Enligt rapporten Sweden IT Services Market Size, Share & 2030 Trends fran Mordor Intelligence
forvantas den svenska marknaden for IT-tjanster vaxa fran cirka USD 11,91 miljarder 2025 till USD
26,41 miljarder 2030, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 17,27 %2

Ytterligare stod fas fran Kommerskollegium/Statista, som i sin marknadsstudie The Swedish Market
for IT Services rapporterar att IT-outsourcingsegmentet i Sverige forvantas vaxa med en CAGR pa ca
8,6 % under perioden 2024-2029, fran ungefar USD 5,86 miljarder till omkring USD 8,86 miljarder
ar 20293,

White Pebbles anser att IT-sektorn kannetecknas av snabba teknologiskiften och hogt
forandringstempo. Bolag inom tidiga tillvaxtstadier kan enligt White Pebbles vara kansliga for
konjunkturavmattningar och forandringar i finansieringsklimatet. White Pebbles strategi att investera
i skalbara IT-bolag dar aktivt agande kan tillfora strukturellt varde ger forutsattningar att hantera
dessa risker.

Fastighetssektorn

Den svenska fastighetsmarknaden har under de senaste aren praglats av héga rantor, minskad
likviditet och fallande varderingar, vilket har skapat patagliga utmaningar for aktérer med hég
beldning. Enligt Handelsbanken visar aktuella analyser att fastighetssektorn fortfarande handlas till
historiskt ldga varderingar, med en nedgang i fastighetsindex pa cirka 23 % sedan oktober 2024,
trots en viss stabilisering av rantelaget och minskade kreditspreadar.

Trots denna positiva utveckling rader fortsatt restriktivitet i utldningen fran de stora bankerna.
Finansinspektionen har aviserat att de nuvarande riskviktsgolven, det vill sdga de minimikrav pa hur
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mycket kapital bankerna méste halla i forhallande till utldningen for bostader och kommersiella
fastigheter, forlangs till minst 20275. Detta bidrar till fortsatt forsiktighet hos kreditinstituten.

Detta innebar att investerare utan stark kapitalbas fortsatt moter utmaningar i att finansiera sina
projekt. Madnga hanvisas till nischbanker eller alternativa langivare déar finansieringskostnaderna ar
betydligt hogre, vilket i praktiken begransar mindre aktorers mojlighet att agera i marknaden.

| detta marknadslage fokuserar White Pebbles pd investeringar i mindre och medelstora
fastighetsbolag med utvecklingspotential, dar aktivt agarskap och kapitaltillskott kan bidra till
vardeskapande. Genom att agera opportunistiskt och selektivt i en marknad under omstallning har
bolaget forutsattningar att skapa attraktiva, riskjusterade avkastningar.

Entreprenérsdrivna bolag

Sverige har en stark tradition av entreprendrskap och innovation, vilket har skapat en dynamisk
marknad for snabbvaxande tillvaxtbolag inom flera branscher. Enligt Global Entrepreneurship
Monitor (GEM) Sweden 2023/2024 ar 9,2 % av den vuxna befolkningen engagerade i tidig-
fasentreprenorskap (TEA), vilket placerar Sverige i toppskiktet i Europa nar det galler
innovationsdrivet foretagande®.

Den svenska startup-sektorn fortsatter att attrahera betydande kapital trots ett osakert globalt
marknadsklimat. Vinnova rapporterar att svenska startups under 2023 tog in omkring €4,7 miljarder i
riskkapital, varav en majoritet gick till teknik- och hallbarhetsinriktade foretag’.

Vidare visar en analys fran Business Sweden att det svenska startup-ekosystemets samlade varde
har fordubblats under de senaste fem aren, och att Sverige nu har éver 40 unicorn-bolag, vilket
vittnar om en stark innovationskraft och global konkurrenskraftg.

Trots detta kvarstdr utmaningar for manga entreprendérsdrivna foretag i tillvaxt- och expansionsfasen,
dar behovet av strukturerat kapital och professionellt dgarskap ofta ar avgorande for att vaxla upp
verksamheten. Det &r i detta skede White Pebbles strategi far sin styrka. Bolaget investerar i
entreprenorsdrivna bolag med bevisad affarsmodell och tillvaxtpotential, dar ett aktivt agarskap kan
bidra med struktur, styrning, natverk och strategisk kompetens.

Genom att kombinera finansiellt stod med operativt engagemang skapar White Pebbles
forutsattningar for hallbar tillvaxt och vardeskapande i en sektor som praglas av hég
innovationsférmaga men dar ménga foretag fortfarande saknar tillgéng till erfarna partneri
expansionsfasen.

Fotnoter

1. European Innovation Scoreboard 2025 — Sweden Country Profile, Europeiska kommissionen, DG
Research & Innovation, 2025.
Lank: https://research-and-innovation.ec.europa.eu/statistics/performance-indicators/european-

innovation-scoreboard_en

2. Mordor Intelligence — Sweden IT Services Market Report (2025-2030)
Lank: https:/www.mordorintelligence.com/industry-reports/sweden-it-services-market

Sid 10 (50)

www.whitepebbles.se | info@whitepebbles.se | Orgnr: 559503-1476
Besoksadress: Kungsgatan 32, 111 35 Stockholm | Postadress: Box 3395, 103 68 Stockholm


https://research-and-innovation.ec.europa.eu/statistics/performance-indicators/european-innovation-scoreboard_en?utm_source=chatgpt.com
https://research-and-innovation.ec.europa.eu/statistics/performance-indicators/european-innovation-scoreboard_en?utm_source=chatgpt.com
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/sweden-it-services-market?utm_source=chatgpt.com

(O white
O() pebbles’

3.  Kommerskollegium — The Swedish Market for IT Services (2024)
Lank: https://www.kommerskollegium.se/globalassets/publikationer/market-studies/market-study-the-

swedish-market-for-it-services.pdf

4. CRE Media Europe, “Historically low valuations in Swedish real estate sector”, 2025.
Lank: https:/www.cremediaeurope.com/news/historically-low-valuations-in-swedish-real-estate-

sector~aErnvlbD

5. Finansinspektionen via Mondovisione, “Fl intends to extend banks’ risk-weight floors for mortgages and
commercial real estate lending”, 2025.
Lank: https://mondovisione.com/media-and-resources/news/finansinpektionen-intends-to-extend-

banks-risk-weights-floors-for-mortgages-and/

6. GEM Global Report 2024
Lank: https:/www.gemconsortium.org/report/51476

7. Vinnova — Swedish startups attract investments, 2024.
Lank: https:/www.vinnova.se/en/news/2024/03/swedish-startups-attract-investments/

8. Business Sweden — Swedish startups have doubled in value in the last five years, 2024.
Lank: https:/www.business-sweden.com/about-us/media/press-releases/press-releases/2024/swedish-

startups-have-doubled-in-value-in-the-last-five-years-with-impact-taking-center-stage/

Konkurrensbild

White Pebbles verkar i ett segment med ménga mindre investeringsbolag, family offices och privata
kapitalaktorer. Till skillnad fran storre verksamhetsdrivna investmentbolag, som ofta fokuserar pa
mogna och kapitalintensiva verksamheter, har White Pebbles en tydligt nischad strategi inriktad pa
mindre och medelstora entreprendrsdrivna bolag samt fastigheter med utvecklingspotential.

Bolaget ar fortfarande en mindre aktér, vilket gor att konkurrensen fran stora institutionella
investerare ar begransad, sa ldnge det inte galler direkt konkurrens om specifika forvarv. Denna typ
av konkurrens ar ovanlig, dels pa grund av bolagets nischade fokus, dels tack vare dess formdaga att
fatta snabba och sjalvstandiga beslut. Denna flexibilitet ar en tydlig konkurrensfordel, sarskilt i
transaktioner dar timing och relationer ar viktiga.

White Pebbles ar dessutom oberoende av externa kapitalgivare, vilket betyder att bolaget inte
paverkas av andras investeringscykler eller mandat. Det ger frihet att agera ldngsiktigt, valja
investeringar utifran vardeskapande potential och ta en aktiv roll i bolagen utan krav pa snabba exits
eller sektorsspecifika begransningar.

Jamfért med stérre investmentbolag, som framst fokuserar pa stabila, mogna verksamheter,
positionerar sig White Pebbles som en komplementar aktor i tidig tillvaxt- och utvecklingsfas. Aven i
forhallande till mindre aktérer och affarsanglar skiljer sig White Pebbles genom sitt aktiva dgarskap,
natverk och mojlighet att bidra med struktur och kapital.

Denna positionering ger bolaget ett konkurrensfordelaktigt mellanrum, mellan stora institutionella
aktorer med begransad flexibilitet och mindre investerare med mer begransade resurser. Det gor att
White Pebbles kan agera snabbt, selektivt och langsiktigt for att skapa varde i sina investeringar.
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Placering av overlikviditet

White Pebbles har valt att placera sin overlikviditet i alternativa investeringar, vilket speglar en
strategisk inriktning mot alternativa och diversifierade tillgdngsslag. Denna strategi signalerar till
aktiedgare att Bolaget ar aktivt i sin kapitalférvaltning och att likviditet hanteras med fokus pa
ldngsiktig vardeutveckling och kassafléde.

Alternativa investeringar omfattar tillgdngar sasom private equity, hedgefonder, alternativa
investeringsfonder och strukturerade krediter. Dessa tillgangar har under det senaste decenniet vuxit
kraftigt globalt. Enligt CAIS Group har den globala marknaden fér alternativa investeringar ékat frén
cirka 7,2 biljoner USD &r 2014 till 6ver 18 biljoner USD &r 2024 (CAIS Group, The Rise of Alternative
Investments, 2024, hamtad 28 september 2025 fran: https://www.caisgroup.com).

Aven inom EU syns denna trend tydligt. Enligt den europeiska tillsynsmyndigheten ESMA uppgick
alternativa investeringsfonder (AIFs) till cirka 6,8 biljoner EUR &r 2022, vilket motsvarar cirka 36 % av
den totala fondmarknaden i EU. ESMA har ocksd intensifierat sin tillsyn éver dessa fonder, vilket
understryker deras systemiska betydelse och 6kade anvandning bland institutionella investerare
(Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten [ESMA], Joint Annual Report 2023, ESMA70-
154-5901, 2024, hamtad 28 september 2025 fran: https:/www.esma.europa.eu).

Pa nationell niva har svenska institutioner, sdsom Tredje AP-fonden (AP3), dkat sin exponering mot
alternativa investeringar till cirka 29 % av portféljen, vilket bekraftar att dessa tillgangar inte langre
ar en nisch utan en etablerad del av modern portfoljforvaltning (Tredje AP-fonden, /&rsredovisning
2023, 2024, hamtad 28 september 2025 frén: https://www.ap3.se).

Genom att placera overlikviditet i alternativa investeringar positionerar sig White Pebbles som ett
modernt och framatblickande investmentbolag, vilket starker aktiedgarnas fértroende for bolagets
kapitalférvaltning och ldngsiktiga strategi.

Framtidsutsikter

Noteringen pa Spotlight Stock Market ger White Pebbles en 6kad synlighet och legitimitet pa
marknaden, samtidigt som bolaget far forbattrad dtkomst till kapital fér att kunna utnyttja framtida
tillvaxtmojligheter.

P3a kort sikt, under de kommande 0-2 aren, ar fokus pa att etablera en initial portfélj av 3-5
kvalitetsbolag med stark utvecklingspotential. Dessa bolag ska valjas med omsorg for att skapa en
stabil grund for bolagets fortsatta tillvaxt och vardeskapande.

Pa medelldng sikt, under 3-5 ar, 3r ambitionen att utveckla portféljbolagen till mer
kassaflédesgenererande och vardeskapande tillgangar.

Strategin omfattar dven att realisera exitvinster i lampliga ldgen for att kunna aterinvestera kapital i
nya mojligheter, vilket skapar en dynamisk och kontinuerligt vaxande portfolj. Genom denna strategi
positionerar sig White Pebbles for att bade bygga langsiktigt varde for aktiedgarna och starka sin roll
som en aktiv, entreprendrsnéra investerare pd den svenska marknaden.

Sid 12 (50)

www.whitepebbles.se | info@whitepebbles.se | Orgnr: 559503-1476
Besoksadress: Kungsgatan 32, 111 35 Stockholm | Postadress: Box 3395, 103 68 Stockholm



(O white
OO pebbles’

6. Organisation och ledning

White Pebbles ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholms kommun. Bolaget har ett aktiekapital
om 941 480 SEK fordelat pa 235 370 aktier, varav 50 000 A-aktier med 10 roster per aktie och 185
370 B-aktier med 1 rost per aktie.

Nuvarande styrelse bestdr av fyra ledaméter, inklusive verkstéallande direktor.

Det finns inga incitamentsprogram och ersattning till ledning ar konsultbaserad med en timkostnad
om 1 195 kr/timme, Initialt har White Pebbles konsultavtal med 2 personer (Christian Ohlander VD,
Emelie Gentele CFO). Styrelsearvoden ar for 2025 satta till 8 000 kr/man/extern ledamot).

Bolaget har inte identifierat ndgra intressekonflikter mellan Bolaget och styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller storre aktieagare, trots att Bolaget ar ett dotterbolag till Hermelin Equity AB,
dé samtliga beslut fattas sjalvstandigt av White Pebbles styrelse och inga korsdaganden eller
gemensamma investeringar foreligger.

Inga ingdngna lock up-férbindelser finns.

Utoéver lock up-forbindelse foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktien. Inga 6vriga
rattigheter heller.

Bolagsstyrning

White Pebbles tillampar inte den svenska koden for bolagsstyrning, eftersom detta inte ar ett krav pa
Spotlight Stock Market. Bolaget redogor dock arligen for styrelsens sammansattning, ledning och
ovriga bolagsstyrningsfragor i arsredovisningen.

Bolagets styrelse bestar av fyra ledaméter, varav tva dr oberoende i foérhallande till Bolaget och dess
storre agare. Med hansyn till Bolagets storlek och organisation har styrelsen inte inrattat sarskilda
utskott eller en valberedning, utan dessa fragor hanteras av styrelsen i sin helhet.

Bolaget kommer darutover att lamna lopande information i enlighet med gallande regelverk for
Spotlight Stock Market.
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Styrelse och ledning

Maximilian Hermelin — Styrelseordférande sedan 2024-12-19

Utbildning och bakgrund:

Civilingenjor (KTH). Serieentreprendr/investerare och huvudperson i Hermelin-sfaren (Hermelin
Equity). Aktivt engagemang i ett stort antal bolag.

Andra pagaende uppdrag:

Ledande roller och styrelseuppdrag i Hermelin-sfaren (Hermelin Equity AB m.fl.), men aven i
Numberskills AB och MissionPoint AB.

Agande éver tio procent de senaste fem dren:

86 % i Hermelin Equity AB, 100 % i Hermelin Holding AB

Avslutade bolagsengagemang de senaste fem aren:

Flera avslutade uppdrag i portféljbolag, bl.a. bolag i Hermelin Fastigheter-koncernen som saldes
2021 samt Atella Fastigheter-koncernen som avslutades 2021.

Kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

Erfaren som investerare/radgivare kring kapitalanskaffningar, direkt erfarenhet genom notering av en
obligation for Atella Fastigheter AB pa Nasdaq First North Bond Market.

Innehav i White Pebbles:

Innehar sitt agande i White Pebbles indirekt genom sitt majoritetsdagande (86 %) i Hermelin Equity
AB, vilket motsvarar 42,75 % av White Pebbles.

Christian Ohlander — Verkstillande direktér och styrelseledamot sedan 2025-06-11

Utbildning och bakgrund:

Civilingenjor Maskinteknik/Industriell ekonomi (KTH), Juridik (Stockholms universitet), MBA for
ingenjorer (Handelshogskolan i Stockholm).

Andra pdgdende uppdrag: Anstalld och delégare i Cone Consulting AB

Agande éver tio procent de senaste fem dren: 100 % Cone Consulting AB.

Avslutade bolagsengagemang de senaste fem dren: Inga

Kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

Arbete som IT-konsult inom bolag som varit noterade pa olika marknadsplatser.

Innehav i White Pebbles:

Christian Ohlander dger aktier i White Pebbles bade direkt och indirekt. Direkt dger han 0,0212 % av
aktierna privat, 0,0212 % genom sitt helagda Cone Consulting AB och 0,0212 % genom sitt helagda
Lidingd Utrustningscenter, vilket sammantaget ger ett direkt agande om 0,0636 % av White Pebbles.
Utover detta har Christian ett indirekt agande via Cone Consulting AB:s innehav om 0,87 % i
Hermelin Equity AB, som i sin tur ager 49,71 % av White Pebbles, vilket motsvarar ytterligare cirka
0,4330 % av White Pebbles. Totalt uppgar darmed Christian Ohlanders dgande, direkt och indirekt,
till cirka 0,50 % av White Pebbles.
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Emelie Gentele — CFO sedan 2024-12-19

Utbildning och bakgrund:

Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm (redovisning & finansiell styrning). Ekonomichef i
Hermelin-koncernen.

Andra pdgdende uppdrag:

Anstalld i Hermelin Special Operations AB, konsult mot Stay Smart Holding AB fran Hermelin
Special Operations AB.

Agande éver tio procent de senaste fem dren: Inga

Avslutade bolagsengagemang de senaste fem aren: Inga

Kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

Notering av obligation for Atella Fastigheter AB pa Nasdaq First North Bond Market.
Innehav i White Pebbles: 500 aktier, vilket motsvarar ca 0,2 % av White Pebbles

Stefan Blombergsson — Oberoende styrelseledamot sedan 2025-08-26

Utbildning och bakgrund:

Jur. kand., advokat. Deldgare vid Landahl Advokatbyrd och specialiserad pa
fastighetsratt/entreprenad, tvister, hyres- och bostadsratt samt transaktioner.
Andra pagdende uppdrag:

Advokat/deldgare Landahl

Agande éver tio procent de senaste fem ren: Inga

Avslutade bolagsengagemang de senaste fem aren:

Kristrom Advokatbyrd i Stockholm AB, likvidation avslutad 2023-04-17 (tidigare styrelseledamot).
Kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

Radgivning till bolag, inkL. transaktioner/tvister.

Innehav i White Pebbles: Inget innehav

Stefan Bengtsson — Oberoende styrelseledamot sedan 2025-08-26

Utbildning och bakgrund:

Civilekonom/auktoriserad revisor i grunden. Partner/affarsrddgivare pa Malardalens Affarsradgivning
(MDAR) och lang erfarenhet som revisor/rddgivare till &garledda bolag och arbete med nagra mindre
noterade bolag. Tidigare kontorschef i Eskilstuna under stark tillvaxtperiod.

Andra pdgdende uppdrag:

Partner/radgivare pd MDAR, styrelseledamot i Fonix Holding AB och dess dotterbolag.

Agande éver tio procent de senaste fem dren: MDAR AB

Avslutade bolagsengagemang de senaste fem aren: Inga

Kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

Radgivning till mindre noterade bolag, inga egna styrelseuppdrag i listade bolag.

Innehav i White Pebbles: Inget innehav
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i White Pebbles har nagra
familjeband till andra styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledningen. Under de senaste
fem aren har ingen, med undantag fér Maximilian Hermelin, varit medlem i férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, eller innehaft annan ledande befattning i ett bolag som varit féremal for konkurs,
likvidation, konkursforvaltning eller liknande under den period som befattningen innehafts eller inom
ett ar darefter. Maximilian Hermelin var VD och styrelseledamot i Atella Fastigheter AB (559014
9000) fram till 2022-01-11, da han avgick i samband med att bolaget saldes vid arsskiftet
2021/2022. Konkursansokan for Atella Fastigheter AB skickades in forst i april 2023, alltsd langt
efter Maximilian Hermelins forsaljning och avgang.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren, i
pagaende eller avslutade bolagsengagemang, domts i bedragerirelaterade mal, varit foremal for
myndighetsforelagganden eller sanktioner eller fatt anmarkningar i revisionsberattelser.

Maximilian Hermelin démdes ar 2015 av Stockholms tingsratt for oaktsam otillborlig
marknadspéverkan i samband med en intern flytt av aktier mellan tvd depéer tillhdrande samma
bolag. Handelsen saknade uppsét, ekonomisk vinning och syftade enbart till att omstrukturera
aktieinnehavet infor en kapitalforsakring. Domen resulterade i 60 dagsboter. Maximilian har sjalv
redogjort 6ppet for handelsen i samband med Spotlight Stock Markets personkontroll och ser det
som en viktig lardom i att alltid iaktta forsiktighet och efterleva marknadens regelverk. Sedan dess
har han varit verksam inom kapitalférvaltning och bolagsstyrning i 6ver tio ar utan nagra liknande
handelser. Handelsen har darmed bidragit till en starkt intern styrning och regelefterlevnad i de
bolag han verkar inom.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via bolagets adress.
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7. Agarstruktur

Bolaget har i dagslaget drygt 100 agare. De storsta aktiedagarna ar:

Aktieagare Antal A-aktier Antal B-akter Agarandel
Hermelin Equity AB 50 000 67 000 49,71 %
PF Family AB - 33000 14,02 %
Thomas Helleday - 10 000 4,25 %
Magnus Tjerneld - 10 000 4,25 %
Magnus Tjerneld Aktiebolag - 10 000 4,25 %
Medkompetens AB - 7 500 3,19%
Kullsgarden AB - 5000 2,12 %
Stefan Tocca - 4000 1,70 %
Staffan Eriksson AB - 3000 1,27 %
Gunnar Hermelin - 3000 1,27 %
Ovriga aktiedgare - 32870 13,97 %
Totalt 50 000 185370 100 %
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8. Finansiell information och kapitalstruktur

White Pebbles har erhallit ovillkorade aktiedgartillskott fran Hermelin Equity om 15 MSEK. Dessa
medel har investerats i tvd placeringar for att efter notering helt eller delvis investeras i portféljbolag
enligt bolagets strategi.

Bolaget har for narvarande inga rantebarande skulder och planerar inte att ta upp extern finansiering
innan notering. Kapitalstrukturen ar 100 % eget kapital.

En kassareserv om ca 500 000 SEK halls pa konto som buffert fér administration och oférutsedda
behov.

Notering gors utifrdn ekonomisk data frén deldrsrapport Q2 2025.

Extern finansiell radgivare ar SEB.

Forandringar i aktiekapital

Tidigare forandringar i aktiekapital framgar av tabellen nedan.

Datum 2024-11-04 2025-06-11 2025-08-14
Handelse Bolagsbildning Fondemission och aktiesplit Nyemission
Pris per aktie 100 100 100
Foérandring aktiekapital 50 000 550 000 341 480
Forandring antal aktier 500 149 500 85370
Aktiekapital efter forandring 50 000 600 000 941 480
Antal aktier efter forandring 500 150 000 235370
Kvotvarde efter forandring 100 4 4
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Delarsrapport Q2 2025

JANUARI -JUNI 2025

White Pebbles AB ar ett svenskt bolag med fokus pd hégavkastande investeringar. Genom att bade
investera i externa mojligheter och etablera egna strukturer stravar bolaget efter att generera stabil
lopande avkastning och langsiktigt varde for aktiedgarna.

White Pebbles AB startades i slutet av 2024 och har under 2025 borjat bygga upp sin verksamhet
genom att gbra investeringar, utdka dgarskaran och forbereda infér notering pa aktiv marknad.

Vasentliga handelser under perioden 1 januari — 30 juni 2025
e | mars erholl White Pebbles AB ett ovillkorat aktieagartillskott om 5 MSEK.

e |juni genomforde bolaget en fondemission dar aktiekapitalet okades till 600 TSEK genom
en 6verforing fran fritt eget kapital och registrerades som ett publikt bolag hos
Bolagsverket.

e En 3garspridning genom nyemission initierades infor kommande bérsnotering pa Spotlight
Stock Market.

e Bolaget har under perioden investerat i valutamarknaden genom kapitalforsakring samt
gjort utlaning till marknadsmassig ranta.

Vasentliga handelser efter periodens slut

e Nyemissionen om 85 370 B-aktier med anledning av teckning av aktier registrerades hos
Bolagsverket i augusti vilket okade aktiekapitalet med 341 480 SEK och den fria
overkursfonden med 8 195 520 SEK.

e | augusti bytte bolaget namn fran Hermelin No Business 6 AB till White Pebbles AB och
valde in de tvd nya oberoende styrelseledaméterna Stefan Bengtsson och Stefan
Blombergsson. Stefan Bengtsson har en bakgrund som revisor och redovisningsexpert och
Stefan Blombergsson ar advokat.

e Bolaget arbetar vidare med anslutning till Euroclear samt notering pa Spotlight Stock
Market.
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Andra kvartalet, 1 april — 30 juni 2025 (ingen jamférbar period)

e Rorelsens intakter uppgick till 0 TSEK.

e Rorelsens kostnader uppgick till 12 TSEK.

e Rorelseresultatet uppgick till -12 TSEK.

e Resultat efter finansiella poster landade pa 259 TSEK.
e Periodens resultat uppgick till 221 TSEK.

e Periodens kassaflode uppgick till 8 822 TSEK.

Forsta halvaret, 1 januari — 30 juni 2025 (ingen jamférbar period)

o Rorelsens intakter uppgick till 0 TSEK.

e Rorelsens kostnader uppgick till 13 TSEK.

e Rorelseresultatet uppgick till -13 TSEK.

e Resultat efter finansiella poster landade pa 431 TSEK.
e Periodens resultat uppgick till 357 TSEK.

e Periodens kassaflode uppgick till 8 822 TSEK.

pebbles

Nyckeltal
2025-04-01 - 2025-01-01 - 2024-11-04 -
2025-06-30 2025-06-30 2024-12-31
Nettoomsattning, TSEK 0 0 0
Resultat fore skatt, TSEK 259 431 -9
Periodens resultat, TSEK 221 357 -9
Soliditet % 100 100 100
Genomsnittligt antal aktier, stycken 150 000 150 000 150 000
Resultat per genomsnittligt antal aktier, SEK 1,47 2,38 neg
Nyckeltalsdefinitioner, se sidan 11.
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TSEK 2025-04-01 - 2025-01-01 - 2024-11-04 -
2025-06-30 2025-06-30 2024-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Totala intakter 0
Ovriga externa kostnader -12 -13 -9
Rorelseresultat -12 -13 -9
Finansiella poster
Finansiella intakter 272 444
Resultat fran finansiella poster 272 444 0
Resultat fore skatt 259 431 -9
Skatt pa periodens resultat -39 -74 0
Periodens resultat 221 357 -9
Resultat per genomsnittligt antal aktier, SEK 1,47 2,38 neg
Rapport over totalresultat
2025-04-01 - 2025-01-01 - 2024-11-04 -
2025-06-30 2025-06-30 2024-12-31
Periodens resultat 221 357 -9
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Periodens totalresultat 221 357 -9
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TSEK Not 2025-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde 3,4 5047

Summa anlaggningstillgangar 5047
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pé koncernbolag 3,4 10 000 10 000
Ovriga fordringar 100 1
Summa kortfristiga fordringar 10 100 10 001
Kassa och bank 8862 40
Summa omsattningstillgdngar 18 962 10 041
SUMMA TILLGANGAR 24 009 10 041
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Balansrakning

TSEK 2025-06-30 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 600 50
Ej registrerat aktiekapital 341 0
Fritt eget kapital

Fri overkursfond 8196 0
Balanserat resultat 14 441 10 000
Periodens resultat 357 -9
Summa eget kapital 23935 10 041

Kortfristiga skulder

Skatteskulder 74

Summa kortfristiga skulder 74

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 009 10 041
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Kassaflodesanalys

TSEK 2025-04-01 - 2025-01-01- 2024-11-04 -
2025-06-30 2025-06-30 2024-12-31

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -13 -13 -9

Erhallna réntor 199 397 0

Erlagda rantor 0 0

Betald skatt 0 0 0

Kassaflode fran den lopande verksamheten 186 384 -9

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandring av rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar 100 9827 -10 000

Forandring av rorelseskulder 0 74 0

Kassaflode fran den lopande verksamheten 286 10 285 -10 009

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella tillgdngar -15000

Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 000 0

Finansieringsverksamheten

Insatt aktiekapital 0 0 50

Ej registrerad nyemission 8 537 8 537 0

Mottaget aktieagartillskott 0 5000 10 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 537 13 537 10 050

Periodens kassafléde 8 822 8 822 40

Likvida medel vid periodens borjan 40 40 0

Likvida medel vid periodens slut 8 862 8 862 40
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Forandring i eget kapital
TSEK

o

white
pebbles

2025-01-01 - 2025-06-30 Fritt eget
kapital inkl.
Bundet eget periodens Ovriga
kapital resultat reserver Totalt
Ingdende eget kapital 50 9991 0 10 041
Periodens resultat 357 357
Ovrigt totalresultat 0
Totalt totalresultat 10 348 10 348
Erhallet aktiedgartillskott 5000 5000
Fondemission 550 -550 0
Ej registrerad nyemission 341 8 196 8 537
Totala transaktioner med dgare 891 12 646 13 537
Utgaende eget kapital 941 22994 0 23935
2024-11-04 - 2024-12-31 Fritt eget
kapital inkl.
Bundet eget periodens Ovriga
kapital resultat reserver Totalt
Insatt kapital 50 50
Periodens resultat -9 -9
Ovrigt totalresultat 0
Totalt totalresultat -9 -9
Erhallet aktiedgartillskott 10 000 10 000
Totala transaktioner med agare 10 000 10 000
Utgaende eget kapital 50 9991 0 10 041
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Not 1 Allman information

White Pebbles AB, organisationsnummer 559503-1476, har sitt sate i Stockholm. Majoritetsagare ar
Hermelin Equity AB, organisationsnummer 556647-7229, ocksd med séate i Stockholm.

Om inget sérskilt anges sa redovisas alla belopp i tusental kronor, TSEK.

Not 2 Redovisningsprinciper

White Pebbles AB tillampar ,&rsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering. Bolaget bildades 2024-11-04 varfor jamforelsetal for kvartal 2 och
forsta halvaret 2025 saknas. De redovisningsprinciper som tilldmpas 6verensstdmmer med de som
beskrivs i den senaste drsredovisningen, eller i de fall ytterligare redovisningsprinciper blir
tilldmpliga har de lamnats nedan.

Not 3 Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas till verkligt varde

White Pebbles AB innehar finansiella instrument som l6pande varderas till verkligt varde via
resultatet i enlighet med IFRS 9 baserat pa observerbara marknadspriser, motsvarande Niva 2 i
verkligt vardehierarkin.

e Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder.
¢ Niva 2: Andra observerbara data an noterade priser inkluderad i Niva 1.

¢ Niva 3: Data som inte baseras pé observerbar marknadsinformation.

TSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Kapitalforsakring - 5047 - 5047

Finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

White Pebbles AB har dven rantebarande utlaning som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden, i enlighet med IFRS 9. Ranta redovisas som intakt i takt med att den
tjanas in enligt effektivrantemetoden. Utlaningen klassificeras som kortfristig och koncernintern, se
vidare not 4 Narstaendetransaktioner. Férvantade kreditforluster pd koncerninterna fordringar har
beddmts till 0 TSEK per 2025-06-30.
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Not 4 Narstaendetransaktioner

White Pebbles AB har under perioden genomfort transaktioner med narstdende parter.
e Bolaget har placerat 5 MSEK i Volatiliti Capital | AB

Volatiliti Capital | AB ar en alternativ investeringsfond registrerad hos Finansinspektionen. Fonden
anvander ett automatiserat handelssystem for valutamarknaden (EUR/USD) baserat pa teknisk
analys, utan mansklig inblandning.

e Bolaget har ldnat ut 10 MSEK till Hermelin Finans AB

Hermelin Finans AB &r ett finansiellt institut som erbjuder fastighetsldn och ar registrerat hos
Finansinspektionen. White Pebbles AB erhaller rénta pa utlanat kapital om 8 %. Inga sakerheter &r
stallda for lanet. Ldnet har en flexibel l6ptid och kan p& White Pebbles AB:s anmodan dterbetalas
inom 30 bankdagar.

Hermelin Equity AB &r majoritetsédgare i bade White Pebbles AB, Hermelin Finans AB och Volatiliti
Capital | AB. Maximilian Hermelin ar styrelseordforande och verklig huvudman i alla fyra bolagen.

Vidare har personer i White Pebbles ABs styrelse och ledning tecknat sig for aktier i bolaget i den
spridningsemission som gjorts infor borsnotering.

Not 5 Risker och osakerhetsfaktorer

White Pebbles ABs verksamhet, resultat och stallning paverkas av ett antal riskfaktorer som i vissa
fall grundas pa bedémningar. Riskerna som paverkar resultat och kassafléde ar kopplade till
marknadslaget, men bolaget ar aven exponerat for kreditrisk och likviditetsrisk. For vidare
beskrivning av och hantering av risker, se not 6 i bolagets arsredovisning.
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Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande
oversikt av White Pebbles ABs verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker
och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den dag som framgar av digital signatur.

Maximilian Hermelin Christian Ohlander
Styrelseordforande Styrelseledamot och verkstallande direktor
Stefan Bengtsson Stefan Blombergsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Revisors granskningsrapport dver deldrsrapporten for Q2 2025

,&rsredovisningen for 2024 fardigstalldes och behandlades pa arsstémma den 10 mars och ar inte
reviderad eftersom det var forst vid en extra bolagsstamma den 12 mars som Ernst & Young med
huvudansvarig revisor Carl Rudin valdes in. Revisionsberattelser avges endast i samband med
revision av drsredovisning. Vid granskning av deldrsrapporter, exempelvis halvérsbokslut per
20250630, gor revisorn en oversiktlig granskning. En sddan granskning resulterar inte i en
revisionsberattelse utan i en granskningsrapport.

Revisors granskningsrapport

White Pebbles AB, org.nr 559503-1476

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapporten) for White Pebbles AB per 30 juni 2025 och den sexmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsétgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig
granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av digital signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter och intaktskorrigeringar.

Resultat fore skatt
Totala intakter minus totala kostnader.

Periodens resultat
Resultat efter skatt hanforligt till bolagets aktieagare.

Soliditet (%)
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens utgdng.

Genomsnittligt antal aktier
Genomshnittligt antal utestdende aktier avser det vagt genomsnittliga antalet aktier som varit
utestdende under perioden.

Resultat per genomsnittligt antal aktier
Periodens resultat hanforligt till bolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier under perioden.

Principer for aktivering och avskrivningar

Bolaget foljer ,&rsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar i enlighet med IAS 16 Materiella Anldggningstillgangar.

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgangar. Internt upparbetade
immateriella tillgdngar sdsom utveckling far kostnadsforas direkt.

| dagslaget finns inga vasentliga materiella eller immateriella tillgdngar i bolaget.

Finansiell kalender

Datum Handelse

21 november 2025 Delarsrapport Q3 2025

20 februari 2026 Bokslutskommuniké 2025

17 april 2026 Kallelse till drsstamma

24 april 2026 Arsredovisning 2025

21 maj 2026 Deldrsrapport Q1 2026

22 maj 2026 Arsstamma

22 maj 2026 Kommuniké frdn arsstamma

21 augusti 2026 Deldrsrapport Q2 2026

20 november 2026 Delarsrapport Q3 2026
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9. Riskfaktorer

White Pebbles ar ett svenskt publikt investmentbolag som bygger en portfolj av kvalitetsbolag
genom aktivt agande. Bolaget investerar sitt eget kapital och placerar overlikviditet i alternativa
tillgangar sdsom rantebarande lan och investeringsfonder. En investering i White Pebbles aktier ar
forenad med risk. Ett antal faktorer paverkar eller kan komma att paverka bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning, liksom aktiens varde. Nedan redovisas de risker som bedoéms vara
vasentliga for bolaget och dess verksamhet, samt risker kopplade till aktiemarknaden och handel
med bolagets aktier. Riskerna ar inte rangordnade, och det kan finnas ytterligare risker som White
Pebbles i dagslaget inte kanner till eller bedémer som vasentliga, men som anda kan pdverka
bolaget och dess aktieagare negativt.

Begransad verksamhetshistorik och snabb tillvaxt

Sannolikhet: Medel | Pdverkan: Stor

White Pebbles ar ett ungt bolag med en kort verksamhetshistorik. Detta innebar att bolaget annu
inte har provats genom flera konjunkturcykler eller i olika marknadsklimat. En begransad historik gor
det svarare att férutse hur bolaget kommer att reagera pa forandringar i omvérlden, sdsom
ekonomiska nedgangar, férandrade investerartrender eller ovantade handelser i portféljbolagen.
Snabb tillvaxt kan ocksa innebara att interna processer, styrning och kontrollsystem inte hinner
utvecklas i takt med verksamheten, vilket kan leda till misstag, felbedomningar eller bristande
uppfoljning av investeringar.

Om White Pebbles skulle fatta felaktiga investeringsbeslut, eller om portfoljbolag utvecklas samre
an forvantat, kan det snabbt paverka bolagets resultat, kassafléde och fortroende pa marknaden.
Detta kan i sin tur forsvara mojligheten att resa nytt kapital, genomféra nya investeringar eller skapa
ldngsiktigt varde for aktiedgarna.

Hantering

Bolaget arbetar med att bygga upp en robust investeringsprocess, dar varje investering foéregas av
noggrann analys, dokumentation och riskbedomning. Styrelsen foljer upp utvecklingen i portféljen
regelbundet och har som ambition att vara representerad i styrelserna for de bolag dar White
Pebbles ar storre agare. Genom att vaxa stegvis och prioritera kvalitet framfor snabb expansion
forsdker bolaget minimera risken for misstag och skapa en stabil grund for langsiktig utveckling.

Beroende av nyckelpersoner och kompetensforsorjning

Sannolikhet: Medel | Paverkan: Stor

White Pebbles ar en organisation dar mycket ansvar och kunskap ar koncentrerad till ett fatal
personer, sarskilt i ledning och styrelse. Bolagets framgang ar i hog grad beroende av dessa
personers erfarenhet, natverk och férmaga att identifiera, analysera och f6lja upp investeringar. Om
ndgon av nyckelpersonerna skulle ldmna bolaget, eller om bolaget inte lyckas attrahera och behalla
ratt kompetens i takt med att verksamheten véxer, kan det fa betydande negativa konsekvenser.
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Forlust av nyckelpersoner kan leda till att viktiga affarsmojligheter missas, att investeringsprocessen
forsvagas eller att styrningen i portféljbolagen blir mindre effektiv. Det kan ocksa paverka bolagets
anseende och fortroende bland investerare, samarbetspartners och andra intressenter. | branscher
dar konkurrensen om talang ar hard, och dar personliga natverk ofta ar avgérande for att hitta och
genomfodra attraktiva investeringar, ar denna risk sarskilt pataglig.

Hantering

White Pebbles arbetar aktivt med att sprida ansvar och kunskap inom organisationen, bland annat
genom dokumenterade processer, overlappande roller och kontinuerlig kompetensutveckling.
Bolaget anvander konsultavtal for vissa nyckelroller, vilket ger flexibilitet och mojlighet att snabbt
hitta ersattare vid behov. Styrelsen ar engagerad i verksamheten och ser till att det alltid finns
tillracklig insyn och beslutsférmaga dven om nagon skulle lamna bolaget.

Operativa risker — processer, system och informationshantering

Sannolikhet: Medel | Pverkan: Medel

| en verksamhet som White Pebbles, dar investeringar ofta sker i snabb takt och i olika branscher, ar
det avgorande att interna processer, system och informationsfloden fungerar effektivt. Brister i dessa
omraden kan leda till felaktiga investeringsbeslut, forlorad eller felaktig information, eller att bolaget
inte uppfyller lagkrav och regler. Exempel pd operativa risker ar fel i beslutsunderlag, bristande
dokumentation, otillracklig uppfoljning av portféljbolag eller att kanslig information hamnar i oratta
hander.

Sadana misstag kan fa direkta ekonomiska konsekvenser, men ocksé skada bolagets anseende och
fortroende pa marknaden. | varsta fall kan det leda till rattsliga tvister eller sanktioner fran
myndigheter. Operativa risker ar vanliga i snabbvaxande bolag och kan forstarkas av hog
personalomsattning, bristande IT-stod eller otillracklig internkontroll.

Hantering

White Pebbles protokollfér styrelseméten och foljer de regler som géller for informationsgivning pa
Spotlight Stock Market och enligt marknadsmissbruksforordningen (MAR). Bolaget arbetar
kontinuerligt med att forbattra sina interna system och processer, och anlitar vid behov externa
raddgivare for att sadkerstalla att lagar och regler efterlevs. Bolaget kommer inféra skriftliga rutiner for
investeringsbeslut.

Kapitalbehov i portfoljbolag

Sannolikhet: Stor | Paverkan: Stor

Det ar vanligt att unga och vaxande bolag, sarskilt inom teknik, innovation och entreprendérskap,
behdver ta in nytt kapital i flera omgangar innan de nar ldnsamhet eller kan std p& egna ben. Detta
kapital anvands ofta for att finansiera expansion, produktutveckling, marknadsforing eller for att
hantera ovantade utmaningar. Om ett portfoljbolag inte lyckas attrahera nytt kapital i ratt tid kan det
tvingas dra ner pa verksamheten, salja tillgdngar under press eller i varsta fall ga i konkurs.

For White Pebbles innebar detta en dubbel risk, dels kan bolaget behova skjuta till mer pengar an
planerat for att skydda sin investering och undvika utspadning, dels kan vardet pa investeringen
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minska kraftigt om bolaget inte deltar i nya finansieringsrundor och darmed far en mindre dgarandel.
Utspadning innebar att White Pebbles andel av framtida vinster och inflytande minskar, vilket kan
paverka den ldngsiktiga avkastningen negativt.

Kapitalbehov i portféljbolag kan ocksa uppsta till foljd av externa faktorer, sdsom férandrade
marknadsférutsattningar, nya regler eller ovantade kostnader. | vissa fall kan det vara svart att
forutse nar och hur mycket kapital som behovs, vilket gor det utmanande att planera for och hantera
dessa situationer. Om flera portfoljbolag samtidigt behover nytt kapital kan det dessutom bli en
belastning pa White Pebbles egen likviditet och investeringsformaga.

Hantering

White Pebbles har en lopande dialog med portfoljbolagen om deras kapitalbehov och
framtidsplaner. Bolaget forsoker sakra villkor i investeringsavtal som ger mojlighet att delta i
framtida finansieringsrundor pa féormanliga villkor (t.ex. genom foretradesratt eller skydd mot
utspadning). Vidare gors noggranna analyser av portfoljbolagens affarsmodeller, kassafloden och
kapitalstruktur for att tidigt identifiera potentiella behov och risker. White Pebbles arbetar aven aktivt
med att stotta portfoljbolagen i deras kapitalanskaffning, till exempel genom att bidra med natverk,
radgivning och trovardighet infor externa investerare.

Likviditetsrisk — svarigheter att salja investeringar

Sannolikhet: Medel | Paverkan: Stor

Onoterade investeringar, som ofta utgor en stor del av White Pebbles portfolj, saknar en 6ppen och
likvid marknad. Det innebar att det kan vara svart att sélja en investering snabbt eller till ett férvantat
pris, sarskilt om marknaden ar stressad eller om det ror sig om ett mindre eller nischat bolag. | vissa
fall kan det ta ménader eller till och med ar att hitta en képare, och under tiden kan vardet pa
investeringen forandras avsevart.

Likviditetsrisk innebar ocksé att White Pebbles kan tvingas salja tillgdngar med rabatt om bolaget
snabbt behodver frigora kapital, till exempel for att mota egna ataganden eller for att delta i
kapitalrundor i andra portfoljbolag. Detta kan leda till forluster och paverka bolagets formaga att
genomfora nya investeringar eller betala utdelning till aktieagarna.

Hantering

Bolaget forsoker valja placeringar som ger lopande kassafloden, till exempel i form av rantor eller
utdelningar, for att pa sa satt l6pande bygga en egen kassa och darigenom undvika att hamna i
pressade situationer. Vid investeringar i portfoljbolag planerar White Pebbles redan vid
investeringstillfallet for mojliga exitvagar och gor en uppskattning gallande framtida behov av
kapitaltillskott. Genom att ha ett brett natverk och arbeta aktivt med att skapa konkurrens mellan
potentiella kdpare dkar mojligheten att genomfora forsaljningar pd fordelaktiga villkor. White
Pebbles planerar dven med att sprida investeringarna 6ver olika sektorer och geografiska omraden
for att minska risken att flera innehav blir svérsalda samtidigt.
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Kredit- och narstdenderisk — utldning till Hermelin Finans AB

Sannolikhet: Liten | Paverkan: Stor

White Pebbles har ldnat ut en betydande summa till Hermelin Finans AB utan sikerhet. Om
Hermelin Finans AB skulle f&§ ekonomiska problem kan det bli svart for White Pebbles att fa tillbaka
pengarna i tid, vilket kan paverka bolagets likviditet och méjlighet att genomféra nya investeringar.
Aven om lanet kan kravas tillbaka med 30 dagars varsel finns det ingen garanti for att Sterbetalning
sker om motparten saknar betalningsférmaga.

Hermelin Finans ar ett narstdende bolag till White Pebbles, och transaktioner mellan narstdende
parter kan ifrdgasattas av externa investerare eller myndigheter. Detta kan paverka fortroendet for
bolaget och dess ledning.

Hantering

Lanet ar reglerat i avtal och White Pebbles féljer noga Hermelin Finans AB:s ekonomiska situation.
Exponeringen minskas successivt i takt med att nya investeringar genomfors. Styrelsen 6vervakar alla
narstdendetransaktioner och sakerstaller att de sker pa marknadsmaéssiga villkor. Bolaget ar
transparent med dessa transaktioner i sin rapportering och féljer gallande regler for
narstdendetransaktioner.

Motpartsrisk i fondplacering — Volatiliti Capital | AB

Sannolikhet: Medel | Paverkan: Stor

En del av White Pebbles kapital ar placerat i en fond som handlar automatiskt med valutor. Om
fondens system eller modeller inte fungerar som tankt, eller om det sker misstag i hanteringen, kan
hela eller delar av det investerade beloppet ga forlorat. Motpartsrisk innebar i det har fallet att
fondens forvaltare eller samarbetspartners kan drabbas av ekonomiska problem, bedragerier eller
andra handelser som paverkar fondens varde negativt. Historiskt har det forekommit fall dar fonder
eller forvaltare misslyckats med att hantera risker, vilket lett till betydande forluster for investerare.

| likhet med Hermelin Finans AB har Volatiliti Capital | AB narstdendekopplingar till White Pebbles,
och transaktioner mellan narstdende parter kan ifragaséattas av externa investerare eller myndigheter.
Detta kan paverka fortroendet for bolaget och dess ledning.

Hantering

Bolaget foljer upp rapporteringen frén fonden och planerar for en spridning av sitt placerade kapital
till flera fonder. Om fondens utveckling avviker fran forvantningarna kan White Pebbles valja att salja
sina andelar. Bolaget har ocksd méjlighet att flytta sin placering om risknivan férandras. For
kommande fondplaceringar gors en noggrann analys av fondens strategi, riskhantering och historik
innan investering. Styrelsen dvervakar alla ndrstaendetransaktioner och sakerstaller att de sker pa
marknadsmassiga villkor. Bolaget ar transparent med dessa transaktioner i sin rapportering och foljer
gallande regler for narstdendetransaktioner.
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Marknads- och varderingsrisk i alternativa tillgangar

Sannolikhet: Medel | Pdverkan: Medel

Vardet pa onoterade och alternativa investeringar kan svanga kraftigt, sarskilt om det blir oro pa
marknaden. Det kan leda till att White Pebbles maste skriva ner vardet pd sina innehayv, vilket
paverkar resultatet och det egna kapitalet. Eftersom det ofta saknas en 6ppen marknad for dessa
tillgangar kan varderingen vara osaker och beroende av antaganden och jamférelser med liknande
affarer.

Marknadsrisk innebar ocksa att forandringar i réntor, inflation, valutakurser eller andra
makroekonomiska faktorer kan paverka vardet pa investeringarna. Historiskt har perioder av finansiell
oro lett till kraftiga svangningar i varderingar, sarskilt for alternativa tillgangar som inte handlas pa
en oppen marknad dar man snabbt kan kopa och salja.

Hantering

Bolaget redovisar varderingar 6ppet och gér regelbundna interna genomgéngar. Bolaget foredrar
investeringar dar det finns tydliga kassafléden eller dar det gar att jamfora med liknande affarer pa
marknaden. Vid behov anlitas externa varderingsinstitut for att sakerstalla en objektiv vardering.

Valutarisk

Sannolikhet: Medel | Pdverkan: Medel

Eftersom vissa investeringar ar eller kommer vara exponerade mot utlandska valutor kan
forandringar i valutakurser pdverka resultatet. Om den svenska kronan starks kan vardet pd
utldndska investeringar minska nar de rdknas om till svenska kronor. Valutarisk kan ocksa uppsta om
portféljbolag har intdkter och kostnader i olika valutor, vilket kan paverka deras l6nsamhet och
darmed vardet pd White Pebbles investering.

Historiskt har valutakursrérelser haft stor pdverkan pa svenska investerares avkastning i utldndska
tillgdngar, sarskilt under perioder av finansiell oro eller fordndrad penningpolitik.

Hantering

Bolaget foljer valutautvecklingen noga och kan anvanda olika metoder for att minska risken, till
exempel genom att matcha intakter och kostnader i samma valuta eller anvanda finansiella
instrument. Vid storre exponeringar kan bolaget valja att valutasakra delar av portfoljen.

Tillstandsplikt och forandrade myndighetskrav

Sannolikhet: Liten | Paverkan: Stor

Det finns en risk att myndigheter i framtiden bedomer att White Pebbles verksamhet kraver sarskilt
tillstand, till exempel som alternativ investeringsfond. Om sa sker kan det innebara 6kade kostnader,
administrativa krav och minskad flexibilitet for bolaget. Regelverken for investeringar och
kapitalférvaltning forandras standigt, och myndigheter kan komma att stalla nya krav pa
rapportering, kapitaltackning eller riskhantering.

Om bolaget inte uppfyller dessa krav kan det leda till sanktioner, boter eller i varsta fall att
verksamheten maste avvecklas eller omstruktureras.
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Hantering

Bolaget foljer utvecklingen av lagar och regler noga och tar in extern juridisk radgivning vid behov.
Om det skulle kravas ar bolaget berett att anpassa sin struktur och sina processer. White Pebbles har
genomfort en intern utredning med juridiskt stod av extern specialist, och gjort bedomningen att det
med nuvarande regelverk inte foreligger nagot tillstdndskrav. Denna utredning kan uppdateras for att
minska risken genom andringar i organisationen vid behov.

Tvister och avtalsrisk

Sannolikhet: Liten | Paverkan: Medel

Om White Pebbles hamnar i tvist med ett portféljbolag, leverantor eller annan part kan det ta tid och
kosta pengar, och dessutom skada bolagets rykte. Tvister kan uppsta kring tolkning av avtal,
leveranser, betalningar eller andra affarsvillkor. | vissa fall kan tvister leda till rattsliga processer som
binder ledningens tid och resurser under lang tid.

Avtalsrisk innebar ocksa att motparter kan bryta mot avtal eller inte uppfylla sina dtaganden, vilket
kan leda till ekonomiska forluster eller att planerade affarer inte blir av.

Hantering

Alla avtal granskas noga innan de skrivs under, och bolaget forsoker alltid ha tydliga och enkla
villkor. Genom att sitta i styrelsen hos portféljbolagen kan White Pebbles ocksd férebygga
missforstand. Vid behov anlitas juridisk expertis for att ta fram avtal, hantera tvister eller férhandla
fram lOsningar.

Konjunkturberoende

Sannolikhet: Medel | Paverkan: Stor

Bolagets investeringar &r i hog grad beroende av den allmanna konjunkturen och utvecklingen pd
kapitalmarknaderna. En ldgkonjunktur, stigande réntor, hdg inflation eller minskad tillgang till kapital
kan snabbt forsdmra forutsattningarna for portfoljbolagen och darmed paverka White Pebbles
avkastning och vardeutveckling negativt. Under perioder av ekonomisk osakerhet tenderar
investerare att bli mer forsiktiga, vilket kan leda till lagre varderingar, svarigheter att genomféra
nyemissioner och langre tid till exit. Paverkan for White Pebbles primara fokusomraden:

IT-sektorn

Teknikutvecklingen gar mycket snabbt och konkurrensen ar global. Bolag som inte kontinuerligt
investerar i innovation och produktutveckling riskerar att snabbt tappa marknadsandelar. For White
Pebbles innebar detta att investeringar i IT-bolag kan tappa hela eller delar av sitt varde om
produkterna inte moter marknadens behov, om konkurrenter lanserar battre losningar eller om
teknologiska skiften sker ovantat. Historiskt har IT-sektorn varit sarskilt kanslig for
konjunktursvangningar, dar varderingar kan falla kraftigt vid minskad riskaptit.

Fastighetssektorn

Fastighetsinvesteringar paverkas direkt av rantenivaer, tillgang till finansiering och utvecklingen pa
hyresmarknaden. Stigande rantor okar finansieringskostnaderna och kan leda till fallande
fastighetsvarden. Om portféljbolag har korta hyresavtal, hog vakansgrad eller 6kade
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driftskostnader kan lénsamheten snabbt forsamras. Vid svarigheter att refinansiera lan kan
kapitalbehov uppstd, vilket kan krava nyemissioner eller forsaljning av tillgangar till ogynnsamma
villkor.

Entreprendrsdrivna bolag

Entreprendrsdrivna bolag ar ofta beroende av enskilda grundare eller nyckelkunder. Om en
nyckelperson lamnar, eller om en storre kund forsvinner, kan hela bolaget snabbt tappa i varde. |
svaga konjunkturer kan det bli svarare att attrahera nya kunder eller investerare, vilket 6kar risken
for likviditetsproblem och behov av akut kapitaltillskott.

Hantering

White Pebbles arbetar med att sprida investeringarna over flera sektorer och affarsmodeller for att
minska kansligheten mot enskilda marknadssegment. Bolaget gér djupgaende analyser av
portfoljbolagens affarsmodeller, finansiella stallning och marknadsposition infor varje investering.
Lopande uppfoljning av nyckeltal och marknadstrender gors for att tidigt identifiera risker, och
bolaget soker aktivt styrelserepresentation for att kunna paverka strategiska beslut i kritiska lagen.

Makroekonomiska och geopolitiska risker

Sannolikhet: Medel | Pdverkan: Stor

Globala och regionala handelser kan snabbt forandra forutsattningarna for investeringar och
kapitalfloden. Exempel pad sddana handelser ar kriget i Ukraina, oroligheter i Mellandstern,
handelskonflikter mellan stormakter, eller plotsliga forandringar i penningpolitik och regleringar.
Dessa faktorer kan skapa osakerhet pd kapitalmarknaderna, leda till minskad riskaptit bland
investerare och darmed paverka varderingar och likviditet i White Pebbles portfol].

Geopolitiska risker kan dven paverka leveranskedjor, révarupriser och tillgangen till kritiska
komponenter, vilket i sin tur kan sl& mot portféljbolagens verksamhet och l6nsamhet.
Klimatférandringar och miljorelaterade stérningar, sdsom extrema vaderhandelser eller nya
miljéregler, kan paverka sarskilt fastighets- och energiinvesteringar, men dven andra sektorer
indirekt.

Historiskt har perioder av geopolitisk oro och ekonomisk osdkerhet lett till kraftiga svangningar pd
aktie- och kreditmarknader, vilket kan férsvara exits, forsamra mojligheten att resa nytt kapital och
leda till nedskrivningar av tillgéngar.

Hantering

White Pebbles foljer utvecklingen i omvarlden noggrant och gor regelbundna scenarioanalyser for att
bedéma potentiella effekter pd portfoljen. Bolaget har en likviditetsbuffert for att kunna hantera
perioder av marknadsstress och arbetar med att diversifiera investeringarna geografiskt och
sektorsmassigt.
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Cyberrisker och systemavbrott

Sannolikhet: Medel | Pdverkan: Stor

Den okande digitaliseringen i samhallet skapar ett 6kat beroende av val fungerande IT-system och
saker informationshantering. Ett storre dataintrdng, ransomware-attack eller tekniskt fel kan stéra
verksamheten, leda till att kanslig information sprids eller att viktiga system slutar fungera.
Systemavbrott kan dven uppsta till féljd av hardvarufel, mjukvarubuggar eller ménskliga misstag, och
kan paverka allt frdn daglig administration till méjligheten att fatta investeringsbeslut i tid. For
portféljbolag inom tekniksektorn kan ett allvarligt intrang aven leda till att immateriella rattigheter
gar forlorade eller att kunder tappar fortroendet.

Hantering

White Pebbles stiller krav pa att bdde egna system och portféljbolagens system har grundlaggande
skydd mot intrdng och avbrott, sdsom brandvaggar, kryptering, regelbundna sakerhetsuppdateringar
och utbildning av personal. Vid investeringar i nya bolag gors en genomlysning av IT-sakerheten och
bolaget foljer utvecklingen av nya hotbilder och sakerhetslosningar.

Miljo- och klimatrelaterade risker

Sannolikhet: Medel | Paverkan: Medel

Klimatférandringar, skarpta miljokrav och stigande energipriser utgor en vaxande risk for ménga
foretag och investerare. For White Pebbles kan detta sarskilt pdverka investeringar i fastighetsnéara
verksamheter, men aven andra sektorer kan drabbas indirekt. Om energipriserna stiger kraftigt,
miljokraven skarps eller fastigheter behover omfattande renoveringar for att mota nya standarder kan
det paverka ldnsamheten och vardet pd investeringarna negativt.

Fastighetsbolag kan tvingas till stora investeringar i energieffektivisering, klimatanpassning eller
miljocertifiering for att behalla hyresgaster och méta myndighetskrav. Om sddana dtgarder inte
genomfors kan fastigheterna tappa i varde eller bli svara att salja. Aven portféljbolag inom andra
sektorer kan pdverkas av 6kade kostnader for energi, transporter eller rdvaror, samt av forandrade
kundkrav pa hallbarhet och klimatpaverkan.

Hantering

Vid investeringar i fastigheter eller fastighetsnara bolag planerar White Pebbles att granska bland
annat byggnadernas energiprestanda. Bolaget foljer utvecklingen av miljolagstiftning och
klimatpolitik, och kommer ha l6pande dialog med portfoljbolagen om hur de kan minska sin
klimatpaverkan och 6ka sin motstandskraft mot framtida férandringar.
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Lag likviditet i aktien pa en MTF-plattform

Sannolikhet: Stor | Paverkan: Medel

Handeln i White Pebbles aktie pa en MTF-plattform kan periodvis vara lag, sarskilt under perioder av
marknadsoro eller nar bolaget ar nytt pé borsen. Lag likviditet innebar att det kan vara svart att salja
storre poster snabbt utan att priset paverkas negativt. Enskilda affarer kan leda till stora
kurssvangningar, vilket kan skapa osakerhet for investerare och paverka bolagets vardering.

Lag likviditet kan ocksd gora det svarare for bolaget att attrahera nya investerare, genomfora
nyemissioner eller anvdnda aktien som betalningsmedel vid férvarv. Historiskt har manga mindre
bolag pa tillvaxtmarknader haft perioder av lag omsattning, vilket staller sarskilda krav pa
informationsgivning och agarspridning.

Hantering

White Pebbles arbetar for att sprida dgandet och informera marknaden 6ppet och tydligt, sd att fler
far upp dgonen for aktien och handeln dkar 6ver tid. Bolaget prioriterar transparens i rapportering och
kommunikation, och har som mal att successivt 6ka antalet aktiedgare. Vid behov kan bolaget dven
Overvaga att genomfora agarspridande emissioner eller samarbeta med likviditetsgaranter.

Koncentrerad agarbild

Sannolikhet: Medel | Pdverkan: Medel

Om en eller ett fatal dgare har stor makt i bolaget kan det begransa inflytandet for mindre aktiedgare
och péverka strategiska beslut. En koncentrerad &garbild kan innebéra att beslut fattas utifrén
huvudagarens intressen snarare an hela aktiedgarkollektivets basta. Det kan ocksa skapa osakerhet
kring bolagets framtida inriktning om huvudagaren valjer att salja sitt innehav eller andra strategi.

| vissa fall kan en stark huvudégare vara positivt for stabilitet och langsiktighet, men det kan ocks3
leda till minskad likviditet i aktien och svarigheter att attrahera institutionella investerare som ofta
foredrar en bredare agarbas.

Hantering

Bolaget har oberoende styrelseledamoter och tydliga beslutsprocesser for att sakerstalla att alla
storre beslut fattas med hansyn till samtliga aktiedgares intressen. Malet ar att agarspridningen ska
6ka over tid genom noteringen och riktade informationsinsatser. Bolaget foljer god sed pa
aktiemarknaden och arbetar for att skapa en 6ppen och inkluderande bolagsstyrning.
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10. Hallbarhet och ESG

White Pebbles stravar efter att bidra till ett hallbart finansiellt ekosystem genom medvetna
investeringsbeslut och ett langsiktigt forhallningssatt till milj6, socialt ansvar och bolagsstyrning.

White Pebbles undviker investeringar i projekt med negativ miljopaverkan och uppmuntrar i stallet
gron finansiering och energieffektiva byggprojekt. Exempelvis utvarderas Hermelin Finans ldntagare

dven utifran energieffektivitet i deras respektive projekt.

Bolaget varnar om relationer till investerare, anstallda och samarbetspartners. Det innebar hog

transparens, etisk affarspraxis och goda villkor i leverantorskedjan.
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11. Noteringsstrategi och framtidsplaner

White Pebbles har beslutat att genomféra en direktnotering pa Spotlight Stock Market under Q4
2025. Direktnotering innebar att inga nya aktier emitteras utan befintliga aktier gors tillgangliga for
handel. Berdknad forsta handelsdag pa Spotlight Stock Market dr 2025-10-17. Det finns inga andra
borser eller handelsplatser dar bolagets vardepapper handlas. Ingen stabiliseringsdtgard dvervags.

Syftet med noteringen ar

e Okad transparens

e Bredare agarspridning

e Tillgdng till kapitalmarknad for framtida expansion
e Legitimitet i forvaltning och uppfoljning

Malsattningen ar att bygga en portfélj som genererar en stabil utdelning och vardetillvaxt.
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12. Regulatoriskt ramverk och regelefterlevnad

White Pebbles ar ett svenskt publikt aktiebolag under tillsyn av Bolagsverket och Skatteverket.
Bolaget omfattas av:

e Aktiebolagslagen
° ,&rsredovisningslagen
e Spotlights regelverk

White Pebbles anlitar auktoriserad revisor och upprattar bokslut enligt IFRS.

Huvudansvarig revisor ar Carl Rudin, Ernst & Young AB. White Pebbles har haft samma registrerade
revisionsfirma och huvudansvariga revisor sedan den 11 juni 2025. White Pebbles har inte haft
nagon annan eller tidigare revisor, och saledes inte gjort ndgon andring eller avslut av
revisorsuppdrag de senaste tva aren.

Investeringsverksamheten bedrivs primért via kapitalférsdkring sammanhallet av Hubins som
formedlar forsdkringar fran Quantum Leben forsakringsbolag, vilket innebar att sjalva portféljen inte
stdr under Finansinspektionens direkta tillstdndsplikt.

For att sakerstalla regelefterlevnad anvands:

e Juridisk rddgivning fran Advokatfirman Landahl
e Policy for intern kontroll, IT-sakerhet och informationsgivning
e Rutiner for insiderhantering

| dagslaget finns ett vasentligt avtal; utldningsavtal med Hermelin Finans, se bilaga 3.

Bolaget ar inte inblandat i ndgon tvist.
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13. Kommunikationsstrategi och investerarrelationer

White Pebbles avser att vara ett av bolag med god kommunikation till marknaden. Det uppnas
genom:

e Kvartalsvisa investerarbrev med uppfoljning av portfolj och strategi

o Oppen dialog med &gare via digitala kanaler
e Tydlig och informativ arsredovisning och kvartalsrapporter

e Aktiv narvaro pé publika plattformar

En dedikerad IR-funktion ansvarar for att samordna all extern kommunikation.
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14. Potentiell vardedrivning och exitstrategier

White Pebbles ser flera langsiktiga vardedrivare:

Direktavkastning till aktiedgare: Kassafldden fran rdntor och vinster i investeringar kan eventuellt ge
kvartalsvis utdelning till aktieagare. Ingen utdelningspolicy ar beslutad.

Vardestegring: Portfoljens underliggande varde forvantas oka i takt med nya investeringar, okade
intakter och forstarkt balansrakning.

Expansion: Nya tillgdngsslag, fler investeringar eller utékad férvaltning ger skalfordelar och
diversifiering.

Bolaget ser en notering som ett satt att bade mojliggora likviditet och bygga langsiktigt dgarvarde.
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15. Bolagsinformation och kontaktinformation

White Pebbles AB (559503-1476)
Box 3395
103 68 Stockholm

Besoksadress
Kungsgatan 32, 8tr
111 35 Stockholm

Hemsida: www.whitepebbles.se
E-post: info@whitepebbles.se
Telefon: +46-734-456 654

LEI: 636700A292Q6lJOFWG25
TICKER: WHITE B

ISIN: SE0026527434

CFl: ESVUFR

FISN: WHITEPEBB/SH B
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Bilaga 1 Bolagsordning

§ 1 Foretagsnamn

Aktiebolagets foretagsnamn ar White Pebbles AB. Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska aga och forvalta fast och los egendom samt bedriva darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 600 000 och hogst 2 400 000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 150 000 och hogst 600 000.

§ 6 Aktier och rostratt

Aktieslag:

Bolaget ska ha tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. Antalet A-akter ska vara lagst 50 000 och hégst
200 000.

Antalet B-akter ska vara lagst 100 000 och hogst 400 000.

Rostratt:

Varje A-aktie medfér 10 roster pd bolagsstamman. Varje B-aktie medfor 1 rost pa bolagsstamman.

Féretradesratt:

Vid nyemission av aktier mot betalning, vare sig genom kontant betalning eller kvittning, ska
aktiedgarna ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier de redan ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning i forhallande till deras totala aktieinnehav, oavsett aktieslag
(subsidiar foretradesratt).

Vid emission av teckningsoptioner eller konvertibler ska aktiedgare ha foretradesratt att teckna i
enlighet med ovanstdende principer.

Vid fondemission ska nya aktier av respektive aktieslag tilldelas aktiedgarna i férhallande till det
antal aktier de redan ager av samma slag.

Om bade A-aktier och B-aktier ges ut vid en emission och inte alla aktier av ett visst slag kan tilldelas
enligt ovan, ska tilldelning av aterstdende aktier ske genom lottning, om pro rata-férdelning inte ar
mojlig.
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Bolagsstamman, eller styrelsen om den &r bemyndigad av stdmman, far besluta om avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt i enlighet med aktiebolagslagen. Skélen for sddan avvikelse ska anges i
emissionsbeslutet.

§ 7 Styrelse

Styrelsen ska bestd av ldgst 3 och hogst 10 ledamdter med lagst 0 och hdégst 10 suppleanter.

§ 8 Revisorer

Bolaget ska ha en auktoriserad revisor.

§ 9 Kallelse

Kallelse ska ske genom annons i Post — och Inrikes Tidningar och annons i Svenska Dagbladet.

§ 10 Arenden p3 drsstamma
Pa arsstdmma ska foljande arenden behandlas.

1. Val av ordforande vid stamman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Val av en eller tvé justeringsméan

4. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

5. Godkannande av dagordning

6. Framldggande av drsredovisningen och, nar det kravs, revisionsberattelsen
7. Beslut om

- faststallande av resultatrakningen och balansrakningen

- dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
- ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktéren

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och i vissa fall revisorerna

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pé bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar

Rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Euroclear Sweden AB ska vara det avstamningsinstitut som ansvarar for registret.

Sid 47 (50)

www.whitepebbles.se | info@whitepebbles.se | Orgnr: 559503-1476
Besoksadress: Kungsgatan 32, 111 35 Stockholm | Postadress: Box 3395, 103 68 Stockholm



(Q white
O() pebbles’

Bilaga 2 Emissionsbeslut

ﬁ‘z’ﬁ, HERMELIN
}C-‘QBS toeTy

Protokoll vid extra bolagsstamma i Hermelin No Business 6 AB,
559503-1476, den 12 mars 2025, Stockholm

Niirvarande Antal aktier  Antal rdster
Hermelin Equity AB
genom stillfretridaren Maximilian Hermelin 500 500
Emelie Gentele 0 0
500 500
§1 Ordfdrande

Till ordférande tillika protokollférare valdes Maximilian Hermelin,

§2 Justerare
Emelie Gentele utsigs att justera protokollet,

§3 Réstiingd
Det beslutades att ovanstiende narvaroforteckning skulle galla som rostlangd.

§4 Stdmmans behdrighet
Stamman forklarades sammankallad | laga ordning.

§5S Godkiinnande av dagordning
Stamman godkande forelagt forsiag till dagordning.

§6 Publikt bolag, fondemission samt split
Stamman beslutade godta styrelsens forsiag enigt bilaga 1 om att Hermelin No Business 6 AB blir publikt samt
styrelsens forslag om fondemission, aktiesplit och ollka aktleslag. Stamman beslutade dven att anta en ny

bolagsordning med anledning av detta.

§7 Val av styrelse och VD
Stdmman beslutade att viélja Christian Ohander som VD och att till styrelise for tiden intill siutet av ndsta
arsstamma utse:
= Maximilian Hermelin, 770512-0231, styrelsens ordfdrande
- Jenny Hermelin, 770729-9009, styrelseledamot
Christian Ohlander, 770726-1703, styrelseledamot och VD

$8 Val av revisor
Stamman beslutade att till revisor for tiden intill slutet av nasta drsstamma utse Ernst & Young Aktiebolag,
organisationsaummer 556053-5873 med huvudansvarig revisor Cart Rudin, 8005060879,

§9 Avslutande
Samtliga beslut fattades enhalligt. Stamman avsiutades.

) . — g
/ {[c(&[x{ ({W,QIZL

(tmllc Gentele |/

www.hermelin se | info@hermelin.se | Orgne: 556647-7229
Besdksadress: Kungsgatan 32, 111 38 Stockholm | Postadress: Box 3395, 103 68 Stockhoim
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Styrelsens forslag till beslut om fondemission enligt 12 kap. 4-7

§§ aktiebolagslagen

Styrelsen for Hermelin Mo Business 6 AB (u.n.t. Iller Jnyest AB (publ)) foresiar att
bolagsstdmman beslutar om att &ndra bolagsordningen sa att bolaget omvandias fran ett
privat aktiebolag till ett publikt akfiebolag. | samband med detta féreslar styrelsen att
akdiekapitalet ska Gkas i en fondemission med 550 000 kr till att uppga till 500 000 kr.
Okningen ska ske genom dverfiring fran fritt eget kapital.

Styrelsen fareslar att koncemens revisor Andreas Mathiasen pa Grant Thomton ges i
uppdrag att skriva yitrandet enligt 26 kap. 3§ ABL vid byte av bolagskategori.

Styrelsen fareslar vidare att antalet akiier ska Gkas genom akdiesplit 1:200 fran 500, stycken
till 150 000 stycken. De nya aktierna ska ha samma ratt ill utdelning som de befintliga
aktierna och lyda under samma farbehall.

Stamman féreslar ocksa att de nya antalet aktier pa totalt 150 000 stycken ska utgdras av
50 000 A-akiier med 10 rdster per aktie pa bolagsstamman och 100 000 B-akfier med 1 rist
per aktie p& bolagsstamman.

Efter fondemission, akfiesplit och uppdeining av aktier i aklieslag ar akiiekapitalet 600 000
kronor och antalet aktier __1_5{!_{#_[11}_51;1;;&9]1 fordelat pa 50 000 A-aktier och 100 000 B-akiier
vilket ger et kvotvirde pa 4 kronor. Fordelningen akfiedgarna emellan ser da ut enligt nedan.

Antal aktier Antal rdster
Hermelin Equity AB genom Maximilian Hermelin 50 000 A-gktier. 500 000
100 000 B-gltier 100 000
150 000 GO0 000
Stockholm den 12 mars 2025
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Bilaga 3 Utlaningsavtal Hermelin Finans

SKULDEBREV - RAM

Lanenummer

DEP-4754-2
Detta skuldebrev ersdtter DEP-4754

Kreditgivarens
kontaktuppgifter

Kreditgivare Firma/Mamn Organisationsnummer/Personnummer
White Pebbles AB 559503-1476
Adress E-post

c/o Hermelin & Friends AB
Box 3395, 103 68 Stockholm

info@hermelin.se

Kreditgivarens
bankkonto

Bank och kontonummer

SEB 5232 10170 58

Kredittagare

Firma
Hermelin Finans AB

Organisationsnummer

559148-9017

Kredittagarens

Bank och kontonummer

bankkonto SEB 5304 10 751 56
Kreditram Kreditbelopp (SEK)
Upp till och med 50 000 000
Detta skuldebrev avser en laneram om hogst 50 000 000 kronor.
Kreditgivaren ager ratt, men dr inte skyldig, att pa eget initiativ och efter eget
beslut tillhandahalla 13n inom ramen. Kredittagaren har ingen ratt att pakalla
eller krava utlaning inom ramen.
Kreditens Farfallodag
aterbetalning 2029-12-31
Rinta Arsrantesats Ranta berdknas fran och med
8% Insdttningsdatum

Rantebetalning

Ranteutbetalning

Sista bankdagen varje kalenderkvartal. |
det fall rinta inte utbetalas pa
ranteutbetalningsdagen |Gper en
arsranta om 12% pa rantebeloppet.

Férsta forfallodag for ranta

2025-03-31

Kreditens syfte

Krediten anvands i Kredittagarens utlaningsverksamhet.

Betalnings- Kredittagaren ska till Kreditgivaren aterbetala kreditbeloppet pa den slutliga

atagande forfallodagen jamte ranta, avgifter och kostnader enligt bestdmmelserna i detta
skuldebrev. Kreditbeloppet &r dven dterbetalningsbart pa anfordran av
Kreditgivaren. Kredittagaren ska erlagga aterbetalning jamte rénta senast 30
bankdagar efter krav fran Kreditgivaren.

Overlatelse Varken Kreditgivaren eller Kredittagaren har ratt att Gverlata rattigheterna under
detta skuldebrev utan den andra partens pa férhand erhallna skriftliga samtycke.

Underskrifter Kreditgivaren Kredittagaren

Ort och datum
Stockholm 2025-09-15
Underskrift

Ort och datum
Stockholm 2025-09-15
Underskrift

Mamnfartydligande
Christian Ohlander / Stefan Bengtsson /
Stefan Blombergsson

Mamnfartydligande
Maximilian Hermelin
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