HF Reverse (RTO) AB

Delarsrapport juli - september 2025

Delarsperiod 4 juli - 30 september 2025

= Periodens resultat uppgick till -275 (-) TSEK, motsvarande -0,28 (-) kronor per aktie
= Eget kapital uppgick per den 30 september 2025 till 2 446 (-) TSEK, motsvarande 2,48 (-)
kronor per aktie

Vasentliga handelser under perioden
= Bolaget noterades pa Spotlight Stock Market den 12 september 2025

Ekonomisk utveckling i sammandrag

TSEK Jul-sep 2025 Jul-sep 2024
Rorelseresultat -275 -
Finansnetto - -
Resultat efter skatt -275 -
TSEK 2025-09-30 2024-09-30
Likvida medel 2567 -

Eget kapital per aktie, kronor 2,48 -




VD KOMMENTAR

Basta aktiedgare,

Under det tredje kvartalet etablerades och noterades HF Reverse (RTO) AB pé Spotlight Stock Market.
Bolaget ar ett dotterbolag till Havsfrun Investment AB, som sedan 1994 &r noterat p4 Nasdaqg Stockholm
och har ett eget kapital om drygt 100 Mkr samt 6ver 8 000 aktieagare. Etableringen av HF Reverse utgor ett
led i Havsfruns strategi att bredda sin verksamhet genom ett nytt affarsomrade inriktat mot mindre
foretagsforvarv och samgaenden.

Havsfrun har initialt tillfort bolaget cirka 2,4 MSEK i eget kapital for att mojliggora etableringen. Delar av
Havsfruns styrelse har tilltratt HF Reverse:s styrelse, samtidigt som delar av Havsfruns ledning dven har
tilltratt motsvarande roller i bolaget.

For att bredda agarbasen och uppné spridningskraven infor noteringen pé Spotlight Stock Market delade
Havsfrun ut halften av aktierna i HF Reverse till sina dver 8 000 aktieagare. Efter godkdnnande om notering
fran Spotlight inleddes handeln med bolagets aktie den 12 september 2025. Vid utgdngen av det tredje
kvartalet dger Havsfrun 49 procent av aktierna i HF Reverse och ar darmed bolagets storsta agare.

HF Reverse ar ett forvarvsbolag (“omvant forvarvsbolag” enligt Spotlights regelverk) med syftet att
genomfora ett strategiskt samgéende med ett onoterat bolag. Genom ett sa kallat omvéant forvarv — det vill
séga ett apportforvarv av ett betydligt storre malbolag - erbjuder HF Reverse méalbolaget en snabb och
kostnadseffektiv vag till notering pa Spotlight Stock Market. En sddan notering, efter ssmmanslagning med
HF Reverse, kan utgora en stark plattform for malbolagets fortsatta tillvaxt och utveckling.

Eftersom HF Reverse ar nyetablerat finns ingen tyngande historik och ingen direkt due diligence att
genomfora. Med etablerade rutiner for informationsgivning, finansiell rapportering och bolagsstyrning som
enkelt kan anpassas till det nya bolaget, samt en redan spridd agarbas om over 8 000 aktieagare, blir
noteringsprocessen via HF Reverse bade snabbare och enklare &n en traditionell IPO.

Det malbolag som bedéms passa for en sammanslagning med HF Reverse ar ett bolag med sund och stabil
ekonomi samt goda framtidsutsikter, dar huvudégarna vill ta steget in i en noterad miljé och fortsatta driva
bolaget vidare. Modellen lampar sig alltsa sarskilt val for agare som vill notera sitt bolag men samtidigt
behalla kontrollen som huvudagare.

Den breda agarbasen i HF Reverse lagger grunden for en framtida foretradesemission nar samgéendet ar
genomfort och malbolaget upptagits till handel pa Spotlight Stock Market. | en noterad miljo &r det betydligt
enklare att attrahera nytt kapital 4n i en onoterad milj6, da investerare bland annat kan delta direkt via sina
ISK-konton. Intresset bland privata och institutionella investerare ar stort for att investera i vaxande och
valskotta noterade bolag — dven i det mindre segmentet.

Vi fokuserar nu pa att identifiera ratt malbolag med starka framtidsutsikter och ett bedomt marknadsvarde
efter notering pa 50-100 MSEK eller mer. Det finns dock inga fasta granser — 4ven mindre eller storre bolag
kan vara av intresse.

Vi ser fram emot kommande diskussioner med potentiella malbolag och valkomnar forutsattningslosa
kontakter for att utforska mojliga samgéenden.

Jonas Israelsson
VD



OM HF REVERSE

Verksamheten

HF Reverse (RTO) AB ar ett nybildat forvarvsbolag ("omvant forvarvsbolag”) enligt Spotlights regelverk och
ar noterat pa Spotlight Stock Market. HF Reverse ar dotterbolag till Havsfrun Investment AB, som sedan
1994 &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Bolagets syfte ar att genomfbra ett omvant forvarv av ett onoterat malbolag med potential att
vidareutvecklas i en noterad miljo. Genom ett omvant forvarv — ett apportforvarv av ett klart storre malbolag
- erbjuder HF Reverse en snabb och effektiv vag till notering pa Spotlight Stock Market. Bolaget soker ett
onoterat bolag med goda framtidsutsikter som vill fortsatta utvecklas med nuvarande huvudagare och
foretagsledning, men i en noterad miljo. HF Reverse har ett eget kapital om cirka 2,5 MSEK och 6ver 8 000
aktieagare.

For mer information om HF Reverse se www.hfreverse.se

Bolagets huvudégare och sponsor Havsfrun Investment AB

HF Reverse (RTO) AB ar dotterbolag till Havsfrun Investment AB, som sedan 1994 &r noterat pa Nasdaq
Stockholm. Havsfrun har ett eget kapital om cirka 100 MSEK och har 6ver 8 000 aktiedgare. Bolaget soker
kontinuerligt affarsmojligheter som kan skapa langsiktigt varde for aktiedgarna. Med en lang historik i den
noterade miljon verkar Havsfrun for att tillvarata de mojligheter som féljer av borsnotering och anvander
sin erfarenhet for att direkt eller indirekt stédja och utveckla bolag dar det finns ett aktivt agarintresse att
utveckla ett samarbete.

Havsfruns verksamhet &r indelad i tre omraden:

e Sponsring och dgarengagemang i forvarvsbolag (omvanda férvarvsbolag och SPAC:ar)
e Engagemang i bolag med malsattning att noteras

e Kapitalforvaltning av egna medel

For mer information om Havsfrun Investment AB — se www.havsfrun.se



DELARSPERIODEN 4 JULI - 30 SEPTEMBER

FINANSIELL OVERSIKT

Resultat

Resultat for delarsperioden uppgick till -275 (-) TSEK, motsvarande -0,28 (-) kr per aktie. Eftersom HF
Reverse ar ett forvarvsbolag har bolaget annu inga rorelseintakter. Fram till dess att ett forvarv genomfors
forvantas darfor rorelseresultatet vara negativt.

Finansiell stillning

Per den 30 september uppgick det egna kapital till 2 446 TSEK och likvida medel uppgick till 2 567 TSEK.
Bolagets kassaflode fran den lopande verksamheten for deldrsperioden uppgick till -104 TSEK. Soliditeten
per balansdagen uppgick till 93 procent. Bolaget har inga rantebarande skulder.

Véasentliga handelser under perioden
Bolaget bildades den 4 juli. Denna rapport utgor bolagets forsta kvartalsrapport.

Den 10 september genomfdordes en sammanlaggning av aktier, dar 25 befintliga aktier ssammanlades till en
(1) ny aktie av samma aktieslag.

Bolagets B-aktier upptogs till handel pa Spotlight Stock Market den 12 september 2025.

Under september tillforde bolagets huvudagare, Havsfrun Investment AB, ett aktiedgartillskott om 251 TSEK
i, vilket tackte bolagets kostnader fran registreringsdagen fram till noteringsdagen.

Vasentliga hdandelser efter periodens utgang
Det finns inga vasentliga handelser efter balansdagen att rapportera om.

B-aktien
Per den 30 september 2025 uppgick det totala antalet aktier i bolaget till 987 844, fordelat pa 148 426 A-
aktier och 839 418 B-aktier. Varje A-aktie medfor tio roster och varje B-aktie en rost.

Bolagets B-aktie ar noterad pd Spotlight Stock Market under kortnamnet HF RTO med ISIN-kod
SE0025937899. Pa balansdagen den 30 september 2025 uppgick kursen for B-aktien till 35,20 kr (-).

Transaktioner med narstaende

Sedan bolagets bildande den 4 juli har Havsfrun fungerat som sé kallad sponsor till Bolaget och avser att
kvarsta som en av de storsta dgarna. Som sponsor erholl Havsfrun vederlagsfritt 200 000 teckningsoptioner
("sponsoroptioner”) i HF Reverse infor noteringen av Bolagets B-aktier pd Spotlight Stock Market. Dessa
optioner motsvarar cirka 20 procent av Bolagets utestdende aktier. Varje sponsoroption berattigar Havsfrun
att teckna en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om 3,75 kronor, motsvarande en premie om 50 procent
over teckningskursen vid Bolagets bildande.

VD och CFO har tecknat aktier i HF Reverse for cirka 24 TSEK vardera, till villkor motsvarande de som gallde
for Havsfrun, det vill sdga utan forman.

HF Reverse och Havsfrun delar kontorslokaler. Bolagets andel av lokalkostnaderna fordelas utifrdn den
faktiska arbetstid som VD och CFO lagger ned for Bolaget.



OVRIGA UPPLYSNINGAR

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer framgar av det noteringsmemorandum som
offentliggjordes i samband med noteringen. Sedan dess har inga vasentliga férandringar av dessa risker
identifierats. Noteringsmemorandumet finns tillgangligt pa bolagets hemsida, www.hfreverse.se.

Anstéllda

Antalet anstallda i bolaget uppgick vid periodens slut till tvd personer: Jonas Israelsson, VD, och Marcus
Eriksson, CFO. Bada innehar motsvarande positioner hos bolagets sponsor och huvudagare, Havsfrun
Investment AB. Ersattning utgar per timme, baserat pé faktiskt nedlagd arbetstid.

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors Oversiktliga granskning.

Finansiell kalender

= Bokslutskommuniké 2025 18 februari 2026
=  Delarsrapport januari — mars 2026 23 april 2026
= Delarsrapport januari—juni 2026 19 augusti 2026

= Deléarsrapport januari— september 2026 28 oktober 2026

Kontaktuppgifter

HF Reverse (RTO) AB, Box 5855, 102 40 Stockholm
Besoksadress: Nybrogatan 6

Telefon: 08 - 506 777 00

www.hfreverse.se

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av HF
Reverse (RTO) AB:s verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 22 oktober 2025

HF Reverse (RTO) AB
Claes Werkell Michaela Saterfalt John CF Tengberg Jonas Israelsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot VD

For mer information, vanligen kontakta:
Jonas Israelsson, VD, 0734 17 40 21, jonas.israelsson@hfreverse.se

Informationen ldmnades for offentliggdérande den 22 oktober 2025 kl. 15.30. (CET)



FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning

Jul-sep Jul-sep
TSEK 2025 2024
Summa rorelseintikter - -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -275 -
Summa rorelsekostnader -275 -
Rorelseresultat -275 -
Finansnetto - -
Resultat fore skatt -275 -
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -275 -
Antal aktier vid rapportperiodens utgang* 987 844 -
Resultat per aktie, kronor -0,28 -

* | berakningen ingar inte de 200 000 utestaende teckningsoptionerna.



Balansrakning

TSEK 2025-09-30 2024-09-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andra langsiktiga fordringar 50 -

Summa anlaggningstillgangar 50 -

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 8 -

Kassa och bank 2567 -

Summa omsattningstillgangar 2575 -

SUMMA TILLGANGAR 2625 -

TSEK 2025-09-30 2024-09-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1235 -

Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 1235 -

Aktieagartillskott 251 -

Periodens resultat -275 -

Summa eget kapital 2446 -

Kortfristiga skulder

Leverantdrsfakturor 116 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 63 -

Summa kortfristiga skulder 179 -

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2625 -
Forandringar i eget kapital

Fri Aktiedgar Periodens- och

TSEK Aktiekapital overkursfond -tillskott balanserat resultat Summa

Ingadende balans

per 25-07-04 - - - - -

Bolagsbildning 1235 1235 - - 2470

Aktieagartillskott - - 251 - 251

Periodens resultat - - - -275 -275

Utgaende balans

per 25-09-30 1235 1235 251 -275 2446




Kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep
TSEK 2025 2024
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -275 -
Summa férandringar i rorelsekapitalet 171 -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -104 -
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Medel insatta pa sparrkonto -50 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -50 -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 2470 -
Aktiedgartillskott 251 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2721 -
Periodens kassafléde 2567 -
Likvida medel vid periodens bdrjan - -
Likvida medel vid periodens slut 2567 -




Noter

Not 1 - Redovisningsregler

Delarsrapporten har upprattatsi enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 (”K3”) - Arsredovisning och koncernredovisning. K3-regelverket tillampas som
huvudregelverk for redovisning av samtliga poster.

Redovisningen bygger pa principen om historiska anskaffningsvarden, om inte annat anges. Samma
redovisningsprinciper och berdakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen har tillampats &aven i
denna delérsrapport.

Samtliga belopp anges i svenska kronor (SEK), avrundade till hela kronor om inte annat anges.

Not 2 - Stallda sakerheter
Bolaget har ldmnat en mindre sdkerhet om 50 TSEK till Euroclear.

Not 3 - Aktiedgartillskott

Bolagets kostnader efter registreringsdagen och fram till noteringsdagen har helt bekostats av Havsfrun
genom tillférande av villkorat aktieagartillskott om ca 251 TSEK. Genom tillskottet forblev Bolagets egna
kapital vid dagen for notering vasentligen oférandrat fran registreringsdagen. Villkoret for aterbetalning av
tillskottet ar att Bolaget genomfor ett omvant forvarv eller forsatts i likvidation.

NYBROGATAN 6 BOX 5855 SE-102 40 STOCKHOLM SVERIGE
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