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Styrelsen och verkstillande direktoren for B Treasury Capital AB avger foljande arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2025-04-04 - 2025-12-31, vilket &r foretagets forsta
verksamhetsar.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolaget ska, direkt eller indirekt genom hel-eller deldgda foretag, 4ga och forvalta fast och 16s egendom
samt bedriva ddrmed forenlig verksamhet.

Den 8 juli 2025 noterades bolagets B-aktier med ISIN-kod SE0025198542 pa Spotlight Stock Market,
aktiens kortnamn dr BTC B. Mer information om bolaget finns pA www.btc.se.

Foretaget har sitt sdte i Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Under rikenskapséret genomforde Bolaget ett flertal strategiskt viktiga transaktioner och
kapitalanskaffningar samt breddade sin marknadsnérvaro internationellt.

Den 3 juli godkéndes Bolaget for notering pé Spotlight Stock Market och den 8 juli noterades Bolagets
aktie till en introduktionskurs om 210 SEK per aktie. BTC AB noterades den 8 juli 2025 och innehade vid
noteringstillfallet 147 BTC utan réntebdrande skulder, varigenom Bolaget formellt inledde sin Bitcoin-
treasurystrategi.

Bolaget har sedan notering forvérvat totalt 19 Bitcoin med likvid fran riktade emissioner av aktier.

Den 9 juli genomfordes en riktad emission om 15 MSEK till en teckningskurs om 421 SEK per aktie. Den
15 augusti genomfordes ytterligare en emission om 4 MSEK till en teckningskurs om 287 SEK per aktie.

Den 10 juli ansokte Bolaget om handel pd OTC Markets i USA. Den 16 juli godkéndes Bolaget for
handel pa Frankfurt Stock Exchange under kortnamnet X4L.

Den 15 juli ingick Bolaget en sa kallad ATM-baserad (At-The-Market) aktiefacilitet om upp till 200
MSEK med en grupp investerare.

Den 14 augusti ingick Bolaget ett konvertibelt 1dneavtal om 21 Bitcoin med en konverteringskurs om 400
SEK per aktie, med mojlighet att under motsvarande struktur uppta ytterligare 1lan om upp till totalt 105
Bitcoin.

Den 18 augusti faststdlldes teckningskursen for teckningsoptioner av serie TO1 till 292 SEK per aktie.
Totalt utnyttjades 6 774 teckningsoptioner, vilket tillférde Bolaget cirka 2 MSEK f{ore
emissionskostnader.
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Under aret bildade Bolaget dotterbolaget B Treasury Capital Sub1 AB i syfte att mojliggdra
koncernredovisning enligt IFRS samt marknadsvirdering (mark-to-market) av Bolagets Bitcoininnehav.
Bildandet av dotterbolaget &r ett led i Bolagets ambition att upprétthélla en transparent och tydlig
finansiell rapportering.

Pareto utsags till likviditetsgarant f6r bolagets B-aktie pa Spotlight Stock Market.

Det Bitcoin-denominerade konvertibellanet dndrades sa att leverans av 21 Bitcoin sker i samband med
konvertering.

Den 21 oktober holls en extra bolagsstimma dér beslut fattades om att infora preferensaktier i
bolagsordningen. Preferensaktierna ska emitteras till en teckningskurs om 120 SEK per aktie och
berittigar till en &rlig foretradesratt till utdelning om 12 SEK per aktie, med ménatliga utbetalningar om 1
SEK per aktie.

Vidare bemyndigade bolagsstimman styrelsen att, fram till nésta &rsstimma, besluta om emission av nya
preferensaktier mot kontant betalning, med eller utan foretridesrétt for befintliga aktiedgare.

I enlighet med bolagsordningen omvandlades 7 012 aktier av serie C till aktier av serie B under éret,
baserat pa dkningen av bolagets Bitcoin per aktie (BPS) under det tredje kvartalet. Omvandlingen
motsvarar 20 procent av 6kningen i BPS fran noteringsdagen till och med den 30 september och
medforde en utspiddning om cirka 0,9 procent av det totala antalet B-aktier.

Den 8 december godkdndes BTC AB for handel i USA pa OTC Markets under kortnamnet XBTAF.

Den 23 december genomforde bolaget en riktad emission av 60 400 preferensaktier, varigenom bolaget
tillférdes 7,2 MSEK fran en grupp investerare.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Bolagets strategi ar att langsiktigt 6ka exponeringen mot Bitcoin per aktie genom kapitalanskaffningar
och disciplinerat forvirv av Bitcoin. Bolagets utveckling &r i hog grad beroende av tillgangen till
kapitalmarknaden samt utvecklingen av Bitcoinpriset. Styrelsen bedomer att Bolaget har goda
forutsittningar att fortsétta utveckla verksamheten i linje med faststilld strategi.

Bolagets verksamhet dr exponerad mot marknadsrisker, frimst relaterade till prisutvecklingen for Bitcoin,
vilken historiskt uppvisat betydande volatilitet. Vidare padverkas Bolaget av regulatoriska risker kopplade
till forandringar i lagstiftning och tillsyn av digitala tillgangar. Bolaget dr &ven beroende av tillgéng till
kapital for att kunna genomfora sin tillvaxtstrategi. Likviditetsrisk samt operativa risker kopplade till
forvaring av digitala tillgéngar foreligger.
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Anvandande av finansiella instrument

Bolaget anvinder finansiella instrument i form av eget kapital, preferensaktier, konvertibla l&n samt andra
kapitalmarknadsrelaterade finansieringslosningar for att finansiera verksamheten och genomfora sin
Bitcoin-treasurystrategi.

Under december 2025 genomforde Bolaget en emission av preferensaktier. Preferensaktierna utgor ett
egetkapitalinstrument med sérskilda rittigheter avseende utdelning och prioritet i forhallande till
stamaktier. Styrelsen bedomer att preferensaktier ar ett effektivt finansieringsinstrument for att tillfora
kapital utan att 6ka den finansiella skuldséttningen, och avser att fortsatt utvirdera mojligheten att
expandera denna finansieringsstruktur under 2026.

Bolagets finansiella risker utgors frimst av marknadsrisk relaterad till prisutvecklingen for Bitcoin,
likviditetsrisk samt risk kopplad till tillgéng till kapitalmarknaden. Bolaget anvénder for ndrvarande inte
derivatinstrument eller sdkringsredovisning.

Eventuella pantsatta Bitcoin redovisas och upplyses i enlighet med tillimpliga redovisningsprinciper.

Andra icke-finansiella upplysningar

Bolaget bedriver verksamhet inom forvaltning av digitala tillgingar med fokus pa Bitcoin. Verksamheten
ar kapitalintensiv men personalmaéssigt begridnsad. Bolaget har under aret bildat dotterbolag for att
mojliggdra koncernredovisning enligt IFRS.

Bolaget har inga avlonade anstillda per balansdagen och kdper administrativa tjanster externt.

Hallbarhetsupplysningar

Bolaget omfattas inte av kravet att uppritta hallbarhetsrapport enligt Arsredovisningslagen. Styrelsen
foljer dock utvecklingen avseende hallbarhetsrapportering och regulatoriska krav.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Koncernen

Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Moderbolaget
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond
arets forlust

disponeras sa att
i ny rdkning dverfores

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och
balansrdkningar samt kassaflédesanalyser med noter.

2025
(9 mén)

-40 451
97,7
2025
(9 mén)

-40 431
97,8

171 487 052
-40 431 069
131 055 983

131 055 983
131 055 983
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Koncernens
Resultatrakning

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Omvirderingsforlust / nedgang i verkligt varde Bitcoin
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Héanforligt till moderforetagets aktiedgare
Resultat per genomsnittligt antal aktier

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Koncernen har inga netto-poster i 6vrigt totalresultat for rakenskapsaret.

Not

2025-04-04
-2025-12-31
(9 méan)

-2
143
141

-4 328 551
-36 385 751
-4 188

-40 718 491
-40 718 350

530913
-262 831
268 082
-40 450 267
-40 450 267
-40 450 267

-40 450 267
-53,64

-40 450 267
0

-40 450 267
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Koncernens
Balansrikning

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar
Bitcoin

Summa anliggningstillgingar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

6 (23)

Not 2025-12-31

134 020 858
134 020 858

134 020 858

7 248 000
143 062
7 391 062

451 070
7 842 132

141 862 990
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Koncernens
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hiinforligt till moderforetagets
aktiedgare

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Eget kapital hiinforligt till moderforetagets
aktiedgare

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025-12-31

7748 387
171 487 052
-40 450 267

138 785172

138 785 172

12
2920 860
2920 860

56 634
13 890
86 434
156 958

141 862 990

7 (23)



B Treasury Capital AB
Org.nr 559526-3566 8 (23)

Koncernens rapport over forindringar i eget kapital

Ovrigt Omvirderings- Balanserad vinst Summa
Aktie- tillskjutet reserv inkl. eget
kapital kapital (Bitcoin) arets resultat kapital
Ingiende eget kapital
2025-04-04 0 0 0 0 0
Nyemission 500 000 500 000
Nyemission 387 171487052 171 487 439
Péagéende nyemission 7 248 000 7 248 000
Omvirdering Bitcoin 0
Arets resultat -40 450 267 -40 450 267
Summa totalresultat 500 387 178 735 052 0 -40 450 267 138 785172
Utgdende eget kapital

2025-12-31 500 387 178 735 052 0 -40 450 267 138 785172
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Koncernens
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Foréndring av kortfristiga fordringar
Foréndring leverantdrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av 14n

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets slut

Not 2025-04-04
-2025-12-31
(9 méan)

-40 450 267
36 385 751

-4 064 516

-7 391 062
56 634

100 324

-11 298 620

-170 406 609
-170 406 609

179 235 439
12 303 500
-9 382 640

182 156 299

451 070
451 070
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Moderbolagets
Resultatrakning

Rorelsens intiikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Nedskrivningar av Bitcoin (immateriell tillgang)
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

2025-04-04
-2025-12-31
(9 méan)

-2
143
141

-4 309 353
0

-36 385 751
-4 188

-40 699 292
-40 699 151

530913
-262 831
268 082
-40 431 069
-40 431 069

-40 431 069

-40 431 069
0

-40 431 069

10 (23)



B Treasury Capital AB
Org.nr 559526-3566

Moderbolagets
Balansrikning

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar
Bitcoin

Finansiella anliggningstillgingar
Andelar i koncernforetag

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2025-12-31

134 020 858
134 020 858

35000
35000
134 055 858

7 248 000
143 062
7 391 062

447 268
7 838 330

141 894 188
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Moderbolagets
Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2025-12-31

6,11

500 387
7248 000
7 748 387

171 487 052
-40 431 069
131 055 983
138 804 370

12
2920 860
2920 860

56 634

20 000

13 890

13 78 434
168 958

141 894 188

12 (23)
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Moderbolagets rapport over forindringar i eget kapital

Ingiende eget kapital 2025-04-04
Nyemission

Nyemission

Pagaende nyemission

Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2025-12-31

Aktie-
kapital

0

500 000
387

500 387

500 387

Bundna
reserver

0

7248 000

7 248 000

7248 000

Balanserat
resultat

0

171 487 052

171 487 052

171 487 052

Arets
resultat

0

-40 431 069
-40 431 069

-40 431 069

13 (23)

Summa
eget kapital

0

500 000

171 487 439
7 248 000
-40 431 069
138 804 370

138 804 370
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Foréndring av kortfristiga fordringar

Foréndring av leverantdrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not

2025-04-04
-2025-12-31
(9 méan)

-40 431 069
36 389 797

-4 041 272

-7 391 062
56 634

112 325

-11 263 375

-170 406 610
-35 000
-170 441 610

179 235 439
12 303 500
-9 382 640

182 156 299

451 314

4045
447 269
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de antagits av EU samt arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

IFRS 1 Forstagangstillimpning av IFRS

Forsta gangen IFRS tillampas &r inte tillimplig, eftersom koncernens finansiella rapporter for den
redovisade perioden har upprittats enligt IFRS (sdsom antagits av EU) och bolaget fore noteringen inte
bedrev nagon verksamhet eller genererade nagra intdkter. Den begransade historiska information som
tidigare har presenterats utgjorde inte finansiella rapporter upprittade med ett formellt
efterlevnadspéstdende enligt annan normgivning.

Intiktsredovisning

Intékter redovisas nir kontrollen 6ver varor eller tjanster 6verfors till kunden i enlighet med IFRS 15.
Intékten varderas till det belopp som foretaget forvéntas ha rétt till i utbyte mot 6verforda varor eller
tjanster, exklusive merviardesskatt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Dotterforetag konsolideras fran och med den dag da bestimmande inflytande uppnés och
exkluderas frdn den dag d& det upphor. Forvarvsmetoden tillampas vid rorelseforvarv i enlighet med IFRS
3. Detta innebdr att forvirvade verksamheters identifierbara tillgangar och skulder redovisas till
marknadsvirde enligt upprittad forvirvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det
berdknade marknadsvirdet av de forviantade nettotillgdngarna enligt forvirvsanalysen redovisas
skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.

Foréndring av internvinst under rikenskapséret har elimineras i koncernresultatrdkningen.

Anliggningstillgidngar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Bolaget klassificerar bitcoin som en immateriell tillgang enligt IAS 38, eftersom det dr en identifierbar,
icke-monetér tillgdng utan fysisk form.

Innehavet av bitcoin har initialt redovisats till anskaffningsvirde. Koncernen tillimpar
omvarderingsmodellen enligt IAS 38, punkterna 75-87 for immateriella tillgangar dar aktiv marknad
foreliggar, 1 enlighet med EU-forordning 2023/1803.

I moderbolaget virderas innehavet av bitcoin enligt kostnadsmodellen i enlighet med ARL och RFR 2.
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Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde. Darefter redovisas skulder normalt till upplupet
anskaffningsvarde.

Bolaget har ett rintebédrande 1&n fran forvaringsinstitut om 270 000 EUR, sékerstéllt genom pantséttning
av 16,5 BTC.

Bolaget har dven ingétt ett bitcoin-denominerat konvertibelt lanearrangemang om 21 BTC. Vid
konvertering kan bolaget erhélla 21 Bitcoin i utbyte mot nyemitterade B-aktier. Antalet aktier som
emitteras beror pa Bitcoinvérdet i SEK vid konvertering. Konvertering kan ske till 400 SEK per B-aktie
under forutsittning att konverteringen medfor en positiv férdndring i bolagets Bitcoin per aktie (BPS).
Lanet forfaller den 14 februari 2026

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.
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Not 2 Arvode till revisorer
Koncernen

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

2025-12-31

MK & Associates Sweden AB
Revisionsuppdrag 36 250
Ovriga tjanster 0
36 250

Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

2025-04-04
-2025-12-31

MK & Associates Sweden AB
Revisionsuppdrag 36 250
Ovriga tjénster 0

36 250
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Not 3 Anstillda och personalkostnader

Koncernen
2025-12-31
Medelantalet anstallda
Min 3
3
Négra loner och ersittningar har ej utbetalats.
Moderbolaget
2025-04-04
-2025-12-31
Medelantalet anstallda
Min 3
3

Négra loner och ersittningar har ej utbetalats.

Not 4 Nirstaendetransaktioner
Koncernen

Narstaende utgors av styrelseledaméter, ledande befattningshavare samt deras narstaende
familjemedlemmar. Néarstdendetransaktioner avser dessa personers eller deras nirstaendekrets foretags
transaktioner med Bolaget.

Domiénlicens

Bolaget har ingatt ett doménlicensavtal som ger Bolaget exklusiv rétt att anvinda doménen btc.se.
Doménen dgs av Various Ventures AB (559150-1274), ett bolag som 4gs av Bolagets VD Christoffer De
Geer. Den arliga licensavgiften uppgar till 6 000 SEK.

Under rikenskapsaret har 0 SEK kostnadsforts avseende licensavgiften. Per balansdagen uppgéar upplupen
skuld/fordran till 0 SEK.

Teckning av aktier av nirstdende

Under éret har styrelse/ledning tecknat 137 098 aktier i Bolagets emissioner till ett totalt belopp om 28,8
mkr. Transaktionen har genomforts p4 marknadsmaéssiga villkor. Inga sérskilda villkor har forekommit.
Ledande befattningshavare som deltagit ar: Christoffer De Geer, Douglas Berg, Topias Riuttaméki, David
Madeling, Mariana Burenstam-Linder och Viktor Fritzén.

Ovrigt
Utdver ovan har inga visentliga narstdendetransaktioner forekommit under rakenskapséret.



B Treasury Capital AB 19 (23)
Org.nr 559526-3566

Not 5 Konvertering av C-aktier till B-aktier
Moderbolaget

Bolaget har aktier av serie A, B och C. Bolagets B-aktier dr noterade. Aktier av serie C kan, i enlighet
med bolagsordningen, konverteras till aktier av serie B baserat pa utvecklingen av bolagets Bitcoin per
aktie (BPS) under respektive kvartal. Konvertering sker endast om BPS 6kar under perioden och
berdkningsmetod/definitioner framgér av villkoren for C-aktierna.

Bolaget bedomer att konvertering av C-aktier till B-aktier utgdr en omklassificering inom eget kapital och
att den inte medfor ndgon resultateffekt. Ndgon kostnad har dérfor inte redovisats med anledning av
konverteringen. Bedomningen baseras pé att C-aktierna, enligt bolagets bedomning och dokumentation,
har varit fullt betalda pa samma ekonomiska villkor som &vriga aktier vid inférandet av aktieslagen, och
att konverteringen endast avser fordndrade aktieréttigheter.

Genomford konvertering under riakenskapsaret.
Under rikenskapsaret konverterades 7 012 aktier av serie C till aktier av serie B, vilket motsvarade cirka
0,9 % utspidning av det totala antalet B-aktier.

Not 6 Preferensaktier
Moderbolaget

Under rikenskapséret infordes preferensaktier i bolagsordningen. Preferensaktierna emitteras till 120
SEK per aktie och &r forenade med en arlig foretradesritt till utdelning om 12 SEK per aktie, med
manatliga utbetalningar om 1 SEK per aktie. Under &ret genomfordes en riktad emission om 60 400
preferensaktier, varigenom bolaget tillfordes 7,2 MSEK.

Preferensaktiernas klassificering i balansrakningen baseras pa en analys av instrumentets villkor.

Not 7 Resultat per aktie
Koncernen

Resultat per aktie har beréknats i enlighet med IAS 33. Resultat per aktie fore utspidning utgdrs av arets
resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal utestaende
aktier under rakenskapsaret.

Resultat per aktie efter utspadning sammanfaller med resultat per aktie fore utspddning, da ingen
utspadningseffekt har paverkat berdkningen under rikenskapsaret.

Rékenskapsaret 2025-04-04 — 2025-12-31
Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare (kr) - 40450 267

Vigt genomsnittligt antal utestaende aktier (st) 754 064
Resultat per aktie fore utspadning (kr) - 53,64
Resultat per aktie efter utspadning (kr) - 53,64
Moderbolaget

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt arsredovisningslagen och RFR 2. Upplysning om resultat
per aktie ldmnas i koncernens finansiella rapporter.
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Not 8 Immateriella anliggningstillgangar (Bitcoin)
Koncernen

Ink&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Omvérderingsforlust redovisad i resultatrdkningen
Utgidende ackumulerade nedskrivningar

Utgiende redovisat virde
Moderbolaget
Ink&p
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 9 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Utgdende redovisat virde

Not 10 Specifikation andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Kapital- Rostratts-

Namn andel andel
B Treasury Capital Subl AB 100% 100%
Org.nr Site

B Treasury Capital Subl AB 559543-5388

Bokfort

Stockholm

2025-12-31

170 406 610
170 406 610

-36 385 751
-36 385 751

134 020 859

2025-12-31

170 406 610
170 406 610

-36 385 751
-36 385 751

134 020 859

2025-12-31

35000
35000

35000

varde
35000
35000

Marknads-

viarde
35000
35000

Eget kapital
15 802
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Resultat
-19 198
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Not 11 Disposition av vinst eller forlust
Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

fri 6verkursfond
arets forlust

disponeras sa att
i ny rdkning dverfores

Not 12 Langfristiga skulder

Koncernen
Forfaller senare in fem ar efter balansdagen
Lan frén forvaringsinstitut 270 000 EUR

Moderbolaget

Forfaller senare éin fem ar efter balansdagen
Lan fran forvaringsinstitut 270 000 EUR

2025-12-31

171 487 052
-40 431 069
131 055 983

131 055 983
131 055 983

2025-12-31

2920 860

2920 860

2025-12-31

2 920 860
2920 860

21 (23)

Lanet &r sdkerstéllt genom pantséttning av 16,5 BTC, som ligger i cold storage vid forvaringsinstitutet.

Sakerheten ar foremal for sedvanliga villkor avseende vardeutveckling och kan medfora krav pa

tilliggssdkerhet eller aterbetalning om avtalade sdkerhetsnivaer inte upprétthalls.

Laneavgift: 10 % per é&r, betalas i form av den lanade valutan.

Marginalkvot som krévs: 150 %
Marginalkvot for sdkerheter att 16sa in: 130 %
Likvidationskvot: 120 %

Marginalkvot for sdkerheter att 16sa in: 170 %, 1 2 dagar i f6ljd.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Moderbolaget

Upplupna réntekostnader
Ovriga upplupna kostnader

2025-12-31

25152
53283
78 435
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Not 14 Investeringar i immateriella anliggningstillgangar

Koncernen
2025-12-31
Forvirv av immateriella anléggningstillgingar
Forandring av posten i balansrdkningen 170 406 610
Forvirv av immateriella anléggningstillgingar 170 406 610
Moderbolaget
2025-12-31
Forvirv av immateriella anlidggningstillgangar
Foréndring av posten i balansrédkningen 170 406 610
Forvirv av immateriella anléggningstillgangar 170 406 610

Not 15 Visentliga hiindelser efter rikenskapséarets slut
Koncernen

Den 14 februari forfoll det konvertibla ldnet om 21 BTC utan konvertering.

Sedan bolagets notering har marknadspriset pa Bitcoin varit volatilt och minskat i linje med tidigare
marknadscykler. Da bolaget redovisar sina Bitcoin-innehav till verkligt virde aterspeglas prisrorelserna
direkt i balansriakningen, oberoende av om innehav avyttras eller inte. Bolaget har inte for avsikt att
realisera innehav till foljd av kortsiktiga marknadsrorelser.

Bolagets belaning dr begransad och kostnadsbasen lag. Véardeforédndringar paverkar ddrmed inte
verksamheten eller likviditeten sé lange innehaven inte avyttras

Moderbolaget

Den 14 februari forfoll det konvertibla lanet om 21 BTC utan konvertering.

Sedan bolagets notering har marknadspriset p& Bitcoin varit volatilt och minskat i linje med tidigare
marknadscykler. Da bolaget redovisar sina Bitcoin-innehav till verkligt virde aterspeglas prisrorelserna
direkt i balansrdakningen, oberoende av om innehav avyttras eller inte. Bolaget har inte for avsikt att

realisera innehav till foljd av kortsiktiga marknadsrorelser.

Bolagets belaning &r begrinsad och kostnadsbasen lag. Vérdefordndringar paverkar ddrmed inte
verksamheten eller likviditeten sé lange innehaven inte avyttras
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Arsredovisningen beslutades den 27 februari 2026

Underskriven den dag som framgér av min elektroniska underskrift

Topias Riuttamaki Mariana Burenstam-Linder
Ordfoérande

Viktor Fritzén David Madeling
Christoffer De Geer

Verkstéllande direktor

Min revisionsberéttelse har limnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Mikael Kover
Auktoriserad revisor
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MK&A

—AUDIT & ADVISORY —

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i B Treasury Capital AB, org.nr 559526-3566

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen foér B Treasury Capital AB for ar
rakenskapsaret 2025-04-04 - 2025-12-31.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2025 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen fér moderbolaget
och koncernen.

GRUND FOR UTTALANDEN

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU. Styrelsen [och
verkstallande direktéren] ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr ndodvandig for att
uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.



REVISORNS ANSVAR

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att [dmna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i Aarsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk

installning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre én for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for
att utforma granskningsatgarder som ar ldmpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drarjagenslutsats om lampligheteni att styrelsen och verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osédkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

* utvérderar jag den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

* planerar och utfor jag koncernrevisionen for att inhdmta tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom koncernen som grund for att
gbra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning, 6vervakning och
genomgang av det revisionsarbete som utforts for koncernrevisionens syfte. Jag ér ensam ansvarig for
mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.



RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for B Treasury Capital AB for rakenskapsaret 2025-04-04
-2025-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pd storleken
av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som ar nédvéandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa
ett betryggande satt.

REVISORNS ANSVAR

Mitt mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r attinhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* panagotannat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frdmst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra férhallanden som ar relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om



styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Liding6 den 27 februari 2026

Mikael Kbver
Auktoriserad revisor



