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Till andelsagarna i fonden Being and
Investments Public Active Value information
om andringar i fondbestimmelserna

Stockholm, 2025-11-28 — Andringar i fondbestimmelserna for Being and Investments
Public Active Value Fund

Underrittelse andelsagare A

Kaira andelsdgare till Being and Investments Public Active Value andelsklass A

Vi har efter noga sondering med marknaden och existerande klienter beslutat oss att genomfora
vissa dndringar 1 fondbestimmelserna, inklusive avgifter (totalkostnaden sinks), for att battre
korrespondera mot vad marknaden efterfragar.

Vi dr fast 6vertygade om att detta kommer gynna existerande andelsigare pd kort och medelldng
och lang sikt.

Andringarna relaterade till avgifter:

* Performance fee sinks (gynnsamt for andelsiagarna)

° Ordalydelsen for prestationsbaserad avgift (sk performance fee) sdnks i
fondbestammelserna fran nuvarande ’hogst 20%”till ”hogst 17,5%”.

o [ praktiken kommer er avgift att sénkas frdn nuvarande applicerade 20% till 10%
(dvs den nya avgiften kommer var mer generds dn maxuttaget i
fondbestimmelserna).

* Troskelvirdet hojs (gynnsamt for andelsigarna)
o Troskelvérdet, dvs den avkastning som maste slas innan prestationsbaserad avgift
kan tas ut, hojs 1 praktiken langsiktigt fran applicerade 5% till 7%

= Vi dndrar frén en absolut troskel pd 5% till en troskel som baseras pa index
(definierad som MSCI ACWI Net Total Return Index - ticker MIWD i
Bloomberg). Denna troskel dr standard i fonder med global inriktning (se tex
Brock Milton Capitals globalfonder). Detta index har avkastat i snitt 7% per
ar de senaste 25 aren, vilket alltsd dr hogre 4n dagens minst 5%.

= Strukturellt kommer den prestationsbaserade avgiften darfor pa lang sikt bli
lagre &n vad den &r idag, allt annat lika.

» Ligre performance fee men mer jamnt sprid over tid (allt annat lika)

o Strukturen pa &r avgifterna dr som forut, i den bemérkelsen att vi masta jobba i
kapp troskeln (nu marknaden), fran den tidpunkten vi senast tog ut
prestationsbaserad avgift.

= Sa om vi slar marknaden med 10% en manad, tex 10% vs 0%, och manaden
efter sé sldr marknaden oss med 10% (tex 0% vs 0%) sa méste vi upp 21%
(10% compounded tvd manader) fran start, samtidigt som marknaden inte ror
sig, for att aterigen kunna ta ut performance fee (trots att marknaden alltsa
bara dr upp 10%)

> Déremot kommer performance fee sannolikt ocksé bli jamnare spridd over tid, allt
annat lika, d4 vi kommer kunna ta ut prestationsbaserade avgifter &ven nér fonden
gar minus, om fonden slar marknaden. Detta betyder att avkastningen pa fonden
inte kommer att “tryckas ned”’pa samma sitt som forut vid goda tider.

* Management fee sinks (gynnsamt for andelsigarna)



° Ordalydelsen for den fasta avgiften kommer att vara ofordndrad pd "hogst 1,5%”
o [ praktiken kommer vi sdnka avgiften fran dagens applicerade 1,5% till 1,4%.

D4 alla komponenterna av avgifterna géors mer gynnsam for klienterna kommer
nettoeffekten av detta bli att totala avgiftsuttaget pa ling sikt siinks.

Vi dr fast 6vertygade om att detta utdver att det blir ldgre avgift ocksd gynnar existerande
andelsédgare pa grund av foljande orsaker.

» Avgiftsuttaget blir mindre, men ocksa jamnare, vilket harmoniserar bittre med mycket av
kostnaderna som fonden har. Budgetering planering och ddrmed stabilitet i teamet kan
bibehallas bittre.

* Avgiftsstrukturen blir mer lik standarden for globala, long-only fonder med edge. Detta
kommer gynna AuM och dirmed teamets utbyggnad, det senare dr véirdefullt for
andelsdgarna.

Det negativa (ingenting ar perfekt) dr att vi kommer att ha visa kortsiktiga strukturella
incitament att eventuellt agera pé ett annat sitt dn tidigare. Tex att kdnna oss tvingade att ta in
storre bolag inom index i1 fonden for att sédkra upp att avkastningen inte avviker frdn marknaden.
Vi ber andelsédgarna att lita pa att teamets filosofi séiger oss att detta samtidigt ocksd gor att vi
har mindre chans att sla index. Vi bibehéller saledes var langsiktiga investeringshorisont, och
bibehéller samma process, som hjilpt strategin sld marknaden ldngsiktigt, i nu 6ver mer an ett
decennium.

Ovriga dndringar i fondbestimmelserna:

* Vi kommer utdver ovan ocksa édndra pa namnet till Being Global Active Value, detta for
att battre belysa fondens globala karaktér.

* I §4 fondbestimmelserna, som rér fondens mél och inriktning, har vi valt att vara mer
precisa dn forut och hojt de explicita ambitionerna. For manga av er som ldst véra tidigare
nyhetsbrev, pitchdokument, informationsblad med mera sa &r manga av punkterna nedan
inget nytt, utan istéllet ndgot som vi tidigare kommunicerat till er men inte haft med
explicit 1 fondbestimmelserna.

° Vi har hgjt var explicita minimi-ambition frén att minst nd 5 procent per &r Gver en
konjunkturcykel till att pd lang sikt sl& marknaden som avkastat 7 procent per ar de
senaste 25 aren. Notera att detta beskriver var minimi-ambition och séger inget om
med hur mycket vi @&mnar sla marknaden.

° Vi har nu explicit sagt att “majoriteten av innehaven ska ha en eller flera aktiva
dgare som har mojlighet till inflytande i bolaget i syfte att genomfora storre
transformationer av olika grad och karaktér”.

° Vi har blivit mer explicita kring hur vi definierar riskniva i de enskilda innehaven.
Riskniva definieras som: ... pris/vérde 1 relation till fundamental risk...”.

° Investeringshorisonten for enskilda investeringar dr nu explicit dven i
fondbestammelserna: ’investeringshorisonten ar typiskt sett tre till fem ér for varje
investering, da det ar den tid det typiskt tar for transformationer att genomforas och
vérde utkristalliseras”.

° Vi har nu dven i fondbestimmelserna explicit kommunicerat hur vi diversifierar
risk pa fondnivé: "Fonden d&mnar diversifiera risk genom att sprida fondens
koncentration till olika ldnder, regioner, valutor, sektorer samt innehav med olika
rantekénslighet (typiskt sett olika grad av tillvéxt)”.

* Till sist: fonden kommer att frdn och med den 2 januari 2026 byta forvaringsinstitut till
Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753 fran Danske Bank. Detta for att
sdnka forvaltarens administrativa kostnader.

De nya fondbestdmmelserna triader i kraft den 2 januari 2026.



For andelsidgare som inte har ndgon inldsning: ni har som alltid fortsatt rétt att silja av era
andelar nér ni vill utan kostnad.

For andelsidgare som har inlasning: ni far mojlighet att sélja av era andelar utan kostnad.
Vinligen aterkom inom 30 dagar frén dagens datum for att begéra inldsen.

Underrattelse andelsiagare E (numera D)

Kira andelsdgare till Being and Investments Public Active Value andelsklass E Formatted:
English (United States)

Vi har efter noga sondering med marknaden och existerande klienter beslutat oss att genomfora
vissa dndringar i fondbestimmelserna, inklusive avgifter (totalkostnaden sédnks), for att béttre
korrespondera mot vad marknaden efterfragar.

Vi dr fast overtygade om att detta kommer gynna existerande andelsdgare pa kort och medellang
och lang sikt.

Andringarna relaterade till avgifter:

* Performance fee sinks (gynnsamt for andelsiagarna)

° Ordalydelsen i fondbestimmelserna for prestationsbaserad avgift (sk performance
fee) sdnks fran nuvarande "hogst 20%”till ”hogst 17,5%”.

o | praktiken kommer er avgift att sdnkas fran nuvarande applicerade 15% till 10%
(dvs bdda mer generdsa dn maxuttaget i fondbestimmelserna).

* Troskelvirdet hojs (gynnsamt for andelsigarna)

o Ordalydelsen for troskelvirdet, dvs den avkastning som maste slds innan
prestationsbaserad avgift kan tas ut, dndras i fondbestimmelserna frdn “minst
5%”till ett index som Gver tid innebdr 7% troskel.

o | praktiken har ni idag en applicerad troskel pa 6% (dvs mer generds for klienterna
dn minimitroskeln som anges 1 fondbestimmelserna) men denna kommer alltsé bli
dn mer generos (~7%).

® Vi édndrar frén en applicerad troskel pd 6% till en troskel som baseras pa
index (definierad som MSCI ACWI Net Total Return Index - ticker MIWD i
Bloomberg). Denna troskel dr standard i fonder med global inriktning (se tex
Brock Milton Capitals globalfonder. Detta index har avkastat i snitt 7% per ar
de senaste 25 aren, vilket alltsa &r hogre an dagens minst 5%.

= Strukturellt kommer den prestationsbaserade avgiften darfor pa lang sikt bli
lagre &n vad den &r idag, allt annat lika.

» Ligre performance fee men mer jamnt sprid over tid (allt annat lika)

o Strukturen pa &r avgifterna dr som forut, i den bemérkelsen att vi masta jobba i
kapp troskeln (nu marknaden), fran den tidpunkten vi senast tog ut
prestationsbaserad avgift.

= Sa om vi slar marknaden med 10% en manad, tex 10% vs 0%, och manaden
efter sé sldr marknaden oss med 10% (tex 0% vs 0%) sa méste vi upp 21%
(10% compounded tvd manader) fran start, samtidigt som marknaden inte ror
sig, for att aterigen kunna ta ut performance fee (trots att marknaden alltsa
bara dr upp 10%)

> Déremot kommer performance fee sannolikt ocksé bli jamnare spridd over tid, allt
annat lika, d4 vi kommer kunna ta ut prestationsbaserade avgifter &ven nér fonden
gar minus, om fonden slar marknaden. Detta betyder att avkastningen pa fonden
inte kommer att “tryckas ned”’pa samma sitt som forut vid goda tider.

* Management fee héjs men pa totalen blir totala avgiftsuttaget (performance fee
+management fee) ligre, allt annat lika

° Ordalydelsen for den fasta avgiften i fondbestimmelserna kommer att hdjas fran
“hogst 1,0%till "hogst 1,3%”



o | praktiken kommer vi enbart att hoja avgiften fran dagens applicerade 1,0% till
1,25%.

° Nettoeffekten av detta &r att totala avgiftsuttaget (performancne fee och
management fee) sénks vid langsiktiga avkastningar pd ver 9,5% (se tabell
nedan) - vilket fonden pa medel och léng sikt slagit.

E-klassen
Avgiftsniva

Avgiftstyp Nuvarande Nya
Management fee 1,00% 1,25%
Perf fee 15,00% 10,00%
Troskel 6,00% 7,00%

Totala avgifter
Bruttoavkasting Nuvarande Nya
6,0% 1,00% 1,25%
9,5% 1,38% 1,38%
12,0% 1,75% 1,63%
14,0% 2,05% 1,83%

Netto
Bruttoavkasting Nuvarande Nya
6,0% 5,00% 4,75%
9,5% 8,13% 8,13%
12,0% 10,25% 10,38%
14,0% 11,95% 12,18%

Vi dr fast overtygade om att detta utdver att det blir ldgre avgift ocksé gynnar existerande
andelsdgare pa grund av foljande orsaker.

» Avgiftsuttaget blir mindre, men ocksa jamnare, vilket harmoniserar bittre med mycket av
kostnaderna som fonden har. Budgetering planering och didrmed stabilitet i teamet kan
bibehéllas bittre.

* Avgiftsstrukturen blir mer lik standarden for globala, long-only fonder med edge. Detta
kommer gynna AuM och dirmed teamets utbyggnad, det senare dr véardefullt for
andelsdgarna.

Det negativa (ingenting ar perfekt) dr att vi kommer att ha visa kortsiktiga strukturella
incitament att eventuellt agera pa ett annat sitt dn tidigare. Tex att kdnna oss tvingade att ta in
storre bolag inom index i fonden for att sédkra upp att avkastningen inte avviker frdn marknaden.
Vi ber andelsédgarna att lita pa att teamets filosofi séiger oss att detta samtidigt ocksd gor att vi
har mindre chans att sla index. Vi bibehéller séledes vér langsiktiga investeringshorisont, och
bibehaller samma process, som hjélpt strategin sld marknaden 14ngsiktigt, 1 nu Gver mer &n ett
decennium

Ovriga dndringar i fondbestimmelserna:

* Vi kommer utover ovan ocksé dndra pa namnet till Being Global Active Value, detta for
att battre belysa fondens globala karaktér.

* I §4 fondbestimmelserna, som rér fondens méal och inriktning, har vi valt att vara mer
precisa dn forut och hojt de explicita ambitionerna. For ménga av er som ldst vara tidigare
nyhetsbrev, pitchdokument, informationsblad med mera sa &r manga av punkterna nedan
inget nytt, utan istédllet ndgot som vi tidigare kommunicerat till er men inte haft med



explicit i fondbestimmelserna.

° Vi har hojt var explicita minimi-ambition frén att minst nd 5 procent per &r ver en
konjunkturcykel till att pd l&ng sikt sl& marknaden som avkastat 7 procent per ar de
senaste 25 dren. Notera att detta beskriver var minimi-ambition och séger inget om
med hur mycket vi dmnar sl& marknaden.

° Vi har nu explicit sagt att “majoriteten av innehaven ska ha en eller flera aktiva
dgare som har mojlighet till inflytande i bolaget i syfte att genomfora storre
transformationer av olika grad och karaktir”.

° Vi har blivit mer explicita kring hur vi definierar risknivé i1 de enskilda innehaven.
Riskniva definieras som: ... pris/vérde i relation till fundamental risk...”.

o Investeringshorisonten for enskilda investeringar ar nu explicit dven i
fondbestdmmelserna: “investeringshorisonten ar typiskt sett tre till fem ar for varje
investering, d& det dr den tid det typiskt tar for transformationer att genomforas och
virde utkristalliseras”.

° Vi har nu dven i1 fondbestimmelserna explicit kommunicerat hur vi diversifierar
risk pd fondniva: "Fonden dmnar diversifiera risk genom att sprida fondens
koncentration till olika l&nder, regioner, valutor, sektorer samt innehav med olika
riantekénslighet (typiskt sett olika grad av tillvéxt)”.

* Till sist: fonden kommer att fran och med den 2 januari 2026 byta forvaringsinstitut till
Swedbank AB (publ), organisationsnummer 502017-7753 frén Danske Bank. Detta for att
sdnka forvaltarens administrativa kostnader.

De nya fondbestdmmelserna triader i kraft den 2 januari 2026.

For andelsdgare som inte har ndgon inldsning: ni har som alltid fortsatt ritt att silja av era
andelar nir ni vill utan kostnad.

For andelsidgare som har inldsning: ni fir mojlighet att sdlja av era andelar utan kostnad.
Vinligen aterkom inom 30 dagar frén dagens datum for att begéra inldsen.

Om Finserve AB

Finserve Nordic AB star under tillsyn och kontroll av Finansinspektionen i Sverige, med
tillstand att bedriva verksamhet inkluderande forvaltning av UCITS, AlF, diskretionar
portféljférvaltning (LAIF/LVF),och investeringsradgivning.



