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Volvo Cars avser att foresla en utskiftning av 62,7
procent av aktieinnehavet i Polestar till sina
aktieagare

Styrelsen i Volvo Cars AB (publ) (“Volvo Cars”) beslutade idag att foresla en utskiftning
av 62,7 procent av Volvo Cars aktieinnehav i Polestar Automotive Holding UK PLC
(“Polestar” och “Innehavet i Polestar”) till Volvo Cars aktiedgare vid arsstdmman 2024.
Om arsstamman godkanner forslaget kommer Volvo Cars aktieinnehav i Polestar att
uppga till en agarandel om 18,0 procent av det totala antalet utestaende aktier i Polestar.

Den foreslagna utskiftningen foljer den utvardering av Innehavet i Polestar som kommunicerades
den 1 februari 2024 och kommer majliggéra for Volvo Cars att fokusera sina resurser pa nasta fas
i sin transformation. Volvo Cars kommer darfor inte langre att ge ytterligare finansiering till
Polestar. Framover kommer Geely Holding att fortsatta ge operativt och finansiellt stod till Polestar.
Volvo Cars och Polestars starka operativa samarbete inom FoU, tillverkning, eftermarknad och
kommersiell verksamhet kommer att fortsatta till férdel for bada bolagen och eftersom Volvo Cars
har betydande samarbeten med Polestar och en finansiell relation genom det utestaende
konvertibellanet om 1 miljard USD, kommer Volvo Cars att ha kvar en agarandel om 18,0 procent
och darmed fortsatta att ha inflytande 6ver Polestar.

Transaktionen

e Styrelsen i Volvo Cars beslutade idag att féresla en utskiftning av 62,7 procent av Volvo
Cars aktieinnehav i Polestar till Volvo Cars aktiedgare vid arsstdmman 2024. Om Volvo
Cars aktieagare godkanner forslaget kommer Volvo Cars aktieinnehav i Polestar, efter
slutférandet av den forslagna utskiftningen, uppga till en agarandel om cirka 18,0 procent
av det totala antalet utestaende aktier i Polestar. Styrelsens slutliga forslag kommer att
presenteras i kallelsen till arsstdmman som offentliggdrs genom ett separat
pressmeddelande den 23 februari 2024

e Geely Sweden Holdings AB, som representerar 78,7 procent av aktierna och rosterna i
Volvo Cars, har uttryckt sitt stéd for utskiftningen och bekréftat sin avsikt att rosta for
utskiftningen vid arsstamman 2024

e Baserat pa stangningskursen for Polestars amerikanska depabevis av serie A (‘ADS:er”),
noterade pa Nasdaq New York, den 22 februari 2024, motsvarar den féreslagna
utskiftningen en extraordinar vardedverféring om cirka 9,5 miljarder SEK till Volvo Cars
aktiedgare, motsvarande ett varde om 3,2 SEK eller 0,21 Polestar ADS:er per Volvo Cars-
aktie.['l Det féreslas vidare att styrelsen ska bemyndigas att faststélla den slutliga
storleken och villkoren fér den foreslagna utskiftningen baserat pa vardet av Volvo Cars
aktieinnehav i Polestar i god tid innan den féreslagna aktiespliten genomfors

o Efter utskiftningen kommer Geely Holding fortsatta att ge operativt och finansiellt stod till
Polestar framover. Utskiftningen kommer méjliggora fér Volvo Cars att fokusera sina
resurser pa nasta fas i sin transformation och Volvo Cars kommer darfor inte langre att ge
ytterligare finansiering till Polestar

o Efter utskiftningen av Innehavet i Polestar till Volvo Cars aktiedgare kommer Volvo Cars
och Polestars starka operativa samarbete inom forskning och utveckling, tillverkning och
eftermarknad att fortsatta till fordel for bada bolagen

« Arsstammans beslut om utskiftningen av Innehavet i Polestar &r villkorat av att alla
ndédvandiga regulatoriska tillstand, godkdnnanden och beslut erhalls pa villkor som, enligt
Volvo Cars uppfattning, ar acceptabla senast den 5 april 2024. Vid tidpunkten for detta



pressmeddelande ar den foreslagna utskiftningen fortfarande féremal for erhallande av
regulatoriskt godkdnnande i Storbritannien. Utfallet av en sddan godk&nnandeprocess i
Storbritannien kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande i enlighet med
tillampliga regler och féreskrifter

« Utskiftningen av Innehavet i Polestar foreslas ske genom en aktiesplit (2:1), foljt av en
automatisk inlésenprocess. P& grund av tekniska skal kommer Innehavet i Polestar att
skiftas ut i form av svenska depabevis (“SDB:er”), vilka representerar de underliggande
Polestar ADS:erna. Innehavare av sddana SDB:er kommer att erbjudas méjligheten att
konvertera de utskiftade SDB:erna till Polestar ADS:er som kan handlas pa Nasdaq New
York (se vidare under "Teknisk information”)

e Volvo Cars har betydande operativa samarbeten med Polestar och en finansiell relation
genom det utestdende konvertibelldnet om 1 miljard USD. Det ar darfor logiskt for Volvo
Cars att vid denna tidpunkt behalla ett &gande i, och inflytande éver, Polestar

¢ Ytterligare information finns pa https://investors.volvocars.com/sv/aktien/polestar (under
forutsattning av vissa bekraftelser), och i den informationsbroschyr som kommer att
publiceras senast den 5 mars 2024

1 Baserat pa 10,427 USD/SEK i vaxelkurs
Jim Rowan, VD och koncernchef for Volvo Cars, kommenterade:

“Nér vi nu inleder nésta steg i var transformation och véxlar upp for att bli ledande inom nésta
generations mobilitet, 6kar vart fokus pa Volvo Cars utveckling. Den féreslagna utskiftningen
positionerar Volvo Cars strategiskt och ger vara aktiedgare en direktexponering mot Polestar-
aktien. Eftersom vi har betydande operativa samarbeten med Polestar och en finansiell relation,
ar det logiskt fér oss att behalla inflytande genom en mindre 18,0 procents andel i Polestar. Med
detta sagt kommer Volvo Cars inte att tillhandahélla ytterligare finansiering till Polestar. Med
Polestars stérkta affarsplan, lanseringen av Polestar 3 och Polestar 4 samt med Geelys
engagemang och stéd &r bolaget vél positionerat for tillvéxt.”

Daniel Donghui Li, VD for Geely Holding Group, kommenterade:

“Vi uttrycker vart stéd for den féreslagna utskiftningen av Polestar-aktier till Volvo Cars
aktiedgare. Vi har stort fortroende for Polestar och ser fram emot 2024 med stor optimism
baserat pé den starka och attraktiva produktportfélien som bekréftar Polestars position som ett
globalt premiumvarumérke inom elbilar. Som langsiktiga &gare av Polestar &r vi beslutna att stétta
deras aviserade affarsplan och finansiella mal genom att sékra den finansiering som krévs for att
genomfdra strategin, och genom vért globala ekosystem av teknik, leveranskedja och
produktutveckling. Samtidigt méjliggér detta fér Volvo Cars att fullt ut fokusera pa sin
transformation och investera i att utveckla Volvo Cars.”

Teknisk information

Eftersom Volvo Cars aktier ar registrerade hos den svenska vardepapperscenralen Euroclear
Sweden AB, maste en automatisk utskiftning av Volvo Cars aktieinnehav i Polestar ske i form av
SDB:er for att samtliga Volvo Cars aktieagare ska kunna erhalla de underliggande Polestar
ADS:erna. Som ett forsta steg, genom en aktiesplit, kommer Volvo Cars aktieagare att erhalla
inlosenaktier som kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm, vilket méjliggor for Volvo
Cars aktiedgare att valja att behalla sina inlésenaktier, som kommer att ersattas med SDB:er, och
darmed bli en direkt agare i Polestar, eller sélja sina inldsenaktier och darmed erhalla kontanter.
Efter avstamningsdagen for inldsen kan aktieagare som 6nskar och har mojlighet att aga Polestar
ADS:er konvertera sina SDB:er till Polestar ADS:er kostnadsfritt, som aktiedgaren kan handla med
pa Nasdaq New York.

Indikativ och preliminar tidsplan fér den foreslagna utskiftningen

Beraknat datum for offentliggorande av

5 mars 2024 informationsbroschyr och allméanna villkor for
SDB:er

26 mars 2024 Arsstdmma med beslut om den féreslagna utskiftningen

5 april 2024 Offen_tllggo[ande av §tyrelsens beslut om slutlig storlek
och villkor for utskiftningen

10 april 2024 S_.lsta dag f9r hgn_giel i Vo!vo Cars aktie av serie B inkl.
ratt att erhalla inlosenaktier

11 april 2024 Forsta dag for handel i Volvo Cars aktie av serie B exkl.

ratt att erhalla inldsenaktier
12 april 2024 Avstamningsdag for aktiesplit



https://investors.volvocars.com/sv/aktien/polestar

15-30 april 2024 Handel med inldésenaktier pa Nasdaq Stockholm
Avstamningsdag for inlésen (aktieagare som innehar
inldsenaktier denna dag har ratt att erhalla SDB:er)

Pa eller omkring 13 maj 2024 Utskiftning av SDB:er

Pa eller omkring 13 maj —13 Konverteringsperiod (innehavare av SDB:er kan anstka
augusti 2024 om konvertering av SDB:er till Polestar ADS:er)

Pa eller omkring 8 maj 2024

Telefonkonferens

CFO Johan Ekdahl och Head of Investor Relations John Hernander kommer att halla en
telefonkonferens for investerare och analytiker klockan 08:00 CET den 23 februari.

https://live.volvocars.com/vcl80r8ro

Om du lyssnar in fran Kina, vanligen anvand denna lank: https://live.volvocars.com.cn/vcl80r8ro

Det kommer att vara mgjligt att stalla fragor via telefonsamtal under fragestunden. Om du vill ringa
in kommer du behdva registrera dig for att erhalla telefonnummer och en individuell PIN-kod.

Lank till registrering: https://register.vevent.com/reqister/B181fb02f0252b4ff796d93ed 1bb4c959¢c

Ytterligare information till aktieagare

Information om den féreslagna utskiftningen finns pa Volvo Cars hemsida (under forutsattning av
vissa bekraftelser): https://investors.volvocars.com/sv/aktien/polestar.

Styrelsens slutliga forslag avseende utskiftningen av Innehavet i Polestar kommer att inkluderas i
kallelsen till arsstamman 2024 som kommer att offentliggéras den 23 februari 2024. Volvo Cars
kommer aven att publicera en informationsbroschyr med detaljerad information om bland annat
den automatiska inlésenprocessen och hur de mottagna SDB:erna konverteras till Polestar
ADS:er som kan handlas med pa Nasdaq New York. Informationsbroschyren, tillsammans med
de allmanna villkoren fér SDB:erna, forvantas goras tillganglig for aktiedgarna pa Volvo Cars
hemsida senast den 5 mars 2024. Informationsbroschyren kommer att skickas till Volvo Cars
direktregistrerade aktieagare.

Radgivare

BofA Securities och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) agerar finansiella radgivare till Volvo
Cars i den foreslagna utskiftningen. Mannheimer Swartling Advokatbyra AB &r legal radgivare till
Volvo Cars avseende svensk ratt och Clifford Chance LLP ar legal radgivare till Volvo Cars
avseende brittisk och amerikansk ratt i samband med den féreslagna utskiftningen.

Denna information ar sddan som Volvo Car AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (EU nr 596/2014). Informationen ldmnades, genom angiven
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande 2024-02-23 01:35 CET.

Sokord:

Regulatory Notices, Corporate News, Press Releases

Beskrivningar och fakta i detta pressmaterial avser Volvo Car Sverige AB:s nationella modellurval. Den utrustning som
anges kan vara extrautrustning. Fordonsspecifikationerna kan skilja sig &t mellan olika lander och kan dndras utan
féregaende varning.
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