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Tuloksellisesti jälleen vakaa vuosineljännes

Vuosineljännes lyhyesti

• Vertailukelpoinen liikevoitto: 27,4 miljoonaa euroa, 13 
prosenttia viime vuotta matalampi (31,5) pääasiassa 
muuttuneen korkotilanteen vuoksi.

• Vertailukelpoinen oman pääoman tuotto (ROE): 12,8 
(15,0) prosenttia.

• Nettopalkkiotuotot: 1 prosentin korkeammat kuin viime 
vuonna pääasiassa strukturoiduista tuotteista saatavien 
tuottojen kasvun ansiosta.

• Korkokate: Laski odotetusti ja oli 6 prosenttia viime 
vuotta matalampi markkinakorkojen laskun vuoksi.

• Henkivakuutusnetto: 8 prosenttia matalampi kuin viime 
vuonna, mikä johtui muun muassa kiinteistöjen arvon 
laskusta. Vakuutustoiminta kehittyi hyvin.

• Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut: Laskivat 1 
prosenttia viime vuodesta; kulukuriin keskittyminen 
jatkuu.

• Luottotappiot: 3,8 (1,8) miljoonaa euroa pääasiassa 
joidenkin luottojen yksittäisten arvonalentumisten 
vuoksi.

• Hallinnoitavat varat: Kasvoivat vuosineljänneksen 
aikana 2,3 prosenttia 16,3 miljardiin euroon kaikkien 
keskeisten asiakassegmenttien positiivisten 
nettomerkintöjen ja myönteisen markkinakehityksen 
ansiosta.

Näkymät 2025 

Aktian vuoden 2025 vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan 
olevan alhaisempi kuin vuoden 2024 vertailukelpoinen 
liikevoitto 124,5 miljoonaa euroa. (Julkaistu 12.2.2025)

Näkymät perustuvat seuraaviin odotuksiin (päivitetty 
6.11.2025):

• Alhaisemmasta korkotasosta johtuen korkokatteen 
odotetaan olevan alhaisempi kuin vuonna 2024.

• Nettopalkkiotuottojen odotetaan olevan suunnilleen 
samalla tasolla kuin vuonna 2024. Markkinoiden 
epävarmuus voi kuitenkin vaikuttaa negatiivisesti 
nettopalkkiotuottoihin.

• Henkivakuutustoiminnan odotetaan kehittyvän vakaasti, 
mutta epävarmuus liittyen markkina-arvojen muutoksiin 
ja niiden vaikutukseen tulokseen on kasvanut.

• Liiketoiminnan kulujen odotetaan kasvavan hieman, 
huomioiden IT-panostusten jatkuminen ja yleisen 
kustannustason kehittyminen.

• Luottotappioiden odotetaan pysyvän maltillisina. 
Suomen kiinteistösektorin epävarmuus yleisesti, ja 
erityisesti yhden yksittäisen tapauksen osalta, vaikuttaa 
kuitenkin arvonalentumisten ja luottotappiovarausten 
kehitykseen, nostaen ECL:ää.

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ 1–9/2025 1–9/2024 Δ Q2/2025 Δ 1-12/2024

Korkokate  34,0  36,1  -6  %  103,9  114,0  -9  %  34,7  -2  %  152,0 

Nettopalkkiotuotot  31,2  30,9  1  %  92,3  91,8  1  %  30,3  3  %  124,3 

Henkivakuutusnetto  8,2  8,9  -8  %  22,7  23,9  -5  %  8,0  2  %  30,2 

Liiketoiminnan tuotot yhteensä  73,5  76,1  -3  %  220,3  230,1  -4  %  73,3  0  %  308,8 

Liiketoiminnan kulut  -44,4  -43,1  3  %  -135,3  -129,3  5  %  -46,9  -5  %  -178,6 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 —  — —  —  — —  — —  -25,0 

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista  -3,8  -1,8  116  %  -9,9  -6,3  57  %  -3,2  18  %  -10,6 

Liikevoitto  25,3  31,2  -19  %  75,2  94,6  -20  %  23,3  9  %  94,6 

Vertailukelpoiset liiketoiminnan tuotot 1  73,5  76,1  -3  %  220,0  230,1  -4  %  73,1  1  %  308,8 

Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut 1  -42,3  -42,8  -1  %  -127,9  -127,7  0  %  -43,7  -3  %  -173,8 

Vertailukelpoinen liikevoitto 1  27,4  31,5  -13  %  82,3  96,2  -14  %  26,2  4  %  124,5 

Kulu/tuotto-suhde 1  0,60  0,57  7  %  0,61  0,56  9  %  0,64  -5  %  0,58 

Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde 1  0,58  0,56  2  %  0,58  0,55  5  %  0,60  -4  %  0,56 

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,27  0,34  -19  %  0,83  1,05  -21  %  0,25  8  %  1,04 

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), 
euroa 1

 0,30  0,34  -13  %  0,90  1,06  -15  %  0,29  4  %  1,37 

Oman pääoman tuotto (ROE), % 1  11,8  14,9 -3,1*  11,7  15,3 -3,6*  10,8 1,0*  11,4 

Vertailukelpoinen oman pääoman tuotto (ROE), % 1  12,8  15,0 -2,2*  12,8  15,6 -2,7*  12,1 0,7*  15,0 

Ydinpääoman suhde (CET1), % 2  13,0  11,9 1,1*  13,0  11,9 1,1*  12,8 0,1*  12,0 

Osakekohtainen osinko, euroa              0,82 

Osingonjakosuhde, % 1                  79 
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1) Vaihtoehtoiset tunnusluvut
2) Kauden lopussa
*) Muutos on laskettu prosenttiyksiköissä
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Toimitusjohtajan katsaus

Aktian vuoden 2025 kolmas neljännes oli tuloskehityksen 
suhteen edelleen vakaa ja linjassa edellisten 
vuosineljännesten kanssa. Vuosineljänneksen 
vertailukelpoinen liikevoitto oli 27,4 miljoonaa, mihin olen 
tyytyväinen erityisesti vallitsevassa toimintaympäristössä. 
Nykyisessä markkinatilanteessa, jossa muun muassa 
kiinteistöalan epävarmuus jatkuu ja työmarkkinatilanne on 
heikko, Aktian liiketoimintamalli osoittaa vahvuutensa ja 
mukautumiskykynsä. 

Se, että vertailukelpoinen liikevoitto jäi 13 prosenttia viime 
vuoden kolmannesta neljänneksestä, johtui pääasiassa siitä, 
että korkokate laski matalamman korkotason seurauksena 2,1 
miljoonalla eurolla 34,0 miljoonaan euroon. Lisäksi 
kiinteistömarkkinoiden epävarmuus näkyi suurempina 
luottotappioina joissakin yksittäisissä luotoissa.

Nettopalkkiotuotot pysyivät vakaina ja kasvoivat hieman 
viime vuodesta 31,2 miljoonaan euroon, kun taas 
henkivakuutusnetto laski 0,7 miljoonalla eurolla 8,2 
miljoonaan euroon. Kulukuri jatkui, ja vertailukelpoiset 
liiketoiminnan kulut laskivat 1 prosentilla 42,3 miljoonaan 
euroon. Vuosineljänneksen vertailukelpoinen oman pääoman 
tuotto oli 12,8 prosenttia.

Hyvää kehitystä liiketoiminta-alueilla

Kolmannen vuosineljänneksen nettomerkinnät olivat jälleen 
positiiviset strategisten asiakassegmenttiemme Private 
Bankingin ja Premiumin hyvän kysynnän vedossa. 
Hallinnoitavat varat kasvoivat hieman ja ovat nyt 
korkeammalla tasolla kuin vuodenvaihteessa.

Varainhoidon huippuosaamisemme sai jälleen tunnustusta 
Citywiren antaessa Aktia Emerging Market Local Currency 
Bond+ -rahaston salkunhoitajille AAA-luokituksen. Luokitus 
perustuu salkunhoitajien hallinnoimien rahastojen tulokseen.

Luottokanta pysyi vakaana, ja leasing-, factoring- ja 
osamaksukanta kasvoi edelleen. Tämän kannattavan 
tuoteryhmän kanta on kasvanut 18 prosenttia 
vuodenvaihteesta. Kuten olen aiemmin todennut, Aktia ei 
kuitenkaan ole immuuni korko- ja markkinatilanteelle, mikä 
jossain määrin näkyy luottokannassamme, vaikka sen laatu on 
yleisesti ottaen pysynyt hyvänä. Olen sen sijaan erittäin 
iloinen siitä, että houkuttelemme jatkuvasti uusia asiakkaita, 
ja että meillä on erittäin tyytyväiset pankkiasiakkaat: 
puhelinpalvelumme NPS oli 59 ja asiakastapaamisten 
vastaava luku oli 75 kolmannella vuosineljänneksellä.

Henkivakuutustoiminnan myönteinen kehitys jatkui 
riskivakuutusten tuloksen ollessa hyvä ja sijoitussidonnaisten 
vakuutusten kasvun jatkuessa. Markkinatilanne vaikuttaa 
kuitenkin myös henkivakuutustoimintaan, ja sijoitustoiminnan 
tuloksessa näkyy muun muassa kiinteistösalkun 
arvonalentumisia. Kokonaisuudessaan tulos oli kuitenkin 
vakaa.

Nöyränä vaikeassa tilanteessa

Vastanimitettynä toimitusjohtajana haluan vielä kommentoida 
Aktian johdossa tapahtuneita nopeita muutoksia ja asian 
saamaa suurta huomiota. Tilanne on ollut vaikea ja luottamus 
Aktiaa kohtaan on kärsinyt. Tämä näkyy myös siinä, että 
luottoluokituslaitokset ovat muuttaneet näkymämme 
negatiivisiksi, vaikka luottoluokituksemme on säilynyt.

Esitän pahoittelut ennen kaikkea työntekijöillemme, 
asiakkaillemme ja osakkeenomistajillemme. Samalla haluan 
korostaa, että Aktian fokus on aina liiketoiminnassa ja 
asiakkaissa. Meillä on selkeä strategia, jonka mukaisesti 
työskentelemme joka päivä tavoitteidemme saavuttamiseksi. 
Olen erittäin ylpeä aktialaisten ammattimaisesta asenteesta ja 
siitä työstä, jota he tekevät asiakkaiden eteen kaikissa 
tilanteissa. Olen myös iloinen siitä, että kiinnostus Aktiaan  
sijoituskohteena jatkui vahvana vuosineljänneksen aikana ja 
että olemme saaneet joka kuukausi lisää osakkeenomistajia. 
Myös joidenkin pitkäaikaisten omistajiemme omistusosuudet 
ovat kasvaneet huomattavasti.

Pitkäjänteistä strategista työtä

Lokakuun alussa pidetyssä ylimääräisessä 
yhtiökokouksessamme saimme toivottaa pankkiveteraani 
Juha Hammarénin lämpimästi tervetulleeksi takaisin Aktiaan, 
nyt hallituksen uudeksi puheenjohtajaksi. Juha Hammarén 
totesi kokouksen jälkeen, että hallitus keskittyy nyt Aktian 
johdon ja koko organisaation vakauteen ja työrauhaan 
strategisten tavoitteiden saavuttamiseksi vuoteen 2029 
mennessä. Sen jälkeen, kun aloitin toimitusjohtajana minulla 
oli myös ilo ilmoittaa kolmesta sisäisestä nimityksestä 
johtoryhmään: varainhoidon johtaja Pasi Vuorinen, 
riskienhallintajohtaja Eva-Maria Broman-Rimpi ja Aktia 
Henkivakuutus Oy:n toimitusjohtaja Ville Niiranen.

Aktian ensisijainen tavoite on luoda vaurautta. Jatkamme 
toimintamme, palveluidemme ja tuotteidemme kehittämistä 
sekä investointeja muun muassa toimivuuteen ja digitaaliseen 
asiakaskokemukseen, jotta voimme tarjota asiakkaillemme 
parasta palvelua jatkossakin. Katseemme on suunnattu 
tulevaisuuteen, kasvuun ja arvonluontiin. Jatkamme 
strategiamme ja Momentum-kasvuohjelmamme 
määrätietoista ja jäsenneltyä toteuttamista yhdessä osaavien 
kollegojemme kanssa.

Helsinki 6.11.2025

Anssi Huhta
toimitusjohtaja
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Tulos ja tase

Tulos Q3/2025

Liiketoiminnan tuotot Q3/2025 (milj. euroa)

Nettopalkkio-
tuotot 31,2 (30,9)

Henkivakuutus-
netto 8,2 (8,9)

Muut tuotot 0,1 (0,2)

Korkokate 
34,0 (36,1)

Liiketoiminnan kulut  Q3/2025  (milj. euroa)

Henkilöstökulut 
20,3 (19,4)

Muut kulut 6,2 (5,5)

Poistot 4,6 (6,1)

IT-kulut 13,4 (12,0)

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%

Raportoitu liikevoitto  25,3  31,2  -19  %
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat 
erät

 2,1  0,3  619  %

Vertailukelpoinen liikevoitto  27,4  31,5  -13  %

Liiketoiminnan tuotot

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%

Korkokate  34,0  36,1  -6  %
Osingot  0,0  0,1  -86  %
Nettopalkkiotuotot  31,2  30,9  1  %
Henkivakuutusnetto  8,2  8,9  -8  %
Rahoitusvarojen ja -velkojen 
nettotuotot

 -0,2  -0,1  77  %

Muut liiketoiminnan tuotot  0,2  0,2  5  %
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  73,5  76,1  -3  %

Korkokate oli 2,1 miljoonaa euroa pienempi kuin viime 
vuonna, pääasiassa matalamman korkotason vuoksi. 
Luottokanta pysyi samalla tasolla kuin toisen 
vuosineljänneksen lopussa, kun taas talletuskanta laski 
hieman.

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 0,4 miljoonalla eurolla, mikä 
johtui ensisijaisesti strukturoitujen tuotteiden tuottojen 
kasvusta.

Henkivakuutusnetto laski 0,7 miljoonalla eurolla 
sijoitustoiminnan tuloksen laskun vuoksi, mikä johtui 
kiinteistöjen ja yksittäisten Private Equity -sijoitusten 
negatiivisista arvonmuutoksista. Vakuutustoiminnan tulos 
oli hyvä, riskivakuutukset tuottivat hyvin ja vahinkosuhde 
oli erittäin hyvällä tasolla.

Liiketoiminnan kulut

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%
Henkilöstökulut  20,3  19,4  4  %
IT-kulut  13,4  12,0  11  %
Poistot aineellisista ja 
aineettomista hyödykkeistä

 4,6  6,1  -25  %

Liiketoiminnan muut kulut  6,2  5,5  12  %
Liiketoiminnan kulut yhteensä  44,4  43,1  3  %

Vertailukelpoiset henkilöstökulut nousivat hieman viime 
vuodesta ja olivat 19,7 (19,1) miljoonaa euroa, mikä johtui 
ensisijaisesti työehtosopimuksen mukaisista 
palkankorotuksista. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät 
liittyvät uudelleenjärjestelyihin.

Vertailukelpoiset IT-kulut kasvoivat 1,3 miljoonaa euroa 
johtuen jatkuvista panostuksista IT-infrastruktuuriin, 
inflaation vaikutuksesta sekä tietoturvakustannusten 
noususta.

Poistot laskivat 1,5 miljoonalla eurolla vuoden 2024 
viimeisellä neljänneksellä kirjattujen arvonalentumisten 
vuoksi.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan muut kulut laskivat 0,8 
miljoonalla eurolla 4,7 miljoonaan euroon, mikä johtui 
hyvästä kulukurista.

Muut kulut

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%
Arvonalentumiset luotoista ja 
muista sitoumuksista

 -3,8  -1,8  116  %

Osuus osakkuusyritysten 
tuloksesta

 0,0  0,0 —

Yhteensä  -3,8  -1,8 115%

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 
kasvoivat 2,0 miljoonalla eurolla. Mallipohjaiset ECL-
arvonalentumiset olivat 0,3 miljoonaa euroa korkeammat 
kuin vuotta aiemmin, ja yksilölliset arvonalentumiset 
kasvoivat 1,7 miljoonalla eurolla.
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Tulos 1–9/2025

Liiketoiminnan tuotot 1–9/2025 (milj. euroa)

Nettopalkkio-
tuotot 92,3 (91,8)

Henkivakuutusnetto 
22,7 (23,9)Muut tuotot 1,3 (0,4)

Korkokate 
103,9 (114,0)

Liiketoiminnan kulut 1–9/2025 (milj. euroa)

Henkilöstö-
kulut 62,0 (58,8)

Liiketoiminnan muut 
kulut 21,4 (16,5)

Poistot 12,6 (18,2)

IT-kulut 39,3 (35,7)

Vertailukelpoinen liikevoitto 2021–2025 (milj. euroa)

87,4

65,2

124,7

104,8

124,5

82,3

33,9
28,7

30,8

26,2

31,5

27,4

28,3
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*) Laskettu uudelleen IFRS 17 -raportointistandardin mukaisesti

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ%
Raportoitu liikevoitto  75,2  94,6  -20  %
Vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavat erät

 7,1  1,6  338  %

Vertailukelpoinen liikevoitto  82,3  96,2  -14  %

Liiketoiminnan tuotot

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ%
Korkokate  103,9  114,0  -9  %
Osingot  0,1  0,3  -68  %
Nettopalkkiotuotot  92,3  91,8  1  %
Henkivakuutusnetto  22,7  23,9  -5  %
Rahoitusvarojen ja -velkojen 
nettotuotot

 0,6  -0,5 —

Muut liiketoiminnan tuotot  0,6  0,5  8  %
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  220,3  230,1  -4  %

Korkokate laski 10,1 miljoonaa euroa. Korkotuotot otto- ja 
antolainauksesta laskivat 16,0 miljoonaa euroa pääasiassa 
12 kuukauden euribor-koron laskun vuoksi. Luottokanta oli 
47 miljoonaa euroa (1 %) suurempi kuin viime vuoden 
vastaavana ajankohtana, kun taas talletuskanta laski 157 
miljoonaa euroa (4 %).

Henkivakuutusnetto pysyi vakaana pääasiassa 
sijoitussidonnaisten vakuutustuotteiden hyvän myynnin ja 
kannattavien riskivakuutusten kannan kasvun ansiosta.

Vertailukelpoiset rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot 
kasvoivat 0,9 miljoonalla eurolla, mikä johtui pääasiassa 
vieraan pääoman ehtoisten arvopaperien matalammista 
ECL-arvonalentumisista. 

Liiketoiminnan kulut

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ%
Henkilöstökulut  62,0  58,8  5  %
IT-kulut  39,3  35,7  10  %
Poistot aineellisista ja 
aineettomista hyödykkeistä

 12,6  18,2  -31  %

Liiketoiminnan muut kulut  21,4  16,5  29  %
Liiketoiminnan kulut yhteensä  135,3  129,3  5  %

Vertailukelpoiset henkilöstökulut kasvoivat 1,9 miljoonaa 
euroa, mikä johtui pääasiassa työehtosopimusten 
mukaisista palkankorotuksista ja hieman korkeammasta 
keskimääräisestä henkilöstömäärästä (FTE).

Vertailukelpoiset IT-kulut olivat 3,9 miljoonaa euroa 
korkeammat kuin viime vuonna, mikä johtui pääasiassa 
jatkuvista panostuksista IT-infrastruktuuriin sekä inflaation 
vaikutuksesta.

Poistot laskivat 5,6 miljoonaa euroa vuoden 2024 
viimeisellä neljänneksellä kirjattujen arvonalentumisten 
seurauksena.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan muut kulut olivat 
edellisvuoden tasolla, 16,6 (16,5) miljoonaa euroa. Kauden 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät liittyivät pääasiassa 
strategiatyöhön.
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Muut erät

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ%
Arvonalentumiset luotoista ja 
muista sitoumuksista

 -9,9  -6,3  57  %

Osuus osakkuusyritysten 
tuloksesta

 0,1  0,1  37  %

Yhteensä  -9,8  -6,2  57  %

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista 
kasvoivat 3,6 miljoonaa euroa viime vuoteen verrattuna. 
Mallipohjaiset ECL-arvonalentumiset olivat 1,3 miljoonaa 
euroa suuremmat kuin viime vuonna ja yksittäiset 
arvonalentumiset kasvoivat 2,3 miljoonaa euroa.

Tase ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen loppusumma kasvoi 12 327 (11 904) miljoonaan 
euroon.

Konsernin rahoituksessa on hyvä tasapaino vähittäis- ja 
yhteisörahoituksen välillä, ja niiden osuudet on esitetty alla 
nimellisarvoissa.

Konsernin rahoitusrakenne 30.9.2025 (31.12.2024),  milj. 
euroa

Covered bonds 
26,7 % (22 %)

Senior-
velat 19,5 % 
(21,9 %)

Muut pitkäaikaiset 
lainat 0,8 % (0,8 %)

Velat, joilla on huonompi 
etuoikeus kuin muilla 
veloilla 1,1 % (1,1 %)

Asiakastalletukset 
44 % (45 %)

Pääomamarkkina 
4,5 % (5,1 %)

Lyhytaikaiset + 
REPO 0,7 % (1,9 %) ECB 2,7 % 

(2,2 %)

Ottolainaus

Yleisön ja julkisyhteisöjen talletukset kasvoivat 1 
prosentilla 4 122 (4 084) miljoonaan euroon, mikä johtui 
yritysasiakkaiden talletusten kasvusta.

Aktia laski syyskuussa liikkeeseen 500 miljoonan euron 
vakuudellisen joukkovelkakirjalainan (Covered Bond), 
jonka maturiteetti on 5 vuotta. Liikkeeseenlasku  
ylimerkittiin yli kaksinkertaisesti ja hinnoiteltiin 
kilpailukykyisesti markkinoiden kilpailutilanteesta 
huolimatta.

Uusia pitkäaikaisia vakuudettomia 
joukkovelkakirjalainoja (senior preferred) laskettiin 
liikkeeseen kauden aikana 230 miljoonalla eurolla 
korvaamaan 388 miljoonan euron erääntyneitä 
joukkovelkakirjalainoja. 

Antolainaus

Antolainaus yleisölle ja julkisyhteisöille kasvoi 1 prosenttia 
7 839 (7 777) miljoonaan euroon. Antolainaus 
yritysasiakkaille kasvoi, kun taas antolainaus 
henkilöasiakkaille laski hieman. Uusluotonanto 
yritysasiakkaille kasvoi 598 (417) miljoonaan euroon ja 
uusluotonanto henkilöasiakkaille kasvoi 749 (657) 
miljoonaan euroon.

Asuntolainakanta oli suunnilleen samalla tasolla kuin 
vuodenvaihteessa ja oli 5 167 (5 200) miljoonaa euroa, josta 
kotitalouksien osuus oli 3 977 (4 009) miljoonaa euroa.

Luottokanta sektoreittain

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 Δ Osuus, %

Kotitaloudet  5 037  5 080  -43  64,3  %
Yritykset  1 567  1 461  106  20,0  %
Asuntoyhteisöt  1 158  1 159  -1  14,8  %
Voittoa 
tavoittelemattomat 
yhteisöt

 66  67  0  0,8  %

Julkiset yhteisöt  11  10  1  0,1  %
Yhteensä  7 839  7 777  62  100,0  %

Oma pääoma

Oma pääoma kasvoi 752 (742) miljoonaan euroon. Käyvän 
arvon rahaston arvo kasvoi -20 (-29) miljoonaan euroon, ja 
kauden voitto oli 60 miljoonaa euroa. Osakkeenomistajille 
maksettiin huhtikuussa osinkoa 60 miljoonaa euroa.

Suunnattu maksuton 180 000 osakkeen osakeanti 
toteutettiin helmikuussa yhtiön osakepohjaisten ohjelmien 
palkkioiden maksamiseen. Toukokuussa laskettiin 
liikkeeseen yhteensä 105 676 uutta osaketta osana 
AktiaUna-osakesäästöohjelmaa. Liikkeeseen laskettujen 
osakkeiden arvo kirjattiin vapaan oman pääoman rahastoon.

Käyvän arvon rahasto

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 Δ
Vieraan pääoman ehtoiset 
arvopaperit, Aktia Pankki

 -12,9  -20,5  7,6 

Vieraan pääoman ehtoiset 
arvopaperit, Aktia Henkivakuutus

 -7,7  -9,2  1,5 

Kassavirran suojaus, Aktia Pankki  1,0  0,9  0,1 
Yhteensä  -19,5  -28,8  9,3 
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Hallinnoivat varat

Hallinnoitavat varat (AuM) sisältävät pankin aktiivisesti 
asiakkailleen hallinnoimat ja välittämät rahastot. 
Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät kaikki varat, 
joista Aktia saa palkkioita. 

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat kasvoivat 
vuosineljänneksen aikana 2,3 prosenttia ja olivat 0,7 
prosenttia korkeammat kuin vuodenvaihteessa.

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 Δ%

Bruttomääräiset hallinnoitavat 
varat *

 16 297  16 181  1  %

Nettomääräiset hallinnoitavat 
varat *

 13 538  13 474  0  %

AuM-kehitys (mrd. euroa)*

16,3 16,5 16,2 15,7 15,9 16,3

13,6 13,8 13,5
13,0 13,2 13,5

Brutto Netto

30.6.2024 30.9.2024 31.12.2024 31.3.2025 30.6.2025 30.9.2025
0

4

8

12

16

20

*) Taulukko ja kaavio kuvaavat sekä brutto- että nettomääräiset hallinnoitavat 
varat. Nettomääräisten hallinnoitavien varojen määritelmää on päivitetty 1.1.2025 
alkaen. Vertailuluvut on oikaistu vastaamaan uutta määritelmää 31.12.2023 alkaen. 
Lisätietoja liitetiedossa 1. 

AuM omaisuusluokittain 30.9.2025 (31.12.2024)  

(milj. euroa)

Rahastovarallisuus  
9 365 (9 042)

Muut 1 373 
(1 447)

Täyden valtakirjan 
ja konsultatiivinen 
varainhoito 5 559 
(5 693)

Hallinnoitavien varojen omaisuusluokat esitetään bruttomääräisesti 1.1.2025 alkaen. 
Aiemmat omaisuusluokat – korolliset, osakkeet, pääomarahastot ja muut – 
korvataan seuraavilla: täyden valtakirjan ja konsultatiivinen varainhoito, 
rahastovarallisuus sekä muut. Lisätietoja liitetiedossa 1. 

Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Taseen ulkopuoliset sitoumukset, jotka koostuvat 
luottolimiiteistä, muista lainalupauksista ja 
pankkitakauksista, kasvoivat 15 prosenttia
722 (627) miljoonaan euroon.

Aktialla on keskeisiä aineettomia resursseja, joita ei kirjata 
aineettomiksi hyödykkeiksi tai taseen ulkopuolisiksi 
sitoumuksiksi. Tärkeimpiin aineettomiin resursseihin 
kuuluvat Aktian brändi ja maine, jotka on rakennettu 
useiden vuosien aikana, ammattitaitoiset työntekijät ja 
heidän erityisosaamisensa sekä strategiset kumppanuudet. 
Nämä resurssit mahdollistavat Aktian kilpailuedun 
säilyttämisen ja muodostavat keskeisen osan yhtiön 
pitkäaikaista kasvu- ja kehitysstrategiaa.
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Strateginen kasvuohjelma ja pitkän 
aikavälin taloudelliset tavoitteet

Aktian kasvustrategian ytimessä on kiihdyttää matkaa 
ainutlaatuiseksi, johtavaksi varainhoitajaksi, jolla on vahvat 
juuret pankkiliiketoiminnassa. Strategisen suunnitelman 
vauhdittamiseksi Aktia on käynnistänyt kasvuohjelman, joka 
keskittyy erityisesti varainhoidon orgaaniseen kasvuun. 
Aktialla on vahva asiakaskunta ja korkea 
asiakastyytyväisyys ydinsegmenteissään Premiumissa ja 
Private Bankingissa. Tämä osoittaa henkilökohtaisen 
neuvonannon ja korkealaatuisten tuotteiden arvon.

Strategiakaudella 2025–2029 Aktia keskittyy strategisiin 
asiakassegmentteihin Premiumiin ja Private Bankingiin, 
pieniin ja keskisuuriin yrityksiin (SME) sekä instituutioihin. 
Näissä asiakassegmenteissä Aktian tavoitteena on kasvu ja 
huippuluokan asiakaskokemus. Tehokkuus ja erinomaiset 
prosessit varmistetaan muun muassa investoimalla 
jatkuvasti digitaaliseen kehitykseen. Aktia erottautuu 
korkealaatuisella, henkilökohtaisella ja saavutettavalla 
palvelulla sekä kokonaisvaltaisilla taloudellisilla ratkaisuilla, 
joita tarjotaan kasvavalle asiakaskunnalle.  

Kasvuohjelman tavoitteena on aikaansaada vuosittain 
toistuvia odotettavissa olevia parannuksia tulevaan 
vertailukelpoiseen liikevoittoon (run rate), noin 7 miljoonaa 
euroa vuoden 2025 loppuun mennessä ja kumulatiivisesti 
noin 20 miljoonaa euroa vuoden 2026 loppuun mennessä. 
Aktia viestii etenemisestään tätä tavoitetta kohti 
puolivuosittain.

Momentum-kasvuohjelman konkreettiset tavoitteet 
(vuosittain toistuva positiivinen vaikutus vertailukelpoisen 
liikevoiton vuosivauhtiin, ns. run rate):

7

13 20

2025 2026 Kumulatiivisesti 
2025-2026

Ohjelmasta odotetaan aiheutuvan vuoden 2025 aikana noin 6 miljoonan euron 
kustannukset, jotka eivät liity juoksevaan toimintaan eivätkä vaikuta 
vertailukelpoiseen liikevoittoon. Kustannukset liittyvät pääasiassa 
konsultointipalkkioihin ja ovat riippuvaisia ohjelman taloudellisesta tuloksesta.

Tavoitteen etenemisestä viestittiin edellisen kerran vuoden 
2025 puolivuosikatsauksessa. Silloin kerrottiin, että 
Momentum-kasvuohjelma etenee suunnitelmien mukaisesti 
ja osoittaa konkreettisia positiivisia tuloksia uusien 
asiakkaiden, hallinnoitavien varojen kasvun sekä 
parantuneen operatiivisen tehokkuuden muodossa. 
Kesäkuun loppuun mennessä toteutetuilla toimenpiteillä 
odotetaan olevan noin 4 miljoonan euron vuosittainen 
tulosta parantava vaikutus (run rate).

Pitkän aikavälin taloudelliset tavoitteet, 
pääoma- ja osinkopolitiikka

Pitkän aikavälin taloudelliset tavoitteet vuodelle 2029:

• vertailukelpoinen oman pääoman tuotto (ROE) yli 15 
prosenttia vuoden 2029 loppuun mennessä,

• bruttomääräiset hallinnoitavat varat yli 25 miljardia euroa 
vuoden 2029 loppuun mennessä orgaanisen kasvun 
kautta ja

• nettopalkkiotuottojen orgaaninen kasvu yli 5 prosenttia 
vuodessa.

Pääomapolitiikka:

Ydinpääoman suhde (CET1) 2–4 prosenttiyksikköä yli 
viranomaisvaateen.

Osinkopolitiikka:

Aktian aikomuksena on jakaa osakkeenomistajilleen noin 60 
prosenttia tilikauden voitosta.

Lisäksi ylimääräinen pääoma voidaan jakaa 
osakkeenomistajille esimerkiksi ylimääräisten osinkojen tai 
osakkeiden takaisinostojen kautta.
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Segmenttikatsaus vuosineljännekseltä

Konsernin liiketoiminta on jaettu neljään raportoivaan 
liiketoimintasegmenttiin: Varainhoito, Pankkitoiminta, 
Henkivakuutus ja Konsernitoiminnot.

Varainhoito

Segmentti sisältää varainhoitotoiminnan mukaan lukien 
Private Bankingin ja tarjoaa institutionaalisille asiakkaille 
varainhoitoa sekä laajan valikoiman sijoitustuotteita Aktian 
ja ulkoisten yhteistyökumppanien myyntikanavissa 
jaettaviksi.

• Hallinnoitavat varat kasvoivat positiivisten 
nettomerkintöjen sekä markkinamuutoksien vuoksi. 
Nettomerkinnät olivat 47 miljoonaa euroa.

• Aktia Emerging Market Local Currency Bond+ -rahaston 
salkunhoitajat saivat Citywiren AAA-luokituksen 
perustuen salkunhoitajien hallinnoimien rahastojen 
tuottokehitykseen.

• Varainhoitajille jakelupalveluita tarjoava Oceanside 
Capital Partners edustaa jatkossa UI-Aktian 
rahastotuotteita Alankomaissa. Yhteistyö vahvistaa 
edelleen Aktian kansainvälistä läsnäoloa.

Tulos Q3/2025

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%

Korkokate  2,7  2,9  -5  %
Nettopalkkiotuotot  16,6  16,5  1  %
Liiketoiminnan muut tuotot  0,2  0,0  350  %

Liiketoiminnan tuotot  19,5  19,4  0  %
Liiketoiminnan kulut  -13,4  -13,5  -1  %
Liikevoitto  6,1  6,0  3  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  6,5  6,2  4  %

Liiketoiminnan tuotot olivat samalla tasolla kuin viime 
vuonna. 

Korkokate laski viime vuodesta 5 prosenttia, mikä johtui 
pääasiassa matalammasta korkotasosta.  

Nettopalkkiotuotot olivat 1 prosentin korkeammat kuin 
viime vuonna. Tapahtumakohtaiset palkkiot laskivat hieman 
viime vuodesta, kun taas hallinnointipalkkiot kasvoivat 
hieman.  

Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut olivat 1 prosenttia 
viimevuotista matalammat. Viime vuoteen sisältyy 
kertaluonteisia asiakaskorvauksia.

Pankkitoiminta

Segmentti sisältää pankkitoiminnan henkilö- ja yritys-
asiakkaat Private Bankingia lukuun ottamatta. 
Henkilöasiakkaille tarjotaan laaja valikoima rahoitus-, 
vakuutus- ja sijoituspalveluita eri kanavien kautta. 
Yritystoiminta palvelee yrityksiä ja yhteisöjä sekä 
institutionaalisia asiakkaita muissa pankkiasioissa kuin 
varainhoidossa.

• Luottokanta pysyi vakaana edelliseen 
vuosineljännekseen verrattuna, ja kokonaismarginaali 
säilyi hyvällä tasolla. Yritysasiakasliiketoiminnassa 
osamaksu- ja leasingrahoituksen kasvu jatkui vahvana.

• Sijoitusratkaisujen kysyntä pankkiasiakkaiden 
keskuudessa pysyi vahvana, ja nettomerkinnät ylittivät 
30 miljoonaa euroa.

• Henkilöasiakkaiden päivittäispalveluita laajennettiin, 
erityisesti maksamisen alueella mobiilipankissa.

• Asiakaskokemus säilyi erinomaisella tasolla. 
Henkilöasiakkaiden puhelinpalvelun NPS oli 59 ja 
asiakastapaamisten NPS 75. 

Tulos Q3/2025

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%

Korkokate  35,3  34,7  2  %
Nettopalkkiotuotot  15,0  14,7  1  %
Liiketoiminnan muut tuotot  0,1  0,2  -57  %

Liiketoiminnan tuotot  50,3  49,6  1  %
Liiketoiminnan kulut  -24,9  -25,6  -2  %
Arvonalentumiset  -3,8  -1,8  116  %
Liikevoitto  21,6  22,3  -3  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  21,8  22,3  -3  %

Korkokate oli korkeampi kuin viime vuonna, sillä 
vertailuneljännekseen sisältyi yritystilien korkokorjausten 
kertaluonteisia korkokuluja. Antolainauksen korkotuotot 
laskivat 25 prosenttia 62,9 (83,8) miljoonaan euroon. Lasku 
johtuu ennen kaikkea siitä, että asuntolainakanta on sidottu 
12 kuukauden euriboriin, jonka noteeraus laski viime vuoden 
vastaavasta ajankohdasta 0,55 prosenttiyksikköä 2,19 
prosenttiin. Myös talletusten korkokulut laskivat.

Luottokanta oli samalla tasolla kuin vuodenvaihteessa, 
7 425 (7 432) miljoonaa euroa. Yritysasiakkaiden 
luottokanta kasvoi 2 756 (2 658) miljoonaan euroon, kun 
taas henkilöasiakkaiden luottokanta pieneni 4 668 (4 774) 
miljoonaan euroon. 

Yleisön ja julkisyhteisöjen talletukset kasvoivat 2 
prosenttia 3 773 (3 698) miljoonaan euroon.

Nettopalkkiotuotot olivat 1 prosentin korkeammat kuin 
viime vuonna. Sijoitustoiminnan nettopalkkiotuotot 
kasvoivat 12 prosenttia, mikä johtui pääasiassa yhden 

Aktia Pankki Oyj Osavuosikatsaus 1.1.–30.9.2025 9



strukturoidun tuotteen korkeammista tuotoista, kun taas 
korttien, maksunvälityksen ja talletusten nettopalkkiotuotot 
laskivat 4 prosenttia.

Vertailukelpoiset liiketoiminnan kulut laskivat 24,8 (25,6) 
miljoonaan euroon.

Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista 
kasvoivat ja olivat -3,8 (-1,8) miljoonaa euroa.

Henkivakuutus

Segmentti sisältää Henkivakuutus-liiketoiminta-alueen, 
jonka toimialana on riskihenkivakuuttaminen ja joka 
hallinnoi ja tarjoaa laajan valikoiman sijoitussidonnaisia 
vakuutustuotteita Aktian ja ulkoisten yhteistyökumppanien 
myyntikanavissa jaettavaksi. Asiakasvastuidensa 
vakuudeksi Aktia Henkivakuutus Oy:llä on 
sijoitusvarallisuutta.

• Riskihenkivakuutusten tulos säilyi hyvänä ja 
vahinkosuhde oli erittäin hyvä.

• Sijoitussidonnaisten vakuutusten myynti jatkui hyvänä, ja 
vakuutuskanta jatkoi kasvuaan.

• Kiinteistösalkun arvonalennukset ja yksittäisten Private 
Equity -sijoitusten kehitys vaikuttivat negatiivisesti 
sijoitustoiminnan tulokseen, joka sisältää vakuutuksiin 
liittyvän rahoitustuloksen ja sijoitustoiminnan tuotot.  

Tulos Q3/2025

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%

Vakuutuspalvelutulos  5,7  5,5  3  %
Tulos sijoitussopimuksista  2,4  2,3  2  %
Tulos sijoitustoiminnasta  0,8  2,4  -65  %

Henkivakuutusnetto  8,9  10,3  -13  %
Liiketoiminnan kulut  -2,8  -2,6  10  %
Liikevoitto  6,1  7,7  -21  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  6,1  7,7  -21  %

Vakuutuspalvelun tulos oli edelleen hyvällä tasolla. 
Tulokseen vaikutti positiivisesti yhtiön run off -tilassa 
olevien korkosidonnaisten vakuutusten 
tappiokomponenttien lasku.  

Sijoitussidonnainen vakuutuskanta, johon kuuluu sekä 
sijoitus- että vakuutussopimuksia, kasvoi 4,5 prosenttia 
1 458 miljoonaan euroon vuosineljänneksen aikana. Kasvu 
johtui vahvasta myynnistä ja hyvästä markkinakehityksestä. 

Palvelumarginaali (CSM), joka vakuutusvelassa edustaa 
sellaisia tulevia voittoja, joita yhtiö odottaa saavansa 
vakuutussopimuksista, kasvoi 4,1 prosenttia 
vuosineljänneksen aikana.

Vakavaraisuusaste laski vuosineljänneksen aikana 1,5 
prosenttiyksikköä 178,9 prosenttiin, mikä johtuu 
lisääntyneistä markkinariskeistä ja muutamasta vähäisestä 
vakuutusmatemaattisen olettamuksen korjauksesta.

Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot koostuvat konsernin keskitetyistä 
toiminnoista. Yksiköt hoitavat konsernin rahoituksen ja 
likviditeetin hallinnan sekä tukevat muita liiketoiminta-
segmenttejä myynti-, IT- ja tuotetuen sekä -kehityksen 
kanssa. Konsernitoiminnot vastaavat myös riskien ja 
talouden seurannasta ja valvonnasta.

Tulos Q3/2025

(milj. euroa) Q3/2025 Q3/2024 Δ%

Liiketoiminnan tuotot  -2,4  -0,6  —  %
Liiketoiminnan kulut  -6,1  -4,2  —  %
Liikevoitto  -8,5  -4,8  —  %
Vertailukelpoinen liikevoitto  -7,0  -4,8  —  %

Liiketoiminnan tuotot laskivat vuosineljänneksen aikana. 
Laskun taustalla oli ennen kaikkea korkokate, joka oli 1,8 
miljoonaa euroa pienempi kuin viime vuoden vastaavalla 
neljänneksellä.

Liiketoiminnan kulut esitetään nettomääräisinä ja 
liiketoimintasegmenteille allokoitujen kulujen jälkeen. 
Vertailukelpoiset bruttokulut kasvoivat 4 prosenttia 25,7 
(24,7) miljoonaan euroon pääasiassa korkeampien IT-
kulujen vuoksi. Vuosineljännekseen sisältyy 1,6 (0,0) 
miljoonaa euroa vertailukelpoisuuteen vaikuttavia 
kustannuksia.
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Konsernin segmenttiraportointi

(milj. euroa) Varainhoito Pankkitoiminta Henkivakuutus
Konserni-
toiminnot Eliminoinnit

Konserni 
yhteensä

Tuloslaskelma
1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/ 1–9/

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Korkokate  8,4  10,4  107,1  117,5  —  —  -11,8  -14,7  0,2  0,7  103,9  114,0 
Nettopalkkiotuotot  49,3  49,9  44,1  43,6  —  —  5,5  4,4  -6,6  -6,1  92,3  91,8 
Henkivakuutusnetto  —  —  —  —  24,8  26,6  —  —  -2,1  -2,6  22,7  23,9 
Muut tuotot  0,3  0,2  0,3  0,3  —  —  0,9  0,2  -0,2  -0,3  1,3  0,4 
Liiketoiminnan tuotot 
yhteensä  58,1  60,5  151,5  161,4  24,8  26,6  -5,4  -10,1  -8,7  -8,3  220,3  230,1 

Henkilöstökulut  -14,4  -14,6  -12,4  -10,9  -1,8  -1,9  -33,4  -31,4  —  —  -62,0  -58,8 
Muut kulut 1  -27,2  -24,9  -62,6  -65,7  -6,9  -6,0  14,7  17,5  8,6  8,5  -73,3  -70,4 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -41,6  -39,5  -74,9  -76,6  -8,7  -7,9  -18,7  -13,9  8,6  8,5  -135,3  -129,3 
Odotettavissa olevat 
luottotappiot ja 
arvonalentumiset luotoista ja 
muista sitoumuksista

 -0,2  —  -9,7  -6,3  —  —  0,0  —  —  —  -9,9  -6,3 

Osuus osakkuusyritysten 
tuloksesta

 —  —  —  —  —  —  —  —  0,1  0,1  0,1  0,1 

Liikevoitto  16,3  21,0  66,8  78,5  16,1  18,7  -24,0  -23,9  0,0  0,3  75,2  94,6 

Vertailukelpoinen liikevoitto  17,5  21,9  68,2  79,0  16,1  18,7  -19,5  -23,8  0,0  0,3  82,3  96,2 

(milj. euroa) Varainhoito Pankkitoiminta Henkivakuutus
Konserni-
toiminnot Eliminoinnit

Konserni 
yhteensä

Tase
30.9. 31.12. 30.9. 31.12. 30.9. 31.12. 30.9. 31.12. 30.9. 31.12. 30.9. 31.12.

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Käypään arvoon arvostettavat 
rahoitusvarat

 0,0  0,0  —  —  1 807,1  1 695,8  833,1  906,3  —  —  2 640,1  2 602,1 

Käteiset varat  —  —  0,4  0,5  —  —  75,8  64,9  —  —  76,2  65,3 
Jaksotettuun hankintamenoon 
arvostettavat vieraan pääoman 
ehtoiset arvopaperit

 —  —  —  —  36,8  37,5  367,7  388,5  —  —  404,6  425,9 

Lainat ja muut saamiset  483,2  404,1  7 425,1  7 431,5  20,2  12,6  832,6  520,8  -18,4  -10,8  8 742,7  8 358,2 
Muut varat  52,8  51,4  84,4  64,4  110,7  110,1  319,0  324,3  -102,8  -97,5  464,0  452,7 
Varat yhteensä  536,0  455,5  7 509,9  7 496,4  1 974,7  1 856,0  2 428,1  2 204,6  -121,2  -108,3  12 327,5  11 904,3 

Talletukset  371,5  402,1  4 011,8  3 865,4  —  —  262,4  415,4  -18,4  -10,8  4 627,2  4 672,2 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat  —  —  —  —  —  —  4 300,5  3 979,2  —  —  4 300,5  3 979,2 
Muut rahoitusvelat 2  —  —  —  —  54,6  53,6  426,1  374,9  —  —  480,6  428,5 
Velat vakuutustoiminnasta  —  —  —  —  1 792,2  1 691,4  —  —  —  —  1 792,2  1 691,4 
Muut velat  67,0  67,2  59,1  57,7  29,3  26,7  275,8  290,4  -56,1  -50,8  375,1  391,1 
Velat yhteensä  438,5  469,3  4 070,9  3 923,1  1 876,0  1 771,7  5 264,7  5 059,9  -74,5  -61,6  11 575,6  11 162,4 

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Varainhoito, Pankkitoiminta ja Henkivakuutus. Tämä kustannusten 
allokointi sisältyy segmenttien muihin kuluihin.

2) Sisältää velat keskuspankeille, velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla, muut velat luottolaitoksille ja muut velat yleisölle ja julkisyhteisöille.

Segmenttien neljännesvuosittaiset luvut esitetään myöhemmin raportissa. 
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Vakavaraisuus ja solvenssi

Vakavaraisuus

Aktia Pankki -konsernissa (Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytäryhtiöt 
lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutusta) sovelletaan sisäistä 
riskiluokitusta (IRB) tiettyjen vähittäisvastuiden 
vakavaraisuusvaatimusta laskettaessa. Muihin vastuuryhmiin 
sovelletaan standardimenetelmää. 

Pankkikonsernin ydinpääoman suhde kasvoi 13,0 (12,0) 
prosenttiin, mikä on 4,4 prosenttiyksikköä yli 
vähimmäisvaatimuksen. Parannus selittyy riskipainotettujen 
saamisten vähenemisellä, samalla kuin ydinpääoma on 
kasvanut.

Ydinpääoma (CET1) kasvoi kauden aikana. Tämä johtui 
pääasiassa ydinpääomasta tehtävien sääntelynmukaisten  
vähennysten pienenemisestä ja erityisesti siitä, että Aktia  
luopui F-IRB-menetelmän käytöstä riskipainotuksissa 
kolmannen vuosineljänneksen aikana. Myös muutokset 
aineettomien hyödykkeiden arvotuksessa ja käyvän arvon 
rahaston arvonnousu vaikuttivat positiivisesti 
ydinpääomaan.

Riskipainotetut saamiset vähenivät CRR3:n astuttua 
voimaan vuoden vaihteessa. Vähennykset liittyivät 
erityisesti yritys- ja yksityisasiakkaiden lainakantoihin sekä 
operatiivisiin riskeihin. Kolmannen vuosineljänneksen aikana 
yrityslainakannan riskipainotukset siirtyivät laajalti F-IRB-
menetelmästä standardimalliin, mikä puolestaan lisäsi 
riskipainotettuja saamisia.

Vakavaraisuus, % 30.9.2025 31.12.2024

Ydinpääoman suhde  13,0  12,0 
Omien varojen suhde  17,8  16,6 

Vähimmäisomavaraisuusaste (LR) nousi hieman 
ensisijaisen pääoman kasvun myötä. 

Vähimmäisomavaraisuusaste
(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024

Ensisijainen pääoma  483,8  465,6 
Vastuut yhteensä  10 405,1  10 020,3 
Vähimmäisomavaraisuusaste, %  4,7  %  4,6  %

Oman pääoman ja MREL-kelpoisten velkojen määrä ylitti 
selvästi vähimmäisvaatimukset. MREL-vaade on 7,83 (7,90) 
prosenttia vähimmäisomavaraisuusasteen vastuiden 
määrästä ja 20,50 (21,00) prosenttia kokonaisriskin 
määrästä. Rahoitusvakausvirasto ilmoitti 25.3.2025 
laskevansa Aktian MREL-vaatimusta hieman, koska 
Finanssivalvonta alensi Aktian harkinnanvaraista 
puskurivaatimusta (pilari 2) vuoden 2024 kolmannella 
neljänneksellä.

MREL-vaade (milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024

Kokonaisriski (TREA)  3 279,6  3 413,3 
  josta MREL-vaade  672,3  688,7 
Vähimmäisomavaraisuuden vastuut 
(LRE)

 10 405,1  10 020,3 

  josta MREL-vaade  814,7  791,6 
MREL-vaade  814,7  791,6 

Ydinpääoma (CET1)  425,5  407,9 
AT1-instrumentit  58,3  57,7 
Tier 2 -instrumentit  101,1  99,9 
Muut velat  1 194,3  1 411,9 
Yhteensä  1 779,2  1 977,4 

Yhteenlaskettu pääomavaade

Lisäpääomavaatimukset

30.9.2025 (%)
Pilari 1 -

vaade
Pilari 2 -

vaade
Kiinteä 

lisäpääomavaatimus
Muuttuva 

lisäpääomavaatimus
Järjestelmä

riski Yhteensä

Ydinpääoma (CET1)  4,50  %  0,56  %  2,50  %  0,05  %  1,00  %  8,61  %
Ensisijainen lisäpääoma (AT1)  1,50  %  0,19  %  1,69  %
Toissijainen pääoma (T2)  2,00  %  0,25  %  2,25  %
Yhteensä  8,00  %  1,00  %  2,50  %  0,05  %  1,00  %  12,55  %

Aktian pääomapuskuri suhteessa ydinpääoman (CET1) sääntelynmukaiseen vähimmäisvaatimukseen on kasvanut kauden 
aikana merkittävästi riskipainotettujen saamisten pienenemisen ansiosta. Puskuri kasvoi 30,2 miljoonalla eurolla 3,31 prosentista 
4,37 prosenttiin riskipainotetuista saamisista. Finanssivalvonta on antanut Aktialle indikatiivisen pääomasuosituksen (Pilari 2- 
ohjeistus, P2G), 1 prosenttia RWA:sta. P2G astui voimaan 23.10.2023.
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Solvenssi

Henkivakuutustoiminnassa noudatetaan Solvenssi II 
-direktiiviä, jonka mukaan vakuutusvelka arvostetaan markkina-
arvoon. Solvenssi II:n puitteissa yhtiö laskee 
vakavaraisuusvaateen (SCR eli Solvency Capital Requirement) 
ja vähimmäisvakavaraisuusvaateen (MCR eli Minimum Capital 
Requirement) sekä identifioi käytettävissä olevan 
vakavaraisuuspääoman. Aktia Henkivakuutus Oy käyttää 
Finanssivalvonnan luvan mukaisesti SCR:n standardikaavaa ja 
ottaa vakavaraisuuspääoman laskennassa huomioon direktiivin 
vakuutusvelkaa koskevan siirtymäsäännön.

Vakavaraisuusaste laski hieman vuosineljänneksen aikana 
ja oli 4,7 prosenttiyksikköä matalampi kuin 
vuodenvaihteessa.

Pääomavaatimus kasvoi edellisestä vuosineljänneksestä ja 
ylitti myös vuodenvaihteen tason, mikä johtui lähinnä 
kasvusta pääomavaateen markkinariskikomponentissa, 
jonka osalta useimmat osariskit kasvoivat.

Sijoitussidonnainen salkku kasvoi sekä uusmyynnistä että 
suotuisasta markkinakehityksestä johtuen.

Korkosidonnainen vastuuvelka väheni 9 miljoonaa euroa, 
mikä on yhdelle vuosineljännekselle tavallista suurempi 
muutos. Aktia Henkivakuutuksella ei ole korkosidonnaisten 
vakuutusten uusmyyntiä.

Solvenssi II

Siirtymäsäännöillä
Ilman 

siirtymäsääntöjä
(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2025 31.12.2024

MCR 24,9 24,6 26,4 25,5
SCR 99,5 94,2 105,4 101,0
Hyväksyttävä 
oma varallisuus

177,9 174,0 157,2 150,3

Vaka-
varaisuusaste, 
%

 178,9  %  184,6  %  149,1  %  148,8  %
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Konsernin riskit

Olennaiset riskialueet ovat pankkitoiminnan luotto-, korko- ja 
maksuvalmiusriskit sekä henkivakuutustoiminnan korkoriski, 
muut markkinariskit ja vakuutustekniset riskit. 
Liiketoimintariskit ja operatiiviset riskit koskevat kaikkea 
toimintaa.

Määritelmät ja periaatteet pääoma- ja riskienhallinnasta  
löytyvät Aktia Pankki Oyj:n vuoden 2024 Taloudellisen 
katsauksen liitteestä K2 ja Pillar III Report 
-raportista, joka on julkaistu englanniksi osoitteessa 
www.aktia.com.

Pankki- ja varainhoitotoiminta

Luottoriskit

Aktian luottokanta on hajautettu henkilöasiakkaiden ja 
yritysvastapuolten kesken. Henkilöasiakasluottokanta 
koostuu pääosin asuin- tai kiinteistövakuudellisista 
luotoista. Yritysluottokanta koostuu pienistä ja 
keskisuurista yrityksistä, joista merkittävällä osalla on 
kiinteistövakuuksia. Luottokannan kasvu tulee pääasiassa 
leasingvastuista.

Maksukyvyttömät vastuut ovat pysyneet 
henkilöasiakkaiden osalta suhteellisen vakaina vuonna 
2025, mutta kolmannella neljänneksellä nähtiin maltillista 
kasvua. Myös maksukyvyttömien yritysvastapuolten määrä 
kasvoi maltillisesti neljänneksen aikana.

Pankin vakuudet ovat turvaavalla tasolla. Hyvän 
takaisinmaksukyvyn lisäksi asianmukaisten vakuuksien 
käyttö on keskeinen osa pankin luotonantoa. Riittävät 
vakuudet pienentävät mahdollisia tappioita 
maksukyvyttömyystilanteissa. Suurin osa 
yksityisasiakkaiden luotoista on myönnetty turvaavin 
vakuuksin. Yritysluottokannassa joidenkin vastapuolten 
luottoriski on kasvanut, mikä näkyy vaiheen 2 ja vaiheen 3 
vastuiden lisääntymisenä.

Takaisinmaksukyky on osalla henkilöasiakkaita edelleen 
heikentynyt. Sekä lyhennysvapaiden että 
lainanhoitojoustojen määrä pysyi vakaalla tasolla. Alle 90 
päivää erääntyneiden vastuiden määrä on historiallisella 
tasollaan, kun taas yli 90 päivää erääntyneiden vastuiden 
määrä on hieman kasvanut. Haastava makrotilanne jatkuu, 
mutta laskeneiden korkojen odotetaan asteittain 
vahvistavan asiakkaiden takaisinmaksukykyä.

Kiinteistövakuudellinen luottokanta jaettuna luototusasteen 
(LTV:n) mukaan 30.9.2025

Alle 50 %  83  %
50–70 %  13  %
70–90 %  3  %
Yli 90 %  1  %

Prosenttiosuudet taulukossa kuvaavat vastuun relevanttia osuutta LTV:n 
laskennassa, eivät koko vastuumäärää.

Erääntyneet luotot (brutto) viivästyksen pituuden ja 
ECL-vaiheiden mukaan

(milj. euroa) 30.9.2025
Vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
≤ 30  38,4  22,2  11,4  72,0 
josta kotitaloudet  11,7  19,6  10,2  41,5 

> 30 ≤ 90  —  5,7  13,6  19,3 
josta kotitaloudet  —  5,6  11,9  17,5 

> 90  2,4  13,6  80,5  96,6 
josta kotitaloudet  —  1,9  64,4  66,3 

(milj. euroa) 31.12.2024
Vrk Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä
≤ 30  33,1  33,4  10,5  76,9 
josta kotitaloudet  20,5  28,3  9,1  57,9 

> 30 ≤ 90  —  11,2  11,3  22,5 
josta kotitaloudet  —  10,4  9,7  20,1 

> 90  0,2  1,3  70,1  71,6 
josta kotitaloudet  0,1  1,2  59,7  61,0 

Maksuviiveet raportoidaan pisimmän viiveen mukaisesti, eikä 
vakavaraisuusasetuksen mukaan laskettujen maksuviiveiden mukaan. Kaikki 
vakavaraisuusasetuksen mukaiset yli 90 päivän viiveet ovat maksukyvyttömiä ja 
raportoidaan Vaiheessa 3.

Luottovastuut (sis. taseen ulkopuoliset erät) 
maksukyvyttömyyden todennäköisyyden (PD) mukaan

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024

Henkilöasiakkaat
PD-luokat A  4 327,7  4 306,5 
PD-luokat B  874,9  834,5 
PD-luokat C  137,8  184,9 
Maksukyvyttömät  154,3  144,8 
Kirjanpitoarvo ennen tappiovarausta 
(ECL)

 5 494,8  5 470,7 

Tappiovaraus (ECL)  -26,2  -24,0 
Kirjanpitoarvo  5 468,6  5 446,7 

Yritysasiakkaat ja muut
PD-luokat A  2 927,3  2 795,5 
PD-luokat B  108,2  94,2 
PD-luokat C  15,0  15,8 
Maksukyvyttömät  69,1  23,5 
Kirjanpitoarvo ennen tappiovarausta 
(ECL)

 3 119,5  2 929,0 

Tappiovaraus (ECL)  -20,0  -14,8 
Kirjanpitoarvo  3 099,6  2 914,3 

PD-luokkien A, B ja C raportointi pankin luokittelumenetelmien mukaisesti. 
Maksukyvyttömien vastuiden PD on 100 %. 
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Operatiiviset riskit

Operatiivisia riskejä esiintyy kaikilla liiketoiminnan alueilla. 
Aktian palveluissa esiintyi vuosineljänneksen aikana joitakin 
häiriöitä, jotka pystyttiin korjaamaan nopeasti, jolloin niiden 
vaikutus asiakkaisiin jäi vähäiseksi. Aktia työskentelee 
aktiivisesti mahdollisten kyberuhkien ja talousrikollisuuden 
torjumiseksi (AML/CFT), eikä niistä ole tähän mennessä 
aiheutunut merkittäviä seurauksia. Aktiaan ei kohdistunut 
vuosineljänneksen aikana merkittäviä kyberhyökkäyksiä.

Aktiaan ja sen toimintaan sovelletaan erilaisia lakeja ja 
määräyksiä. Viranomaiset, jotka valvovat näiden lakien ja 
määräysten noudattamista, esittävät säännöllisesti 
kysymyksiä ja tekevät selvityksiä Aktian toiminnan 
sääntelynmukaisuudesta. Raportointikauden loppuun 
mennessä tällaisten kysymysten ja selvitysten tuloksia ei 
ole annettu tiedoksi eikä siksi voida poissulkea, että jotkin 
tällaiset kysymykset johtavat pankkiin kohdistuvaan 
kritiikkiin, maineen menetykseen, sakkoihin, sanktioihin, 
kiistoihin ja/tai oikeudenkäynteihin.

Markkinariskit

Markkinariski sisältää korkoriskin, luottomarginaaliriskin, 
valuuttariskin, osakeriskin ja kiinteistöriskin. 
Likviditeettisalkun merkittävin markkinariski on 
luottomarginaaliriski, kun taas rahoitustaseessa korkoriski 
on merkittävin. Luottomarginaaliriski on merkittävin 
riskikomponentti pankin sisäisessä markkinariskimallissa, 
jolla mitataan likviditeettisalkun laajan tuloslaskelman 
kautta arvostettavien instrumenttien käyvän arvon 
markkinariskiä. Salkku on korkosuojattu, mikä pitää salkun 
korkoriskin selvästi asetetun limiitin alapuolella.

Pankkitoiminta

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 Δ
Markkina-arvo  820,3  894,7  -74,4 

Korkoriski ylöspäin  4,9  3,7  1,1 
Korkoriski alaspäin  -4,0  -6,8  2,8 
Luottomarginaaliriski  7,5  9,2  -1,8 
Valuuttariski  1,2  1,6  -0,4 
Osakeriski  5,4  6,6  -1,2 

Riskien suora summa  18,9  21,2  -2,2 
Hajautusvaikutus  -5,5  -5,3  -0,2 
Sisäinen vertailuluku  13,5  12,7  0,8 
Sisäinen limiitti *)  22,0  18,0  4,0 

*) Limiitin nousu kompensoi vertailuluvun laskentaa ilman 80 % verokerrointa 
1.1.2025 lähtien.

Pankkitoiminnan likviditeettisalkun luottoluokituksen 
jakauma 30.9.2025

Aaa, 73,7 %

Aa1-Aa3, 10,2 %

A1-A3, 9,7 %

Baa1-Baa3, — %

Kotimaiset kunnat, ei 
luottoluokitusta, 2,2 %

Muut, ei 
luottoluokitusta, 4,2 %

Osake- ja kiinteistöaltistumat; pankkitoiminnassa ei 
harjoiteta osakekauppaa kaupankäyntitarkoituksessa. 
Toimintaan liittyvät osakesijoitukset olivat yhteensä 10 (10) 
miljoonaa euroa. Pankkitoiminnan kokonaisvaluuttariski oli 7 
(7) miljoonaa euroa. Pankkitoiminnalla ei ollut 
kiinteistöomistuksia.

Likviditeettiriskit

Likviditeettireservi pysyi hyvällä tasolla. Kaikki 
joukkovelkakirjalainat täyttivät keskuspankkirahoituksen 
kriteerit.

Likviditeettireservi, markkina-arvo
(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024

Kassa ja rahavarat keskuspankeissa  869  520 
Valtion, keskuspankkien tai 
kansainvälisten kehityspankkien 
liikkeeseen laskemat tai takaamat 
velkakirjat

 197  197 

Kuntien tai julkisen sektorin liikkeeseen 
laskemat tai takaamat velkakirjat

 22  20 

Liikkeeseen lasketut vakuudelliset 
joukkovelkakirjalainat (covered bonds)

 494  593 

Yhteensä  1 582  1 330 
josta LCR-kelpoisia  1 582  1 330 

Muut likviditeettiä lisäävät toimet

Päivänsisäinen luottolimiitti 
keskuspankista (käyttämätön)

 100  100 

Likviditeettireservi ja muut 
likviditeettiä lisäävät toimet yhteensä  1 682  1 430 

Tärkeimmät likviditeettiriskin mittarit ovat 
maksuvalmiusvaatimus (LCR), joka mittaa lyhyen aikavälin 
likviditeettiriskiä, ja pysyvän varainhankinnan vaatimus 
(NSFR), joka mittaa pitkän aikavälin likviditeettiriskiä.

Likviditeettiriskimittarit 30.9.2025 31.12.2024

LCR %  235  %  214  %
NSFR %  117  %  124  %
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Henkivakuutustoiminta

Henkivakuutustoiminnan sijoitussalkun markkina-arvo on 
vähentynyt 16 miljoonaa euroa vuodenvaihteesta. Salkku 
kattaa korkosidonnaisen vakuutuskannan vastuuvelan ja 
koostuu pääosin korkosijoituksista. Salkkuun sisältyy myös 
osakkeita ja vaihtoehtoisia sijoituksia, kuten myös 
kiinteistöjä, joka on yksi suurimmista omaisuuslajeista. 

Salkun kiinteistöt sijaitsevat pääosin pääkaupunkiseudulla 
ja muissa Etelä-Suomen kasvukeskuksissa, ja ne on 
vuokrattu enimmäkseen pitkäaikaisilla sopimuksilla.

Aktia Henkivakuutus, sijoitussalkun allokaatio

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024
Osakesijoitukset  11,9  2,6  %  11,8  2,5  %
Eurooppa  1,4  0,3  %  1,4  0,3  %
Suomi  0,6  0,1  %  0,5  0,1  %
Yhdysvallat  8,4  1,8  %  8,5  1,8  %
Japani  0,7  0,2  %  0,7  0,1  %
Kehittyvät markkinat  0,8  0,2  %  0,7  0,1  %
Korkosijoitukset  291,9  63,0  %  306,2  63,9  %
Valtionobligaatiot  81,8  17,7  %  87,1  18,2  %
Joukkovelkakirjat, 
pankki ja rahoitus

 22,7  4,9  %  26,3  5,5  %

Joukkovelkakirjat, muut 
yritykset 1

 135,0  29,2  %  133,9  27,9  %

Kasvumarkkinat 
(rahastoja)

 32,0  6,9  %  36,0  7,5  %

High yield (rahastoja)  18,8  4,1  %  22,2  4,6  %
Muut rahastot  1,6  0,3  %  0,7  0,2  %
Vaihtoehtoiset 
sijoitukset  24,5  5,3  %  28,5  5,9  %

Private Equity yms.  19,8  4,3  %  23,1  4,8  %
Infrastruktuurirahastot  4,7  1,0  %  5,5  1,1  %
Kiinteistöt  94,7  20,5  %  95,4  19,9  %
Suorat omistukset  77,0  16,6  %  78,0  16,3  %
 Rahastot  17,8  3,8  %  17,4  3,6  %
Rahamarkkina  29,4  6,3  %  33,8  7,0  %
Johdannaiset  -9,6  -2,1  %  -9,0  -1,9  %
Käteisvarat  20,2  4,4  %  12,5  2,6  %
Yhteensä  463,1  100,0  %  479,2  100,0  %

1) Sisältää pääomalainan Alandialle 

Henkivakuutustoiminnan suorien korkosijoitusten 
luottoluokitusten jakauma 30.9.2025
(pl. korkorahastot, kiinteistö-, osake- ja vaihtoehtoiset sijoitukset)

Aaa, 3,9 %

Aa1-Aa3, 
29,7 %

A1-A3, 
24,1 %

Baa1-Baa3, 
16,4 %

Alandia-
pääomalaina, 
20,3 %

Muut, ei 
luottoluoki
tusta, 5,6 %

Korkoriski on suurin vakuutussopimusvelkaan liittyvä 
markkinariski. Muiden markkinariskien merkitys on 
vähäinen. Henkivakuutustoiminnan sijoitussalkku altistuu 
myös luottomarginaaliriskille, osakeriskille, kiinteistöriskille 
sekä valuutta- ja keskittymäriskille.

Konsernin sisäisessä pääomalaskelmassa yhtiön suurin 
markkinariskialtistus on osakeriski, joka syntyy Aktia 
Henkivakuutuksen osakeomistuksen mahdollisesta arvon 
laskusta sekä sen riskiosuudesta asiakkaiden omistuksissa 
sijoitussidonnaisten vakuutusten kautta. Myös riski, joka 
muodostuu kiinteistöomistusten arvon laskemisesta, on 
merkittävä.

Sisäisen mallin riskialtistuma lasketaan 
stressiskenaariossa, joka kuvaa eri riskitekijöiden 
historiallista 99,5 prosenttipistettä.

Henkivakuutustoiminnan sijoitussalkun ja 
vakuutustoiminnan velan riskiherkkyyttä kuvataan alla 
olevassa taulukossa. Kun riskit ja hajautusvaikutus on 
laskettu yhteen, sisäinen vertailuluku on 87,9 (80,6) 
miljoonaa euroa, joka on selvästi alle 120 (100) miljoonan 
euron limiitin. Limiittiä nostettiin 1.1.2025 alkaen 
kompensoimaan 80 prosentin verokertoimen poisjäämistä 
vertailuluvusta.

Henkivakuutustoiminnan operatiivisia riskejä hallitaan 
konsernin yleisen mallin mukaisesti.

Henkivakuutustoiminta Sijoitussalkku Velat vakuutustoiminnasta Yhteensä

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 Δ 30.9.2025 31.12.2024 Δ 30.9.2025 31.12.2024 Δ
Markkina-arvo  1 900,8  1 792,3  108,5  -1 733,1  -1 619,2  -113,9  167,7  161,1  6,6 

Korkoriski ylöspäin  103,8  94,2  9,6  -86,2  -84,0  -2,1  17,6  10,1  7,4 
Korkoriski alaspäin  -106,1  -123,8  17,7  99,8  119,7  -19,9  -6,3  -4,1  -2,2 
Luottomarginaaliriski  55,8  60,3  -4,5  -39,3  -40,2  0,9  16,5  20,1  -3,5 
Valuuttariski  159,1  174,7  -15,6  -140,4  -155,3  14,9  18,7  19,4  -0,7 
Osakeriski  412,8  468,0  -55,2  -374,4  -422,7  48,3  38,4  45,3  -6,9 
Kiinteistöriski  32,6  32,9  -0,4  -5,8  -6,2  0,4  26,8  26,7  0,1 

Riskien suora summa  764,0  830,1  -66,1  -646,1  -708,5  62,4  117,9  121,6  -3,6 
Hajautusvaikutus              -30,0  -20,8  -9,3 
Korreloitu summa              87,9  100,8  -12,9 
Sisäinen vertailuluku              87,9  80,6  7,3 
Sisäinen limiitti              120,0  100,0  20,0 
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Vastuullisuus

Aktian visiona on olla johtava varainhoitaja, jolla on vahvat 
juuret pankkiliiketoiminnassa, ja yhtiön tavoitteena on menestyä 
vastuullisesti. Vastuullisuus on keskeinen osa asiakkaiden 
pitkän aikavälin etujen turvaamista. Aktian tavoitteena on 
rakentaa kestävää vaurautta asiakkailleen, sijoittajilleen ja 
yhteiskunnalle.

Vihreät sijoitustuotteet: Aktia lanseerasi vihreän 
ajoneuvolainan. Kyseessä on kertaluonteinen 
kuluttajaluotto, jolla hankittava ajoneuvo täyttää ajoneuvon 
päästöjen osalta EU-taksonomian ilmastonmuutoksen 
hillintään tähtäävän ympäristötavoitteen merkittävän 
edistämisen kriteerit.

Aktia julkaisi vastuullisen sijoittamisen katsauksensa 
(H1/2025), jossa käydään läpi vastuullisen sijoittamisen 
menetelmät ja tulokset sekä merkittävimmät kehityskulut. 
Näihin kuuluvat esimerkiksi keväällä 2025 lanseerattu uusi 
Aktia Prosperity -osakerahasto, joka on kestävyysluokiteltu 
SFDR:n artikla 9:n mukaisesti, sekä vastuullisen 
sijoittamisen periaatteiden päivitys. 

Uudet ESG-raportit kehittyvien markkinoiden 
korkorahastoista (EMD) julkaistiin. Raporteissa kuvataan 
Aktian EMD-rahastojen vastuullisuutta muun muassa ESG-
indikaattoreiden sekä YK:n kestävän kehityksen 
tavoitteiden kautta. Lisäksi raporteissa esitetään Aktian 
liikennevalomalli, joka on sijoituksia kehittyville markkinoille 
ohjaava ja ESG-tekijät integroiva maavalintaprosessi. EMD-
rahastojen ESG-raportit julkaistaan puolivuosittain.

Vastuullisuusohjelma 2022–2025: Vastuullisuusohjelman 
tavoitteista suurin osa saavutettiin jo vuoden 2024 aikana. 
Vastuullisuusohjelma ja sen mittarit päivitetään vuoden 
2025 loppuun mennessä.

Mittari Tavoite 
2025 Q3/2025 Q2/2025

Aktian rahastoihin 
sijoitetun pääoman 
osuus, joka on 
luokiteltu artiklan 
8/9 mukaisesti 

-  98,2  %  98,2  %

eNPS* 20 — 29

Aktian ESG-
luokitukset

Vähintään 
toimialan 
keskiarvo

MSCI AA AA

Sustaina-
lytics

Medium 
risk

Medium 
risk

ISS C C

Aktia Pankin 
nettovaikutus 
Uprightin mallin 
mukaan 

Positiivinen  21  %  21  %

Ilmastostrategian välitavoitteet
Osake- ja 
yrityslainasalkkuje
n suhteellisen 
hiilijalanjäljen 
muutos** (tonnia 
CO2e / miljoona 
euroa sijoitettu) 

2025 -30 % 
vs. 2019

 -47,9  %  -48,8  %

*) Employee Net Promoter Score mittaa työntekijän halukkuutta suositella 
organisaatiota työnantajana.

**) Osakerahastot: Capital, Nordic, Nordic Small Cap, Nordic Micro Cap, Eurooppa, 
Europe Small Cap, America, Global, Mikro Rein, Arvo Rein, Mikro Markka ja Europa 
kassakoneet.
Yrityslainarahastot: Corporate Bond+, Lyhyt yrityskorko+, European High Yield 
Bond+, Nordic High Yield ja UI Aktia Sustainable Corporate Bond.
Lisäksi yhdistelmärahastot Secura ja Solida sekä Aktia Treasuryn ja Aktia 
Henkivakuutuksen sijoitussalkut.

Aktian vastuullisuusohjelman mittarit raportoidaan joko 
neljännes- tai puolivuosittain. Aktian rahastoihin sijoitetun 
pääoman osuus, joka on luokiteltu artiklan 8/9 mukaisesti, 
Osake- ja yrityslainasalkkujen suhteellisen hiilijalanjäljen 
muutos, Aktian ESG-luokitukset ja Aktia Pankin 
nettovaikutus Uprightin mallin mukaan raportoidaan 
neljännesvuosittain. eNPS raportoidaan puolivuosittain.
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Muut tiedot

Luottoluokitus

Moody’s Ratings vahvisti 24.9.2025 Aktia Pankki Oyj:n 
pitkäaikaisen varainhankinnan luokitukseksi A2 ja 
lyhytaikaisen varainhankinnan luokitukseksi P-1. Samalla 
Moody’s muutti Aktian näkymät vakaista negatiivisiksi. 
Moody’sin luokitus Aktian vakuudellisille 
joukkovelkakirjalainoille (Covered Bonds) on Aaa.

S&P Global Ratings vahvisti 18.9.2025 Aktia Pankki Oyj:n 
pitkäaikaisen varainhankinnan luokitukseksi A- ja 
lyhytaikaisen varainhankinnan luokitukseksi A-2. Samalla 
S&P muutti Aktian näkymät vakaista negatiivisiksi.

Pitkä-
aikainen 

varain-
hankinta

Lyhyt-
aikainen 

varain-
hankinta Näkymät

Covered 
Bonds

Moody's A2 P-1 negatiiviset Aaa

S&P Global A- A-2 negatiiviset  — 

Lähipiiritapahtumat

Lähipiiritapahtumat on kuvattu tarkemmin vuoden 2024 
Taloudellisen katsauksen liitetiedoissa K43 ja E43. Kauden 
aikana ei ole tapahtunut merkittäviä muutoksia 
lähipiiritapahtumissa.

Henkilöstö

Kokopäiväisten työntekijöiden määrä oli syyskuun lopussa 
845 (31.12.2024; 847). Kokopäiväisten työntekijöiden 
keskimääräinen lukumäärä oli 860 (1.1.–30.9.2024; 846).

Muutokset johdossa ja hallituksessa

Muutokset johtoryhmässä 

Aktian hallitus päätti 15.9.2025, että Carl Haglund, joka 
nimitettiin 12.6.2025 Aktia Pankki Oyj:n tulevaksi 
toimitusjohtajaksi, jättää tehtävänsä ja yhtiön. Aktian 
väliaikainen toimitusjohtaja Anssi Huhta jatkoi 
tehtävässään.

Kati Eriksson, Aktian varainhoidon johtaja, päätti jättää 
yhtiön ja paikkansa sen johtoryhmässä. Pasi Vuorinen 
nimitettiin Aktian varainhoidon vt. johtajaksi 5.8.2025 
alkaen. 

Aktian hallitus ja edellinen toimitusjohtaja Aleksi Lehtonen 
sopivat yhdessä, että Lehtonen jättää tehtävänsä 12.6.2025.

Sakari Järvelä, joka nimitettiin Aktian talous- ja 
rahoitusjohtajaksi 20.12.2024, aloitti työnsä 13.1.2025.

Kauden jälkeiset tapahtumat

Anssi Huhta nimitettiin Aktian uudeksi 
toimitusjohtajaksi

Aktian hallitus nimitti 21.10.2025 Anssi Huhdan yhtiön 
uudeksi toimitusjohtajaksi. Huhta aloitti tehtävässään 
välittömästi.

Nimityksiä Aktia Pankki Oyj:n johtoryhmään

Aktian johtoryhmässä tehtiin 27.10.2025 seuraavat 
muutokset: Pasi Vuorinen nimitettiin varainhoitotoiminnasta 
vastaavaksi johtajaksi, ja hän jatkaa johtoryhmän jäsenenä. 
Riskienhallintajohtaja (CRO) Eva-Maria Broman-Rimpi ja 
Aktia Henkivakuutus Oy:n toimitusjohtaja Ville Niiranen 
nimitettiin konsernin johtoryhmän uusiksi jäseniksi. 

Tietosuojaviranomainen antoi Aktialle huomautuksen ja 
määräsi 865 000 euron seuraamusmaksun

Aktia on saanut tietosuojavaltuutetulta huomautuksen ja  
865 000 euron hallinnollisen seuraamusmaksun. Päätös ei 
ole lainvoimainen. Aktia aikoo valittaa päätöksestä hallinto-
oikeuteen eikä ole sen vuoksi sisällyttänyt kuluvarausta tätä 
varten vuoden 2025 kolmannelle neljännekselle. 

Osakepääoma ja osakkeiden määrä

Aktia Pankki Oyj:n osakepääoma on 170 miljoonaa euroa.

Aktian osakkeiden lukumäärä oli syyskuun 2025 lopussa 
73 267 372 (30.9.2024, 72 876 529).

Rekisteröityjen omistajien kokonaislukumäärä oli 43 904 
(30.9.2024; 41 515). Osakkeista 8,27 prosenttia oli 
ulkomaisessa omistuksessa.

Konsernin omien osakkeiden omistus 30.9.2025 oli 48 876 
(30.9.2024; 71 490) osaketta.

Pörssiarvo kauden viimeisen kauppapäivän lopussa 
30.9.2025 oli noin 733 miljoonaa euroa. Osakkeen 
päätöskurssi 30.9.2025 oli 10,00 euroa. Korkeimmillaan 
osakkeella käytiin kauppaa kauden aikana 11,20 eurolla ja 
alimmillaan 8,69 eurolla.

Osakkeen keskimääräinen päivittäinen vaihto tammi–
syyskuussa 2025 oli 1 054 985 euroa tai 103 759 osaketta.
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(milj. euroa) Osakkeet
Osake-

pääoma

Sijoitetun 
vapaan 

pääoman 
rahasto

1.1.2024 72 644 887  169,7  144,2 
Osakeanti 15.2.2024 152 000  —  1,4 
Osakeanti 16.5.2024 79 642  —  0,7 
Osakeanti 20.11.2024 105 167  —  0,9 
Muut muutokset —  —  0,9 
31.12.2024 72 981 696  169,7  148,0 
Osakeanti 20.2.2025 180 000  —  1,8 
Osakeanti 20.5.2025 105 676  —  0,9 
Muut muutokset —  —  0,2 
30.9.2025 73 267 372  169,7  150,9 

Aktia Pankki Oyj:n kannustinohjelmat 
vuonna 2025

Aktia Pankki Oyj:n hallitus päätti jatkaa yhtiön vuonna 2018 
käynnistämää AktiaUna-osakesäästöohjelmaa sekä 
perustaa uuden pitkän aikavälin osakepohjaisen 
kannustinjärjestelmän ja niin sanotun bridge-järjestelmän. 
Kannustinohjelmista julkaistiin pörssitiedote 26.2.2025.

AktiaUna-osakesäästöohjelman tarkoituksena on 
kannustaa työntekijöitä sijoittamaan Aktian osakkeisiin ja 
vahvistaa sitoutumista yhtiöön. Aktian noin 850 
työntekijällä on mahdollisuus säästää 2–6 prosenttia 
palkastaan osakkeiden ostoon. Johtoryhmä voi säästää 
enintään 12 prosenttia ja valitut avainhenkilöt enintään 7 
prosenttia. Säästösummalla hankitaan osakkeita 10 
prosentin alennuksella. Lisäksi kahden vuoden kuluttua 
jaetaan maksuttomia lisäosakkeita hankittujen osakkeiden 
perusteella.

Pitkän aikavälin osakepohjaisen kannustinjärjestelmän 
2025–2027 tarkoituksena on yhtenäistää 
osakkeenomistajien ja avainhenkilöiden edut yhtiön arvon 
kasvattamiseksi pitkällä aikavälillä sekä sitouttaa 
avainhenkilöt toteuttamaan yhtiön strategiaa, taloudellisia 
tavoitteita ja pitkän aikavälin menestystä. Järjestelmä 
kattaa kolmevuotisen jakson (2025–2027) ja osakkeita 
ansaitaan suoritusperusteisesti. Suoritusmittarit liittyvät 
osakkeenomistajan kokonaistuottoon (TSR), oman pääoman 
tuottoon (ROE) ja ESG-kriteereihin sekä tietyillä 
avainhenkilöillä hallinnoitavien varojen tuottoon. 
Kohderyhmään kuuluu enintään 50 avainhenkilöä. Palkkiot 
maksetaan suoritusjakson päätyttyä noin neljän vuoden 
kuluessa viidessä erässä. Ennen maksua palkkioita voidaan 
vähentää riskikorjausten perusteella. Toimitusjohtajan ja 
johtoryhmän on pidettävä 50 prosenttia osakkeista, kunnes 
omistus vastaa heidän edellisvuoden peruspalkkaansa.

Bridge-järjestelmän tarkoituksena on helpottaa siirtymistä 
edellisestä, yhden vuoden suoritusjakson 
kannustinjärjestelmästä uuteen, kolmen vuoden 
suoritusjakson järjestelmään. Tavoitteena on tukea yhtiön 
strategian toteuttamista sekä taloudellisten ja strategisten 
tavoitteiden saavuttamista. Järjestelmässä on yhden 
vuoden suorituskausi (2025), jonka aikana palkkio perustuu 
vertailukelpoiseen liikevoittoon liittyviin tavoitteisiin ja 

liikevoiton niin sanottuihin run rate -tavoitteisiin sekä 
yksilöllisiin tavoitteisiin. Käteispalkkiosta 50 prosenttia 
muunnetaan osakkeiksi ja maksetaan viidessä erässä 
vuosina 2026–2030. Kohderyhmään kuuluu noin 20 
avainhenkilöä.

Ylimääräisen yhtiökokouksen päätökset

Aktia Pankki Oyj piti ylimääräisen yhtiökokouksen 
2.10.2025.

Hallituksen jäsenten lukumäärä: Vahvistettiin kuudeksi.

Hallituksen jäsenet: Juha Hammarén valittiin uudeksi 
hallituksen jäseneksi. Joakim Frimodig, Maria Jerhamre 
Engström, Hanne Katrama, Harri Lauslahti ja Sari 
Somerkallio jatkavat tehtävässään varsinaisessa 
yhtiökokouksessa 3.4.2025 tehdyn päätöksen mukaisesti. 
Kaikki hallituksen jäsenet on valittu toimikaudelle, joka 
jatkuu seuraavan varsinaisen yhtiökokouksen loppuun 
saakka.

Palkkio: Juha Hammarénille maksetaan varsinaisen 
yhtiökokouksen 3.4.2025 tekemän päätöksen mukainen 
hallituksen jäsenen vuosipalkkio suhteutettuna hänen 
toimikautensa pituuteen, kuitenkin siten että palkkio 
maksetaan kokonaisuudessaan rahana.

Kaikki yhtiökokouksen päätökset on julkaistu 
kokonaisuudessaan osoitteessa www.aktia.com kohdassa 
Sijoittajat > Hallinnointi > Yhtiökokoukset > Ylimääräinen 
yhtiökokous 2025.

Hallituksen järjestäytymiskokouksen 
päätökset

Hallitus piti järjestäytymiskokouksensa välittömästi 
yhtiökokouksen jälkeen. Juha Hammarén valittiin 
puheenjohtajaksi. Joakim Frimodig jatkaa hallituksen 
varapuheenjohtajana.

Juha Hammarén valittiin jäseneksi hallituksen 
tarkastusvaliokuntaan sekä palkitsemis- ja corporate 
governance -valiokuntaan Matts Rosenbergin tilalle. 
Valiokuntien kokoonpanoihin ei tullut muita muutoksia.

Hallituksen valiokunnat ovat siten seuraavat:

Tarkastusvaliokunta: Sari Somerkallio (puheenjohtaja), 
Juha Hammarén ja Hanne Katrama.

Riskivaliokunta: Maria Jerhamre Engström (puheenjohtaja), 
Joakim Frimodig ja Harri Lauslahti.

Palkitsemis- ja corporate governance -valiokunta: Joakim 
Frimodig (puheenjohtaja), Juha Hammarén ja Harri 
Lauslahti.
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Taulukot ja osavuosikatsauksen liitteet

Tunnusluvut

(milj. euroa)
1–9/ 1–9/ Q3/ Q2/ Q1/ Q4/ Q3/ 1-12/

2025 2024 Δ 2025 2025 2025 2024 2024 2024

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,83  1,05  -21  %  0,27  0,25  0,30  0,00  0,34  1,04 
Osakekohtainen laaja tulos, euroa**  0,95  1,20  -20  %  0,32  0,28  0,35  -0,01  0,39  1,19 
Oma pääoma / osake (NAV), euroa** 1  9,46  9,35  1  %  9,46  9,13  9,68  9,36  9,35  9,36 
Osakkeiden lukumäärä keskimäärin (pl. omat 
osakkeet), milj. kpl 2

 73,1  72,7  1  %  73,1  73,1  73,0  72,7  72,7  72,7 

Osakkeiden määrä kauden lopussa (pl. omat 
osakkeet), milj. kpl 1 

 73,2  72,8  1  %  73,2  73,2  73,1  72,9  72,8  72,9 

Oman pääoman tuotto (ROE), %**  11,7  15,3 -3,6*  11,8  10,8  12,5  -0,1  14,9  11,4 
Koko pääoman tuotto (ROA), %**  0,66  0,84 -0,18*  0,66  0,61  0,73  -0,01  0,81  0,63 

Kulu/tuotto-suhde**  0,61  0,56  9  %  0,60  0,64  0,60  0,63  0,57  0,58 

Ydinpääoman suhde, CET1 (pankkikonserni), % 1  13,0  11,9 1,1*  13,0  12,8  13,0  12,0  11,9  12,0 
Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), % 1  14,8  13,6 1,2*  14,8  14,8  15,0  13,6  13,6  13,6 
Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), % 1  17,8  16,6 1,2*  17,8  18,0  18,3  16,6  16,6  16,6 
Riskipainotetut saamiset (pankkikonserni) 1  3 279,6  3 365,2  -3  %  3 279,6  3 092,6  3 045,9  3 413,3  3 365,2  3 413,3 
Vakavaraisuusaste (rahoitus- ja vakuutusryhmittymä), 
% 1 

 136,4  132,0 4,4*  136,4  136,8  139,3  133,0  132,0  133,0 

Omavaraisuusaste, %** 1  6,2  6,2 0,0*  6,2  6,0  6,4  6,2  6,2  6,2 

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat ** 1, 3  16 297  16 546  -2  %  16 297  15 927  15 721  16 181  16 546  16 181 
Nettomääräiset hallinnoitavat varat ** 1 , 3  13 538  13 750  -2  %  13 538  13 225  13 002  13 474  13 750  13 474 

Ottolainaus yleisöltä 1  4 122  4 278  -4  %  4 122  4 160  4 129  4 084  4 278  4 084 
Antolainaus yleisölle 1  7 839  7 793  1  %  7 839  7 842  7 735  7 777  7 793  7 777 

Vakuutusmaksutulo ennen jälleenvakuuttajien osuutta 
(Aktia Henkivakuutus Oy)**  175,0  151,2  16  %  42,9  54,1  78,0  60,3  44,8  211,4 

Liikekustannussuhde, % (Aktia Henkivakuutus Oy)**2  127,8  129,5 -1,7*  127,8  133,4  135,6  139,9  129,5  139,9 
Vakavaraisuusaste (Aktia Henkivakuutus Oy), %  178,9  182,5 -3,7*  178,9  180,4  182,8  184,6  182,5  184,6 
Hyväksyttävä oma varallisuus (Aktia Henkivakuutus 
Oy)

 177,9  182,6  -3  %  177,9  173,1  169,5  174,0  182,6  174,0 

Sijoitukset käyvin arvoin (Aktia Henkivakuutus Oy)** 1  1 905  1 761  8  %  1 905  1 840  1 794  1 795  1 761  1 795 
Vakuutussopimusvelat 1  416  453  -8  %  416  423  428  446  453  446 
Sijoitussopimusvelat 1  1 376  1 213  13  %  1 376  1 319  1 258  1 245  1 213  1 245 

Konsernin henkilöstön määrä (kokopäiväresurssit),  
keskimäärin 

 860  846  2  %  873  860  851  847  877  846 

Konsernin henkilöstön määrä (kokopäiväresurssit), 
kauden lopussa 1 

 845  847  0  %  845  886  852  847  847  847 

Vaihtoehtoiset tunnusluvut ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä:
Vertailukelpoinen kulu/tuotto-suhde**  0,58  0,55  5  %  0,58  0,60  0,57  0,59  0,56  0,56 
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS), euroa**  0,90  1,06  -15  %  0,30  0,29  0,32  0,31  0,34  1,37 
Vertailukelpoinen osakekohtainen oman pääoman 
tuotto, (ROE)**  12,8  15,6 -2,7*  12,8  12,1  13,5  13,1  15,0  15,0 

*) Muutos on laskettu prosenttiyksiköissä.

**) Aktia on määritellyt konsernin taloudellisissa raporteissa käytettävät vaihtoehtoiset tunnusluvut Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) asettamien vaihtoehtoisia 
tunnuslukuja koskevien suuntaviivojen mukaan. Vaihtoehtoiset tunnusluvut (Alternative Performance Measures, APM) ovat tunnuslukuja, joita ei ole määritelty IFRS-
säännöksissä, vakavaraisuussäännöksissä (CRD/CRR) tai Solvenssi II -säännöksissä (SII). Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei näin ollen pidä nähdä IFRS:n mukaisia tunnuslukuja 
korvaavina lukuina. Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat kausien vertailua ja tuovat tulosraporttien käyttäjille lisää käyttökelpoista tietoa. Aktia raportoi vaihtoehtoisia 
tunnuslukuja, joista konsernin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät on jätetty pois. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät eivät liity juoksevaan toimintaan, ja niitä ovat 
uudelleenjärjestelyihin, toimintojen myyntiin ja juoksevasta toiminnasta poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvät tulot ja menot. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät 
esitellään konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloslaskelmassa olevassa taulukossa.

1) Kauden lopussa.

2) Kumulatiivinen vuoden alusta.

3) Hallinnoitavien varojen määrittelyä on muutettu 1.1.2025 alkaen. Vertailuluvut on laskettu uudelleen vastaamaan päivitettyä määritelmää 31.12.2023 alkaen.
 Lisätietoja aiheesta liitteessä 1.
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Laskentaperiaatteet

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden 
voitto verojen jälkeen / Osakkeiden antioikaistu määrä 
tilikauden aikana keskimäärin

Osakekohtainen laaja tulos, euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava tilikauden 
laaja tulos verojen jälkeen / Osakkeiden antioikaistu 
määrä tilikauden aikana keskimäärin

Oma pääoma/osake (NAV), euroa

Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajille luettava oma 
pääoma / Osakkeiden määrä tilikauden lopussa

Oman pääoman tuotto (ROE), %

Tilikauden voitto / Oma pääoma keskimäärin pl. muiden 
ensisijaisten omien varojen omistajat x 100

Koko pääoman tuotto (ROA), %

Tilikauden voitto / Taseen loppusumma keskimäärin x 
100

Osakekohtainen osinko, euroa

Osinko / Osinkoon oikeutettujen osakkeiden määrä

Osingonjakosuhde, % 1

Osakekohtainen osinko × kauden lopussa olevien 
osakkeiden määrä (pois lukien omat osakkeet) / Kauden 
tulos, joka kuuluu Aktia Pankki Oyj:n omistajille × 100

Kulu/tuotto-suhde

Liiketoiminnan kulut yhteensä / Liiketoiminnan tuotot 
yhteensä

Ydinpääoman suhde (pankkikonserni), %

Ydinpääoma / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Ensisijaisten varojen suhde (pankkikonserni), %

Ensisijaiset varat / Riskipainotetut sitoumukset x 100

Vakavaraisuusaste (pankkikonserni), %

Omat varat (ensisijaiset varat + toissijaiset varat) / 
Riskipainotetut sitoumukset x 100

Omat varat lasketaan EU:n vakavaraisuusasetuksen 
mukaisesti.

Riskipainotetut sitoumukset (pankkikonserni)

Taseen yhteenlasketut varat ja taseen ulkopuoliset 
sitoumukset, mukaan lukien johdannaiset, jotka on 
arvostettu ja riskipainotettu EU:n 
vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Operatiivisten riskien pääomavaade on laskettu ja 
riskipainotettu EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisesti.

Vakavaraisuusaste, % (finanssi- ja 
vakuutuskonglomeraatti)

Konglomeraatin omat varat yhteensä (omat varat ml. 
toimialakohtaiset varat ja vähennykset) / Minimivaatimus 
konglomeraatin omille varoille (luottolaitos + 
vakuutustoiminta) x 100

Konglomeraatin vakavaraisuutta säädetään rahoitus- ja 
vakuutusryhmittymien valvonnasta annetun lain 3 
luvussa ja siihen kuuluvassa asetuksessa.

Omavaraisuusaste, %

Oma pääoma ml. määräysvallattomien omistajien osuus 
omasta pääomasta / Taseen loppusumma keskimäärin x 
100

Konsernivarat

Pankkikonsernin likviditeettisalkku sekä 
henkivakuutusyhtiön sijoitussalkku

Hallinnoitavat varat

Hallinnoitavat varat sisältävät pankin asiakkailleen 
aktiivisesti hallinnoimat ja välittämät rahastot. 
Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät kaikki 
varat, joista pankki saa palkkioita.

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät useampia 
palkkiota kerryttäviä tasoja (esimerkiksi Aktian 
rahastojen rahasto tai täyden valtakirjan 
varainhoitosalkku, jonka sijoitukset ovat Aktian 
tuotteissa).

Nettomääräiset hallinnoitavat varat sisältää kunkin 
asiakassijoituksen vain kerran.

Liikekustannussuhde (Aktia Henkivakuutus Oy)

(Liikekulut + korvauskäsittelyn kulut) / Kuormitustulo x 
100

Kuormitustulo on erä, jonka on laskuperusteiden mukaan 
tarkoitus kattaa liikekulut. Liikekuluihin ei sisälly 
jälleenvakuuttajien palkkiota.

Vakavaraisuusaste (Aktia Henkivakuutus Oy), %

Hyväksyttävä oma varallisuus  / 
Vakavaraisuuspääomavaatimus (SCR) x 100

Hyväksyttävä oma varallisuus (Aktia Henkivakuutus 
Oy)

Varojen ja velkojen erotus (Tier II -pääomalaina 
huomioidaan osuudella, joka vastaa korkeintaan 50 % 
SCR:stä)

Vaihtoehtoiset tunnusluvut (APM)

Aktia noudattaa Euroopan 
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeita 
vaihtoehtoisista tunnusluvuista (Alternative Performance 
Measures, APM). Vaihtoehtoiset tunnusluvut helpottavat 
kausien välistä vertailua ja tarjoavat lisäinformaatiota 
taloudellisten raporttien käyttäjille. Aktia esittää useita 
vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joista konsernin 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät on jätetty pois. 
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät eivät liity 
juoksevaan toimintaan, ja liittyvät uudelleenjärjestelyihin, 
toimintojen myyntiin ja juoksevasta toiminnasta 
poikkeaviin varojen arvonalentumisiin liittyvät tulot ja 
menot. Konsernin tuloslaskelman ja laajan tuloslaskelman 
alla oleva taulukko erittelee vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavat erät.

Aktia Pankki Oyj Osavuosikatsaus 1.1.–30.9.2025 21



Konsernin tuloslaskelma

(milj. euroa) Liite 1–9/2025 1–9/2024 Δ % 1-12/2024
Korkokate  3  103,9  114,0  -9  %  152,0 
Osingot  0,1  0,3  -68  %  0,3 
   Palkkiotuotot  105,8  104,0  2  %  141,0 
   Palkkiokulut  -13,5  -12,2  11  %  -16,7 
Nettopalkkiotuotot  92,3  91,8  1  %  124,3 
   Vakuutuspalvelutulos  10,5  15,3  -31  %  19,7 
   Tulos sijoitussopimuksista  7,1  7,0  3  %  9,3 
   Tulos sijoitustoiminnasta  5,1  1,7  205  %  1,2 
Henkivakuutusnetto  4  22,7  23,9  -5  %  30,2 
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot  5  0,6  -0,5 —  1,3 
Liiketoiminnan muut tuotot  0,6  0,5  8  %  0,6 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  220,3  230,1  -4  %  308,8 

Henkilöstökulut  -62,0  -58,8  5  %  -80,5 
IT-kulut  -39,3  -35,7  10  %  -51,5 
Poistot aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  -12,6  -18,2  -31  %  -23,7 
Liiketoiminnan muut kulut  -21,4  -16,5  29  %  -22,8 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -135,3  -129,3  5  %  -178,6 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  —  — —  -25,0 
Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista  7  -9,9  -6,3  57  %  -10,6 
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta  0,1  0,1  37  %  0,1 
Liikevoitto  75,2  94,6  -20  %  94,6 
Verot  -14,8  -18,5  -20  %  -18,8 
Kauden voitto  60,3  76,1  -21  %  75,9 

Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  60,3  76,1  -21  %  75,9 
Yhteensä  60,3  76,1  -21  %  75,9 

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,83  1,05  -21  %  1,04 
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,83  1,05  -21  %  1,04 

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä:
Raportoitu liikevoitto  75,2  94,6  -20  %  94,6 
Liiketoiminnan tuotot:

Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu lisätuotto  -0,2  — —  — 
Liiketoiminnan kulut:

Uudelleenjärjestelykulut  7,4  1,6  353  %  3,4 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  —  —  %  26,4 

Vertailukelpoinen liikevoitto  82,3  96,2  -14  %  124,5 
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ% 1-12/2024

Kauden voitto  60,3  76,1  -21  %  75,9 
Muut laajan tuloslaskelman erät verojen jälkeen:

Rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään arvoon  9,0  8,4  7  %  8,4 
Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos käypään arvoon  0,1  2,3  -95  %  1,6 
Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan  0,1  0,1  -26  %  0,3 

Laaja tulos eristä, jotka voidaan siirtää tuloslaskelmaan  9,3  10,9  -15  %  10,2 
Etuuspohjaiset eläkejärjestelyt  —  — —  0,2 

Laaja tulos eristä, joita ei voida siirtää tuloslaskelmaan  —  — —  0,2 
Kauden laajan tuloslaskelman tulos  69,6  87,0  -20  %  86,4 

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  69,6  87,0  -20  %  86,4 
Yhteensä  69,6  87,0  -20  %  86,4 

Laaja osakekohtainen tulos, euroa  0,95  1,20  -20  %  1,19 
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja osakekohtainen tulos, euroa  0,95  1,20  -20  %  1,19 

Laajan tuloslaskelman tulos ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä:
Raportoitu laajan tuloslaskelman tulos  69,6  87,0  -20  %  86,4 

Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu lisätuotto  -0,2  — —  — 
Uudelleenjärjestelykulut  5,9  1,3  353  %  2,7 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  — —  21,2 

Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos  75,3  88,3  333  %  110,2 

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erät konsernin tuloslaskelmassa ja laajassa tuloksessa

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ% 1-12/2024

Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot  0,2  — —  — 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  0,2  — —  — 

Henkilöstökulut  -2,6  -1,3  95  %  -2,1 
IT-kulut  —  -0,3  -100  %  -1,7 
Liiketoiminnan muut kulut  -4,8  — —  -1,0 

Liiketoiminnan kulut yhteensä  -7,4  -1,6  353  %  -4,8 
Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  —  — —  -25,0 

Liikevoitto  -7,1  -1,6  338  %  -29,8 
Verot  1,4  0,3  338  %  6,0 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  -5,7  -1,3  338  %  -23,8 
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Konsernin tase

(milj. euroa) Liite 30.9.2025 31.12.2024 Δ% 30.9.2024
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  57,7  74,3  -22  %  75,4 
Osakkeet ja osuudet  168,7  180,0  -6  %  176,9 
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvät sijoitukset  1 457,8  1 325,5  10  %  1 296,2 

Tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8  1 684,3  1 579,8  7  %  1 548,5 
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  955,9  1 022,3  -6  %  1 059,4 

Muun laajan tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat 8  955,9  1 022,3  -6  %  1 059,4 
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit 7,8  404,6  425,9  -5  %  425,8 
Saamiset Suomen Pankilta ja luottolaitoksilta 7,8  903,3  581,3  55  %  606,0 
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä 7,8  7 839,4  7 776,9  1  %  7 792,6 
Käteiset varat 8  76,2  65,3  17  %  67,3 

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat  9 223,4  8 849,5  4  %  8 891,6 
Johdannaissopimukset 6,8  63,1  68,8  -8  %  74,4 
Sijoitukset, osakkuusyritykset ja joint ventures  2,8  2,7  1  %  2,8 

Aineettomat hyödykkeet ja liikearvo  165,1  154,9  7  %  174,7 
Käyttöoikeusomaisuus  20,0  20,2  -1  %  20,4 
Sijoituskiinteistöt  61,1  61,8  -1  %  62,1 
Muut aineelliset hyödykkeet  7,1  7,8  -8  %  8,1 

Aineelliset ja aineettomat hyödykkeet  253,3  244,6  4  %  265,2 
Muut varat  130,4  116,3  12  %  113,8 

Tuloverosaamiset  1,9  1,2  55  %  0,0 
Laskennalliset verosaamiset  12,5  19,0  -34  %  19,1 

Verosaamiset  14,3  20,2  -29  %  19,1 
Varat yhteensä  12 327,5  11 904,3  4  %  11 974,9 

Velat
Velat keskuspankeille  250,0  200,0  25  %  150,0 

Talletukset luottolaitoksilta  84,6  128,4  -34  %  54,7 
Talletukset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä  4 121,8  4 083,8  1  %  4 278,3 
Muut talletukset  420,9  460,0  -9  %  420,0 

Talletukset 1 8  4 627,2  4 672,2  -1  %  4 753,0 
Johdannaissopimukset 6,8  145,3  181,2  -20  %  182,1 

Liikkeeseen lasketut velkakirjat  4 300,5  3 979,2  8  %  4 014,0 
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  155,6  153,5  1  %  153,5 
Muut velat luottolaitoksille  75,0  75,0  —  %  75,0 

Muut rahoitusvelat 1 8  4 531,1  4 207,7  8  %  4 242,5 
Vakuutussopimusvelat  415,8  446,0  -7  %  453,0 
Sijoitussopimusvelat  1 376,4  1 245,4  11  %  1 213,3 

Velat vakuutustoiminnasta 4  1 792,2  1 691,4  6  %  1 666,3 
Muut velat  179,5  157,5  14  %  182,7 
Varaukset  1,5  0,9  55  %  1,1 

Tuloverovelat  0,0  0,3  -91  %  2,6 
Laskennalliset verovelat  48,8  51,2  -5  %  54,4 

Verovelat  48,8  51,5  -5  %  56,9 
Velat yhteensä  11 575,6  11 162,4  4  %  11 234,5 

Oma pääoma
Sidottu oma pääoma  150,2  140,9  7  %  141,6 
Vapaa oma pääoma  542,3  541,5  0  %  539,3 

Osakkeenomistajien osuus omasta pääomasta  692,5  682,4  1  %  681,0 
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat  59,5  59,5  —  %  59,5 
Oma pääoma yhteensä  751,9  741,9  1  %  740,4 
Velat ja oma pääoma yhteensä  12 327,5  11 904,3  4  %  11 974,9 

1) Talletusten ja muiden rahoitusvelkojen ryhmittely on muutettu 1.1.2025 alkaen. Velat keskuspankeille on erotettu talletuksista ja esitetään taseessa omalla rivillä. Velat 
yhteisöille ja luottolaitoksille, jotka aiemmin sisältyivät muihin velkoihin yleisölle ja julkisyhteisöille muiden rahoitusvelkojen erässä, sisältyvät 1.1.2025 alkaen talletuksiin. 
Vertailuvuosi vastaa uutta ryhmittelyä.

Konsernin taseen ulkopuoliset sitoumukset

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 Δ% 30.9.2024
Takaukset  36,5  35,9  2  %  60,4 
Muut kolmannen hyväksi annetut sitoumukset  0,9  1,5  -41  %  1,7 
Käyttämättömät luottojärjestelyt  680,8  584,9  16  %  557,3 
Muut peruuttamattomat sitoumukset  4,2  4,2  —  %  4,2 

Yhteensä  722,4  626,6  15  %  623,7 
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Konsernin oman pääoman muutos

(milj. euroa)
Osake-

pääoma

Käyvän 
arvon 

rahasto

Osake-
perusteisten 

korvausten 
rahasto

Sijoitetun 
vapaan 

oman 
pääoman 

rahasto Voittovarat

Osakkeen-
omistajien 

osuus 
omasta 

pääomasta

Muiden 
ensisijaisten 

omien 
varojen 

omistajat

Oma 
pääoma 

yhteensä
Oma pääoma 1.1.2024  169,7  -39,0  7,7  144,2  362,7  645,4  59,5  704,8 
Osakeanti  2,9    2,9  2,9 
Omien osakkeiden hankinta  -1,4  -1,4  -1,4 
Omien osakkeiden myynti  0,9  1,4  2,3  2,3 
Osingonjako  -50,9  -50,9  -50,9 

Kauden tulos  75,9  75,9  75,9 
Rahoitusvarojen
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 8,4  8,4  8,4 

Kassavirtasuojausten
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 1,6  1,6  1,6 

Rahoitusvarojen kirjaus
tuloslaskelmaan

 0,3  0,3  0,3 

Laaja tulos eristä, jotka
voidaan siirtää tuloslaskelmaan

 10,2  10,2  10,2 

Etuuspohjaiset
eläkejärjestelyt

 0,2  0,2  0,2 

Laaja tulos eristä, joita
ei voida siirtää tuloslaskelmaan

 0,2  0,2  0,2 

Kauden laajan tuloslaskelman
tulos 

 10,2  76,1  86,4  86,4 

Ensisijaisesta pääomasta maksettu
korko (AT1), verojen jälkeen

 -1,9  -1,9  -1,9 

Muutos osakeperusteisissa
palkkioissa (IFRS 2)  

 -0,5  -0,5  -0,5 

Oma pääoma 31.12.2024  169,7  -28,8  7,3  148,0  386,1  682,4  59,5  741,9 

(milj. euroa)
Osake-

pääoma

Käyvän 
arvon 

rahasto

Osake-
perusteisten 

korvausten 
rahasto

Sijoitetun 
vapaan 

oman 
pääoman 

rahasto Voittovarat

Osakkeen-
omistajien 

osuus 
omasta 

pääomasta

Muiden 
ensisijaisten 

omien 
varojen 

omistajat

Oma 
pääoma 

yhteensä
Oma pääoma 1.1.2025  169,7  -28,8  7,3  148,0  386,1  682,4  59,5  741,9 
Osakeanti  2,8    2,8  2,8 
Omien osakkeiden hankinta  -1,8  -1,8  -1,8 
Omien osakkeiden myynti  0,2  1,8  2,0  2,0 
Osingonjako  -59,9  -59,9  -59,9 

Kauden tulos  60,3  60,3  60,3 
Rahoitusvarojen
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 9,0  9,0  9,0 

Kassavirtasuojausten
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 0,1  0,1  0,1 

Rahoitusvarojen kirjaus
tuloslaskelmaan

 0,1  0,1  0,1 

Laaja tulos eristä, jotka
voidaan siirtää tuloslaskelmaan

 9,3  9,3  9,3 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  9,3  60,3  69,6  69,6 
Ensisijaisesta pääomasta maksettu
korko (AT1), verojen jälkeen

 -1,9  -1,9  -1,9 

Muutos osakeperusteisissa 
palkkioissa (IFRS 2)  

 -0,6  -0,6  -0,6 

Mitätöityjen osakkeiden osinkovelan 
takaisinmaksu

 0,0  0,0  0,0 

Oma pääoma 30.9.2025  169,7  -19,5  6,6  150,9  384,7  692,5  59,5  751,9 
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(milj. euroa)
Osake-

pääoma

Käyvän 
arvon 

rahasto

Osake-
perusteisten 

korvausten 
rahasto

Sijoitetun 
vapaan 

oman 
pääoman 

rahasto Voittovarat

Osakkeen-
omistajien 

osuus 
omasta 

pääomasta

Muiden 
ensisijaisten 

omien 
varojen 

omistajat

Oma 
pääoma 

yhteensä

Oma pääoma 1.1.2024  169,7  -39,0  7,7  144,2  362,7  645,4  59,5  704,8 
Osakeanti  2,0  —  2,0  2,0 
Omien osakkeiden hankinta  -1,4  -1,4  -1,4 
Omien osakkeiden myynti  0,9  1,4  2,3  2,3 
Osingonjako  -50,9  -50,9  -50,9 

Kauden tulos  76,1  76,1  76,1 
Rahoitusvarojen
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 8,4  8,4  8,4 

Kassavirtasuojausten
arvostuksen muutos
käypään arvoon

 2,3  2,3  2,3 

Rahoitusvarojen kirjaus
tuloslaskelmaan

 0,1  0,1  0,1 

Laaja tulos eristä, jotka
voidaan siirtää tuloslaskelmaan

 10,9  10,9  10,9 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  10,9  76,1  87,0  87,0 
Ensisijaisesta pääomasta maksettu
korko (AT1), verojen jälkeen

 -1,9  -1,9  -1,9 

Muutos osakeperusteisissa 
palkkioissa (IFRS 2)

 -1,6  -1,6  -1,6 

Oma pääoma 30.9.2024  169,7  -28,1  6,1  147,1  386,1  681,0  59,5  740,4 
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Konsernin rahavirtalaskelma

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ % 1-12/2024
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto  75,2  94,6  -20  %  94,6 
Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta  19,5  30,7  -36  %  66,6 
Purettu käyvän arvon suojaus  —  — —  -14,0 
Maksetut tuloverot  -13,6  -15,5  -12  %  -22,1 
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta  81,1  109,8  -26  %  125,2 
Liiketoiminnan saamisten lisäys (-) tai vähennys (+) 1  -415,2  79,9 —  125,2 
Liiketoiminnan velkojen lisäys (+) tai vähennys (-)  439,1  -163,8 —  -217,7 
Liiketoiminnan rahavirta yhteensä  105,1  25,8  307  %  32,7 

Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyödykkeisiin  -19,1  -20,9  -9  %  -30,5 
Aineellisten ja aineettomien hyödykkeiden luovutukset  —  — —  0,0 
Osakkuusyrityksen hankita  -0,1  — —  — 
Osakkuusyritysten hankinnat ja pääomalainat osakkuusyrityksille  0,1  — —  0,1 
Osingot osakkuusyrityksistä  0,1  0,2  -41  %  0,2 
Investointien rahavirta yhteensä  -19,0  -20,8  -8  %  -30,2 

Rahoituksen rahavirta
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  —  31,3  -100  %  31,3 
Ensisijaisesta pääomasta maksettu korko (AT1)  -2,3  -2,3  -1  %  -2,3 
Omien osakkeiden myynti  2,0  2,3  -12  %  2,3 
Maksetut osingot  -59,9  -50,9  18  %  -50,9 
Rahoituksen rahavirta yhteensä  -60,3  -19,7  206  %  -19,7 

Rahavarojen nettomuutos  25,8  -14,6 —  -17,1 
Rahavarat vuoden alussa  76,6  93,7  -18  %  93,7 
Rahavarat kauden lopussa  102,4  79,1  29  %  76,6 

Rahoituslaskelmassa esiintyvät rahavarat muodostuvat seuraavista tase-eristä:
Kassa  0,4  0,4  2  %  0,5 
Suomen Pankin sekkitili pl. Vähimmäisvarantotalletus Suomen Pankissa  26,1  14,3  82  %  14,7 
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta  75,9  64,4  18  %  61,4 
Yhteensä  102,4  79,1  29  %  76,6 

Oikaisut eriin, joilla ei ole rahavirtavaikutusta:
Arvonalentuminen korollisista arvopapereista  -0,3  0,8 —  0,3 
Realisoitumattomat arvonmuutokset rahoitusvaroista, jotka arvostetaan käypään arvoon 
tuloksen kautta 

 9,1  -7,3 —  -12,8 

Arvonalentumiset luotoista ja muista sitoumuksista  9,9  6,3  57  %  10,6 
Käyvän arvon muutokset  -12,4  15,9 —  21,3 
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyödykkeistä  9,6  15,0  -36  %  45,2 
Purettu käyvän arvon suojaus  3,7  1,6  133  %  2,8 
Sijoituskiinteistöjen käyvän arvon muutos  0,7  0,2  316  %  -0,1 
Osakeperusteisten maksujen muutos  -0,7  -1,7  -56  %  -0,6 
Muut oikaisut  0,0  0,0 —  0,0 
Yhteensä  19,5  30,7  -36  %  66,6 

1) Sisältää 325 (1–9/2024: -98; 1–6/2025: -128) miljoonan euron muutoksen talletuksissa Suomen Pankissa.
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Konsernin kehitys neljännesvuosittain

(milj. euroa)
Tuloslaskelma Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1-12/2024

Korkokate  34,0  34,7  35,2  38,1  36,1  103,9  114,0  152,0 
Osingot  0,0  0,1  0,0  0,0  0,1  0,1  0,3  0,3 
Nettopalkkiotuotot  31,2  30,3  30,8  32,5  30,9  92,3  91,8  124,3 
Henkivakuutusnetto  8,2  8,0  6,5  6,3  8,9  22,7  23,9  30,2 
Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot  -0,2  0,1  0,7  1,8  -0,1  0,6  -0,5  1,3 
Liiketoiminnan muut tuotot  0,2  0,1  0,2  0,1  0,2  0,6  0,5  0,6 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  73,5  73,3  73,5  78,7  76,1  220,3  230,1  308,8 

Henkilöstökulut  -20,3  -21,1  -20,6  -21,6  -19,4  -62,0  -58,8  -80,5 
IT-kulut  -13,4  -13,2  -12,8  -15,8  -12,0  -39,3  -35,7  -51,5 
Poistot aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 -4,6  -4,1  -4,0  -5,5  -6,1  -12,6  -18,2  -23,7 

Liiketoiminnan muut kulut  -6,2  -8,5  -6,7  -6,3  -5,5  -21,4  -16,5  -22,8 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -44,4  -46,9  -44,0  -49,3  -43,1  -135,3  -129,3  -178,6 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 —  —  —  -25,0  —  —  —  -25,0 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 -3,8  -3,2  -2,9  -4,3  -1,8  -9,9  -6,3  -10,6 

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta  0,0  0,0  0,1  0,0  0,0  0,1  0,1  0,1 
Liikevoitto  25,3  23,3  26,6  0,1  31,2  75,2  94,6  94,6 
Verot  -5,2  -4,8  -4,9  -0,3  -6,4  -14,8  -18,5  -18,8 
Kauden voitto  20,1  18,5  21,8  -0,2  24,7  60,3  76,1  75,9 

Josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  20,1  18,5  21,8  -0,2  24,7  60,3  76,1  75,9 
Yhteensä  20,1  18,5  21,8  -0,2  24,7  60,3  76,1  75,9 

Osakekohtainen tulos (EPS), euroa  0,27  0,25  0,30  0,00  0,34  0,83  1,05  1,04 
Laimennusvaikutuksella oikaistu 
osakekohtainen tulos (EPS), euroa

 0,27  0,25  0,30  0,00  0,34  0,83  1,05  1,04 

Liikevoitto ilman vertailukelpoisuuteen 
vaikuttavia eriä: Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1-12/2024

Raportoitu liikevoitto  25,3  23,3  26,6  0,1  31,2  75,2  94,6  94,6 
Liiketoiminnan tuotot:
Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu 
lisätuotto

 —  -0,2  —  —  —  -0,2  —  — 

Liiketoiminnan kulut:
Uudelleenjärjestelykulut  2,1  3,2  0,7  3,2  0,3  7,4  1,6  3,4 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  —  1,4  25,0  —  —  —  26,4 
Vertailukelpoinen liiketulos  27,4  26,2  28,7  28,3  31,5  82,3  96,2  124,5 
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(milj. euroa)
Laaja tulos Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1–12/2024

Kauden voitto  20,1  18,5  21,8  -0,2  24,7  60,3  76,1  75,9 

Muut laajan tuloslaskelman erät verojen 
jälkeen:
Rahoitusvarojen arvostuksen muutos käypään 
arvoon

 2,8  2,8  3,4  -0,1  3,6  9,0  8,4  8,4 

Kassavirtasuojausten arvostuksen muutos 
käypään arvoon

 0,5  -1,1  0,7  -0,7  -0,2  0,1  2,3  1,6 

Rahoitusvarojen kirjaus tuloslaskelmaan  0,0  0,1  —  0,1  0,1  0,1  0,1  0,3 
Laaja tulos eristä, jotka voidaan siirtää 
tuloslaskelmaan

 3,4  1,8  4,1  -0,7  3,5  9,3  10,9  10,2 

Etuuspohjaiset eläkejärjestelyt  —  —  —  0,2  —  —  —  0,2 
Laaja tulos eristä, joita ei voida siirtää 
tuloslaskelmaan

 —  —  —  0,2  —  —  —  0,2 

Kauden laajan tuloslaskelman tulos  23,4  20,3  25,8  -0,6  28,2  69,6  87,0  86,4 

Laajan tuloslaskelman tulos josta:
Aktia Pankki Oyj:n osakkeenomistajien osuus  23,4  20,3  25,8  -0,6  28,2  69,6  87,0  86,4 
Yhteensä  23,4  20,3  25,8  -0,6  28,2  69,6  87,0  86,4 

Laaja osakekohtainen tulos, euroa  0,32  0,28  0,35  -0,01  0,39  0,95  1,20  1,19 
Laimennusvaikutuksella oikaistu laaja 
osakekohtainen tulos, euroa

 0,32  0,28  0,35  -0,01  0,39  0,95  1,20  1,19 

Laajan tuloslaskelman tulos ilman 
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriä: Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1–12/2024

Raportoitu laajan tuloslaskelman tulos  23,4  20,3  25,8  -0,6  28,2  69,6  87,0  86,4 
Visa Europen myynnistä Visa Inc:lle saatu 
lisätuotto

 —  -0,2  —  —  —  -0,2  —  — 

Uudelleenjärjestelykulut  1,7  2,5  0,5  2,5  0,2  5,9  1,3  2,7 
IT-liitännäiset uudelleenarvostukset  —  —  1,1  20,0  —  —  —  21,2 
Vertailukelpoinen laajan tuloslaskelman tulos  25,1  22,7  27,5  21,9  28,4  75,3  88,3  110,2 
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Segmenttien kehitys neljännesvuosittain

(milj. euroa)
Varainhoito Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1–12/2024

Korkokate  2,7  2,7  3,0  3,0  2,9  8,4  10,4  13,4 
Nettopalkkiotuotot  16,6  16,2  16,6  18,1  16,5  49,3  49,9  67,9 
Muut tuotot  0,2  0,0  0,1  0,0  0,0  0,3  0,2  0,2 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  19,5  18,9  19,7  21,1  19,4  58,1  60,5  81,6 

Henkilöstökulut  -4,9  -4,7  -4,8  -4,9  -5,0  -14,4  -14,6  -19,5 
Muut kulut 1  -8,4  -10,3  -8,4  -9,5  -8,5  -27,2  -24,9  -34,3 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -13,4  -15,0  -13,2  -14,4  -13,5  -41,6  -39,5  -53,9 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 —  -0,2  —  —  —  -0,2  —  — 

Liikevoitto  6,1  3,7  6,4  6,7  6,0  16,3  21,0  27,7 

Vertailukelpoinen liikevoitto  6,5  4,3  6,6  7,1  6,2  17,5  21,9  29,0 

(milj. euroa)
Pankkitoiminta Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1–12/2024

Korkokate  35,3  35,3  36,5  36,6  34,7  107,1  117,5  154,1 
Nettopalkkiotuotot  15,0  14,7  14,5  14,7  14,7  44,1  43,6  58,3 
Muut tuotot  0,1  0,1  0,1  0,0  0,2  0,3  0,3  0,3 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  50,3  50,0  51,1  51,3  49,6  151,5  161,4  212,7 

Henkilöstökulut  -4,1  -3,9  -4,3  -4,9  -4,2  -12,4  -10,9  -15,8 
Muut kulut 1  -20,8  -21,3  -20,4  -24,4  -21,4  -62,6  -65,7  -90,0 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -24,9  -25,3  -24,7  -29,2  -25,6  -74,9  -76,6  -105,8 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 -3,8  -3,1  -2,9  -4,3  -1,8  -9,7  -6,3  -10,6 

Liikevoitto  21,6  21,7  23,5  17,8  22,3  66,8  78,5  96,3 

Vertailukelpoinen liikevoitto  21,8  22,5  23,9  19,1  22,3  68,2  79,0  98,1 

(milj. euroa)
Henkivakuutusnetto Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1–12/2024

Vakuutuspalvelutulos  5,7  1,7  3,1  4,4  5,5  10,5  15,3  19,7 
Tulos sijoitussopimuksista  2,4  2,4  2,3  2,4  2,3  7,1  7,0  9,3 
Tulos sijoitustoiminnasta  0,8  4,6  1,7  0,2  2,4  7,2  4,3  4,5 
Henkivakuutusnetto  8,9  8,7  7,2  7,0  10,3  24,8  26,6  33,5 

Henkilöstökulut  -0,6  -0,5  -0,7  -0,9  -0,6  -1,8  -1,9  -2,8 
Muut kulut 1  -2,2  -2,3  -2,3  -2,1  -2,0  -6,9  -6,0  -8,0 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -2,8  -2,8  -3,1  -2,9  -2,6  -8,7  -7,9  -10,8 

Liikevoitto  6,1  5,9  4,1  4,0  7,7  16,1  18,7  22,7 

Vertailukelpoinen liikevoitto  6,1  5,9  4,1  4,2  7,7  16,1  18,7  22,9 
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(milj. euroa)
Konsernitoiminnot Q3/2025 Q2/2025 Q1/2025 Q4/2024 Q3/2024 1–9/2025 1–9/2024 1–12/2024

Korkokate  -4,1  -3,3  -4,4  -1,6  -2,3  -11,8  -14,7  -16,2 
Nettopalkkiotuotot  1,9  1,7  2,0  1,9  1,7  5,5  4,4  6,3 
Muut tuotot  -0,1  0,2  0,9  1,9  0,1  0,9  0,2  2,1 
Liiketoiminnan tuotot yhteensä  -2,4  -1,5  -1,5  2,2  -0,6  -5,4  -10,1  -7,9 

Henkilöstökulut  -10,6  -12,0  -10,8  -11,0  -9,7  -33,4  -31,4  -42,4 
Muut kulut 1  4,5  5,4  4,9  5,4  5,5  14,7  17,5  22,9 
Liiketoiminnan kulut yhteensä  -6,1  -6,6  -5,9  -5,6  -4,2  -18,7  -13,9  -19,4 

Arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista 
hyödykkeistä

 —  —  —  -25,0  —  —  —  -25,0 

Arvonalentumiset luotoista ja muista 
sitoumuksista

 —  0,0  —  0,0  —  0,0  —  0,0 

Liikevoitto  -8,5  -8,1  -7,4  -28,4  -4,8  -24,0  -23,9  -52,4 

Vertailukelpoinen liikevoitto  -7,0  -6,6  -5,9  -2,1  -4,8  -19,5  -23,8  -25,9 

1) Keskeisten toimintojen nettokustannukset allokoidaan Konsernitoiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkitoiminta, Varainhoito ja Henkivakuutus. Tämä kustannusten 
allokointi sisältyy segmenttien liiketoiminnan muihin kuluihin.
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Liite 1. Osavuosikatsauksen laatimisperusta ja olennaiset tilinpäätösperiaatteet

Osavuosikatsauksen laatimisperusteet

Aktia Pankki Oyj:n konsernitilinpäätös on laadittu IASB:n (International Accounting Standards Board) julkaisemien ja EU:n 
käyttöön hyväksymien kansainvälisten IFRS-kirjanpitostandardien (International Financial Reporting Standards) mukaisesti.

Osavuosikatsaus 1.1.–30.9.2025 on laadittu IAS 34 ’Osavuosikatsaukset’ -standardin mukaisesti. Osavuosikatsaus ei sisällä 
kaikkea tietoa, joita tilinpäätökseltä vaaditaan, minkä vuoksi katsaus tulee lukea yhdessä Aktia-konsernin Taloudellisen 
katsauksen 2024 sekä muiden täydentävien dokumenttien kanssa (esimerkiksi Pillar III Report 2024). 

Taulukoiden luvut esitettään miljoonissa euroissa yhdellä desimaalilla ja ne on pyöristetty, minkä vuoksi yksittäiset summat ja 
prosenttimuutokset voivat poiketa esitetystä loppusummasta.

Hallitus hyväksyi osavuosikatsauksen ajalta 1.1.–30.9.2025 kokouksessaan 6.11.2025.

Olennaiset tilinpäätösperiaatteet

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu vuositilinpäätökseen 31.12.2024 sovellettuja tilinpäätöksen laatimisperiaatteita. 

Konserni arvioi, että 1.1.2025 voimaan tulleilla IASB:n (International Accounting Standards Board) julkaisemilla uusilla tai 
uudistetuilla IFRS-standardeilla tai IFRIC:n (International Financial Reporting Interpretations Committee) tulkintalausunnoilla ei 
ole merkittävää vaikutusta konsernin tulevaan tulokseen, taloudelliseen asemaan tai tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin. 
IASB:n julkaisemilla uusilla ja uudistetuilla standardeilla, jotka eivät vielä ole voimassa, ei myöskään odoteta olevan olennaista 
vaikutusta konsernitilinpäätökseen.

Huhtikuussa 2024 IASB julkaisi IFRS 18 (Presentation and Disclosure in Financial Statements) -standardin, jota EU ei ole vielä 
hyväksynyt. IFRS 18 sisältää tilinpäätöksen esittämistä ja liitetietoja koskevat vaatimukset ja se korvaa IAS 1, Tilinpäätöksen 
esittäminen -standardin. Uusi standardi astuu voimaan 1.1.2027 tai sen jälkeen alkavilla tilikausilla, ja aikaisempi soveltaminen on 
sallittua. Standardia on sovellettava takautuvasti vertailukausille, ja se keskittyy pääasiassa tilinpäätöksen esittämiseen ja 
raportointiin, erityisesti tuloslaskelman ja taloudellisen suorituskyvyn raportointiin. Aktia arvioi IFRS 18:n vaikutusta 
konsernitilinpäätökseensä, mutta koska se ei muuta kirjaamis- ja arvostusperiaatteita, sillä ei odoteta olevan merkittävää 
vaikutusta muuhun kuin taloudellisen tiedon esittämiseen.

Hallinnoitavat varat

Aktia raportoi 1.1.2025 alkaen sekä brutto- että nettomääräiset hallinnoitavat varat (AuM) päivitetyn strategiansa mukaisesti.

Bruttomääräiset hallinnoitavat varat sisältävät kaikki varat, joista Aktia saa palkkioita. Hallinnoitavat varat esitetään 1.1.2025 
alkaen ensisijaisesti bruttomääräisinä varoina, jotka ovat korkeammat kuin aikaisempina vuosina raportoidut nettovarat. Ellei 
raportissa ole toisin mainittu, hallinnoitavat varat viittaavat bruttomäärään.

Toisin kuin bruttomääräiset hallinnoitavat varat, joihin voi sisältyä useampi palkkiota kerryttävä taso (esimerkiksi Aktian 
rahastojen rahasto tai täyden valtakirjan varainhoitosalkku, jonka sijoitukset ovat Aktian tuotteissa), nettomääräiset 
hallinnoitavat varat sisältävät kunkin asiakassijoituksen vain kerran. Päivitetyn hallinnoitavien varojen määritelmän mukaan 
varainhoitosalkkujen sisällä oleva käteinen jätetään pois, ja tietyt yksittäiset varat, jotka aiemmin luokiteltiin hallinnoitaviksi 
varoiksi, on uudelleenluokiteltu säilytyksessä olevaksi varallisuudeksi. Tämän seurauksena nettovarat ovat päivitetyllä 
määritelmällä pienemmät kuin aiempina vuosina raportoidut määrät.

Vertailuluvut on laskettu uudelleen vastaamaan päivitettyä hallinnoitavien varojen määritelmää 31.12.2023 alkaen.

Hallinnoitavien varojen omaisuusluokat esitetään bruttomääräisesti 1.1.2025 alkaen. Aiemmat omaisuusluokat – korolliset, 
osakkeet, pääomarahastot ja muut – korvataan seuraavilla: täyden valtakirjan ja konsultatiivinen varainhoito, rahastovarallisuus 
sekä muut. Täyden valtakirjan ja konsultatiivinen varainhoito sisältää varainhoitosopimukset ja vakuutuskuoret. 
Rahastovarallisuus sisältää Aktia-rahastot, UI-rahastot ja pääomarahastot. Muut sisältää kolmannen osapuolen rahastot ja 
strukturoidut tuotteet.
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Liite 2. Konsernin riskipositiot 

Pankkikonsernin vakavaraisuus

Pankkikonserniin kuuluvat Aktia Pankki Oyj ja kaikki tytäryhtiöt lukuun ottamatta Aktia Henkivakuutus Oy:tä. Pankkikonserni 
muodostaa vakavaraisuussäännösten mukaisen konsolidointiryhmän.

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024
Laskelma pankkikonsernin omista varoista Konserni Pankkikonserni Konserni Pankkikonserni

Varat yhteensä  12 327,5  10 402,1  11 904,3  10 106,7 
josta aineettomat hyödykkeet  165,1  151,3  154,9  145,8 

Velat yhteensä  11 575,6  9 722,8  11 162,4  9 403,0 
josta velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  155,6  101,1  153,5  99,9 

Osakepääoma  169,7  169,7  169,7  169,7 
Käyvän arvon rahasto  -19,5  -11,9  -28,8  -19,6 

Sidottu oma pääoma  150,2  157,9  140,9  150,1 
Vapaan oman pääoman rahasto ja muut rahastot  157,6  157,4  155,3  155,1 
Voittovarat  324,4  277,2  310,3  280,3 
Kauden tulos  60,3  47,3  75,9  58,7 

Vapaa oma pääoma  542,3  482,0  541,5  494,2 

Osakkeenomistajien osuus omasta pääomasta  692,5  639,9  682,4  644,3 
Muiden ensisijaisten omien varojen omistajat  59,5  59,5  59,5  59,5 

Oma pääoma  751,9  699,3  741,9  703,7 

Velat ja oma pääoma yhteensä  12 327,5  10 422,1  11 904,3  10 106,7 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset  722,4  718,2  626,6  622,3 

Oma pääoma pankkikonsernissa  699,3  703,7 
Osinkovaraus  1  —  -59,8 
Kauden voitto jolle ei haettu Finanssivalvonnan lupaa  -47,3  — 

Aineettomat hyödykkeet  -131,7  -133,3 
Debentuurit  101,1  99,9 
Odotettuihin tappioihin käytettäviin luottoriskin oikaisuihin liittyvä 
alijäämä (IRB)

 -23,6  -26,6 

Vähennys finanssialan merkittävistä omistusosuuksista  -5,1  -6,7 
Muut sis. maksamaton osinko  -7,8  -11,8 
Omat varat yhteensä (CET1 + AT1 + T2)  584,9  565,5 

1) CRR-säännökseen perustuva
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(milj. euroa)
Pankkikonsernin vakavaraisuus 30.9.2025 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024

Ydinpääoma ennen oikaisuja  587,3  581,6  578,5  576,0  590,0 
Ydinpääomaan tehtävät oikaisut  -161,8  -184,2  -182,5  -168,1  -191,0 
Ydinpääoma (CET1)  425,5  397,4  396,0  407,9  399,0 

Ensisijainen lisäpääoma ennen oikaisuja  58,3  58,8  59,4  57,7  58,3 
Ensisijainen lisäpääoma (AT1)  58,3  58,8  59,4  57,7  58,3 

Ensisijainen pääoma (T1 = CET1 + AT1) yhteensä  483,8  456,2  455,4  465,6  457,2 

Toissijainen pääoma ennen oikaisuja  101,1  100,9  101,6  99,9  100,3 
Toissijainen pääoma (T2)  101,1  100,9  101,6  99,9  100,3 

Omat varat yhteensä (TC = T1 + T2)   584,9  557,1  557,0  565,5  557,5 

Riskipainotetut saamiset  3 279,6  3 092,6  3 045,9  3 413,3  3 365,2 
josta luottoriskin osuus, standardimenetelmä  2 062,3  967,1  970,7  828,0  787,2 
josta luottoriskin osuus, sisäinen menetelmä  796,9  1 707,0  1 644,2  2 076,6  2 094,3 

josta CVA osuus  13,2  11,4  23,8  12,8  15,3 
josta operatiivisen riskin osuus  407,2  407,2  407,2  496,0  468,4 

Omien varojen vaade (8 %)  262,4  247,4  243,7  273,1  269,2 
Omien varojen puskuri  322,5  309,7  313,4  292,4  288,3 

Ydinpääoman suhde  13,0  %  12,8  %  13,0  %  12,0  %  11,9  %
Ensisijaisen pääoman suhde  14,8  %  14,8  %  15,0  %  13,6  %  13,6  %
Omien varojen suhde  17,8  %  18,0  %  18,3  %  16,6  %  16,6  %

Vakavaraisuuslaskennassa hyödynnetään vastuun riskipainon määrittämiseksi Moody’s Investors Service  ja Standard & Poor’s Ratings Services -luottoluokituslaitosten 
luokituksia.
Aktia on siirtynyt  FIRB-laskentamenetelmästä standardimenetelmään kolmannen vuosineljänneksen aikana.

Pankkikonsernin operatiivinen riski

(milj. euroa)
30.9.2025 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024

Operatiivisen riskin pääomavaade  32,6  32,6  32,6  39,7  37,5 
Riskipainotettu määrä  407,2  407,2  407,2  496,0  468,4 

CRR3:n operatiivisen riskin pääomavaade on 12 prosenttia tuloslaskelman ja taseen komponenttien kolmen viimeisimmän vuoden keskiarvosta.

Operatiivisen riskin riskipainotettu määrä on laskettu jakamalla pääomavaade 8 prosentilla.
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(milj. euroa) 30.9.2025

Pankkikonsernin luottoriski
Brutto-
vastuut

Vastuu 
maksu-

kyvyttömyys
hetkellä Riskipaino, %

Riski-
painotetut 

saamiset
Pääoma-

vaade 8 %

Vastuuryhmä
Luottoriski sisäisten luottoluokitusten menetelmän mukaan 
Yleiset yritysvastuut  —  —  —  %  —  — 
Asuinkiinteistövakuudelliset vähittäisvastuut;  4 424,9  4 410,6  16  %  712,8  57,0 
Muut vähittäisvastuut  353,1  337,7  25  %  84,0  6,7 
Muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserät  —  —  —  %  —  — 
Vastuut yhteensä  4 778,0  4 748,3  17  %  796,9  63,7 

Luottoriski standardimenetelmän mukaan 
Valtiot ja keskuspankit  965,8  1 004,2  0  %  0,0  0,0 
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset  57,9  75,7  0  %  0,3  0,0 
Julkisyhteisöt ja julkisoikeudelliset laitokset  0,1  18,1  1  %  0,1  0,0 
Kansainväliset kehityspankit  9,1  30,9  0  %  0,0  0,0 
Kansainväliset organisaatiot  33,0  33,0  0  %  0,0  0,0 
Saamiset laitoksilta  234,3  205,1  27  %  56,1  4,5 
Saamiset yrityksiltä  593,7  459,7  85  %  389,1  31,1 
Vähittäisvastuut  769,2  369,8  67  %  247,2  19,8 
Kiinteistövakuudelliset saamiset ja ADC-vastuut  2 216,6  2 034,3  43  %  883,4  70,7 
Maksukyvyttömyystilassa olevat vastuut  76,6  61,9  90  %  55,5  4,4 
Katetut joukkolainat  860,4  860,4  10  %  87,4  7,0 
Oman pääoman ehtoiset vastuut  51,1  51,1  250  %  127,7  10,2 
Muut erät  313,8  313,8  69  %  215,4  17,2 
Vastuut yhteensä standardimenetelmän mukaan  6 181,7  5 518,2  37  %  2 062,3  165,0 

Kokonaisriskin määrä  10 959,7  10 266,5  28  %  2 859,1  228,7 
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(milj. euroa) 31.12.2024

Pankkikonsernin kokonaisriskivastuut
Brutto-
vastuut

Vastuu 
maksu-

kyvyttömyy
shetkellä Riskipaino, %

Riski-
painotetut 

saamiset
Pääoma-

vaade 8 %

Vastuuryhmä
Luottoriski sisäisten luottoluokitusten menetelmän mukaan
Yritykset - Pk-yritykset  1 162,3  1 015,8  63  %  638,4  51,1 
Yritykset - Muut  635,5  609,7  78  %  474,3  37,9 
Vähittäisvastuut - kiinteistövakuudelliset, muut kuin pk-
yritykset

 4 521,4  4 507,8  16  %  717,2  57,4 

Vähittäisvastuut  - kiinteistövakuudelliset, pk-yritykset  97,4  96,8  15  %  14,4  1,2 
Vähittäisvastuut  - muut, muut kuin pk-yritykset  219,8  207,9  22  %  46,2  3,7 
Vähittäisvastuut - muut, pk-yritykset  14,7  13,5  39  %  5,2  0,4 
Oman pääoman ehtoiset vastuut  49,8  49,8  270  %  134,5  10,8 

Muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserät  87,5  —  —  %  46,3  3,7 

Vastuut yhteensä sisäisten luottoluokitusten menetelmän 
mukaan  6 788,5  6 501,2  32  %  2 076,6  166,1 

Luottoriski standardimenetelmän mukaan
Valtiot ja keskuspankit  632,1  668,2  0  %  0,0  0,0 
Aluehallinnot ja paikallisviranomaiset  58,7  79,0  0  %  0,3  0,0 
Julkisyhteisöt  0,0  16,4  0  %  0,0  0,0 
Kansainväliset kehityspankit  9,2  39,5  0  %  0,0  0,0 
Kansainväliset organisaatiot  32,8  32,8  0  %  0,0  0,0 
Luottolaitokset  294,3  211,3  21  %  44,1  3,5 
Yritykset  136,8  111,8  90  %  100,4  8,0 
Vähittäissaamiset  654,2  316,8  71  %  223,4  17,9 
Kiinteistövakuudelliset saamiset  851,6  828,7  29  %  237,6  19,0 
Erääntyneet saamiset  13,5  9,6  106  %  10,1  0,8 

Katetut joukkolainat  942,2  942,1  10  %  94,9  7,6 

Muut erät  167,0  167,0  70  %  117,1  9,4 
Vastuut yhteensä standardimenetelmän mukaan  3 792,4  3 423,4  24  %  827,9  66,2 

Kokonaisriskin määrä  10 580,8  9 924,6  29  %  2 904,5  232,4 

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän vakavaraisuus

(milj. euroa) 30.9.2025 30.6.2025 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024

Yhteenveto
Konsernin oma pääoma  751,9  727,6  767,1  741,9  740,4 
Toimialakohtaiset varat  155,6  155,2  155,6  153,5  153,5 
Aineettomat hyödykkeet ja muut vähennettävät erät  -228,3  -235,8  -276,3  -215,4  -219,4 
Konglomeraatin omat varat yhteensä  679,2  647,0  646,3  679,9  674,5 

Pankkikonsernin pääomavaade  398,1  377,1  371,4  416,8  410,8 
Vakuutustoiminnan pääomavaade  99,5  96,0  92,7  94,2  100,1 

Omien varojen minimimäärä  497,6  473,1  464,1  511,1  510,9 
Konglomeraatin vakavaraisuus  181,7  174,0  182,2  168,9  163,7 
Vakavaraisuusaste, %  136,5  %  136,8  %  139,3  %  133,0  %  132,0  %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän vakavaraisuus on laadittu konsolidointimenetelmää käyttäen ja perustuu voimassa olevaan Rahoitus- ja vakuutusryhmittymän valvonnasta 
annettuun lainsäädäntöön sekä Finanssivalvonnan ohjeisiin. 
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Liite 3. Korkokate

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ% Q3/2025 Q3/2024 Δ% 1-12/2024

Antolainaus  214,2  276,5  -23  %  67,3  90,2  -25  %  362,6 
Talletukset  -35,5  -65,4  -46  %  -10,3  -20,9  -51  %  -81,3 
Covered bonds  -41,6  -57,9  -28  %  -12,9  -20,2  -36  %  -76,4 
Seniorirahoitus  -49,6  -77,5  -36  %  -14,7  -24,9  -41  %  -99,2 
Likviditeettisalkku  17,4  26,8  -35  %  5,0  9,0  -44  %  34,4 
Muut  -1,1  11,6 —  -0,4  3,0 —  12,0 

josta velat keskuspankeille  -4,4  -5,4  -18  %  -1,4  -1,4  -4  %  -6,7 
josta riskidebentuurilaina  -4,0  -2,6  51  %  -1,2  -1,3  -4  %  -4,1 
josta talletukset Suomen Pankista  8,7  18,7  -53  %  2,6  5,7  -55  %  22,5 

Yhteensä  103,9  114,0  -9  %  34,0  36,1  -6  %  152,0 

Otto- ja antolainaus sisältää hypoteekkipankkitoiminnan liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjalainat ja ne korkosuojat, jotka on tehty liikkeeseen laskujen yhteydessä.

Liite 4. Henkivakuutusnetto ja velat vakuutustoiminnasta

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ% Q3/2025 Q3/2024 Δ% 1-12/2024

Vakuutuspalvelutulos  10,5  15,3  -31  %  5,7  5,5  3  %  19,7 
Tulos sijoitussopimuksista  7,1  7,0  3  %  2,4  2,3  2  %  9,3 

Vakuutustekninen tulos  17,6  22,2  -21  %  8,1  7,9  3  %  29,0 
ECL arvonalentumisten muutos  0,1  -0,1 —  0,0  0,0 —  0,0 
Realisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja 

osuuksista
 -4,3  15,2 —  3,3  13,1  -75  %  17,4 

Realisoitumattomat arvonmuutokset 
sijoituskiinteistöistä

 -0,8  -0,2  329  %  -0,9  -0,2  347  %  -0,5 

Muut sijoitustuotot  6,9  4,4  56  %  1,1  0,9  23  %  5,2 
Nettotuotot sijoitustoiminnasta  1,9  19,3  -90  %  3,4  13,8  -75  %  22,0 
Vakuutuksiin liittyvä rahoitustulos  3,2  -17,6 —  -3,3  -12,7  -74  %  -20,8 

Tulos sijoitustoiminnasta  5,1  1,7  205  %  0,1  1,0  -89  %  1,2 
Henkivakuutusnetto  22,7  23,9  -5  %  8,2  8,9  -8  %  30,2 

Vakuutuspalvelutulos sisältää IFRS 17:n mukaisesti vakuutussopimuksiksi kirjattujen sopimusten tulokset. Vakuutussopimusvelka jakautuu tulevien kassavirtojen nykyarvoon, 
palvelumarginaaleihin ja riskiarvioon. Sijoitussopimusten osalta saadut vakuutusmaksut ja korvaukset kirjataan tuloslaskelmaan vakuutusmaksutulona tai maksettuina 
vakuutuskorvauksina. Vakuutusmaksut kirjataan vakuutusmaksutuloksi, kun maksu on vastaanotettu. Sijoitussopimusvelat arvostetaan vakuutukseen liitettyjen sijoitusten 
markkina-arvon perusteella. Vakuutuksiin liittyvät rahoitustulos sisältää tulevien vakuutussopimusvelkojen kassavirtojen diskonttauksesta saatavat rahoitustuotot ja -kulut sekä 
mahdolliset muutokset vakuutusmatemaattisissa oletuksissa.

(milj. euroa) 30.9.2025 30.9.2024 Δ% 31.12.2024

Tulevaisuudessa odotettujen kassavirtojen nykyarvo (PVCF)  313,9  348,8  -10  %  341,7 
Palvelumarginaali (CSM)  63,6  62,6  1  %  63,5 
Riskiarvio (RA)  38,3  41,5  -8  %  40,9 

Vakuutussopimusvelat  415,8  453,0  -8  %  446,0 
Sijoitussopimusvelat  1 376,4  1 213,3  13  %  1 245,4 
Velat vakuutustoiminnasta  1 792,2  1 666,3  8  %  1 691,4 
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Liite 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen nettotuotot

(milj. euroa) 1–9/2025 1–9/2024 Δ% Q3/2025 Q3/2024 Δ% 1-12/2024

Nettotuotot arvopaperikaupasta ja valuuttatoiminnasta  -0,2  0,1 —  -0,4  0,0 —  1,4 
josta realisoitumattomat arvonmuutokset osakkeista ja 
osuuksista

 -0,3  0,0 —  -0,3  0,0 —  1,4 

Käypään arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavien 
rahoitusvarojen nettotuotot

 0,4  -0,5 —  0,0  -0,2 —  -0,2 

josta ECL arvonalentumisten muutos  0,2  -0,5 —  0,0  -0,2 —  -0,2 
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien korollisten 
arvopaperien nettotuotot

 0,0  -0,2 —  0,0  0,2 —  0,0 

josta ECL arvonalentumisten muutos  0,0  -0,2 —  0,0  0,2 —  0,0 
Suojauslaskennan nettotulos  0,4  0,0 —  0,3  -0,1 —  0,1 
Yhteensä  0,6  -0,5 —  -0,2  -0,1  77  %  1,3 

Liite 6. Johdannaiset

30.9.2025

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismäärä 

yhteensä Varat, käypä arvo Velat, käypä arvo

Käyvän arvon suojaus
Korkosidonnaiset  6 382,3  59,9  127,5 
Yhteensä  6 382,3  59,9  127,5 

Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset  485,5  3,3  17,9 
Yhteensä  485,5  3,3  17,9 

Tuloslaskelman kautta arvostetut johdannaissopimukset
Valuuttasidonnaiset  4,6  0,0  0,0 
Yhteensä  4,6  0,0  0,0 

Johdannaissopimukset yhteensä
Korkosidonnaiset  6 867,8  63,1  145,3 
Valuuttasidonnaiset  4,6  0,0  0,0 
Yhteensä  6 872,4  63,1  145,3 

Joista selvitetyt koronvaihtosopimukset  2 059,1  19,0  13,6 

31.12.2024

Suojaavat johdannaiset (milj. euroa)
Nimellismäärä 

yhteensä Varat, käypä arvo Velat, käypä arvo

Käyvän arvon suojaus
Korkosidonnaiset  6 280,7  66,1  149,2 
Yhteensä  6 280,7  66,1  149,2 

Kassavirran suojaus
Korkosidonnaiset  630,0  2,7  31,9 
Yhteensä  630,0  2,7  31,9 

Tuloslaskelman kautta arvostetut johdannaissopimukset
Valuuttasidonnaiset  4,4  0,0  0,1 
Yhteensä  4,4  0,0  0,1 

Johdannaissopimukset yhteensä
Korkosidonnaiset  6 910,7  68,8  181,1 
Valuuttasidonnaiset  4,4  0,0  0,1 
Yhteensä  6 915,0  68,8  181,2 

Joista selvitetyt koronvaihtosopimukset  2 167,2  18,6  13,5 
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Liite 7. Rahoitusvarat ja arvonalentumiset vaiheittain

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä

Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 30.9.2025
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  1 416,1  2,1  —  1 418,2 
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöltä  7 272,9  382,2  184,2  7 839,4 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset  714,6  3,2  4,6  722,4 
Yhteensä  9 403,7  387,5  188,8  9 980,0 

Rahoitusvarojen kirjanpitoarvo 31.12.2024
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  1 520,1  2,4  —  1 522,5 
Saamiset yleisöltä ja julkisyhteisöltä  7 224,1  416,2  136,6  7 776,9 
Taseen ulkopuoliset sitoumukset  618,5  2,8  5,3  626,6 
Yhteensä  9 362,7  421,4  141,9  9 925,9 

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä

Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 1.1.2025  6,0  8,0  24,8  38,8 
Siirto tasosta 1 tasoon 2  -0,2  1,8  —  1,5 
Siirto tasosta 1 tasoon 3  -0,1  —  1,6  1,5 
Siirto tasosta 2 tasoon 1  0,1  -0,5  —  -0,4 
Siirto tasosta 2 tasoon 3  —  -1,4  7,2  5,9 
Siirto tasosta 3 tasoon 1  0,0  —  -0,2  -0,2 
Siirto tasosta 3 tasoon 2  —  0,2  -0,9  -0,7 
Alkuperäisestä myöntämisestä ja hankinnasta johtuvat lisäykset  2,9  0,3  0,1  3,2 
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vähennykset  -1,6  -0,7  -2,2  -4,6 
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vähennystilin 
pienentymiset

 —  —  -2,5  -2,5 

Muut muutokset *  -0,6  -1,5  5,8  3,6 
Luottojen ja muiden sitoumusten arvonalentumiset 30.9.2025 *  6,5  6,0  33,6  46,1 

josta varauksia  0,9  0,1  0,4  1,5 

*Arvonalentumiset (taso 2) sisälsivät vuodenvaihteessa johdon harkintaan perustuvan 1,7 miljoonan euron sektorikohtaisen arvonalentumisen kohdistuen 
liikekiinteistövakuudellisiin lainoihin kiinteistömarkkinan markkinatilanteesta johtuen. Kolmannen vuosineljänneksen aikana arvonalennukset on tehty sopimustasolla, jolloin 
johdon arvioon perustunut sektorikohtainen varaus on purettu 30.9.2025.

Korollisten arvopaperien arvonalentumiset

(milj. euroa) Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensä

Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 1.1.2025  0,7  0,1  —  0,8 
Alkuperäisestä myöntämisestä ja hankinnasta johtuvat lisäykset  0,1  —  —  0,1 
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vähennykset  -0,1  —  —  -0,1 
Muut muutokset  -0,3  0,0  0,0  -0,3 

Korollisten arvopaperien arvonalentumiset 30.9.2025  0,4  0,1  0,0  0,5 
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Liite 8. Rahoitusvarat ja velat

Rahoitusvarojen ja -velkojen käyvät arvot

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Käypä arvo Kirjanpitoarvo Käypä arvo
Tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat  1 684,3  1 684,3  1 579,8  1 579,8 
Muun laajan tuloksen kautta käypään arvoon arvostettavat rahoitusvarat  955,9  955,9  1 022,3  1 022,3 
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat vieraan pääoman ehtoiset 
arvopaperit

 404,6  394,2  425,9  412,3 

Saamiset Suomen Pankilta, luottolaitoksilta, yleisöltä ja julkisyhteisöiltä  8 742,7  8 769,1  8 358,2  8 424,1 
Käteiset varat  76,2  76,2  65,3  65,3 
Johdannaissopimukset  63,1  63,1  68,8  68,8 
Yhteensä  11 926,7  11 942,7  11 520,4  11 572,5 

Rahoitusvelat
Velat keskuspankeille  250,0  250,0  200,0  200,2 
Talletukset 1  4 627,2  4 639,3  4 672,2  4 688,6 
Johdannaissopimukset  145,3  145,3  181,2  181,2 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat  4 300,5  4 323,3  3 979,2  4 000,4 
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  155,6  157,2  153,5  154,8 
Muut velat luottolaitoksille  75,0  77,9  75,0  78,5 
Velat käyttöoikeusomaisuudesta  22,5  22,5  22,6  22,6 
Yhteensä  9 576,2  9 615,5  9 283,7  9 326,2 

Taulukossa esitetään rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot sekä käyvät arvot tase-erittäin. Käyvät arvot on laskettu sekä kiinteä- että vaihtuvakorkoisille sopimuksille. 
Käyvät arvot on laskettu ilman siirtyvää korkoa ja tase-erään mahdollisesti kohdistuvien suojaavien johdannaisten vaikutuksia. 

Sijoitusvarojen käyvät arvot määritetään ensisijaisesti käyttämällä noteerauksia toimivilta markkinoilta. Mikäli markkinanoteerausta ei ole saatavilla, on tase-erät pääosin 
arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat tilinpäätöspäivän markkinakorkojen avulla. Lainojen osalta käyvän arvon laskennassa diskonttauskorossa on huomioitu olemassa 
olevan kannan luottoriskiprofiili sekä jälleenrahoituskustannus. Käteisvarojen osalta käypänä arvona on käytetty nimellisarvoa.  

Vaadittaessa maksettavien talletusten osalta nimellisarvon on oletettu vastaavan käypää arvoa. Eräpäivälliset talletukset on arvostettu diskonttaamalla tulevat kassavirrat 
tilinpäätöshetken markkinakoroilla. Liikkeeseen laskettujen velkojen käypä arvo on määritelty ensisijaisesti markkinanoteerausten perusteella. Noteeraamattomien liikkeeseen 
laskettujen velkakirjojen sekä huonommassa etuoikeusasemassa olevien velkojen diskonttauskorossa on huomioitu instrumentin etuoikeusaseman mukainen marginaali.  

Johdannaiset on arvostettu käypään arvoon markkinanoteerausten perusteella.

1) Talletusten ja muiden rahoitusvelkojen ryhmittely on muutettu 1.1.2025 alkaen. Velat keskuspankeille on erotettu talletuksista ja esitetään taseessa omalla rivillään. Velat 
yhteisöille ja luottolaitoksille, jotka aiemmin sisältyivät muihin velkoihin yleisölle ja julkisyhteisöille, sisältyvät 1.1.2025 alkaen talletuksiin. Vertailuvuosi vastaa uutta ryhmittelyä.
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Rahoitusinstrumenttien käyvän arvon määritys

Taso 1 sisältää rahoitusvarat, joiden arvo määräytyy likvideiltä markkinoilta saatavien noteerausten perusteella. Likvidiksi 
markkinaksi katsotaan sellainen markkina, josta hinnat ovat saatavilla helposti ja riittävän säännöllisesti. Tähän ryhmään 
kuuluvat noteeratut joukkovelkakirjalainat ja muut arvopaperit, pörssiosakkeet sekä johdannaissopimukset, joille julkisesti 
noteerataan hinta. 

Taso 2 sisältää rahoitusvarat, joille ei ole saatavissa noteerausta suoraan toimivilta markkinoilta, ja joiden käypä arvo arvioidaan 
käyttäen arvostusmenetelmiä tai -malleja. Nämä perustuvat oletuksiin, joita tukevat todennettavissa olevat markkinahinnat. 
Markkinatietona on käytetty esimerkiksi vastaavanlaisten instrumenttien noteerattuja korkoja tai hintoja. Tähän ryhmään 
kuuluvat enemmistö OTC-johdannaisista sekä useat muut instrumentit, joilla ei käydä kauppaa likvideillä markkinoilla. Tämän 
lisäksi pankki tekee erillisen arvostuskorjauksen OTC-johdannaisten markkina-arvoon huomioiden sekä vastapuolen että oman 
luottoriskikomponentin.

Taso 3 sisältää rahoitusvarat, joiden käypää arvoa ei saada markkinanoteerauksesta tai todennettavissa oleviin 
markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvien arvostusmenetelmien tai -mallien avulla. Tähän luokkaan kuuluvat pääasiassa 
noteeraamattomat osakeinstrumentit ja rahastot sekä muut noteeraamattomat rahastot ja arvopaperit, joista ei tällä hetkellä ole 
sitovaa hintanoteerausta.

30.9.2025 31.12.2024
(milj. euroa) Markkina-arvon ryhmittely Markkina-arvon ryhmittely

Käypään arvoon arvostettavat 
rahoitusinstrumentit Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensä

Tuloksen kautta käypään arvoon 
arvostettavat rahoitusvarat
Sijoitussidonnaisiin vakuutuksiin liittyvät 
sijoitukset

 1 457,8  —  —  1 457,8  1 325,5  —  —  1 325,5 

Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  11,3  46,4  0,0  57,7  16,0  58,3  0,0  74,3 
Osakkeet ja osuudet  111,4  —  57,2  168,7  120,5  —  59,5  180,0 
Yhteensä  1 580,6  46,4  57,2  1 684,3  1 462,0  58,3  59,5  1 579,8 

Muun laajan tuloksen kautta käypään 
arvoon arvostettavat rahoitusvarat
Vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit  949,4  6,5  —  955,9  1 012,8  9,5  —  1 022,3 
Yhteensä  949,4  6,5  —  955,9  1 012,8  9,5  —  1 022,3 

Johdannaissopimukset, netto  0,0  -82,2  —  -82,2  -0,1  -112,3  —  -112,4 
Yhteensä  0,0  -82,2  —  -82,2  -0,1  -112,3  —  -112,4 

Yhteensä  2 530,0  -29,3  57,2  2 557,9  2 474,7  -44,5  59,5  2 489,7 

Siirrot tasojen 1 ja 2 välillä 

Tasojen välisiä siirtoja voi tapahtua, kun markkinaedellytysten muuttumisesta on merkkejä, esimerkiksi silloin, kun 
instrumenteilla ei enää käydä aktiivisesti kauppaa markkinoilla. Kauden aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 välillä. 

Aktia-konsernin riskienvalvonta vastaa rahoitusinstrumenttien luokittelusta tasoittain 1, 2 ja 3. Arvostusmenetelmä on jatkuva ja 
sama kaikille instrumenteille kaikilla tasoilla. Menetelmässä määritetään, mihin arvostusryhmään rahoitusinstrumentit 
luokitellaan. Jos sisäisillä oletuksilla on merkittävä vaikutus käypään arvoon, raportoidaan rahoitusinstrumentit tasoon 3. 
Menetelmä sisältää myös arvostustiedon laatuun perustuvan arvion siitä, tulisiko rahoitusinstrumenttia siirtää tasojen välillä. 
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Muutokset tasolla 3

Seuraavassa taulukossa esitetään tason 3 käypään arvoon arvostettujen rahoitusvarojen muutos vuodenvaihteesta.

Täsmäytys muutoksille, 
jotka ovat tapahtuneet 
rahoitusvaroille, jotka 
kuuluvat tasoon 3

Tuloksen kautta käypään arvoon 
arvostettavat rahoitusvarat

Muun laajan tuloksen kautta 
käypään arvoon arvostettavat 

rahoitusvarat
Yhteensä

(milj. euroa)

Vieraan 
pääoman 
ehtoiset 

arvopaperit
Osakkeet 

ja osuudet Yhteensä

Vieraan 
pääoman 
ehtoiset 

arvopaperit
Osakkeet 

ja osuudet Yhteensä

Vieraan 
pääoman 
ehtoiset 

arvopaperit
Osakkeet 

ja osuudet Yhteensä

Kirjanpitoarvo 1.1.2025  0,0  59,5  59,5  —  —  —  0,0  59,5  59,5 
Hankinnat  —  0,6  0,6  —  —  —  —  0,6  0,6 
Myynnit  —  -0,4  -0,4  —  —  —  —  -0,4  -0,4 
Erääntynyt vuoden aikana  —  —  —  —  —  —  —  —  — 
Tulokseen kirjatut 
arvonmuutokset, 
realisoituneet 

 —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Realisoitumattomat 
arvonmuutokset 
tuloslaskelmassa

 —  -2,5  -2,5  —  —  —  —  -2,5  -2,5 

Laajaan tulokseen kirjatut 
arvonmuutokset

 —  —  —  —  —  —  —  —  — 

Kirjanpitoarvo 30.9.2025  0,0  57,2  57,2  —  —  —  0,0  57,2  57,2 

Rahoitusvarojen ja -velkojen kuittaus

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024

Varat Johdannaiset

Käänteinen 
takaisinnosto

sopimus Johdannaiset

Käänteinen 
takaisinnosto

sopimus
Rahoitusvarat, jotka sisältyvät netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 
puitesopimukseen

 63,1  —  68,8  — 

Taseeseen kirjattu arvo  63,1  —  68,8  — 

Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisältyy netotus- tai muun vastaavan 
sopimuksen puitesopimukseen

 22,4  —  27,5  — 

Saadut vakuudet  35,4  —  36,3  — 
Määrä, jota ei ole kuitattu taseessa  57,8  —  63,9  — 
Netto  5,3  —  4,9  — 

Velat Johdannaiset
Takaisinosto

sopimus Johdannaiset
Takaisinosto

sopimus

Rahoitusvelat, jotka sisältyvät netotus- tai muun vastaavan sopimuksen 
puitesopimukseen

 145,3  —  181,2  61,4 

Taseeseen kirjattu arvo  145,3  —  181,2  61,4 
Kuittaamaton summa, joka kuitenkin sisältyy netotus- tai muun vastaavan 
sopimuksen puitesopimukseen

 22,4  —  27,5  — 

Annetut vakuudet  97,1  —  113,0  61,7 
Määrä, jota ei ole kuitattu taseessa  119,5  —  140,5  61,7 
Netto  25,8  —  40,7  -0,3 

Taulukko esittää rahoitusvarat ja -velat, joita ei ole kuitattu taseessa, mutta joilla on juridisesti sitoviin kuittaussopimuksiin tai vastaaviin, esimerkiksi ns. ISDA-sopimuksiin, 
liittyviä potentiaalisia oikeuksia, mukaan lukien sopimuksiin kuuluvat vakuudet. Nettomäärä ilmaisee vastuut sekä normaalissa liiketoiminnassa että maksujen lakkautus- tai 
maksukyvyttömyystilanteessa. 
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Liite 9.  Erittely konsernin rahoitusrakenteesta

(milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024

Talletukset yleisöltä ja julkisyhteisöiltä  4 121,8  4 083,8  4 278,3 

Lyhytaikaiset velat, vakuudettomat 1

Pankit  49,2  30,6  20,7 
Liikkeeseen lasketut sijoitustodistukset ja markkinatalletukset  490,2  568,9  511,6 
Yhteensä  539,3  599,6  532,4 

Lyhytaikaiset velat, vakuudelliset 1

Pankit - saadut käteisvakuudet panttaussopimusten yhteydessä  35,4  36,3  33,9 
Keskuspankki  250,0  200,0  — 
Takaisinostosopimukset - pankit  —  61,4  — 
Yhteensä  285,4  297,7  33,9 

Lyhytaikaiset velat yhteensä  824,7  897,3  566,3 

Pitkäaikaiset velat
Vakuudettomat 2

Liikkeeseen lasketut velkakirjat, senior preferred  1 710,4  1 855,1  1 911,4 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, senior non-preferred  89,0  88,6  88,8 
Muut luottolaitokset  75,0  75,0  75,0 
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  101,1  99,9  100,3 
AT1 laina (Additional Tier 1 capital)  60,0  60,0  60,0 
Yhteensä  2 035,4  2 178,6  2 235,5 

Vakuudelliset 2

Keskuspankki ja muut luottolaitokset  —  —  150,0 
Liikkeeseen lasketut velkakirjat, covered bonds  2 493,4  1 993,6  1 993,1 
Yhteensä  2 493,4  1 993,6  2 143,1 

Käyvän arvon suojausten kertynyt oikaisumäärä  -61,6  -66,9  -70,9 

Pitkäaikaiset velat yhteensä  4 467,2  4 105,2  4 307,6 

Pankkikonsernin korolliset velat  9 413,7  9 086,3  9 152,2 

Henkivakuutustoiminnan vakuutusvelat  1 792,2  1 691,4  1 666,3 
Henkivakuutustoiminnan velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla  54,6  53,6  53,2 
Muut ei korolliset velat yhteensä  375,1  391,1  422,8 
Velat yhteensä  11 635,6  11 222,4  11 294,5 

1) Lyhytaikaiset velat = velat joiden alkuperäinen maturiteetti on alle vuoden
2) Pitkäaikaiset velat = velat joiden alkuperäinen maturiteetti on yli vuoden
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Liite 10. Annetut ja saadut vakuudet

Annetut vakuudet (milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024

Omien velkojen vakuudeksi annetut vakuudet
Arvopaperit  378,0  373,4  198,7 
Lainasaatavat, jotka muodostavat vakuudellisten joukkovelkakirjalainojen (covered 
bonds) vakuusmassan

 2 898,7  2 425,7  2 390,6 

Yhteensä  3 276,7  2 799,1  2 589,3 

Muut annetut vakuudet
Pantatut arvopaperit 1  100,3  100,3  100,3 
Panttaus- ja takaisinostosopimusten yhteydessä annettu käteinen  97,1  113,0  105,9 
Yhteensä  197,4  213,3  206,2 

Annetut vakuudet yhteensä  3 474,1  3 012,4  2 795,5 

Edellä mainitut vakuudet koskevat seuraavia velkoja
Velat luottolaitoksille 2  250,0  261,4  150,0 
Liikkeeseen lasketut asuntovakuudelliset joukkovelkakirjalainat (covered bonds) 3  2 477,3  1 968,8  1 963,8 
Johdannaiset  97,1  113,0  105,9 
Yhteensä  2 824,4  2 343,2  2 219,7 

1) Koskee päivänsisäisen limiitin vakuudeksi pantattuja arvopapereita. 30.9.2025 pantattuna oli 97,3 miljoonaa euroa, 31.12.2024 84,2 miljoonaa euroa ja 30.9.2024 16,0 miljoonaa 
euroa ylimääräisiä vakuuksia.
2) Koskee velkoja keskuspankille ja Euroopan Investointipankille sekä takaisinostosopimuksia, joissa on standardoidut GMRA-ehdot (Global Master Repurchase Agreement).
3) Vähennettynä omilla takaisinostoilla.

Saadut vakuudet (milj. euroa) 30.9.2025 31.12.2024 30.9.2024

Panttaussopimusten yhteydessä saatu käteinen 1  35,4  36,3  33,9 
Yhteensä  35,4  36,3  33,9 

1) Koskee johdannaisia, joiden vakuudet on saatu vastapuolelta ISDA/CSA-sopimusten mukaisesti.
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Raportti Aktia Pankki Oyj:n osavuosi-
informaation  1.1.–30.9.2025 
yleisluonteisesta tarkastuksesta

Aktia Pankki Oyj:n hallitukselle

Johdanto

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Aktia Pankki Oyj -
konsernin taseen 30.9.2025, tuloslaskelman, laajan 
tuloslaskelman, oman pääoman muutoksia koskevan 
laskelman, rahavirtalaskelman ja tietyt selittävät liitetiedot 
kyseisenä päivänä päättyneeltä yhdeksän kuukauden 
jaksolta. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tämän 
osavuosi-informaation laatimisesta ja esittämisestä IAS 34 
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. 
Suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella 
esitämme johtopäätöksen osavuosi-informaatiosta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus 

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu kansainvälisen 
yleisluonteista tarkastusta koskevan standardinISRE 2410 
”Yhteisön tilintarkastajan suorittama osavuosi-informaation 
yleisluonteinen tarkastus” mukaisesti. Yleisluonteiseen 
tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemistä pääasiallisesti 
talouteen ja kirjanpitoon liittyvistä asioista vastaaville 
henkilöille sekä analyyttisia toimenpiteitä ja muita 
yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteitä. Yleisluonteinen 
tarkastus on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin 
tilintarkastusstandardien mukaisesti suoritettava 
tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella 
varmistumaan siitä, että saamme tietoomme kaikki sellaiset 
merkittävät seikat, jotka ehkä tunnistettaisiin 
tilintarkastuksessa. Näin ollen emme anna 
tilintarkastuskertomusta.

Johtopäätös

Yleisluonteisen tarkastuksen perusteella tietoomme ei ole 
tullut mitään, mikä antaisi meille syyn uskoa, ettei osavuosi-
informaatiota ole kaikilta olennaisilta osiltaan laadittu IAS 
34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti.
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Yhteystiedot

Aktia Pankki Oyj

PL 207
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Puh. 010 247 5000

Faksi 010 247 6356

Konserni- ja sijoittajasivusto: www.aktia.com

Verkkopalvelut: www.aktia.fi

Yhteys: ir@aktia.fi

Sähköposti: etunimi.sukunimi@aktia.fi

Y-tunnus: 2181702-8

BIC/S.W.I.F.T: HELSFIHH

Tulostilaisuus analyytikoille, sijoittajille 
ja medialle

Aktia järjestää analyytikoille, sijoittajille ja medialle 
englanninkielisen tulostilaisuuden torstaina 6.11.2025 klo 
10.30. Toimitusjohtaja Anssi Huhta ja talous- ja 
rahoitusjohtaja Sakari Järvelä esittelevät tuloksen.

Tulostilaisuutta voi seurata suorana webcast-lähetyksenä 
tai tallenteena tilaisuuden jälkeen osoitteessa 
https://aktia.events.inderes.com/q3-2025. Kysymyksiä 
voi esittää kirjallisesti suoran webcast-lähetyksen aikana. 

Englanninkielinen esitysmateriaali on saatavilla ennen 
tulostilaisuutta Aktian verkkosivuilla osoitteessa 
www.aktia.com.

Taloudellinen kalenteri

Tilinpäätöstiedote tammi–joulukuu 2025........................ 5.2.2026

Varsinainen yhtiökokous........................................................…. 1.4.2026

Osavuosikatsaus tammi–maaliskuu 2026.................… 30.4.2026

Puolivuosikatsaus tammi–kesäkuu 2026...................… 30.7.2026

Osavuosikatsaus tammi–syyskuu 2026....................…30.10.2026

https://aktia.events.inderes.com/q3-2025
www.aktia.com
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