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Sammanfattning for perioden
2025-01-01 - 2025-06-30

e Under rapportperioden genomfdrdes ytterligare tva emissioner. Emissionslikviden uppgick till ett
nominellt belopp om 2 960 TEUR.

e Under rapportperioden forvdarvade Fonden 10 unika konstverk till ett anskaffningsvarde om 3 148 TEUR.
e Nettoandelsvardet (NAV) per andel i Fonden uppgick till 97,86% (99,53%).

e Teoretiskt NAV per andel i Fonden uppgick till 102,01%.

Nyckeltal
1 jan - 30 juni 10 apr - 30 juni 10 apr - 31 dec
2025 2024 2024
6M 6M IM
Soliditet 0,45% 23,23% 0,62%
Nettoomsattning (TEUR) 27 0 0
Investering i konst (TEUR) 3148 0 0
NAV per andel 97,86% - 99,53%

Visentliga handelser efter periodens utgang

o  Efter rapportperiodens utgang har ytterligare tre unika konstverk forvarvats till ett anskaffningsvarde om
757 TEUR.
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Detta dr Arte Collectum Il AB (publ)

ALLMANT OM ARTE COLLECTUM Il AB

Arte Collectum Il AB (publ), org.nr 559479-2722, nedan Fonden, &r en alternativ investeringsfond (AIF), som regleras
bland annat av lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF). Fondens redovisningsvaluta
ar EUR och rakenskapsaret ar kalenderar. Fonden bildades den 10 juni 2024 och &r ett heldgt dotterbolag till Arte
Collectum AB, org.nr 559329-9356.

AIFM Capital AB, org.nr 556737-5562, nedan AlF-forvaltaren, har utsetts till Fondens AlF-forvaltare i enlighet med
LAIF. AlF-forvaltaren star under Finansinspektions tillsyn och har dess tillstand att agera som fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder enligt LAIF. Fondens investeringsportfolj forvaltas av Arte Collectum AB, org.nr
559329-9356, nedan Portfdljforvaltaren, pa uppdrag av AlF-forvaltaren. Fonden har sitt séte i Stockholm.

Fondens ursprung

Historiskt har ett fatal storre globala banker och privata konsortium varit lyckosamma med konstinvesteringar i form
av liknande fond. Framgangsrika konstinvesteringar kraver stort kapitalatagande samt expertis och kontaktnat.
Fonden ger tillgang till investeringskommittén som har stor kunskap och erfarenhet av den globala konstmarknaden.
Fonden har en egen compliancefunktion, granskningskommitté, vars huvudsakliga uppgifter ar att folja regelverk,
minimera intressekonflikter och sdkerstalla konstverkens @kthet och proveniens. Inbyggt i strukturen finns effektiva
beslutsmodeller mellan investerings- och granskningskommittén, vilket skapar méjlighet att agera vid specifika kop-
och saljtilifallen med kort beslutstid.

Investeringsstrategi

Investeringskommittén fokuserar pa ett antal grupper av verk, som tillhor olika kategorier, till exempel sérskilda
rorelser, tidsperioder eller teman samt inkludera opportunistiska forvarv. Varje investeringskommittémedlems
speciella expertis och passion inkluderas i investeringsstrategin.

e Fondens portfolj ar diversifierad med ett globalt mandat med fokus pa konstndrer som &r aktiva i
konstvarldens centrum: Europa, USA och Hong Kong.

e Fonden strévar efter att uteslutande kdpa absoluta toppverk av utvalda konstnarer.

e Investeringskommittén identifierar konstndrer och konstverk med starka indikationer pa framtida
vardeokning de kommande 5-10 aren.

e Konst som har potential att kraftigt stiga i varde till foljd av sociala forandringar och genom samarbeten
med framstaende museer och gallerier for utstallningar och publikationer.

Kapitalanskaffning och upptagna lan

Per rapportperiodens utgang uppgar av Fonden upptagna vinst- och kapitalandelslan (andelslanen) till ett nominellt
belopp om 11 120 TEUR. Andelslanen &r sedan den 19 december 2024 upptagna pa segmentet Nordic AIF hos Nordic
Growth Market - Main Regulated.

Fonden har inga Gvriga |an fran kreditinstitut eller ovriga langfristiga skulder.
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Forvaltningsavgift och dvriga kostnader

Ersattningen till AIF-forvaltaren uppgar till 2,5% per ar och berdknas per varje kvartal. Berdkningen gors pa summan
av emissionslikviden for samtliga andelslan som emitterats. For berdkningsdag som infaller efter den tredje
arsdagen av den forsta emissionen ska emissionslikviden minskas med anskaffningskostnaden for de investeringar
som avyttrats.

Ovriga tillatna kostnader som kan komma att belasta Fonden ar:

(@) etableringskostnader for Fonden upp till 750 000 EUR (inklusive men inte begrénsat till kostnader for legal
radgivning, marknadsforing, ansoknings- och anmalningsavgifter samt &vriga kostnader hanfdrliga till
uppstarten av Fonden);

(b) forvaltningsavgiften;

(c) konsult-, méklar-, legala-, revisions-, varderings, styrelse- och liknande kostnader, samt andra kostnader
som Fonden adrar sig i samband med den I6pande verksamheten, inklusive — men inte uteslutande -
kostnader for att bibehalla Andelslanens upptagande till handel, formedlingsavgifter, samt kostnader for
forsakring, lagerhallning och transport av portféljens tillgangar;

(d) kostnader hanfdrliga till Fondens hedging samt skuldsattning uppburen av Fonden i syfte att gora
investeringar (inklusive men inte begransat till bankavgifter och rantebetalningar);

(e) skatter och avgifter som Fonden &r foremal for; och

(f) kostnader uppburna i syfte att genomdriva ett av Fonden godkéant atagande att teckna Andelslan.

Etableringskostnader uppkommer endast under ar ett och ar tva. Fran ar tre och framat uppkommer endast kostnader
(b)-(f). Rorelsekapitalet bedoms tillrdckligt for de kommande 12 manaderna.

Investeringar under perioden

Under rapportperioden har Fonden forvarvat 10 unika konstverk. Forvarven har skett i linje med
investeringskommitténs- och Arte Collectum-teamets strategi med att framhava konstnarsskap, bygga proveniens
och skapa vardedkning. Konstverk har forvarvats till ett anskaffningsvarde om 3 148 TEUR.

Hallbarhetsupplysningar

Fonden sjalvklassificeras av AlF-forvaltaren som en artikel 8-fond under forordning (EU) 2019/2088 (SFDR), dven
kallad gron fond. Fonden har som mal att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper i enlighet med SFDR.

Fonden har som ambition att lagra konstverken pa ett eftertdanksamt satt och enbart transporteras langre strackor
vid behov. Vid konsttransporter stravas efter att vélja miljovanliga alternativ.

Fonden dr medlem i Gallery Climate Coalition som &r en internationell valgérenhets- och medlemsorganisation som
tillhandahaller riktlinjer for miljomassig hallbarhet inom konstsektorn. Organisationen arbetar for att sektorns
koldioxidutslapp ska minska med minst 50% fram till ar 2030 i enlighet med Parisavtalet.



Delarsrapport H1 - 2025 Arte Collectum Il AB (publ) Org.nr 559479-2722

KOMMENTARER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Nettoomséttning

Nettoomsattningen uppgick till 27 TEUR for perioden. Nettoomséttningen bestar av vidarefakturerade kostnader till
forvaltaren.

Ovriga rorelseintékter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 42 TEUR fér perioden. Posten bestar av valutakursvinster pé fordringar och
skulder av rorelsekaraktar samt upplupna intakter.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till -245 TEUR for perioden. Posten bestar av forvaltningsavgift, dvriga tillatna
kostnader enligt fondvillkoren samt valutakursforluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar.

Resultat frén Finansiella poster

Resultat fran finansiella poster uppgar till 176 TEUR for perioden. Posten bestar av omvérdering av andelslan samt
ranteintdkter- och kostnader.

NAV

AlF-forvaltarens berakning av NAV pa andelslanen uppgick till 97,86% (99,53%) per balansdagen eller 9 786 EUR
(9953) per andel. NAV berdknas genom att dividera vardet av Fondens tillgdngar (inklusive periodiserade
etableringskostnader) - kortfristiga skulder och aktiekapital med antalet andelslan.

NAV-berakning (TEUR)

2025-06-30 2024-12-31
Anldggningstillgangar 3148 0
Omsattningstillgangar 7 491 8102
Periodiserade etableringskostnader 404 284
Eget kapital hanforligt till aktiedgare -50 -50
Kortfristiga skulder 111 214
Nettotillgangsvarde exkl. andelslan 10 882 8122
Nominellt varde andelslan 11120 8160
NAV % 97,86% 99,53%
Teoretiskt NAV % 102,01% -

Teoretiskt NAV

Per balansdagen har en extern, oberoende varderare anlitats av AlF-forvaltarens varderingsfunktion for att faststélla
ett rattvisande marknadsvarde pa Fondens konstportfolj. Det teoretiska NAVet visar pa vardeforandringen av den
totala konstportféljen, till skillnad fran det ordinarie NAVet som endast tar hansyn till vardeforandringen pa konstverk
som varit i Fondens dgo langre dn 12 méanader. Vardeutvecklingen pa den totala konstportféljen visar pa en positiv
vardeutveckling om 462 TEUR, vilket ligger till grund for den Teoretiska NAV-berékningen.

Med hansyn taget till denna véardering av Fondens konstportfolj uppgick det teoretiska andelsvardet till 102,01% eller
10 201 EUR per andel per balansdagen.
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Osakerhetsfaktorer

Fonden utsédtts genom sin verksamhet for olika risker innefattande huvudsakligen finansiella och affarsmassiga
risker. AlF-forvaltaren &r ansvarig for riskhanteringen for Fonden. AIF-forvaltarens tillstand att verka som AIF-
Forvaltare innebar att andamalsenliga rutiner faststélls och efterfdljs i detta avseende.

Fondens resultat och stllning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt kassaflodesanalys
med noter.
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Arte Collectum Il AB (publ)

Org.nr 559479-2722

Resultatrakning

1jan-30juni 10 apr-30juni 10 apr-31dec
Alla belopp i TEUR 2025 2024 2024

6M 3IM IM
Not
.. N 1

Rorelsens intakter
Nettoomséttning 27 0 0
Ovriga rorelseintakter 42 1 2
Summa intakter 69 1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 217 -15
Personalkostnader -8 0
Ovriga rérelsekostnader -20 0
Summa kostnader -245 -15 -14
Rorelseresultat -176 -14 -12
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader 2,7 -37 0 -27
Finansiella intakter 13 0 1
Omviardering andelslan 200 0 38
Finansnetto 176 0 12
Resultat efter finansiella poster 0 -14 0
Inkomstskatt 0 0 0
Periodens resultat 0 -14 0

| Fonden aterfinns inga poster som redovisas i 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med

periodens resultat.
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Balansrakning

Alla belopp i TEUR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR Not
Anliggningstillgangar

Konst 3 3148
Summa anléggningstillgangar 3148

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 1395 0 14
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 54 0 2
Kassa & bank 6 042 155 8 086
Summa omsittningstillgangar 7 491 155 8102
SUMMA TILLGANGAR 10 639 155 8102
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 50 50 50
Fritt eget kapital 0 -14 0
Summa eget kapital 50 36 50
SKULDER

Langfristiga skulder

Andelslan 4 10 882 0 8122
Periodiserade etableringskostnader 7 -404 -284
Summa langfristiga skulder 10 478 0 7 838

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 7 12
Lan fran narstaende 0 109 0
Ovriga kortfristiga skulder 3 0 0
Upplupna kostnader 101 3 202
Summa kortfristiga skulder 111 119 214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 639 155 8102
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Org.nr 559479-2722

Kassaflodesanalys

1 jan - 30 juni 10 apr - 31 dec
Alla belopp i TEUR NOT 2025 2024

6M 9M

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 7 -176 -12
Betalda rantor 13 -2
Periodiserade etableringskostnader 2,7 -37 -24
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
N . . -200 -38
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -1 433 -16
Forandring av leverantorsskulder -5 12
Forandring av kortfristiga skulder -98 202
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -1736 160
Investeringsverksamheten
Investeringar i konst -3148 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3148 0
Finansieringsverksamheten
Inbetalning av aktiekapital 0 50
Upptagna lan 2960 8160
Periodiserade etableringskostnader 7 -120 -284
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2840 7926
Periodens kassaflode -2 044 8 086
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Arte Collectum Il AB (publ)

Rapport over forandring i eget kapital

Org.nr 559479-2722

Alla belopp i TEUR
Aktie- Bundna Balanserat Summa
kapital reserver resultat eget kapital
Bolagets bildande den 10 apr 2024 50 0 0 50
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat for perioden 0
Utgaende eget kapital 2024-12-31 50 0 0 50
Ingaende eget kapital 2025-01-01 50 0 0 50
Periodens resultat 0
Ovrigt totalresultat for perioden 0
Utgaende eget kapital 2025-06-30 50 0 0 50

Antalet aktier uppgar till 500 000 med kvotvarde om 0,1 EUR.
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NOTER
NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER, GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Delarsrapporten for Arte Collectum Il AB (Fonden) har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Fonden
tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den
utstrackning detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.
Belopp i andra valutor an redovisningsvalutan EUR omraknas pa satt som beskrivs i not 2 nedan. Att uppréatta
rapporter i Overensstimmelse med tillimpade regelverk kraver anvandning av viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal.

Forutsattningar vid upprattandet av finansiella rapporter
De finansiella rapporterna presenteras i tusentals EUR (TEUR).
Materiella anlaggningstillgangar/konst

Konst redovisas initialt till anskaffningsvardet plus transaktionskostnader. Konsten blir darefter foremal for
nedskrivning Gver resultatrakningen eller uppskrivning over eget kapital (uppskrivningsfond), i de fall att ett
nedskrivningsbov eller ett tillforlitligt och bestaende dvervarde bedoms finnas enligt Fondens varderingsfunktion i
enlighet med IAS 16.

Vinst-och kapitalandelslan

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet som
redovisas i resultatrakningen fordelat Gver laneperioden. Upplaning tas bort fran balansrakningen nér forpliktelserna
har reglerats, annullerats eller pa annat satt upphart. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
som utslackts eller dverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive overférda tillgangar som
inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatrakningen.

Viktiga uppskattningar och bedomningar och osakerhet i uppskattningar

Vid upprattande av finansiella rapporter maste vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar goras. Det kraver
ocksa att foretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av foretagets redovisningsprinciper.
Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet samt forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande forhéllanden. Konstportfdljen varderas var sjatte manad av en
oberoende part.

Uppskjuten skatt

Fonden redovisar uppskjuten skatt i enlighet med IAS 12 Inkomstskatter. Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra
skillnader mellan redovisade varden pa tillgdngar och skulder och deras skatteméassiga varden. Uppskjuten
skattefordran redovisas i den man det &r sannolikt att framtida skattepliktiga Overskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt redovisas inte for temporéra skillnader som uppstar vid forsta redovisningen av tillgangar eller
skulder i en transaktion som inte &r ett rorelseforvarv och som vid tidpunkten for transaktionen varken paverkar
redovisat resultat eller skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas inte heller for temporara skillnader
hanforliga till investeringar i dotterbolag, filialer och intresseféretag, i den mén foretaget kan styra tidpunkten for
aterféringen av de temporara skillnaderna och det ar sannolikt att aterféringen inte kommer att ske inom dverskadlig
framtid.

For dvriga pinciper hanvisas till den senaste publicerade arsredovisningen.
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NOT 2 FINANSIELLA KOSTNADER (TEUR)

2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Etableringskostnad 37 0 24
Rantekostnad 0 0 3
37 0 27

NOT 3 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR/KONST (TEUR)

Konstportfolj (TEUR)

2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0 0
Forvarv under perioden 3148 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3148 0 0
Redovisat varde 3148 0 0

NOT 4 ANDELSLAN (TEUR)
Andelslan (TEUR)
2025-06-30 2024-12-31

Ingéende balans 8122 0
Emission 1 8160
Emission 2 1590
Emission 3 1370
Omvaérdering andelslan -200 -38
Utgaende balans 10 882 8122
Periodiserade finansieringskostnader -404 -284
Langfristiga skulder 10 478 7 838

NOT 5 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Spérrade bankmedel om 4,4 TEUR till forman for Euroclear Sweden AB finns som stalld sakerhet vid periodens
utgéng. Styrelsen har inte identifierat nagra eventualforpliktelser.

NOT 6 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under perioden har Fonden vidarefakturerat kostnader till Arte Collectum AB uppgaende till 27 TEUR (0 TEUR).
Forvaltningsarvodet for perioden uppgick till 142 TEUR (0 TEUR).
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NOT 7 RATTELSE AV FEL

Arte Collectum Il AB (publ)

Org.nr 559479-2722

Under arbetet med denna delarsrapport har Fonden beslutat att periodisera etableringskostnaderna 6ver Fondens
livslangd. Detta hénvisas till enligt tillampligt redovisningsregelverk som "rdttelse av fel”. Beslutet att periodisera
kostnaderna betyder att justering av de etableringskostnader som togs Gver resultatrakningen for rakenskapsaret
2024, 308 TEUR, aterlaggs och kostnadsfdrs Gver Fondens livslangd som en finansieringskostnad. Nettoeffekten i
balansrakningen uppgar till 284 TEUR for 2024, dar andelslanen okar samt i resultatrakningen minskar
omvarderingen av andelslanen med motsvarande belopp, 284 TEUR. NAV per 2024-12-31 paverkas positivt och okar

fran 96,05% till 99,53%.

Balansrakning Efter justering 2024 2024-12-31
Andelslan 8122 7838
Periodiserade etableringskostnader -284 0
7 838 7 838
Resultatrdkning Justering 2024
Etableringskostnader 308
Finansiella kostnader -24
284

Finansiell kalender

2026-02-27: Offentliggérande av bokslutskommuniké
2026-04-24: Offentliggdrande av arsredovisning
2026-05-29: Arsstimma

2026-08-21: Offentliggdrande av rapport H1 2026

Denna deldrsrapport har €] varit féremal for granskning av Arte Collectum Il AB:s (publ) revisor.

Stockholm den 22 augusti 2025

Niklas Belenius
Styrelseordfdrande

Jonas Hoglund
Styrelseledamot

Verkstallande direktor

Johan Dettel
Styrelseledamot

Rodney Alfvén
Styrelseledamot

Justering
284

-284
0
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